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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Donem Cari Donem
Referanslar1 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 156.376.231 141.787.379
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 67.265.765 56.785.797
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ticari Alacaklar
— T1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 8.637.686 2.151.987
— Diger Ticari Alacaklar 10 34.292.225 23.393.777
Diger Alacaklar
37
— Tliskili Taraflardan Alacaklar 5.317.040 630.698
— Diger Alacaklar 11 1.374.005 1.152.811
13

Stoklar 29.849.228 37.683.197
Diger Donen Varliklar 26 9.640.282 19.989.112
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 --
Duran Varhklar 299.258.962 309.593.354
Ticari Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar 11 155.006 181.636
Finansal Yatirimlar 7 10.280.159 9.018.886
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 4.082.190 4.237.468
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 17 2.624.000 2.624.000
Maddi Duran Varliklar 18 276.847.464 288.612.972
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 4.320.034 4.343.392
Serefiye 20 363.448 363.448
Ertelenmis Vergi Varlig 35 -- --
Diger Duran Varliklar 26 586.661 211.552
TOPLAM VARLIKLAR 455.635.193 451.380.733

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem

Referanslari 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 60.916.236 61.214.476
Finansal Borglar 8 22.150.791 20.498.787
Diger Finansal Yiikiimlilikler 9 -- --
Ticari Borglar
— Tliskili Taraflara Ticari Borglar 37 82.084 67.822
— Diger Ticari Borglar 10 26.789.178 28.145.411
Diger Borglar
— lliskili Taraflara Diger Borglar 37 910.405 761.928
— Diger Borglar 11 8.009.144 4.746.738
Dénem Kari Vergi Yikimliligi 35 519.117 5.400.418
Borg Karsiliklar 22 9.001 9.001
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 26 2.446.516 1.584.371
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin
Yikiimlilikler 34 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 86.078.019 105.094.752
Finansal Borglar 8 70.954.428 90.401.960
Diger Finansal Yikiimliiliikler 9 -- --
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar 11 91.771 244.723
Borg Karsiliklar 22 -- --
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 24 7.705.100 7.270.977
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 35 6.679.140 6.636.711
Diger Uzun Vadeli Yiikimliilikler 26 647.580 540.381
OZKAYNAKLAR 308.640.938 285.071.505
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 27 270.116.696 255.864.402
Odenmis Sermaye 7.200.000 7.200.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 95.258.943 95.258.943
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi -- --
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri -- --
Deger Artis Fonlar 2.115.127 853.853
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22.946.948 21.821.414
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 122.153.758 126.414.075
Net Donem Kar1 / (Zarari) 20.441.920 4.316.117
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 27 38.524.242 29.207.103
TOPLAM KAYNAKLAR 455.635.193 451.380.733

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT KAPSAMLI

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz incelemeden Gecmemis

Cari Donem

Cari Donem Gecmis Dénem Gecmis Dénem

Dipnot 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Ocak - 01 Temmuz -
Referanslari 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 225.433.388 68.298.255 182.998.526 66.862.778
Satislarin Maliyeti (-) 28 (151.510.807) (52.460.101) (131.456.323) (47.506.582)
BRUT KAR 73.922.581 15.838.154 51.542.203 19.356.196
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (24.781.019) (8.004.783) (23.463.343) (9.588.788)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (10.779.211) (3.862.259) (8.262.899) (3.114.607)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 -- -- -- -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.325.017 494.634 2.152.414 436.350
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (5.599.120) (2.708.296) (4.417.669) (353.170)
FAALIYET KARI 34.088.248 1.757.450 17.550.706 6.735.981
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/(Zararlarindaki) Paylar 16 (155.278) (118.018) (516.418) (307.858)
Finansal Gelirler 32 18.553.549 3.676.652 12.623.860 7.084.784
Finansal Giderler (-) 33 (14.174.481) (5.486.703) (26.298.022) (11.653.783)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI 38.312.038 (170.619) 3.360.126 1.859.124
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

— Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 35 (8.510.550) (84.719) (4.724.472) (2.348.753)

— Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 35 (42.429) 124.254 3.863.189 1.801.217
SURDURULEN FAALIYETLER
NET DONEM KARI 29.759.059 (131.084) 2.498.843 1.311.588
Diger Kapsamh Gelir
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki
Degisim 1.261.274 154.893 (625.105) (492.340)
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI) 31.020.333 23.809 1.873.738 819.248
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 31.020.333 23.809 1.873.738 819.248
Doénem Kar/ (Zararimin) Dagilim 29.759.059 (131.084) 2.498.843 1.311.588
Azmlik Paylar 27 9.317.139 (325.547) (2.883.064) (1.911.545)
Ana Ortaklik Paylart 20.441.920 194.463 5.381.907 3.223.133
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi 31.020.333 23.809 1.873.738 819.248
Azmlik Paylar 9.317.139 (325.547) (2.883.064) (1.911.545)
Ana Ortaklik Paylar 21.703.194 349.356 4.756.802 2.730.793
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina
Kazang 36 0,0284 0,0003 0,0075 0,0045
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis
Hisse Basina Kazang 36 0,0284 0,0003 0,0075 0,0045

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



G(")gTAs GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ iINCELEMEDEN GECMIi$S

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI

(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Kardan
. Sermaye Finansal Varhk Ayrilan Geg¢mis Yillar Ana Ortakhk Ana Ortakhk .
Odenmis Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmg Kar / Dis1 Paylar Dis1 Ozkaynak
Dipnot Sermaye Farklar Fonlari(*) Yedekler (Zararlar) Net Donem Kari Oncesi Toplam Paylar Toplam
1 Ocak 2012 bakiye 7.200.000 95.258.943 853.853 21.821.414 126.414.075 4.316.117 255.864.402 29.207.103 285.071.505
Gegmis yillar karlarina transfer 27 -- -- -- 1.125.534 3.190.583 (4.316.117) - -- -
Dagitilan temettii -- - - -- (7.450.900) - (7.450.900) -- (7.450.900)
Toplam kapsaml gelir 7-27 -- -- 1.261.274 -- -- 20.441.920 21.703.194 9.317.139 31.020.333
30 Eyliil 2012 bakiye 7.200.000 95.258.943 2.115.127 22.946.948 122.153.758 20.441.920 270.116.696 38.524.242 308.640.938
Finansal Kardan
Sermaye Varlik Deger Ayrilan Gecmis Yillar Ana Ortakhk
Odenmis Diizeltmesi Artis Kisitlanms Kar/ Net Donem Dis1 Paylar Azinhk Ozkaynak
Dipnot Sermaye Farklan Fonlari(*) Yedekler (Zararlar) Kar1/ (Zarar1)  Oncesi Toplam Paylar Toplam
1 Ocak 2011 bakiye 7.200.000 95.258.943 1.888.319 21.100.810 126.378.781 4.649.679 256.476.532 31.792.655 288.269.187
Gegmis yillar karlara transfer 27 - -- -- - 4.649.679 (4.649.679) -- -- --
Gegmis yillar karlarindan transfer - -- - - 720.604 (720.604) - -- - --
Dagitilan temettii 27 - -- - - (3.893.781) -- (3.893.781) -- (3.893.781)
Toplam kapsaml gelir 7-27 -- -- (625.105) -- -- 5.381.907 4.756.802 (2.883.064) 1.873.738
30 Eyliil 2011 bakiye 7.200.000 95.258.943 1.263.214 21.821.414 126.414.075 5.381.907 257.339.553 28.909.591 286.249.144

(*) Toplam diger kapsaml1 gelir; finansal varlik makul deger degisim farklarindan olusmaktadir.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ iNCELEMEDEN GECMi$

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIiT KONSOLIDE NAKIT
AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 01 Ocak - 01 Ocak -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net konsolide dénem kar1 20.441.920 5.381.907
Diizeltmeler
Amortisman 18, 19, 30 18.345.819 17.809.492
Ana ortaklik dis1 zarar / kar 27 9.317.139 (2.883.064)
Ozkaynak yontemine gore istirak gideri 16 155.278 516.418
Stipheli alacak karsilig1 10,29 197.740 -
Kidem tazminatindaki degisim 24 1.200.565 1.363.463
Rehabilitasyon ve ¢evre ylikiimliiliikleri kargiliindaki degisim 31 107.199 -
Ertelenmis vergi varlik/ylikiimliiliigindeki degisim 35 42.429 (3.863.189)
Ertelenmis finansman gelir gideri, net 10, 35, 37 234,138 309.164
Kidemli is¢iligi tesvik primi karsiligindaki degisim 24 303.790 -
Faiz gideri 33 6.520.929 3.057.528
Faiz geliri 32 (5.411.075) (3.221.089)
Dénem kart vergi ve yasal yiikiimliilik karsiligt 8.510.550 4.724.472
Gelir tahakkuklar 3.472.786 1.222.590
Gider ve diger karsilik tahakkuklar 22,26 733.333 538.772
Sabit krymet satis kari, net 31 (109.767) (623.792)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 64.062.773 24.332.672
Ticari iglemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim 10, 11 (11.493.156) (6.659.924)
iliskili taraflardan alacaklardaki degisim 37 (11.172.041) (350.572)
Stoklardaki degisim 13 7.833.969 (122.347)
Diger donen varliklardaki degisim 26 16.002.404 4.180.265
Diger duran varliklardaki degisim 26 (375.109) 3.158.736
Ticari borglardaki degisim 10 (1.387.967) 156.419
Iliskili taraflara bor¢lardaki degisim 37 162.739 (149.462)
Odenen kurumlar vergisi (9.126.359) (2.014.116)
Diger yiikiimliiliikk ve borglardaki degisim (10.697.435) (2.162.413)
Uzun vadeli yiikiimliiliikklerdeki degisim (152.952) 275.313
Odenen kidemli is¢iligi tesvik primi (-) 24 (80.718) -
Odenen kidem tazminati (-) 24 (989.514) (395.086)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 42.586.634 20.249.485
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Maddi varlik satin alimlari (-) 18 (6.500.414) (27.218.142)
Maddi olmayan varlik satin alimlari (-) 19 (100.772) (43.390)
Maddi varlik satis1 (+) 18 154.000 802.600
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (6.447.186) (26.458.932)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Faiz 6demeleri (-) (5.824.127) (3.057.528)
Alinan faizler (+) 5.411.075 3.221.089
Banka kredilerindeki azalis (-) / artig 8 (17.795.528) 28.876.199
Odenen Temettii (-) (7.450.900) (3.893.781)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (25.659.480) 25.145.979
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net azalis / artis 10.479.968 18.936.532
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 56.785.797 44.052.814
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 67.265.765 62.989.346

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu ¢imento, klinker ve hazir beton iireterek yurtici ve yurtdisi piyasalarda satisa sunmak olan
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) Istanbul'da tescilli bir sermaye
sirketidir. Sirket’in genel merkezi Visnezade Mahallesi Prof. Alaeddin Yavagca Sokak Marmara Apartmani
No:4 Daire:2 Besiktas/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in sube adresi Afyon Karayolu 15. km.
Isparta’dir. Sirket hisselerinin halka ilk arzi %13,22 oraninda gergeklesmis olup, daha sonraki halka arzlarla
birlikte hisselerinin % 67,93’ Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) islem gérmektedir.

Sirket’te nihai kontrol giicli A grubu hisselerin %59’una sahip olan Sevket Demirel’e aittir.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Ortaklar Pay Tutar1 Pay Orani (%) Pay Tutar1  Pay Orani (%)
Gol Yatirim Holding A.S. (Gol Yatirim) 1.984.000 27,56 1.984.000 27,56
Halka agik kisim (*) 4.890.960 67,93 4.883.040 67,82
Diger Ortaklar (**) 325.040 4,51 332.960 4,62
7.200.000 100,00 7.200.000 100,00

(*) Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gore belirlenmistir. Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gore
belirlenmistir. Sirket sermayesinin % 19,91'1 (B grubu hisseler) PARSIB S.A.S'a ait olup bu hisseler borsada
almmustir.

(**) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutar1 toplamini gostermektedir.

Sirket'in halka agiklik oran1 % 67,93 olmakla birlikte, SPK'nin 18 Agustos 2010 tarih ve 24/729 sayili karar1
ile degisik 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 say1li karar1 ¢ergevesinde; Merkezi Kayit Kurulugu'nun ilan ettigi
"Fiili Dolagim Pay Raporu’na gore 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Sirketimizin fiili dolasimdaki pay adedi
2.808.839,32 olup oran1 % 39,01°dir. Aradaki fark, SPK'nin anilan kararlarinda belirledigi;

i. Kamu tiizel kisiliginin miilkiyetindeki,

ii. Sirket kuruculari ile iligkili kuruluslariin (konsolidasyona tabi sirketlerin) sahip oldugu,

iii. Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip olan gergek ve tiizel kisi ortaklarin sahip oldugu,

iv. a) Sirket Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri,

b) Genel Miidiir veya yetki ve gorevleri itibarryla Genel Miidiire denk veya daha iist konumlarda gérev
yapanlar,

¢) Genel Miidiir veya yetki ve gorevleri itibariyla genel miidiire denk kisilere dogrudan bagli olarak
calisan iist diizey yoneticilerin sahip oldugu,

v. Sirketlerin sandik ve vakiflarinin miilkiyetindeki,

vi. Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda 6zkaynak olarak verilenler, kredili islemle alinarak teminata
konu edilenler veya Takasbank piyasalari i¢in teminata konu edilenler diginda teminat olarak verilen,

vii. Hukuken kisitli olan ve alim satima konu edilemeyen,

viii. Yasakli,

ix. Hacizli, paylarin fiili dolasimdaki pay orani tanimi diginda tutulmasindan kaynaklanmaktadir.

Aradaki fark, kararda belirtilen hususlarin biri veya birkagindan kaynaklanabilmekte olup, Sirket tarafindan
bilinmesi miimkiin olmamaktadir.

A grubu 3. Tertip hisse senetleri imtiyazli hisse senetleridir. idare Meclisi iiyelerinin tamamimin A grubu
hamiline muharrer hisse senedi sahibi hissedarlarin ¢ogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilmesi
zorunludur. Genel Kurul'un gerek olagan, gerekse olaganiistii toplantilarinda A grubu hisse senetlerine sahip
olan hissedarlarin veya vekillerinin her hisse senedi i¢in 50 rey hakki, B grubu hisse senetlerine sahip
hissedarlarin veya vekillerinin ise her hisse senedi i¢in 1 rey hakki mevcuttur.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Ekli konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen sirketler asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Nominal Istirak Nominal Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alani Sermayesi ~ Orani (%) Sermayesi Orani (%)
Goltas Hazir Beton ve Yapi
Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret =~ Hazir beton
A.S. (Goltag Hazir Beton) Uretimi ve satist  17.000.000 99,94 9.000.000 99,89
Goltas Enerji Elektrik Uretim  Elektrik enerjisi
A.S. (Goltag Enerji) Uretimi ve satist ~ 32.000.000 63,58 32.000.000 63,58

Ana faaliyet konusu beton, hazir beton ve betondan iiretilmis veya i¢ine beton katilmis her tiirli mamul ile
ingaat sanayinde kullamlan diger hafif beton ve yap: elemanlari tiretmek, kum ¢ikartmak, satmak, montajin
yapmak, kiraya vermek ve kiraya almak olan Goltas Hazir Beton Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketidir.

Ana faaliyet konusu elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
iiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisi ile istigal etmek olan Goltas Enerji
Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir.

Sirketimiz bagli ortakliklarindan Goltas Hazir Beton’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis
bilangolarina gére esas sermayesinin yarisi karsiliksiz kalmis olmakla birlikte, Sirket Yonetim Kurulu'nun 13
Nisan 2012 tarih ve 05 sayili sermaye artirimu teklifi, Genel Kurul’da karara baglanmistir. Bu baglamda
Goltag Hazir Beton’un sermayesi 8.000.000 TL tutarinda bir artigla 9.000.000 TL tutarindan 17.000.000
TL’ye ¢ikartilmigtir. Goltas Cimento, diger ortaklarin riichan haklarinin kullanmamalar1 sonrasi tiim sermaye
artirrmint iistlenmis ve istirak orant %99,89°dan %99,94 oranina yiikselmistir. Sermaye artiriminin 7.985.437
TL tutarindaki kismi1 Goltas Hazir Beton’dan Goltag Cimento’ya verilen ¢ekler, 14.563 TL tutarindaki kismi
ticari bor¢larindan mahsup edilmistir. UFRS 3 geregince, islem sonrasinda istirakin kontroliinde bir degisiklik
gerceklesmedigi icin serefiye olugsmamustir.

Ozkaynak metodunun uygulandig istirakler;

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Nominal Istirak Nominal Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alani Sermayesi Orani (%) Sermayesi Orani (%)
Elma-Su Elma ve Diger Meyve suyu ve
Meyveler Ozii ve Sular1 Sanayi  konsantresi {iretimi ve 8.950.000 45,00 8.950.000 45,00
ve Ticaret A.S. (Elma-Su) satisi
Puccinelli-Elmatas Goller Meyve suyu ve
Bolgesi Meyve ve Sebze Deg.  konsantresi iiretimi ve
San. Tic. A.S. (Elmatas) satigl 5.350.000 43,61 5.350.000 43,61

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Elma-Su i¢in 302.019 TL, Elmatas i¢in 675.000 TL
tutarinda heniiz 6denmemis sermaye taahhiidii bulunmaktadir.

Sirketimiz istiraklerinden Elmatas’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangolarina goére esas
sermayesinin yarisi karsiliksiz kalmig olmakla birlikte, TTK 324.maddesi kapsaminda ; gayrimenkul , makine
ve mamul stoklarinin , yetkili degerleme kurulusunca degerleme yapildigi , bu degerlemeye gore Sirket
tarafindan TTK 324.maddesi kapsaminda bilanco diizenlendigi , degerleme raporu ve ara bilangoya gore
TTK’nin 324. Maddesine goére dnlem alinmasina gerek olmadigi konusunda yapilan genel kurulda ortaklara
bilgi verilmistir.

Sirket, yukarida detay1 verilen ve finansal tablolarini konsolide ettigi bagli ortakliklari ve istirakleri ile beraber
ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak ifade edilecektir. 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle
Grup’un yil icinde c¢alisan personelinin ortalama sayist swrasiyla 532 ve 558  kisidir.
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlar1 ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) yayimladigi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote sirketler igin
gegerli olan Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna
uygun olarak Tiirk Liras1 (TL) bazinda hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Teblig’in 5. Maddesine gore
isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5.maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket konsolide finansal sonuglarini UMS/UFRS’lere uygun olarak
hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yliriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum™) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca kararlagtirilmigtir. Bu Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin gecici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu
nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda bahsedilen ‘Finansal
Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadar.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis konsolide finansal
tablolar1 16 Kasim 2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili
yasal kuruluslarin yasal mali tablolar1 ve ekli finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme yetkisi vardir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle hazirlanmis bilango, kapsamli
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z sermaye degisim tablosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis
bilango ve 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle hazirlanmig kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye
degisim tablosu ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Ozel Hesap Donemi

Sirket’in istirakleri olan Elma-Su ve Elmatag, T.C. Maliye Bakanligi’ndan aldig1 izin c¢ergevesinde,
1 Temmuz - 30 Haziran dénemini 6zel hesap donemi olarak se¢mislerdir. Ekli konsolide finansal tablolarda
ise, bu istiraklerin 1 Ocak - 31 Aralik normal hesap donemine gore yeniden diizenlenmis sonuglart dikkate
almmugtir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un islevsel ve raporlama para birimi TL’dir.
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade
etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan
verilere dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin biiyilik dl¢lide ortadan kalktigin1 6ngdrmesi
sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS)
29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi
tutulmustur. Dolayisiyla, 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif
ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004
tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan giriglerin nominal degerleriyle taginmasiyla
hesaplanmustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup’un uygulanan muhasebe politikalarinda 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle degisiklik
bulunmamaktadir.

30 Eylil 2012 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlart disinda 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir. S6z konusu standartlar ve
yorumlarin Grup’un performansina ve finansal durumuna etkisi olup olmadig: ilgili paragraflarda belirtilmistir.

Yeni ve diizeltilmiy standartlar ve yorumlar

(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(c) 2012 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarimn etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan benimsenerek konsolide
finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve dnceki yillar finansal tablolari iizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, 1) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngérii olarak, UMS 40
kapsaminda gergege uygun deger modeliyle 6l¢iilen yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacag: esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16°daki yeniden degerleme modeliyle Ol¢iilen amortismana tabi olmayan varliklar {izerindeki ertelenmis
verginin her zaman satig esasima gore hesaplanmasi gerektigine iliskin olarak giincellenmistir. Degisiklikler
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup,
degisikligin finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot aciklamalarini arttirmayi
amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren islemlere iliskin ek dipnot
yikiimliilikkleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer edenin hala o
varlik {izerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigliinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek
adma diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadig
durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Grup’un dipnotlar1 iizerinde dnemli bir etkisi olmamistir. Fakat gelecek
donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek
dipnotlar etkilenebilecektir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri
dondiirtilebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna simiflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya
performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik
kapsaminda bircok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok
degisiklikten en dnemlileri tazminat yiikiimliligii araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve
uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de
ylikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine goére belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir. Grup, diizeltilmis standardin finansal durumu ve performans: {zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmustir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gegis
hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumunu veya performansi {izerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devam)

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK, UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yami sira, is ortakliklarinda da Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirme
getirilmigtir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde
higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Ara¢lar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak ger¢eklesmeyen
ve briit d6deme yapilan hesaplagsma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik
getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde 6nemli
bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen iglemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi icin ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul goérmiis
muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali
bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye
doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara
donemler i¢in gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu
veya performansi iizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
ylkiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Ol¢iimiinii ve gergcege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yiikiimlilikklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismimin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler bazi farkl
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da aym anda uygulanmas: sart: ile erken uygulamaya
izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol”
tanim1 yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu
ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Ag¢iklamalar standartlarinin da ayni anda uygulanmas: sart1 ile erken uygulamaya
izin verilmigtir. Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin  ve miisterek faaliyetlerin nasil
muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmast beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.
UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin
verilmesi gereken tiim dipnot ac¢iklamalarint icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir. Yeni standart kapsaminda Grup’un diger isletmelerdeki yatirimlarina iligkin daha fazla dipnot
aciklamasi vermesi s6z konusu olacaktir.

UFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gergcege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6lgiilecegini agiklamakla beraber, gergege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmas1 gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir.
Tim gergege uygun deger dlglimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun deger
Olciimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona
eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi donemden
itibaren verilmesi gerekmektedir — yani dnceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu
standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler igin yiiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren iiretim
asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir. Yorum,
tretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki déonemlerde nasil dlgiilecegine agiklik getirmektedir. Grup
$0z konusu yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi {izerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

12



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
Yillik fyilestirmeler 2009/2011 Donemi

Yukaridaki degisikliklere ve yeniden diizenlenen standartlara ek olarak, UMSK asagida belirtilen 5 ana
standardi/yorumu kapsayan Mayis 2012°de UFRS’lerde Yapilan Yillik Iyilestirmeler’i yayinlamigtir:

* UFRS 1 — UFRS 1’in tekrarlanan uygulamasina izin verilmesi, belirli 6zellikli varliklara iligkin bor¢lanma
maliyetleri

* UMS 1 — Karsilastirmali bilgilere iligkin zorunluluklara agiklik getirilmesi

* UMS 16 - Bakim malzemelerinin siniflandirilmasi

+ UMS 32 — Oz sermaye araclar1 sahiplerine yapilan dagitimin vergi etkisinin UMS 12 Gelir Vergileri
standardina gore muhasebelestirilmesi zorunluluguna agiklik getirilmesi

* UMS 34 — UFRS 8 Faaliyet Boliimleri standardinda yer alan gerekliliklerle tutarli olacak sekilde, ara
donemlerde toplam varliklar i¢in yapilacak boliimlere gore raporlamaya acgiklik getirilmesi

Tim degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup bu degisikliklerin uygulanmas: sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Konsolidasyon Esaslari

(i) Bagh Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagli ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim iliskileri
cercevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina veya
yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagli ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuglarindan
pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay: verilen s6z konusu bagli ortakliklar: tam konsolidasyona
tabi tutulmustur.

(i) Istirakler

Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetleri lizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmadig: istirakler, bu etkilerin bagladig1 tarih ile etkilerin bitig tarihi arasinda 6zsermaye
esasina gore muhasebelestirilir. Sirket’in direkt veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1
nolu bilango dipnotunda detay1 verilen sirketlerin finansal tablolar1 6zkaynak yontemine gore konsolidasyona
tabi tutulmustur. Ozkaynak ydnteminde istirak net varlik tutartyla konsolide bilangoda gosterilmis ve faaliyeti
sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilmistir.

(iii) Konsolide bilanc¢o ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslar

Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Sirket’in ve bagh ortakliklarin bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari kargilikli indirilmistir.

- Konsolide bilangonun &denmis sermayesi Sirket’in ddenmis sermayesidir; konsolide bilangcoda bagh
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar disi paylara isabet eden konsolide bilangoda
“Azmlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

(iii) Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari

Tam Konsolidasyon Yontemi:

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklar1 donen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satig islemi Oncesinde bulunan tutarlari
lizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

Sirket’in ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satislari, toplam satig
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-sattmindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda
stoklardan diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin
maliyetinden diisiiriilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olugmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Ana
Ortaklik Dis1 Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakliklarin finansal tablolarimi diger grup igi sirketlerinin uyguladig:
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmistir.

Ozkaynak Konsolidasyon Yontemi:

Bir grubun istirakteki ¢ikari, o istirakte ana ortaklik ve diger bagl ortakliklarinin paymin toplamidir.
Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda, ilgili istirakte bagli ortakliklarm ve miisterek yonetime tabi
tesebbiisiin pay1 ihmal edilir. Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilecek istiraklerin istiraki, bagh
ortaklif1 veya miisterek yonetime tabi tesebbiisiiniin varlig1 halinde, istirakteki net varlik, kar veya zarar
olarak istirakin konsolide bilangosundaki tutarlar dikkate alinir. Bu sekilde isleme tabi tutulan istiraklerde,
ilgili istirakin istiraki, bagli ortaklig1 ve miisterek yOnetime tabi tesebbiisii tarafindan uygulanan farkli
muhasebe politikalarinin etkileri giderilir.

Ozkaynak yéntemine gore muhasebelestirilen istiraklerle ilgili olarak, istirak eden ortakligin istirakin
zararindaki payinin, istirakteki adi payla temsil edilen yatirim tutarini asan kismi, istirak eden ortakligin
istirakteki haklarinin diger bilesenlerinden tasfiyeden pay alma 6nceligi dikkate alinarak indirilir.

Ana ortaklik ile bagl ortakligin veya istirakin hesap donemlerinin kapanis tarihleri arasinda ii¢ aydan
fazla siire olmasi halinde, ana ortaklik, bagli ortaklik ve istirak i¢in SPK’nin ara finansal tablolara iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde ana ortakligin hesap donemi esas alinarak hazirlanacak ara finansal tablolarin
kullanilmasi1 gerekmektedir. Bu hiikiim geregi hesap kapanis tarihleri 30 Haziran olan ve 1 nolu bilango
dipnotunda detaylar1 verilen istirakler i¢in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolardan
yararlanilmistir.

14



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanlt
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasmin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindi§1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, vadeli olarak gerceklestirilen satiglarda, satis bedelinin makul degeri,
alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde; satig bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satig fiyatina indirgeyen faiz
orani kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri
olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
karsilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmig satig bedelinden olugmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, igletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amagclar i¢in kullanilmayan, tutari belirli bir nakde
kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklari
ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak iizere
veya baska bir nedenle siniflandirilmig nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlari ile kayitlara alinmakta ve efektif faiz orant metoduyla indirgenmis net
degeri ile ve varsa siipheli alacak karsiligr diistildiikten sonra tasimnmaktadir. Ticari alacaklar icine
smiflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler efektif faiz orani metoduyla reeskonta tabi tutularak indirgenmis
degerleri ile taginir. Siipheli alacak karsilig1 gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, miisteriden alinan
teminatlar goz Oniline alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari kargiladigi diistiniilen tutardir.

Stoklar

Isin normal akis1 iginde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin donistiirme maliyetleri; direk isgilik giderleri gibi, {iretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar1 da igerir.
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Stoklar (Devam)
Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda hareketli aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan
yiiksek olmasi1 durumunda, stok deger diisiikliigii karsiligt ayrilir.

Vadeli stok alimlari i¢in, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda, toplam
O0deme tutar1 ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili donem boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara
alinmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligr kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklart donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhiga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri % 2,00 - %20,00
Binalar % 2,00 - %12,50
Tesis Makine ve Cihazlar % 2,00 - %25,00
Tasit Arag ve Geregleri % 4,00 - %50,00
Doéseme ve Demirbaglar % 3,33 - %50,00

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Maddi duran varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyat1 arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, bor¢lanma dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni {iriin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle i yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amaglar1 dogrultusunda faaliyet gésterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin
katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanmn varligi kriterlerine gore finansal tablolara
alinmaktadir. Bu ¢ercevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine
iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi varliklarin
maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak
finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar itfa ve tilkenme pay1 ve varsa kalict deger kayiplari diisiildiikten sonraki net
degeri ile ifade edilmislerdir. itfa ve tiikenme payi, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar kullanim
stirelerine gore 4 - 50 yil i¢inde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam ddeme tutar ile pesin fiyat1 arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, bor¢lanma dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {iretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda satilmak
“Yatirim amacli gayrimenkuller” olarak siniflandirilmakta ve makul degerleri ile yansitilmaktadir. Grup, 2010
yili sonuna kadar yatirim amacgli gayrimenkullerini maliyet bedelleri yansitmig olup, 2011 yilinda makul
degerleri ile takip etmeye baslamustir. 2010 yilindaki yatirim amagli gayrimenkullerin maliyet bedeli ve makul
degerleri arasinda herhangi bir fark bulunmadig1 i¢in bu degisikligin agilis mali tablolarina etkisi yoktur.

Yatirim amagli gayrimenkullerin kayitlardan ¢ikarilmasi, elden ¢ikarilmalariyla, ya da bir yatirnm amaglt
gayrimenkuliin kullanimdan ¢ekilmesiyle ve bunun elden ¢ikarilmasindan ileriye doniik higbir ekonomik
fayda beklenmiyorsa gergeklesir. Yatirim amagh gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya
zararl elden ¢ikarma isleminin gerceklestigi donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin makul degerlerindeki degisim kapsamli gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri altinda
muhasebelestirilmektedir.

Yatirim amaglh gayrimenkullere yapilan transferler sadece, gayrimenkuliin miilk sahibince kullanimin sona
ermesi, bagka bir tarafa faaliyet kiralamasi g¢ercevesinde kiraya verilmesi ya da yatirim caligsmalarinin
sonlanmasi neticesinde, gayrimenkuliin kullanim amacinda degisiklik olmasiyla miimkiindiir. Yatirim amacli
gayrimenkullerden yapilan transferler ise, gayrimenkuliin miilk sahibince kullanilmaya baslamasi, ya da
satisina yonelik yatirim ¢alismalarinin baglamasi halinde kullanim amacinda degisiklik olmasiyla gerceklesir.

Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma muhasebesi
uygulanir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile
iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliklerinin makul degeri
arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinde satin alman isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (tagmabilir
finansal zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagl ylkiimliiliikkler makul
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye
tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Serefiye (devami)

Serefiyenin kayitl degeri yillik olarak gozden gegirilir ve gerekli goriildiigii durumlarda daimi deger kaybi
gdz Oniine almarak diizeltmeye tabi tutulur. UFRS 3 - “Isletme Birlesmelerine Iliskin Finansal Raporlama
Standardi” ¢ergevesinde 31 Mart 2004 tarihinden sonra gergeklesen satin almalardan kaynaklanan serefiye igin
amortisman muhasebesi uygulanmamakta ancak yukarida belirtildigi gibi serefiyenin kayith degeri gbzden
gecirilmeye devam edilmekte ve gerekirse deger diisiikliigii ayrilmaktadir. 31 Mart 2004 tarihinden sonra
gerceklesen satin almalardan kaynaklanan negatif serefiye olustugu donemde gelir tablosu ile iliskilendirilir.
Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger disiikliigli olmast durumunda etkisi donem sonuglarina
yansitilmaktadir. Serefiyenin degerinde herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik olarak her yil
ayni zamanda deger diisiikligii testi yapulir.

Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iligkin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satis fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olan: segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
siirekli kullanimindan ve faydali omrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlariin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger dusiikliigii kayiplar1 konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diistikliigliniin  kayitlara alinmalarimi izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diistikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayitli degerinde meydana gelen artig, onceki yillarda hi¢ deger disiikliigii kaybimin konsolide
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan
sonra kalan net tutar) agmamalidir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki makul
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
iizerinden belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varligin satin
alim ve ingast ile ilgili olan finansman maliyeti alinan varligin 6zellikli varlik olmast durumunda Uluslararasi
Muhasebe Standardi 23 (“UMS 23”), Bor¢lanma Maliyetleri’nde yer alan yontem uyarinca ilgili varligin
kullanima veya satiga hazir hale gelmesinden 6nceki donemlerde s6z konusu varligin maliyet bedeli olarak
muhasebelestirilir.

Finansal Araclar
Siniflandirma

Grup’un finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar ile ticari alacaklardan ve diger sirketlerdeki
yatirimlart ifade eden hisse senetlerinden olusmaktadir. Grup’un finansal borglari ticari borglar ile faizli
borglarim igermektedir. Isletme kaynakli alacaklar, Grup’un ticari alacaklarindan ve iliskili sirketlerden
alacaklardan olusmaktadir. Banka kredileri ve ticari borglar ise finansal bor¢lar olarak smiflanmistir. Ayrica,
Grup’un diger sirketlerdeki yatirimlarini ifade eden finansal varliklari ise “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar”
olarak cari olmayan varliklar kisminda siniflandirilmstir.

18



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal Araclar (devam)

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Grup’a transfer edildikleri giin, borglar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal bor¢ ilk defa konsolide finansal tablolara alinirken maliyeti {izerinden
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir ylikiimliiliik olmas1 durumunda)
bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satig veya tasfiye islemi
disinda, istekli taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
tegkilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan
iligskilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tiim ticari finansal araglar ve makul degerli finansal varliklar olarak siniflanan hisse senetleri kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde makul degerleri iizerinden degerlenirler. Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem goren Satilmaya Hazir Finansal Varliklardaki makul deger degisiklikleri Ozkaynak icinde
“Deger Artis Fonu” hesabina kaydedilmektedir. Ancak, teskilatlanmig bir piyasada islem goren bir fiyati
bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen finansal araglar maliyet degerleri tizerine
islem maliyetleri ve bir deger diisiikliigii bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsilik goz
Ontine alinarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti lizerinden degerlenir. Sabit bir
vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
bir deger diislikliigii bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsilik diistildiikten sonra etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet iizerinden degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere
primler ve indirimler de ilgili enstriimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi tutulur.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger gelirlere
kaydedilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alimmalarmi izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden ¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri {izerinden degerlenir.
Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyati yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlari Grup yonetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da konsolide bilango tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriiman i¢in gegerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise
konsolide bilango tarihinde gecerli olan piyasa verileri dl¢ii olarak kullanilir.

Aktif bir piyasada islem goren finansal varliklarin degerlemesinde;

- Elde bulundurulan bir varlik veya ihra¢ edilecek bir bor¢ i¢in uygun piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alis emri iken, elde bulundurulan bir borg veya elde edilecek bir varlik igin
bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi satig emri oldugu;

- Giincel en iyi alis ve en iyi satis emirlerinin bulunmamasi durumunda; islem tarihi ile bilango tarihi

arasinda ekonomik kosullarda 6nemli bir degisiklik olmadig: siirece, en yakin zamanli gerceklesen islemin
fiyatinin cari makul degere iligkin bir kanit olusturacagi hususlar1 dikkate alinmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Finansal Araclar (devam)

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizast dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin alim
satimimin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyatt makul degeri en iyi
bi¢cimde yansitir. Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman,
Grup’un cari bir piyasa igsleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler bilango tarihindeki déviz kurlart kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tagmirlar ve
kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu

ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigt
ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir. Uzun vadeli borglarin da ilgili dénem faizlerinin tahakkuk edilmis olmasi
dolayisiyla makul degeri ifade ettigi kabul edilmektedir.

Finansal varliklar, Grup bu varliklar {izerindeki sozlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gerceklesir.

Finansal borg¢lar, yiikiimliilikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan
ilgili kurlar1 esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kazang / (Kayip)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanmustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle ylikiimliidiir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya
da yapisal) varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasiligt mevcutsa ve yiikiimliliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.
Paranin zaman igindeki deger kaybi onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri
bugiinkii piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliiliige 6zel riskleri de iceren vergi dncesi
bir iskonto oramyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir. Indirgenmenin kullanildigi durumlarda,
karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak
konsolide finansal tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, konsolide bilango tarihi itibariyle mevcut
yiikimliliigiin ifa edilmesi i¢in gerekli harcama tutarinin en gergekgei tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken
mevcut tiim riskler ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurulmalidir.

Sarta bagl yiikiimliilikler ve varliklar konsolide finansal tablolara alinmamakta ve konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir. Sarta bagl yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta
bagl yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
konsolide finansal tablolarinda karsilik olarak konsolide finansal tablolara alinir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak smiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani
iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliiliik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen
varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin
kiralanan varligin faydali 6émriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin
almmmasinin makul sekilde kesin olmadig1 durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi icerisinde;
kiralanan varligin faydali dmriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali omrii i¢inde amorti
edilir. Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliliigii anapara geri Odemeleri yoluyla azaltilirken, kira
6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Operasyonel Kiralama
Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel

kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira ddemeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, so6zlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluglar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarmn kilit yonetici personeli ve iliskili olduklart bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmuistir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira,
iligkili taraflarla donem iginde gergeklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarmin hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayict bir satig sdzlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plan1 onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi
halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin konsolide finansal tablolara alinma ve degerleme
prensipleri konusunda varliklarda deger diistikligii, karsiliklar, sarta bagli varlik ve yilikiimliiliikler, maddi
varliklar ve ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

[lisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket’in ve bagl ortakhiklarimin bilanco tarihi itibariyle dénem
sonuglarina dayanilarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii icin kargilik ayrilmaktadir. Kurumlar
Vergisi yiikiimliliigli donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak
diizeltilmesinden sonra bulunan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve
vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliliklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmast
beklenilen vergi oranlar1 {izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varlifi, sz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
a) Kidem Tazminat1 Karsihg:
Yirtirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yilikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlar1 konsolide bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar

bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

b) Kidemli is¢iligi tesvik primi karsihigi
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Grup’un belli bir kidemin iizerindeki calisanlarina ddenen “Kidemli Isciligi Tesvik Primi” ad1 altinda sagladig:
bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi karsilii, gelecekteki
olasi yilikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Emeklilik Planlar:
Grup’un emeklilik planlart baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
Nakit Akim Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarmm hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yikiimlilik tutarlarini
etkileyecek, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gegirilmekte, diizeltme
ihtiyact dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz 6niinde bulundurularak yapilan énemli
varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

- Kidem tazminati ylikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve calisanlarin ayrilma
oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6dnemli belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklara iligskin detaylar Not 24’te yer almaktadir.

- Siipheli alacak karsiliklar1, Grup ydnetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadig: degerlendirilirken borglularin
geemis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Tlgili bilanco
tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklar1 Not 10°da sunulmaktadir.

- Grup yonetimi &zellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur (Not18 ve 19).

- Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi
elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiliga iligkin agiklamalar Not
22’de yer almaktadir.

- Sirket, serefiyeye iligskin deger diisiikligii analizini indirgenmis nakit akimlarini kullanarak yapmaktadir.
Bu analizlerde Sirket’in gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto oranlarna iliskin muhtelif
varsayimlar bulunmaktadir (Not 20).

- Sirket maden sahalarin1 dogaya kazandirma karsiligi hesaplanmasinda da teknik personelin goriislerini
alarak varsayimlarda bulunmaktadir. Bu caligmalar sonucunda, maden sahalarini dogaya kazandirma
kargiliklarina iligkin agiklamalar Not 26°da yer almaktadir.

ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir
islemi bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle is ortakliklar1 kapsaminda herhangi bir ortaklig:
bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 tarihleri arasindaki 9 aylik donem itibariyle:

30 Eyliil 2012
Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri, net 154.207.265 49.292.930 49.840.553 (27.907.360) 225.433.388
D1s miisterilerden elde edilen
satis gelirleri, net 129.093.613 46.499.222 49.840.553 -- 225.433.388
Konsolidasyona tabi
sirketlerden elde edilen satis
gelirleri, net 25.113.652 2.793.708 -- (27.907.360) --
Satiglarin Maliyeti (-) (108.336.782) (51.119.663) (16.964.201) 24.909.839  (151.510.807)
Briit kar / (zarar) 45.870.483 (1.826.733) 32.876.352 (2.997.521) 73.922.581
Pazarlama Satig ve Dagitim
Giderleri (-) (27.469.955) (445.986) -- 3.134.922 (24.781.019)
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.388.075) (1.411.696) (3.133.919) 154.479 (10.779.211)
Diger Faaliyet Gelirleri 997.175 515.858 10.066 (198.082) 1.325.017
Diger Faaliyet Giderleri(-) (5.263.566) (318.423) (17.131) -- (5.599.120)
Faaliyet kar1 / (zarar1) 7.746.062 (3.486.980) 29.735.368 93.798 34.088.248
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/(Zararlarindaki) Paylar -- - - (155.278) (155.278)
Finansal Gelirler 6.926.674 977.425 11.564.793 (915.343) 18.553.549
Finansal Giderler (4.547.626) (1.313.150) (9.229.048) 915.343 (14.174.481)
Siirdiirtilen faaliyetler vergi
oncesi kar1 / (zarar) 10.125.110 (3.822.705) 32.071.113 (61.480) 38.312.038
Vergi Gelir / (Gideri) (3.170.433) -- (5.340.117) -- (8.510.550)
Ertelenmis Vergi
Geliri/(Gideri) 1.106.086 -- (1.148.515) -- (42.429)
Net donem kar1 / (zarar1) 8.060.763 (3.822.705) 25.582.481 (61.480) 29.759.059
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik girisleri 3.555.837 130.093 2.908.742 6.514 6.601.186
Amortisman gideri ve itfa
pay1 (10.373.871) (101.886) (7.954.519) 84.457 (18.345.819)
Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Konsolide
Boliim varliklar 338.210.283 25.920.435 203.750.740 (112.246.265) 455.635.193
Toplam Varliklar 338.210.283 25.920.435 203.750.740 (112.246.265) 455.635.193
Bolim yiikiimlilikleri 40.760.613 28.328.106 97.973.029 (20.067.493) 146.994.255
Toplam Kaynaklar 40.760.613 28.328.106 97.973.029 (20.067.493) 146.994.255
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle:

30 Eyliil 2011
Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri, net 141.460.782 36.889.109 24.819.677 (20.171.042) 182.998.526
Dus miisterilerden elde edilen
satis gelirleri, net 122.976.887 35.201.962 24.819.677 -- 182.998.526
Konsolidasyona tabi
istiraklerden elde edilen satis
gelirleri, net 18.483.895 1.687.147 - (20.171.042) --
Satislarin Maliyeti (-) (100.481.733)  (37.790.993)  (11.916.466) 18.732.869  (131.456.323)
Briit Kar 40.979.049 (901.884) 12.903.211 (1.438.173) 51.542.203
Pazarlama Satig ve Dagitim
Giderleri (-) (24.148.184) (770.651) (265.058) 1.720.550 (23.463.343)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.198.576) (826.295) (2.238.028) -- (8.262.899)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.497.402 533.952 159.330 (38.270) 2.152.414
Diger Faaliyet Giderleri(-) (4.234.330) (168.342) (15.000) 3 (4.417.669)
Faaliyet Kar1 / (Zarar) 8.895.361 (2.133.220) 10.544.455 244.110 17.550.706
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/(Zararlarindaki) Paylar -- -- -- (516.418) (516.418)
Finansal Gelirler 11.962.339 406.737 522.300 (267.516) 12.623.860
Finansal Giderler (5.039.852) (574.045)  (20.951.641) 267.516 (26.298.022)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kar1 /
(Zarary) 15.817.848 (2.300.528) (9.884.886) (272.308) 3.360.126
Vergi Gelir / (Gideri) (4.724.472) -- -- -- (4.724.472)
Ertelenmis Vergi Geliri /
(Gideri) 1.894.464 -- 1.968.725 -- 3.863.189
Net Donem Kar1 / (Zarar) 12.987.840 (2.300.528) (7.916.161) (272.308) 2.498.843
Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varlik Girisleri 4.097.885 217.237 22.972.397 (25.987) 27.261.532
Amortisman Gideri ve tfa
Pay1 (11.476.727) (25.786) (6.391.370) 84.391 (17.809.492)
Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Konsolide
Boliim varliklar 340.315.721 15.260.726 199.001.938  (97.716.835) 456.861.550
Toplam Varliklar 340.315.721 15.260.726 199.001.938 (97.716.835) 456.861.550
Bolim yiikiimlilikleri 44.823.118 19.018.244 119.623.600 (12.852.556) 170.612.406
Toplam Kaynaklar 44.823.118 19.018.244 119.623.600 (12.852.556) 170.612.406
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

Grup’un raporlanabilir boliimleri ayn1 zamanda tam konsolidasyon kapsamindaki ayr sirket faaliyetlerini
gostermektedir. Bu baglamda sirketler arasindaki islemler piyasa kosullarina uygun sekilde
gergeklestirilmektedir.

Raporlanabilir boliimler arasindaki elimine edilen iglemler biiyiik 6l¢iide Goltas Cimento ve Goltas Hazir
Beton’un birbirlerine mal alim satimlarindan kaynaklanmaktadir.

30 Eylil 2012 ve 2011 itibariyle sona eren alt1 aylik ara donemler igerisinde; konsolidasyon kapsamindaki
Goltag Cimento ve Goltas Hazir Beton’un Goltag Enerji’den herhangi bir elektrik alimi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 2011 itibariyle sona eren alt1 aylik ara donemler igerisinde yurtdisi satiglarin tilke bazinda
detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Kamerun 12.066.250 6.227.936
Liberya 11.601.652 7.215.294
Brezilya 8.508.498 7.076.949
Kongo 8.484.304 4.375.215
Rusya 8.371.655 3.809.935
Libya 5.162.731 --
Malta 3.231.632 --
Misir 3.102.962 11.500.943
Suriye -- 11.358.472
Diger 3.447.893 9.040.639
63.977.577 60.605.383

30 Eylil 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde yurt digi satislarin 63.966.727 TL tutarindaki kismi
Cimento raporlama birimi; 10.850 TL tutarindaki kismi ise Hazir Beton raporlama birimi tarafindan
gergeklestirilmistir.

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde yurt disi satislarin 60.566.783 TL tutarindaki kismi
Cimento raporlama birimi; 38.600 TL tutarindaki kismi ise Hazir Beton raporlama birimi tarafindan
gerceklestirilmistir.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren 9 aylik hesap doneminde Grup’un konsolide gelir tablosunda yer alan
hasilatin %8,99’1ik kismi Cimento raporlama birimine dahil olan bir miisteriden olusmaktadir. Ayrica toplam
konsolide hasilatin % 20°lik kismim ise TEIAS’a yapilan satislar olusturmakta ve bu satislar Enerji raporlama
birimi tarafindan elde edilmektedir.

30 Eyliil.2011 tarihinde sona eren hesap doneminde Grup’un konsolide gelir tablosunda yer alan hasilatin
%12,3’1liik kism1 Cimento raporlama birimine dahil olan bir miisteriden olusmaktadir. Ayrica toplam konsolide
hasilatin %12°lik kismim ise TEIAS’a yapilan satislar olusturmakta ve bu satislar Enerji raporlama birimi
tarafindan elde edilmektedir

Goltas Enerji’nin irettigi elektrik enerjisinin 2012 yilinin ilk 9 aylik donemi itibariyle %89 unun alicist
TEIAS, %11’inin alicis1 ise Grup’un satilmaya hazir finansal varliklarindan olan Orma’dir. 2011 yilinin ilk 9
aylik dénemi itibariyle Goltas Enerji’nin iirettigi elektrik enerjisinin 86%’sinin alicist TEIAS kalaninin alicist
ise Orma’dur.

Raporlama birimlerinin i¢inde bulundugu sektorlere iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)
Cimento

TCMB tarafindan agiklanan Temmuz 2012 verilerine gore Tiirkiye nin ¢imento iiretimi 35.525.176 ton,
klinker tiretimi 30.888.450 ton olarak gerceklesmistir. Cimento i¢ satislari 29.690.499 ton, klinker i¢ satislar1
1.048.330 ton olmustur. Cimento ihracat1 5.785.907 ton, klinker ihracati ise 1.562.730 ton olmustur. Bu
rakamlar 2011 yil1 ile karsilastirildiginda ¢imento i¢ satiglart % 2,08 oraninda, ¢imento iiretimi ise % 4,01
azalmustir. Klinker iiretimi % 0,8 artmus, klinker i¢ satiglar1 ise % 26,84 azalmistir. Cimento ihracat1 % 13,16
azalmis, klinker ihracati ise % 25,63 oraninda artnustir.

Enerji

Tirkiye’deki hizli niifus artis1 sonucu ortaya ¢ikan kentlesme ve sanayilesme, elektrik enerjisi talebinde her
yil ortalama %6 ile %9 arasindaki oranlarda artis1 karsimiza ¢ikarmaktadir. Ulkemizde hayat standartlarinin
yiikselmesi, elektrik enerjisine olan talebin giderek biiylimesine neden olmaktadir. Bu yiizden Tiirkiye'deki
elektrik enerjisi sektorii de hizli bir biliylime ve serbestlesme siireci igerisindedir. Bu gelisim siirecinde
kargilanmasi gereken yatirimlarin boyutu ve finansman ihtiyaglari, talep artisina bagh olarak yillik ortalama
3,5 milyar dolar1 bulmaktadir. Tiirkiye’deki elektrik santrallerinin toplam kurulu giicii 2010 yilinda 49.524
MW iken, 2011 yili itibariyle 53.035 MW'a ulasmis olup, bunun %35'ini hidroelektrik santrallar
olusturmaktadir. 2012 yili sonunda ilkemizin elektrik santrallari kurulu giiciiniin 55.322 MW'a ulagsmasi
ongoriilmektedir. Tiirkiye’deki elektrik santrallerinde iiretilen toplam elektrik enerjisi 2010 yilinda %8,4 artis
ile 210,4 milyar kWh olarak gerceklesmis iken, bu rakam 2011 yili itibariyle 227,3 milyar
kWh'e ulagmis olup, 2012 yili sonunda ilkemizin elektrik santrallarinda toplam 243,4 milyar kWh elektrik
enerjisi tiretilmesi 6ngoriillmektedir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

TL Karsiligt
Doéviz cinsi 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Vadeli banka mevduati ABD Dolari 23.886.417 24.966.735

TL 9.091.284 79.581

Avro 554.070 370.300

Vadesiz banka mevduati ABD Dolari 2.930.062 1.038.614

TL 131.621 2.785.293

Avro 11.208 2

Kasa TL 47.619 36.736
Cekler ve diger nakit ve

nakit benzerleri TL 30.679.422 27.812.474

Faizsiz spot krediler TL (65.938) (303.938)

67.265.765 56.785.797

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki vadeli mevduatlarin tiimii kisa vadeli olup, vadeleri bilango
tarihi itibariyle {i¢ aydan azdir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlari asagidaki gibidir.

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
TL vadeli mevduatlar % 6,00 -%9,00 % 8,00 - %9,00
Yabanci para vadeli mevduatlar %3,35 - %3,65 %4,50 - %5,25

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.
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FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar1 bulunmamaktadir.

Bagli Ortakliklar Istirak Oran1 % 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Akdeniz Sigorta A.S. (Akdeniz Sigorta) 50,00 7.069.845 7.069.845
Eksi: Deger diisiikligi karsiligt (7.069.845) (7.069.845)

Akdeniz Sigorta gayri faal olup, Sirket’in pay sahipliginin sona ermesi hukuki prosediirler dolayisiyla
gergeklesmemistir. Bu sebeplerden dolay1r Akdeniz Sigorta ile ilgili bagl ortaklik tutart ilisikteki konsolide
finansal tablolarda enflasyona gore diizeltilmis degeri ile gosterilmis olup, tamamu ig¢in 2001 yilinda deger
diistikliigii karsiligr ayrilmistir.

Istirak Oram % 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Orma Orman Mahsulleri integre Sanayi ve
Ticaret A.S. (Orma) 15,00 7.116.949 7.116.949
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. (Aksu) 6,62 2.942.972 1.681.699
Goldag Goller Bolgesi Cimento ve
Cimento Mamulleri Dagitim, Pazarlama ve
Tanzimi Ticaret Ltd. Sti. (Goldag) " 95,00 220.238 220.238

10.280.159 9.018.886

®) Sirket tarafindan % 6,62 sermaye payina sahip olunan istirakin 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle makul degeri,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)’nda islem gérmesi nedeniyle, IMKB tarafindan agiklanan giincel
emirler arasindaki bekleyen en iyi alis emri olan 5,32 TL (31 Aralik 2011 — 3,04 TL) birim fiyat {izerinden
hesaplanmigtir.

Sirket’in satilmaya hazir istiraki olan Aksu’nun 30 Eyliil 2012ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde IMKB’de olusan
birim hisse fiyatlarina goére hesaplanan makul degerleri arasindaki fark ilisikteki finansal tablolarda 6zsermaye
hesap grubunda deger artig fonlar1 hesap grubunda ve diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmistir (Not
27).

) Sirket’in %95 oraninda istirak ettigi bagl ortakligi olan Goldag faaliyet hacminin diisiik olmasi ve
konsolide finansal tablolara etkisinin 6nemli olmamasi nedeniyle ilisikteki konsolide finansal tablolarda
enflasyona gore diizeltilmis maliyet bedeli ile gosterilmis ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilmistir. Konsolidasyona dahil edilmeyen s6z konusu sirketin varlik, yiikiimliilik, 6zkaynak, hasilat
ve kar/(zarar) bilgileri asagida belirtilmistir;

Yikiimliilik Net Donem Kari /
Aktif toplam Toplam1 Ozkaynak Hasilat (Zarar1)
30 Eyliil 2012 563.200 3.411 559.789 -- 12.689
31 Aralik 2011 547.988 854 547.134 -- 51.825
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal borglarinin ve uzun vadeli
finansal bor¢larimin kisa vadeli kisimlarinin tutarlar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012

Orijinal para Yillik faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli

Banka Ad1 birimi % TL karsilig1 TL karsilig1
Akbank T.A.S. Avro % 5 + Euribor 14.806.341 70.559.341
Akbank T.A.S. Avro % 6,90 6.925.500 --
Garanti Bankasi Avro % 13 267.565 67.187
Garanti Bankasi TL % 18-% 19 15.283 --
TEB TL % 12 136.102 327.900
22.150.791 70.954.428

Garanti Bankasi’ndan alinmis olan krediler tasit kredileridir.

Goltas Enerji, Mugla ili Fethiye il¢esi Esen Cay1 iizerinde 60 MW (2x30MW) kurulu giiciinde rezervuarli
Esen I Baraji ve Hidroelektrik iiretim santral ingaat1 yatirimina iliskin yatirim donemi faizleri dahil olmak
iizere 57.000.000 Avro finansman ihtiyaci 6ngoérmiistiir. 17.000.000 Avro tutarindaki finansman ihtiyaci
ozkaynaklardan karsilanmis olup kalan 40.000.000 Avro finansman ihtiyaci igin, 29 Mart 2010 tarihinde
Akbank T.A.S. Malta Subesi ile kredi sdzlesmesi imzalamigtir. Kredi 13 esit ve art arda 6 aylik taksitler
halinde geri 6denecek olup ilk geri 6deme taksiti ilk kullanim tarihinden 30 ay sonra gergeklesecektir.
Miiteakip taksitleri ise o tarihten sonra 6 aylik araliklarla 6denecektir.

Goltas Enerji’nin yine ayni yatirima iliskin Akbank T.A.S. Malta Subesi’nden 3.000.000 Euro tutarinda
kisa vadeli kredi kullanmaktadir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Grup’un kullanmis oldugu banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki

gibidir:
Anapara

Birinci yilda 6denecekler 22.150.791
Ikinci y1lda 6denecekler 14.290.354
Ucgiincii y1lda 6denecekler 14.278.284
Dordiincii yilda 6denecekler 14.155.066
Besinci ve sonraki yillarda 6denecekler 28.230.724

93.105.219

31 Aralik 2011

Orijinal para

Yillik faiz orani Kisa vadeli

Uzun vadeli

Banka Ad1 birimi % TL karsilig TL karsilig
Akbank T.A.S. Avro % 5 + Euribor 10.342.464 89.688.659
Akbank T.A.S. Avro % 4,45 9.775.200 --
Garanti Bankasi Avro % 13 238.796 271.357
Garanti Bankasi TL % 18-% 19 18.205 10.418
TEB TL % 12 124.122 431.526
20.498.787 90.401.960

Garanti Bankasi’ndan alinmig olan krediler tasit kredileridir.

Goltas Enerji, Mugla ili Fethiye il¢esi Esen Cay1 iizerinde 60 MW (2x30MW) kurulu giiciinde rezervuarli
Esen I Baraji ve Hidroelektrik iiretim santral ingaat1 yatirimina iliskin yatirim donemi faizleri dahil olmak
iizere 57.000.000 Avro finansman ihtiyaci 6ngérmiistiir. 17.000.000 Avro tutarindaki finansman ihtiyaci
ozkaynaklardan karsilanmis olup kalan 40.000.000 Avro finansman ihtiyaci igin, 29 Mart 2010 tarihinde
Akbank T.A.S. Malta Subesi ile kredi s6zlesmesi imzalamigtir. Kredi 13 esit ve art arda 6 aylik taksitler
halinde geri 6denecek olup ilk geri 6deme taksiti ilk kullanim tarihinden 30 ay sonra gergeklesecektir.
Miiteakip taksitleri ise o tarihten sonra 6 aylik araliklarla 6denecektir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

- Goltas Enerji’nin yine aynmi yatirima iligkin Akbank T.A.S. Malta Subesi’nden 4.000.000 Euro tutarinda
kisa vadeli kredi kullanmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un kullanmis oldugu banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki
gibidir:

Anapara
Birinci yilda 6denecekler 20.498.787
Ikinci y1lda 6denecekler 15.357.314
Ugiincii y1lda 6denecekler 15.107.809
Dérdiincii yi1lda 6denecekler 15.074.640
Besinci ve sonraki yillarda 6denecekler 44.862.197

110.900.747

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
TiCARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Ticari Alacaklar 48.025.408 29.820.048
Alacak Senetleri 1.712.258 9.150.595
Eksi: Siipheli alacak karsiligt (15.090.548) (15.087.277)
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (354.893) (489.589)

34.292.225 23.393.777

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satislarini biiyiik 6lgiide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satis
bedelinin makul degeri, alacaklarin kalan vade ftizerinden bugilinkii degerine indirgenmesi suretiyle
bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde TL i¢in ortalama % 6,40 (31 Aralik 2011- TL
icin % 10,22) ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oranlari kullanilmistir. Alacak
bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, vade farki gideri olarak ilgili
donemlere yansitilmaktadir.

Grup’un 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis alacaklari ile ilgili bilgi 38
numarali dipnottadir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin yurtici satiglarda tahsil siiresi sirasiyla
ortalama 100 giin ve 127 giindiir. 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yurtdis1 satiglar pesin
olarak gerceklestirilmigtir. Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlart asagidaki gibidir:

TL Karsilig

Doviz cinsi 30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Alinan ipotekler TL 15.634.900 13.959.900
Alinan teminat mektuplari TL 9.763.000 8.883.000
ABD Dolar1 5.493.307 348.876

Alinan teminat ¢ekleri TL 300.000 2.705.000
ABD Dolar1 -- 1.502.320

Alinan teminat senetleri TL 345.000 420.000
31.536.207 27.819.096
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢in miisteri bazinda siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. Kargilik
tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi veya séz konusu alacaklar i¢in alinmig olan teminatlarin
degerinin gerceklestirilemeyecegi diistiniilen alacaklar1 kapsar. Siipheli alacak karsiliklariin dénem igindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Donem bagi - 1 Ocak 15.087.277 12.701.833
Y1l i¢indeki artis (Not 29) 197.740 2.593.220
Y1l i¢inde yapilan tahsilatlar (-) (Not 31) (194.469) (207.776)
Dénem sonu 15.090.548 15.087.277

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Saticilar 26.909.933 27.697.900
Borg Senetleri - 600.000
Eksi: Ertelenmis finansman giderleri (120.755) (152.489)

26.789.178 28.145.411

Alimlar kargiliginda nakit veya nakit benzerlerinin 6dendigi durumlarda, maliyet s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup alimlarini biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve alis bedelinin
makul degeri, bor¢larin kalan vade iizerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir.
Borglarm bugiinkii degerinin belirlenmesinde TL i¢in ortalama % 6,40, ABD Dolar1 i¢in % 0,20 (31 Aralik
2011 - TL i¢in % 10,10, ABD Dolar1 igin % 0,25) ilgili mal veya hizmetin pesin alig fiyatina indirgeyen faiz
oranlar1 kullanilmistir. Alis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz
geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un borglarinin 6deme vadesi yurtigi alimlarda TKI
komiir alimlari igin 90 giin, elektrik alimlart i¢in 15 giin ve diger alimlar i¢in 30-45 ve 60 giin, yurtdis1 alimlar
ise pesin olarak gerceklestirilmektedir. Petrokok alimlari i¢in 6deme vadesi 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle 30 giindiir.

Grup ticari faaliyetleri ¢ercevesinde; tedarikcilerden yaptiklar: alimlarda yapilan sdzlesme cercevesinde avans
O0demesi yapmakta, bu avans ddemelerine ve alimlarin zamaninda teslimine karsi tedarik¢ilerinden teminatlar
almaktadir. Bahsi gecen donemdeki yiiksek tutarli teminatlarin onemli kismi Goltas Enerji’nin Esen I
projesine iligkin tedarik¢ilerden alinan teminatlardan olusmaktadir. Grup’un saticilarindan aldigi teminatlarin
detay1 agagida belirtilmistir:

TL Karsilig
Déviz cinsi 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Alinan teminat mektuplari TL 3.859.348 3.859.348
Avro 1.301.948 1.132.394
Alman teminat senetleri TL 1.435.350 1.417.850
Avro 740.855 550.906
ABD Dolart 26.915 23.265
Alinan teminat ¢ekleri TL 357.100 882.100
Avro 226.755 185.006
ABD Dolart 2.677.050 2.727.450
10.625.321 10.778.319
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11.DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Alacaklar

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli alacaklarinin detay: asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Istanbul Holding A.S. (*) 2.596.397 2.596.397
Vergi dairesinden alacaklar 843.647 773.990
Verilen depozito ve teminatlar 201.356 147.262
Stipheli diger alacak karsilig1 (2.596.397) (2.596.397)
Diger 329.002 231.559
1.374.005 1.152.811

) S6z konusu alacagin tahsilatmn miimkiin olmadigi 6ngoriildiigiinden ilgili tutarin tamami igin gerekli
karsilik ayrilmustir.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un sirasiyla 155.006 TL ve 181.636 TL tutarindaki
diger uzun vadeli alacaklar1 verilen depozito ve teminatlardan olugsmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Bor¢lar

Grup’un 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli bor¢larin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Alinan avanslar 5.075.435 2.605.770
Personele borglar 1.499.200 660.179
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 1.198.501 1.327.114
Vergi Dairesine Borglar (*) 183.542 133.092
Alinan depozito ve teminatlar 21.901 13.430
Diger 30.565 7.153

8.009.144 4.746.738

(*) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 2001-2002-2003-2004 mali donemlerindeki faaliyetleri ile bu
donemlerde gerceklestirilen is ve islemleri hakkinda diizenlenen Vergi inceleme Raporlar1 ve bu raporlara
istinaden Goéltas Cimento’ya teblig olunan vergi ve ceza ihbarnameleri ile ilgili olarak alinan vergi ve ceza
ihbarnamelerine karsi dava yoluna gidilmis ve ilk derece mahkemesi karari ile toplamda 40.370 TL anapara ve
ayni tutarda vergi ziyai cezasi ve anapara ile orantili gecikme zammi disinda kalan tim davalar Goltasg
Cimento lehine sonuglanmistir. Diger taraftan, 25 Subat 2011 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige
giren 6111 nolu Bazi Alacaklarin Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ve
Diger Bazi Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’un getirdigi
imkanlardan faydalanmak amaciyla gerekli basvurular yapilmis, bu kapsamda vergi asli ve gecikme
faizlerinden olusan toplam 550.627 TL’nin 18 aylik taksitler halinde 6denmesine karar verilmistir. Bu tutarin
183.542 TL tutarindaki kismi kisa vadeli borglar kalemi altinda siniflanmustr.

Diger Uzun Vadeli Borg¢lar
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 91.771 TL tutarindaki diger uzun vadeli borglar, {ist paragrafta belirtilen Vergi

Inceleme Raporlari neticesinde ortaya gikan vergi cezalarinin yapilandirilmasina iligkin tutarin uzun vadeli
kismudir.
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12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Finans sektorii Grup’un faaliyet konusu kapsami disindadir.
13. STOKLAR

Grup’un stoklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
[lk madde ve malzeme 23.694.579 28.019.179
Yart mamuller 5.422.579 9.227.607
Mamuller 32.501 -
Diger stoklar 699.569 436.411
29.849.228 37.683.197

14. CANLI VARLIKLAR
Canli varliklar Grup’un faaliyet konusu kapsami digindadir.
15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Grup’un faaliyet konusu geregi insaat sozlesmelerine iliskin hiikiimler kapsaminda degerlendirilebilecek
herhangi bir iglemi bulunmamaktadir.

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 6zkaynak yontemine goére degerlenen istiraklerinin 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle detay1 agagidaki gibidir;

Istirakler Istirak Oram % 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Elma-Su 45,00 3.812.144 4.237.468
Elmatas 43,61 270.046 --
4.082.190 4.237.468
Istiraklerin y1l i¢indeki hareketi asagidaki gibidir;
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Donem basi - 1 Ocak 4.237.468 4.034.914
Elma-Su sermaye artirimi ® -- --
Elma-Tag sermaye artirimi ¢ - -
Elma-Su karindan / zararindan alinan pay (425.324) 504.239
Elmatas karindan / zararindan alinan pay(***) 270.046 (301.685)
Dénem sonu 4.082.190 4.237.468

®) Sirket istiraklerinden Elma-Su, 2010 yili igerisinde sermayesini 650.000 TL artirmus ve Sirket’te % 45°lik
ortaklik payini koruyacak sekilde bu artisa istirak etmistir. 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle,

Sirket payina diisen 292.500 TL’nin 164.531 TL’lik kismin1 nakden 6demistir.
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16. 0OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (DEVAMI)

" Sirket istiraklerinden Elma-Tas, 2010 yili igerisinde sermayesini 1.350.000 TL artirmig ve Sirket’te %
43,61°lik ortaklik payini koruyacak sekilde bu artisa istirak etmistir. 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle, Sirket payina diisen 588.735 TL’nin 294.367 TL’lik kismini nakden 6demistir.

™ 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Elmatas zararindan alman pay 309.383 TL olup, Elmatas’in net defter
degeri sifira ulastigi icin 7.698 TL tutarindaki zarar payr Grup tarafindan ayrica takip edilmektedir. 30 Eyliil
2012 tarihi itibariyle Elmatas karindan Grup’a diisen pay 277.744 TL olmakla birlikte, 6nceki yil zararindan
7.698 TL diisiildiikten sonra Elmatas karindan alinan pay 270.046 TL olarak muhasebelestirilmistir.

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istiraklere iliskin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve
kar zarar bilgileri asagida belirtilmistir;

Elma-Su
Yikiimliilik .
Aktif toplami1 Toplami Ozkaynak Hasilat Donem Kar1 / (Zarar)
30 Eyliil 2012 11.431.174 2.977.327 8.453.847 7.088.373 (945.164)
31 Aralik 2011 15.135.175 5.736.164 9.399.011 12.136.333 1.120.532
Elmatas
Yikiimliilik .
Aktif toplami1 Toplami Ozkaynak Hasilat Donem Kari / (Zarar)
30 Eyliil 2012 2.737.458 2.118.127 619.331 6.570.000 636.879
31 Aralik 2011 3.215.265 3.232.813 (17.548) 10.560.472 (709.429)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Elma-su ve Elmatag’a iliskin ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirilmemis gegici farklar bulunmamaktadir. Ayrica s6z konusu sirketler bakimindan vergisel
muafiyetler, istisnalar vb. sebeplerle gegici farklarin dogmuyor olmast durumu da s6z konusu degildir.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un yatirirm amagli gayrimenkullerinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Donem basi - 1 Ocak 2.624.000 1.500.000
Maddi duran varliklardan transferler -- 626.119
Makul deger artis1 -- 497.881
Doénem sonu 2.624.000 2.624.000

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup, yatirirm amaglh gayrimenkullerini mali tablolarinda makul degerleri ile
takip etmeye baslamistir. Bu dogrultuda sirket yatirim amagli gayrimenkullerinin makul degerlerinin tespiti
icin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yetkilendirilmis eksperlere deger tespit raporlari hazirlatmistir. S6z konusu
degerleme “Emsal Karsilastirma Yontemiyle Ulasilan Pazar Degeri” usuliiyle yapilmistir. 2010 yilinda
maliyet yontemi ile gosterilen yatirim amacglh gayrimenkullerin degerlerinde maliyet esasina gore degerleri ile
makul degerleri esit oldugu i¢in herhangi bir degisiklik s6z konusu olmamustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un maddi duran varliklarindan yatirim amagli gayrimenkullere 626.119
TL tutarinda bir transfer olmustur. Bu yatirim amagli gayrimenkullere iliskin eksperler tarafindan hazirlanmis
olan raporlarda belirtilmis 2010 yil1 ile arasinda olugan fark 497.881 TL olup, ilgili tutar 31 Aralik 2011 tarihli
kapsamli gelir tablosunda Diger Faaliyet Gelirleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Grup’un yatirim amacgh gayrimenkullerine iliskin
herhangi bir kira geliri bulunmamaktadir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

MALIYET
) Yatirim amagh
1 Ocak 2012 Bakiyesi Ilaveler Cikislar Transfer gayrimenkullere transfer 30 Eyliil 2012 Bakiyesi
Arazi ve arsalar 3.128.050 -- -- -- -- 3.128.050
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 148.849.863 532.511 - - - 149.382.374
Binalar 60.862.805 36.726 - 3.482.720 - 64.382.251
Tesis, makine ve cihazlar 482.766.596 1.815.996 - 802.434 -- 485.385.026
Tagitlar 83.024.073 65.381 (719.529) - - 82.369.925
Demirbaglar 49.934.702 138.323 - - - 50.073.025
Yapilmakta olan yatirimlar 4.926.137 3.792.099 -- (4.380.102) - 4.338.134
Ozel Maliyetler 728.323 119.378 - 94.948 - 942.649
834.220.549 6.500.414 (719.529) - - 840.001.434
BiRIKMiS AMORTiISMAN
Yatirim amaglh

1 Ocak 2012 Bakiyesi Dénem Gideri Cikislar Transfer gayrimenkullere transfer 30 Eyliil 2012 Bakiyesi

Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (33.830.282) (3.744.916) - - -- (37.575.198)

Binalar (25.693.876) (1.391.522) - (29.042) - (27.114.440)

Tesis, makine ve cihazlar (362.383.819) (10.916.570) - (37.789) - (373.338.178)

Tasitlar (78.114.224) (1.136.759) 675.296 - - (78.575.687)

Demirbaslar (45.259.140) (774.923) - - - (46.034.063)

Ozel Maliyetler (326.236) (155.453) -- (34.715) -- (516.404)

(545.607.577) (18.120.143) 675.296 (101.546) - (563.153.970)

Net defter degeri 288.612.972 276.847.464

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren donem itibariyle sabit kiymet girislerine iliskin aktiflestirilen kur farklar ve faiz giderleri bulunmamaktadir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 598.937.865 TL’dir. (73.193.000 Avro, 429.971.824 TL)
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

MALIYET
) Yatirim amagh
1 Ocak 2011 Bakiyesi Ilaveler Cikislar Transfer gayrimenkullere transfer 31 Aralik 2011 Bakiyesi
Arazi ve arsalar 3.628.050 - - - (500.000) 3.128.050
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 60.919.264 230.978 - 87.699.621 - 148.849.863
Binalar 51.487.793 63.117 - 9.615.330 (303.435) 60.862.805
Tesis, makine ve cihazlar 436.289.372 1.655.523 - 44.821.701 - 482.766.596
Tagitlar 87.004.321 668.527 (4.648.775) - - 83.024.073
Demirbaslar 49.372.857 594.752 (35.307) 2.400 - 49.934.702
Yapilmakta olan yatirnmlar 120.354.104 26.711.085 - (142.139.052) - 4.926.137
Ozel Maliyetler 535.866 192.457 - - 728.323
809.591.627 30.116.439 (4.684.082) - (803.435) 834.220.549
BiRIKMiS AMORTiISMAN
Yatirim amagh

1 Ocak 2011 Bakiyesi Donem Gideri Cikislar Transfer gayrimenkullere transfer 31 Aralik 2011 Bakiyesi

Yer alt1 ve yeriistil diizenleri (29.552.317) (4.277.965) - - - (33.830.282)

Binalar (23.876.798) (1.994.394) - - 177.316 (25.693.876)

Tesis, makine ve cihazlar (347.614.369) (14.769.450) - - - (362.383.819)

Tagitlar (80.383.526) (2.167.392) 4.436.694 - - (78.114.224)

Demirbaglar (44.252.722) (1.038.686) 32.268 - - (45.259.140)

Ozel Maliyetler (220.525) (105.711) -- B -- (326.236)

(525.900.257) (24.353.598) 4.468.962 B 177.316 (545.607.577)

Net defter degeri 283.691.370 — - (626.119) 288.612.972

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donem itibariyle sabit kiymet girislerinin 4.754.374 TL tutarindaki kismi1 Esen I HES projesine iliskin aktiflestirilen kur farklari ve
faiz giderlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 626.119 TL net defter degeri olan arazi ve arsalar yatirim amagli gayrimenkullere transfer edilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar izerindeki toplam sigorta tutar1 716.050.697 TL’dir. (103.651.522 Avro, 462.747.108 TL).
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18.

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle serh, beyan ve irtifaklar asagidaki gibidir;

Kredi sozlesmesinden dogacak her tiirlii borglarin teminati olarak, Goltas Enerji’nin tapuda Mugla ili,
Fethiye ilgesi Tapu Sicil Miidiirligii nezdindeki gayrimenkulleri {izerinde banka lehine birinci derecede,
birinci sirada 60.000.000 Avro tutarinda ipotek tesis edilmistir.

Antalya ili, Konyaalt1 ilgesi, Asagi Karaman Koy, Cobanoldiigii Mevkii, -/34 parsel 10.050 m? Zeytinlik
niteligindeki arsa ve Zeytinalan1 Mevkii, -/43 parsel 5.050 m? tarla niteligindeki arsa Kadiahmetogullar
Asfalt Ing. Tah. San ve Tic. A.S.’nin Géltas Cimento A.S.’ye borcuna istinaden 500.000 TL tutarinda
ipotek bulunmaktadir. Kadiahmetogullari’'nin borcuna karsilik olarak arazi Goltas Cimento’nun
miilkiyetine ge¢mistir.

Mugla ili, Fethiye ilcesi, Yayla Ceylan Koyii, Gacak Mevkii, 2390 parsel, 1.350 m? arsanin tamami
lizerinde Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.
Mugla Ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangic Koyii, Biik Mevkii, 87 parsel, 5.098 m? arsanin tamamu iizerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.

Mugla ili, Fethiye ilgesi, Yayla Ceylan Koyii, Gacak Mevkii, 2390 parsel, 2.350 m? arsanin tamami
lizerinde Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu Kamulagtirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.
Mugla ili, Fethiye ilcesi, Yayla Ceylan Koyii, Gacak Mevkii, 2537 parsel, 3.100 m? arsanin tamami
iizerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.
Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangic Kdyii, Biik Mevkii, 33 parsel, 11.913 m? arsanin tamam {izerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Baskanligt lehine serh bulunmaktadir.

Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangic Koyii, Biik Mevkii, 43 parsel, 7.477 m? arsamin tamam iizerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Baskanligi lehine serh bulunmaktadir.

Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangi¢ Koyii, Bilk Mevkii, 59 parsel, 13.067 m? arsanin tamamu iizerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.

Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Kayaalti mevkii, 51 parsel, 13.280 m? arsanin 645,22 m?’si
iizerinde TETAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadir.

Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Kayaalti mevkii, 985 parsel, 9.650 m? arsanin 71,04 m?’si lizerinde
TEIAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadar.

Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Kdyii, Kayaalti mevkii, 1212 parsel, 39.156 m? arsanin 4.920,84 m?*’si
tizerinde TEIAS lehine daimi irtifak hakk: bulunmaktadir.

Antalya ili, Konyaalt1 ilgesi, Hurma Mahallesi, 8904/1 parsel, 73.274 m? mesken {izerinde “Yonetim plani”
beyani vardir.

Antalya ili, Konyaalt1 il¢esi, Arapsuyu Mahallesi, 10.697/9 parsel 14.604 m? mesken {izerinde “Yonetim
plan1” beyani vardir.

Sirket’in ticari alacagindan dolay1 Antalya Mandirlar Kdyii’ndeki 5.532 m?*lik arsasi iizerinde Total Oil
Tiirkiye A.S. lehine 5 yil (Rapor tarihi itibariyle) siireyle intifa hakki, 30.000 TL tutarinda 1. dereceden
ipotek ile Antalya Asliye Hukuk Mahkemesi’nin ihtiyari tedbir karar1 bulunmaktadir. Ayrica ayni tasinmaz
lizerinde “Hazine tarafindan dava agilacaktir” beyani bulunmaktadir. Total Oil Tiirkiye A.S. lehine tesisi
edilmis ipotege iliskin uyusmazlik 2009 yili itibariyle yargi kararlariyla kesinleserek son bulmustur.
Antalya 11 Ozel Idare Miidiirliigii lehine tesis edilen ipotegin fekkinin gerceklestirilmesi igin i1 Ozel idare
Miidiirliigii’ne bagvuru yapilacaktir.

Sirket’in Antalya Apisbiikii Kokleme Mevkii’ndeki 75.874,96 m?*lik arsasi iizerinde 278, 279, 280
parseller lehine, 282 parsel aleyhine gecme hakk: vardir.

Sirket’in Antalya Telatiye Kizilcikkoyagi Mevkii’ndeki 19.075,51 m*1ik tarlas1 iizerinde Muratpasa Vergi
Dairesi Miidiirliigii’niin 14.07.2011 tarih 15045 sayili haciz yazisina iligkin kamu haczi bulunmaktadir.
Antalya Muratpasa Balbey Mahallesinde 9391 Ada 2 Parsel sayili arsa {izerinde Mustafa ve Kemal Yitmen
hisselerinin iktisab1 riicu sartli hibe, varis degisimi ile ilgili karar, eski eser serhi, korunmasi gerekli
taginmaz kiiltiir varlig1 ibaresi ve eski eser serhi ibaresi vardir. Ayrica 9391 Ada 2 Parsel ilizerinde Ziraat
Bankasinin ipotegi vardir.

Sirket'in fabrika ve miistemilat: dahilindeki 11.759 m?'lik bir parsel iizerinde Tiirkiye Elektrik Kurumu
lehine irtifak bulunmaktadir. Buna ilaveten 2006 yili igerisinde ayni tasinmazlarin 346,36 m?'lik parseli
iizerinde Tiirkiye Elektrik fletim A.S. lehine irtifak hakki vardir.

Burdur ili, Cendik Koy, Leylak Kaya Mevkii, -/567 Parsel, 5.440 m*’lik tarlasi iizerinde Muratpasa Vergi
Dairesi Miidiirliigii lehine serh bulunmaktadir.

Burdur ili, Cendik Koyi, -/2.247 Parsel, 7.958,94 m?’lik tarlasi iizerinde Muratpasa Vergi Dairesi
Miidiirliigii lehine serh bulunmaktadir.
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18.

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle serh, beyan ve irtifaklar asagidaki gibidir(devami);

Isparta ili, Direkli Koyii, Dere Bogaz1 Mevkii, -/1.355 Parsel, 8.100 m?’lik tarla {izerinde Goltas Goller
Bolgesi Cimento Sanayi T.A.S lehine irtifak bulunmaktadir.

Isparta ili, Direkli Koyii, Dere Bogaz1 Mevkii, -/1.116 Parsel, 4.550 m?’lik tarla {izerinde Goltas Goller
Bolgesi Cimento Sanayi T.A.S lehine irtifak bulunmaktadir.

Isparta ili, Direkli Koyii, Dere Bogaz1 Mevkii, -/1.113 Parsel, 9.550 m?’lik tarla {izerinde Goltas Goller
Bolgesi Cimento Sanayi T.A.S lehine irtifak bulunmaktadir.

Antalya ili, Désemealt: Ilcesi, Yesilbayir Mahallesi, Karaboynuz mevkii, -/2.071 parsel, 11.733 m?’lik tarla
lizerinde Antalya Muratpasa Vergi Dairesi Midiirliigii lehine serh bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihinde varolup ve 30 Evyliil 2012 tarihinde kalkmis olan _serh, beyan ve irtifaklar

asagdaki gibidir);

Sirket’in Antalya Telatiye Kizilcikkoyagi Mevkii’ndeki 19.075,51 m?'lik tarlast iizerinde 6831 sayili
kanunun 2/B maddesi uyarinca “Orman Sinir1 Digina Cikarilmistir” beyam kaldirilmistir. Ote yandan ayni
taginmazin iizerindeki Muratpaga Vergi Dairesi Midirliigii'niin 14.07.2011 tarih 15045 sayili haciz
yazisina iligkin kamu haczi devam etmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle serh, beyan ve irtifaklar asagidaki gibidir;

Kredi sozlesmesinden dogacak her tiirlii borglarin teminati olarak, Goéltas Enerji’nin tapuda Mugla ili,
Fethiye ilgesi Tapu Sicil Midiirliigii nezdindeki gayrimenkulleri {izerinde banka lehine birinci derecede,
birinci sirada 60.000.000 Avro tutarinda ipotek tesis edilmistir.

Antalya ili, Konyaalt: ilgesi, Asag1 Karaman Kdyii, Cobanéldiigii Mevkii, -/34 parsel 10.050 m? Zeytinlik
niteligindeki arsa ve Zeytinalan1t Mevkii, -/43 parsel 5.050 m? tarla niteligindeki arsa Kadiahmetogullar1
Asfalt Ins. Tah. San ve Tic. A.S.’nin Goltas Cimento A.S.’ye borcuna istinaden 500.000 TL tutarinda ipotek
bulunmaktadir. Kadiahmetogullari’nin borcuna karsilik olarak arazi Goltag Cimento’nun miilkiyetine
gecmistir.

Mugla ili, Fethiye ilgesi, Yayla Ceylan K&yii, Gacak Mevkii, 2390 parsel, 1.350 m? arsanin tamami
iizerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.
Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangic Koyii, Biik Mevkii, 87 parsel, 5.098 m? arsanin tamamu {izerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.

Mugla ili, Fethiye ilgesi, Yayla Ceylan Koyii, Gacak Mevkii, 2390 parsel, 2.350 m? arsanin tamami
lizerinde Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu Kamulagtirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.
Mugla ili, Fethiye ilgesi, Yayla Ceylan Koyii, Gacak Mevkii, 2537 parsel, 3.100 m? arsanin tamami
lizerinde Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu Kamulagtirma Dairesi Bagkanlig1 lehine serh bulunmaktadir.
Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangic Koyii, Biik Mevkii, 33 parsel, 11.913 m? arsanin tamamu iizerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Baskanligi lehine serh bulunmaktadir.

Mugla ili, Fethiye ilcesi, Y.Patlangic Koyii, Biik Mevkii, 43 parsel, 7.477 m? arsanin tamamu iizerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Baskanligi lehine serh bulunmaktadir.

Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangic Koyii, Biik Mevkii, 59 parsel, 13.067 m? arsanin tamamu iizerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.

Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Kayaalti mevkii, 51 parsel, 3.280 m? arsanin 645,22 m?’si iizerinde
TEIAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadar.

Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Kayaalti mevkii, 985 parsel, 9.650 m? arsanin 71,04 m?’si {izerinde
TEIAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadar.

Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyl, Kayaaltt mevkii, 1212 parsel, 9.156 m? arsanin 4.920,84 m?’si
tizerinde TEIAS lehine daimi irtifak hakk: bulunmaktadir.

Antalya ili, Konyaalt1 ilgesi, Hurma Mahallesi, 8904/1 parsel, 73.274 m? mesken {izerinde “Yo6netim plani”
beyani vardir.

Antalya ili, Konyaalt1 ilgesi, Arapsuyu Mahallesi, 10.697/9 parsel 14.604 m? mesken iizerinde “Yonetim
plan1” beyani vardir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle serh, beyan ve irtifaklar asagidaki gibidir (devami);

- Sirket’in ticari alacagindan dolay1 Antalya Mandirlar Kdyii’ndeki 5.532 m?lik arsasi tizerinde Total Oil
Tirkiye A.S. lehine 8 yil siireyle intifa hakki, 30.000 TL tutarinda 1. dereceden ipotek ile Antalya Asliye
Hukuk Mahkemesi’nin ihtiyari tedbir karart bulunmaktadir. Ayrica ayni taginmaz {izerinde “Hazine
tarafindan dava acgilacaktir” beyani bulunmaktadir. Total Oil Tiirkiye A.S. lehine tesisi edilmis ipotege
iliskin uyusmazlik 2009 yili itibariyle yarg: kararlariyla kesinleserek son bulmustur. Antalya il Ozel idare
Miidiirliigii lehine tesis edilen ipotegin fekkinin gergeklestirilmesi igin Il Ozel Idare Miidiirliigii'ne bagvuru
yapilacaktir.

- Sirket’in Antalya Apisbiikii Kokleme Mevkii’ndeki 75.874,96 m?'lik arsasi {izerinde 278, 279, 280
parseller lehine, 282 parsel aleyhine ge¢cme hakk: vardir.

- Sirket’in Antalya Telatiye Kizilcikkoyagi Mevkii’ndeki 19.075,51 m?lik tarlasi iizerinde 6831 sayili
kanunun 2/B maddesi uyarinca “Orman Siirt Disina Cikarilmigtir” beyani ve Muratpaga Vergi Dairesi
Miidiirliigii’niin 14.07.2011 tarih 15045 sayili haciz yazisina iligkin kamu haczi bulunmaktadir.

- Antalya Muratpasa Balbey Mahallesinde 9391 Ada 2 Parsel sayili arsa tizerinde Mustafa ve Kemal Yitmen
hisselerinin iktisab1 riicu sarth hibe, varis degisimi ile ilgili karar, eski eser serhi, korunmasi gerekli
taginmaz kiiltiir varlig1 ibaresi ve eski eser serhi ibaresi vardir. Ayrica 9391 Ada 2 Parsel lizerinde Ziraat
Bankasinin ipotegi vardir.

- Sirket'in fabrika ve miistemilati dahilindeki 11.759 m?'lik bir parsel lizerinde Tiirkiye Elektrik Kurumu
lehine irtifak bulunmaktadir. Buna ilaveten 2006 yili igerisinde ayni tasinmazlarin 346,36 m?'lik parseli
iizerinde Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. lehine irtifak hakki vardar.

- Burdur ili, Cendik Koyti, Leylak Kaya Mevkii, -/567 Parsel, 5.440 m?’lik tarlasi iizerinde Muratpasa Vergi
Dairesi Miidiirliigii lehine serh bulunmaktadir.

- Burdur ili, Cendik Koy, -/2.247 Parsel, 7.958,94 m?’lik tarlas1 {izerinde Muratpasa Vergi Dairesi
Miidiirliigii lehine serh bulunmaktadir.

-Isparta ili, Direkli Koyii, Dere Bogazi Mevkii, -/1.355 Parsel, 8.100 m*’lik tarla iizerinde Goltas Goller
Bolgesi Cimento Sanayi T.A.S lehine irtifak bulunmaktadir.

-Isparta ili, Direkli Kdyii, Dere Bogazi Mevkii, -/1.116 Parsel, 4.550 m?’lik tarla iizerinde Goltas Goller
Bolgesi Cimento Sanayi T.A.S lehine irtifak bulunmaktadir.

-Isparta ili, Direkli Kdyii, Dere Bogazi Mevkii, -/1.113 Parsel, 9.550 m?’lik tarla iizerinde Goltas Goller
Bolgesi Cimento Sanayi T.A.S lehine irtifak bulunmaktadir.

-Antalya ili, Désemealt1 Ilgesi, Yesilbayir Mahallesi, Karaboynuz mevkii, -/2.071 parsel, 11.733 m?’lik tarla
lizerinde Antalya Muratpasa Vergi Dairesi Midiirliigii lehine serh bulunmaktadir.
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19.

20.

21.

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2012 Alimlar / Dénem Gideri 30 Eyliil 2012
Haklar 1.183.326 88.421 1.271.745
Program ve lisanslar 7.818.965 12.351 7.831.318
Net defter degeri 9.002.291 100.772 9.103.063
Itfa ve Tiikkenme Pay1 1 Ocak 2012 Donem Gideri 30 Eyliil 2012
Haklar (474.162) (25.666) (499.828)
Program ve lisanslar (4.184.737) (98.464) (4.283.201)

(4.658.899) (124.130) (4.783.029)
Net Defter Degeri 4.343.392 4.320.034
Maliyet 1 Ocak 2011 Alimlar / Donem Gideri 31Aralik 2011
Haklar 1.181.578 1.748 1.183.326
Program ve lisanslar 7.730.852 88.113 7.818.965
Net defter degeri 8.912.430 89.861 9.002.291
[tfa ve Titkenme Pay1 1 Ocak 2011 Donem Gideri 31 Aralik 2011
Haklar (438.933) (35.229) (474.162)
Program ve lisanslar (4.056.699) (128.038) (4.184.737)

(4.495.632) (163.267) (4.658.899)
Net Defter Degeri 4.416.798 4.343.392

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle program ve lisanslarin 4.453.268 TL tutarindaki kismi1 (30
Eyliil 2012 birikmis amortisman — 1.006.109 TL, 31 Aralik 2011 — birikmis amortisman 931.887 TL) Goéltas
Enerji’nin sahip oldugu Otoprodiiktdr lisansina iligkindir.

POZITIF SEREFiYE

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 363.448 TL tutarinda pozitif serefiye bulunmaktadir.
Sirket yonetimi finansal tahminler ¢ercevesinde nakit yaratan bir birim olarak degerlendirdigi Goltas
Enerji’yle ilgili serefiye tutarina iligkin, ilgili istirakin bugiinkii degerini tespit ederek deger diisiikliigii testi
yapmustir. Bugiinkii degere ulagmak icin UMS 36’ya uygun iskonto oranlart kullanilmistir. Bu deger
diisiikliigt testi; ilgili istirakten elde edilecek gelirlerin 7 yil igerisinde yapilan yatirimlar1 karsilayacagi
varsayimi dikkate alinarak gergeklestirilmistir. Yapilan deger diigiikliigii testine gore herhangi bir deger
diistikliigl karsiligi ayrilmasina ihtiya¢ olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

DEVLET TESVIK YATIRIMLARI

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlari bulunmamaktadir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 9.001 TL tutarindaki bor¢ karsiliklari, kisa vadeli borg
karsiliklarindan olugmaktadir.

Rekabet Kurumu’nun 1 Temmuz 2003 tarih ve 1643 sayili kararina istinaden, Sirket hakkinda sorusturma
acilmistir. Bu sorusturma kapsaminda Rekabet Kurumu’nun 9 Ekim 2003 tarih ve 03-66 sayili toplantisinda
Sirket’in klinker arzini kisitlamasinin telafi olunamayacak zararlar doguracagi kanaatine varilmis ve Rekabet
Kurumu’nun 26 Haziran 2003 tarih 03-45/522 sayili karari ile yiiriitiilmekte olan sorusturma sonuglanincaya
kadar Sirket tarafindan giinliik 300 ton klinkerin 29 ABD Dolari/ton fiyatla Ozgiir Cimento ve Beton
Endiistrisi A.S.’ye satiginin saglanmasi gerektigine ve satilmadigi durumda giinliik 4.624 TL para cezasi
uygulanacagina karar verilmistir. Rekabet Kurumu tarafindan, kararin iptali i¢in Danistay yolu agik olmak
tizere, Sirket aleyhine 2.117.033 TL para cezasi verildigine dair gerekgeli karar teblig edilmistir. Sirket,
Rekabet Kurumu’nun gerekceli yazili kararmin tebligini takiben kararin iptaline ve para cezasinin
o0denmesinin durdurulmasina yonelik hukuksal islemlerin baslatilmasina karar vermistir. Dava 20 Eyliil 2007
tarihli 07-06/908-346 sayili karar1 Sirket aleyhine sonuglanmis ve Sirket’e 2.117.033 TL tutarinda bir ceza
verilmesi s6z konusu olmustur. Bu karar, Rekabet Kurumunun 9 Ocak 2008 tarihli ve 75 sayili yazisi ile teblig
alinmig ve bu kararda sozii edilen indirim imkanimi kullanmak igin, Sirketce 7 Mart 2008 tarihli olarak,
1.587.775 TL indirimli 6deme yapilmig ve bu cezanin iptali i¢in yiirlitmeyi durdurma talepli olarak dava
acilmigtir. Danigtay 13.Dairesi nezdindeki davada iptal istemi reddedilmis ancak 11 Mayis 2012 tarihinde
ilgili daireye temyiz dilekgesi sunulmustur. S6z konusu 6denen tutar olan 1.587.775 TL ilisikteki konsolide
mali tablolarda 2008 yilinda giderlestirilmistir.

Sirket’in 2001, 2002, 2003 ve 2004 yillarina ait hesap islemleri T.C. Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari
Kurulu tarafindan vergi kanunlari yoniinden incelenmis ve ilgili kurul tarafindan Vergi Usul Kanunu’nun
(VUK ilgili maddeleri uyarinca Sirkete 4.588.259 TL tutarinda faiz hari¢ Kurumlar, Fon, Katma Deger asil ve
cezalart salinmistir. Maliye Bakanh@ Gelir Idaresi Baskanligi Vergi Daireleri Koordinasyon Uzlasma
Komisyonu ile yapilan goriismelerden sonu¢ alinamamig ve Sirket 4 Kasim 2008’de Kaymakkapi Vergi
Dairesi’'ne dava agma yoluna gitmistir. Sirket’e yazili olarak teblig edilen dava sonuglarina istinaden;
toplamda 40.370 TL anapara ve ayni tutarda vergi ziyal cezasi ve anapara ile orantili gecikme zamminin
disinda kalan tiim davalar Sirket lehine sonuglanmustir. Diger taraftan,25 Subat 2011 tarihli Resmi Gazetede
yayimlanarak yiriirliige giren 6111 nolu Bazi1 Alacaklarin Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’un getirdigi imkanlardan faydalanmak amaciyla gerekli bagvurular yapilmis, bu kapsamda vergi asli ve
gecikme faizlerinden olusan toplam 377.815 TL’nin 18 aylik taksitler halinde 6denmesine karar verilmistir.
Ilgili tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda diger kisa vadeli ve diger uzun vadeli borglar kalemleri
altinda takip edilmektedir.

Rekabet Kurulu’nun 25 Nisan 2012 tarihli toplantisinda; rekabeti bozucu ve kisitlayict iletisim iginde
bulunduklari yoniinde yapilan ihbar {izerine yiiriitilen 6narastirma sonucunda, tesebbiisler arasindaki rekabeti
smirlayicr anlagmalart ve uyumlu eylemleri yasaklayan 4054 sayili Kanun’un 4. maddesini ihlal edip
etmediklerinin tespiti amaciyla, aralarinda Goltas Cimento’nun da bulundugu dort ¢imento sirketi hakkinda
sorusturma agilmasina, 12-22/592-M say1 ile karar verilmistir. Rapor tarihi itibariyle sorusturma
tamamlanmamugtir.
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

23. TAAHHUTLER

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

A .Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TR1I’lerin Toplam Tutar1 (¥)

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar )

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar1

D.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar

i. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup_Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 (***)

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar1

Toplam
a. Teminatlar
b. Ipotek

c. Rehin
Toplam

a. Teminatlar

b. Rehin (***)

Toplam

a.
Teminatlar

Doviz
Cinsi
TL
TL
TL
EUR
TL
TL
TL
EUR
TL

TL

TL

EUR

30 Eyliil 2012
Orijinal Doviz
Tutar:

60.000.000

127.000

2.475.000

TL karsihig

162.601.666
23.990.567
30.000
138.510.000
71.099
30.814.880
10.175.700
293.180
20.346.000
Yoktur

7.635.538

Y oktur

1.922.000

5.713.538

Y oktur

Doviz Cinsi

TL
TL
TL
EUR
TL
TL
TL
EUR
TL

TL

TL

EUR

31 Arahk 2011
Orijinal Doviz
Tutar:

60.000.000

30.820.932

127.000

2.475.000

TL Cinsinden

Tutar
167.927.855
20.497.409
30.000
146.628.000
772.446
30.922.271
10.265.908
310.363

20.346.000
Yoktur

7.970.405

Yoktur

1.922.000

6.048.405

Y oktur
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

TAAHHUTLER (DEVAMI)

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin 6zkaynaklara oran1 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle %2,48’dir (31 Aralik
2011 — %2,80).

(*)30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Teminatlar, Grup’un Saticilara ve diger ilgili resmi
kurum ve kuruluglara verilen teminatlardan olusmaktadir.

(**)30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 60.000.000 Avro tutarindaki ipotek, Goltas Enerji’nin Esen I projesi
finansmani igin Akbank T.A.S. tan almis oldugu krediye iliskin Mugla ili, Fethiye il¢esi Tapu Sicil Miidirligi
nezdindeki gayrimenkulleri {izerinde banka lehine birinci derecede, birinci sirada ipotegi ifade etmektedir.
Ayrica 71.099 TL tutarindaki rehin, Géltas Enerji’nin kullanmis oldugu ayni krediye karsilik Goltag Enerji’nin
Akbank mevduat hesabi iizerindeki 1. dereceden rehini temsil etmektedir.

(***)30 Eylil 2012 tarihi itibariyle B sikkindaki 30.991.971 TL tutarin 20.346.000 TL tutarindaki kismi,
Goltas Enerji’nin Esen I projesi finansmani igin Akbank T.A.S. tan almis oldugu krediye karsilik olarak
Sirket’in Go6ltag Enerji’deki tiim hisseleri iizerinde bulunan birinci dereceden rehini ifade etmektedir. Tutarin
geri kalan 10.645.971 TL tutarindaki kismi ve D sikkinin (ii.) maddesindeki 7.635.538 TL’lik tutar sirketin
kefil oldugu banka sozlesmelerinin toplam tutari olup, tamami kullanilmamaktadir.

Goltas Enerji 29 Ocak 2010, 2 sayili yonetim kurulu karari ile sirket hissedarlarinin hisselerini temsilen, karar
tarihine kadar ihra¢ edilmis tim muvakkat ilmiihaberlerin hissedarlardan toplatilmasina ve iptaline ve de
Sirket sermayesinin tamamini temsil edecek sekilde, dokiimii asagida yazili sekilde toplam 10 adet nama yazilt
yeni muvakkat ilmiihaberler ¢ikartilmasina ve hissedarlara dagitilmasina oy birligi ile karar vermistir. Sirket
sermayesinin %100’line tekabiil eden nama yazili muvakkat ilmiithaber lizere Akbank T.A.S. Malta Subesi
lehine, teminat altina alinmig borglarin tamamen 6denmesi tizerine fekki banka tarafindan bildirilinceye kadar
gegerli olacak sekilde birinci rehin tesis etmek amaciyla akdedilmistir.

Goltas Enerji ayrica asagidaki teminatlar1 banka lehine tesis etmistir:

- Banka tarafindan uygun bulunacak bir sigorta sirketi tarafindan verilen ve banka tarafindan uygun
goriilecek kosullarda Tam Kapsamli Insaat Sigorta Policesi iizerinde banka lehine dain-i miirtehin
kaydinin konmasi ve birinci dereceden rehin kurulmast;

- Goltas Enerji’nin mevcut tesisleri Esen I ve Esen II HES Projesi’ne iligkin tiim simdiki ve gelecekteki
elektrik enerjisi satislarindan ve tedarik¢i garantilerinden dogan ve/veya dogabilecek haklari ve
alacaklarini temlik eden Alacak Temliki S6zlesmesi;

- Goltas Enerji’nin Proje Sozlesmeleri uyarinca halihazirdaki ve gelecekte dogabilecek tiim haklart ve
alacaklarin1 temlik eden Alacak Temliki S6zlesmesi ve sinirlama olmaksizin, insaat, miilkiyet, is
aksamasi ve deprem sigortalar1 dahil olmak iizere Proje’ye iligkin tiim sigorta poligelerinin, bankanin
dain-i miirtehin oldugunu belirten bir temlik ile kesidesi ve devri.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar asagida ki gibidir.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsilig1 7.340.263 7.129.212
Kidemli is¢iligi tesvik primi karsilig 364.837 141.765
7.705.100 7.270.977

Kidem Tazminati1 Karsihgi

Yirtirliikteki is kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Bu
yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 3.034 TL (31 Aralik 2011 — 2.732 TL) olmak
tizere, 30 glinliik toplam briit licret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil i¢in maksimum yiikiimliiliigiin enflasyon
oraninda her alt1 ayda bir artmas1 olarak kabul edilmistir.
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)
Yikiimlilik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagl bir zorunluluk yoktur.

Grup’un mevcut emeklilik planlarma baglh yiikiimliiliiglinii tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlarinin
kullanilmast gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal
tablolarda yansitilmistir. Yiikiimliiliik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Enflasyon orani % 6,95 % 6,95
Iskonto orani % 11,00 % 11,00
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran %95,00 - %99,50 %95,00 - %99,50

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani
gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Donem bagi -1 Ocak 7.129.212 6.104.577
Faiz Maliyeti 202.478 231.169
Hizmet Maliyeti 408.331 535.265
Ayrilanlara 6denenler (989.514) (516.020)
Aktiieryal fark 589.756 774.221
Donem sonu 7.340.263 7.129.212

Aktiieryal kazang ve zararlar gelir tablosunda faaliyet giderleri ve satislarin maliyetinde
muhasebelestirilmistir.

b) Kidem Tesvik Primi Karsilig1

Kidem tesvik karsiligi calisanlara Grup politikasi dogrultusunda saglanan fayda olup, bilango tarihi itibariyle
yikiimliilik dogmus deger, etkin iskonto orani ile bugiinkii degerine indirgenerek Sirket’in mali tablolarinda

gosterilmektedir.
30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Donem bagi -1 Ocak 141.765 --
Donem icinde giderlestirilen tutar 303.790 206.811
Odenen kidem tesvik (-) (80.718) (65.046)
Donem sonu 364.837 141.765

25. EMEKLILIiK PLANLARI

Grup’un emeklilik planlart baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

Diger donen varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Pesin 6denen giderler 3.472.786 2.904.681
Verilen siparis avanslari 3.163.953 1.907.935
Devreden katma deger vergisi 1.304.610 8.291.627
Gelir tahakkuklari 1.075.502 2.021.855
Is avanslar 92.890 73.054
Pesin 6denen vergi ve fonlar 515.776 4.781.367
Sayim ve teselliim noksanlar1 -- 1.304
Diger ¢esitli donen varliklar 14.765 7.289
9.640.282 19.989.112

Diger Duran Varhklar

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 586.661 TL tutarindaki diger duran varliklar sabit kiymet alimi i¢in verilen

siparis avanslarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 211.552 TL tutarindaki diger duran varliklar sabit kiymet alimi igin verilen

siparis avanslarindan olugmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin detay: asagidaki gibidir

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Rekabet Kurumu dava karsiligi 980.355 980.355
Hesaplanan KDV 580.446 --
Personel dava karsiliklari 98.086 -
Maden ocaklarina iligkin gider
karsiliklar 87.562 --
Gelecek aylara ait gelirler 39.049 --
Diger 661.018 604.016

2.446.516 1.584.371

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikler hesab1 i¢inde yer alan
Rekabet Kurumu dava karsiligi; Goltas Hazir Beton’a Rekabet Kurulu’nun 03.10.2006 karar tarih ve 06-
69/931-268 karar sayisiyla 4054 sayili Kanun’un 16. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca 2004 yili sonunda
olusan gayri safi gelirlerinin takdiren %3’ii oraninda olmak tizere kesilen 980.355 TL‘lik idari para cezasina
iliskindir. S6z konusu dava Danistay 13. Dairesinde aleyhimize sonuc¢lanmis olup temyiz edilmistir. Danigtay

Dava Daireleri Genel Kurulundan karar beklenmektedir.

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 647.580 TL ve 540.381 TL tutarindaki diger uzun vadeli
yiikiimliiliikler ¢evre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slahina iligkin karsiliktan olusmaktadir.
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OZKAYNAKLAR

Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ortaklar Pay Tutar1 Pay Orani (%) Pay Tutar1  Pay Orani (%)
Gol Yatirim 1.984.000 27,56 1.984.000 27,56
Halka agik kisim(*) 4.890.960 67,93 4.883.040 67,82
Diger Ortaklar(**) 325.040 4,51 332.960 4,62
7.200.000 100,00 7.200.000 100,00

(*) Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gore belirlenmistir. Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gore
belirlenmistir. Sirket sermayesinin % 19,91'1 (B grubu hisseler) PARSIB S.A.S'a ait olup bu hisseler borsada
almmustir.

(**) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutar1 toplamini géstermektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 11’inci maddesi ile Kurul’un 4 Haziran 2009 tarih ve 16/415 sayili kararina
dayanan 8 Haziran 2009 tarih B.02,1.SPK.0.13-816 sayili onay yazilar1 cergevesinde; Sirket, ana
sozlesmesinde sirket sermayesi ile ilgili maddesinde degisiklige gitmis olup, Sirket sermayesi pay yapisi, her
biri 5 TL itibari degerli 1.440.000 pay yerine her biri 1 kurus itibari degerli 720.000.000 paydan olusacak
sekilde degistirilmistir. Degisiklik 4 Kasim 2009 tarihli ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir. Sirket’in
ortaklik yapisinin detay1 1 no’lu dipnotta belirtilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle sirketin kayitli sermayesi 20.000.000 TL olup bu sermaye tutari her
biri bir kurus itibari degerde 2.000.000.000 hamiline yazili paya bolinmiistiir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
sirketin kayitli sermayesi 20.000.000 TL olup bu sermaye tutar1 her biri bir kurug itibari degerde
2.000.000.000 paya bolinmiistiir.

Konsolide bilangonun &denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda baglh
ortakliklarin 6denmis sermayesi istirak hesabiyla karsilikli olarak elimine edilmistir.

Sermaye Diizeltmesi Farklar1
30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, sermaye diizeltmesi farklari ddenmis sermayenin
enflasyon farklar1 hesabindan olugmakta olup 95.258.943 TL tutarindadir.

Hisse Senetleri ihrac¢ Primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye
artislarinda kullanilabilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayr agagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Statii yedekleri 11.579.896 11.266.270
Yasal yedekler 11.367.052 10.555.144
22.946.948 21.821.414

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek ak¢elerden olugsmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal donem karinin %5°1
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payi
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini agsmadig1 silirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 20009 tarih, 1/6 sayilt SPK karar1 uyarinca, finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan igletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar icinde goriinen; bagli ortaklik, miisterek
yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarmna intikal eden kar tutarlarinin,
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar dagitim
karari alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarint SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar
verilmistir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar
icin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar
verilmistir.

Deger Artis Fonu

Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Sirket’in Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem géren Aksu Enerji hisselerinin makul deger farkinin
izlendigi hesaba iliskin detay asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Donem bagi - 1 Ocak 853.853 1.888.319
Donem igindeki (azalig) / artig 1.261.274 (1.034.466)
Doénem sonu 2.115.127 853.853

Gecmis Y1l Karlari / (Zararlar)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ge¢mis yil karlar1 / (zararlart) hesabinin detayr asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Olaganiistii yedekler 97.638.539 97.638.539
Olaganiistii yedekler enflasyon farki 37.861.031 37.861.031
Emisyon primi enflasyon farki 14.589.741 14.589.741
Yasal yedekler enflasyon farki 4.913.974 4.913.974
Diger ge¢mis yil karlari / (zararlari) (32.849.527) (28.589.210)

122.153.758 126.414.075

Ana Ortaklik Dis1 Paylar

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un ana ortaklik dis1 paylarina iliskin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Donem basi -1 Ocak 29.207.103 31.792.655
Donem faaliyet sonuglarindan ana ortaklik
dis1 paylara ayrilan tutar 9.317.139 (2.585.552)
Doénem sonu 38.524.242 29.207.103
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglarin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eylil 2012 30 Eylil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Yurtigi satiglar 161.393.698 49.242.260 122.844.141 42.632.047
Yurtdis1 satislar 63.977.577 18.995.872 60.643.983 23.968.382
Diger satiglar 244.926 125.097 351.657 284.960
Satig indirimleri (-) (182.813) (64.974) (841.255) (22.611)
Satig gelirleri, net 225.433.388 68.298.255 182.998.526 66.862.778
Satiglarin maliyeti (-) (151.510.807) (52.460.101) (131.456.323) (47.506.582)
Briit Kar 73.922.581 15.838.154 51.542.203 19.356.196

Satilan mal ve mamul maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eylil 2011 30 Eyliil 2011

A-Tlk Madde ve Malzeme Giderleri 63.459.889 20.906.262 59.468.580 23.555.785

B- Dolaysiz Is¢ilik Giderleri 6.040.784 2.189.284 4.635.031 1.916.733

C- Genel Uretim Giderleri 73.978.360 23.345.558 65.344.998 25.407.774

D- Yar1 Mamul Kullanimi 3.805.028 3.746.557 (1.656.962) (4.142.754)

1. Donem Basi1 Stok (+) 9.227.607 9.169.136 9.854.452 -

2. Dénem Sonu Stok (-) (5.422.579) (5.422.579)  (11.511.414) (4.142.754)

Uretilen Mamul Maliyeti 147.284.061 50.187.661 127.791.647 46.737.538

E- Mamul Stoklarinda Degisim (32.501) 418.052 (1.160.725) (992.364)

1. Dénem Bas1 Stok (+) -- 450.553 205.206 --

2. Dénem Sonu Stok (-) (32.501) (32.501) (1.365.931) (992.364)

I. SATILAN MAMUL MALIYETI 147.251.560 50.605.713 126.630.922 45.745.174

A-Do6nem Basi Emtia Stoku - - - -

B- Dénem h;i Aliglar 1.388.620 812.485 1.772.063 695.656

C- Dénem Sonu Emtia Stoku - - -- --

II. SATILAN EMTiA MALIYETI 1.388.620 812.485 1.772.063 695.656

III. SATILAN HIZMET MALIYETI 2.691.613 946.538 2.933.400 988.687

IV. DiGER SATISLARIN MALIYETi 179.014 95.365 119.938 77.065

SATISLARIN MALIYETI (I+II+I1I+1V) 151.510.807 52.460.101  131.456.323 47.506.582
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Genel iiretim giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2012 30 Eylil 2012 30 Eylil 2011 30 Eyliil 2011
Elektrik giderleri 24.316.980 8.502.673 22.657.213 9.356.527
Amortisman giderleri 14.348.410 4.267.914 13.562.849 5.273.035
Iscilik giderleri 8.024.651 2.784.735 7.387.755 2.901.786
Sarf malzeme kullanimlari 7.158.416 1.938.730 5.583.930 2.514.835
Tageron giderleri 5.562.291 1.317.273 5.441.760 1.545.711
Enerji bedeli dagitim gideri 4.008.846 1.055.383 2.040.773 554.174
Sigorta giderleri 2.219.186 722.268 1.915.659 736.142
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.178.389 524.788 1.791.673 656.880
Kiralama giderleri 1.950.486 716.399 1.043.637 357.009
Bakim, onarim giderleri 1.560.080 478.508 1.121.534 536.875
Ulastirma, haberlesme, temsil ve
konaklama giderleri 800.647 202.685 519.015 140.860
Nakliye ve hamaliye giderleri 527.830 316.063 106.863 49.971
Temizlik hizmetleri giderleri 226.657 80.618 322.993 94.430
Vergi, harglar ve noter giderleri 179.873 56.735 389.574 210.319
Diger giderler 915.618 380.786 1.459.770 479.220
73.978.360 23.345.558 65.344.998 25.407.774

29. ARASTIRMA VE GELiSTiRME GIDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama ve satig giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eylil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Thracat, navlun ve liman giderleri 16.409.036 4.844.056 16.393.531 6.163.954
Satis komisyonlar1 4.657.432 1.611.701 3.640.740 1.641.620
Memur {icret ve giderleri 700.107 245.206 596.726 224.543
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 42.850 2.758 21.091 5.516

Ulastirma,haberlesme,temsil ve konaklama

giderleri 25.344 4.053 25.682 12.740
Taseron giderleri 14.906 -- 177.921 60.717
Diger giderler 2.931.344 1.297.009 2.607.652 1.479.698
24.781.019 8.004.783 23.463.343 9.588.788
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

29. ARASTIRMA VE GELiSTiRME GIDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI (DEVAMI)

Genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eylil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Memur {icret ve giderleri 5.085.590 1.977.034 3.840.378 1.363.620
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 809.477 326.702 539.245 176.859
Danigmanlik giderleri 771.533 264.519 641.385 188.831
Ortak kullanim gider pay1 771.457 279.656 585.662 261.498
Ulastirma, haberlesme, temsil ve
konaklama giderleri 667.214 229.575 208.282 63.255
Vergi, harglar ve noter giderleri 489.891 83.611 533.039 221.868
Amortisman giderleri 444.801 125.201 415.323 138.542
Yardim ve bagislar 265.802 46.044 101.129 23.706
Siipheli alacak karsilik gideri (Not 10) 197.740 2.887 -- --
Gtivenlik ve ilan gideri 123.428 52.667 169.591 108.923
Diger giderler 1.152.278 474.363 1.228.865 567.505
10.779.211 3.862.259 8.262.899 3.114.607
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Niteliklerine gore giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eylil 2012 30 Eylil 2011 30 Eyliil 2011
[Ik madde ve malzeme giderleri 63.459.889 20.906.262 59.468.580 23.555.785
Elektrik giderleri 24.316.980 8.502.673 22.918.806 9.487.086
Personel giderleri 20.407.712 7.323.205 18.525.139 6.408.181
Amortisman giderleri 18.345.819 5.923.850 17.809.492 6.444.763
Ihracat, navlun ve liman giderleri 16.409.036 4.844.056 16.393.531 6.163.954
Finansman giderleri 14.174.481 5.486.703 26.298.022 11.653.783
Sarf malzeme kullanimlari 8.808.681 3.201.235 5.583.930 2.514.834
Taseron giderleri 5.577.197 1.317.273 5.619.681 1.606.427
Satis komisyonlari 4.657.432 1.611.701 3.640.740 1.641.620
Enerji bedeli dagitim gideri 4.008.846 1.055.383 2.040.773 554.174
Stoklardaki degisim 3.772.527 4.164.609 (2.817.687) (5.135.118)
Sigorta giderleri 2.966.884 1.015.794 2.344.092 830.479
Bakim, onarim giderleri 1.602.930 481.266 1.160.720 543.844
Satilan emtia maliyeti 1.388.620 812.485 1.772.063 695.656
Danigmanlik giderleri 771.533 264.519 641.385 188.831
Ortak kullanim gider pay1 771.457 279.656 585.662 261.498
Tazminat ve ceza Giderleri 243.141 108.757 463.783 14.649
Stipheli alacak karsilik gideri (Not 10) 197.740 2.894 -- --
Diger 14.963.733 5.219.821 11.449.544 4.786.484
206.844.638 72.522.142 193.898.256 72.216.930
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
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(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eylil 2012 30 Eylil 2012 30 Eylal 2011 30 Eyliil 2011
Hasar Tazminatlari 331.795 140.396 225.036 37.673
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 10) 194.469 57.053 207.776 145.135

Taseronlara kesilen mal ve hizmet

faturalari 155.162 90.929 281.428 86.048
Sabit kiymet satig kar1 109.767 -- 624.032 --
Kira gelirleri 18.557 3.848 160.830 67.547
Hurda satis geliri 5.660 1.779 399.329 2.635
Diger gelirler 509.607 200.629 253.983 97.312
1.325.017 494.634 2.152.414 436.350

Diger faaliyetlerden gider ve zararlarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 2012 30 Eylil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Calismayan kisim gideri (diger) 2.883.532 1.386.041 2.065.249 1.498
Calismayan kisim amortismani 1.747.732 893.342 1.547.241 241.948
Sigorta Hasar Giderleri 392.298 275.238 196.297 62.111
Tazminat ve ceza gideri 243.141 108.757 463.783 14.649
Islah ve rehabilitasyon gideri 107.199 5.986 -- --
Diger giderler 225.218 38.932 145.099 32.964
5.599.120 2.708.296 4.417.669 353.170
32. FINANSAL GELIRLER
Finansman gelirlerinin detay asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eylil 2012 30 Eyliil 2012~ 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Kambiyo karlar1 13.127.036 1.788.654 9.252.042 6.093.504
Faiz ve vadeli satis faiz gelirleri 5.411.075 1.883.960 3.214.026 987.561
Istiraklerden temettii gelirleri - - 150.729 -
Menkul kiymet satis karlar 15.438 4.038 7.063 3.719
18.553.349 3.676.652 12.623.860 7.084.784

30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihleri itibariyle yukarida detay1 verilen tiim kambiyo karlari, faiz ve vadeli
satis faiz gelirleri ve menkul kiymet satis karlari, itfa edilmis maliyet yontemi ile 6l¢iilen finansal varliklardan
kaynaklanmaktadir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL GiDERLER

Finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eylil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Kambiyo zararlari 7.538.120 3.538.071 21.746.037 9.496.559
Kredi faiz gideri 4.859.732 1.607.705 3.057.528 1.606.958
Faiz ve vadeli alim faiz giderleri 1.661.197 301.581 1.375.573 493.410
Teminat mektubu komisyonlari 115.432 39.346 118.884 56.856
14.174.481 5.486.703 26.298.022 11.653.783

30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihleri itibariyle yukarida detay1 verilen tiim kambiyo zararlari, faiz ve
vadeli alim faiz giderleri ve kredi faiz giderleri, itfa edilmis maliyet yontemi ile dl¢iilen finansal bor¢lardan
kaynaklanmaktadir.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan
faaliyetler bulunmamaktadir.

VERGILER

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orami 2012 yil1 igin %20°dir (2011 - %20). Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK
Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
lizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik finansal karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn
14. giiniine kadar beyan edip 17. giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun), kazanglarini bilango
esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden
baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasmi Ongdrmektedir. Anilan yasa hiikmiine goére enflasyon
diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DiE TEFE artis oraminin) %100’ii ve son 12
aylik enflasyon oranmnin (DIE TEFE artis oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin 25.
giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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35. VERGILER ( DEVAMI)

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, finansal zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlari asagida agiklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylari haric)

kurumlar vergisinden istisnadir.

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vergi karsiliginin hesaplanmasina iliskin detay

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
2012 2011
Vergi 6ncesi kar/ (zarar) 38.312.038 3.220.260
Etkin vergi oran 20% 20%
Vergi orani ile hesaplanan vergi (gideri ) / geliri (7.662.408) (644.052)
Kanunen kabul edilmeyen giderler, diger ilaveler etkisi (461.898) (707.112)
Kurumlar vergisinden muaf gelirler etkisi 188.100 373.444
Diger (616.773) (511.975)
Toplam vergi karsiligi (8.552.979) (1.489.695)

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamast ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmustir.
Bu cercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir
iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir
hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar1 islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde
bir rapor hazirlayacaklardir.

Transfer fiyatlamasi ile ilgili hiikiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiirlirliige girmesinden sonra
uygulamaya agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanlhi: tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmustir.

Ertelenmis Vergi Karsihg:

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya aktifi, varliklarin ve borglarin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina goére hazirlanan ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikimliliigii veya aktifi, s6z konusu gegici farkliliklarin
ortadan kalkacag ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda iligikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.
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35. VERGILER ( DEVAMI)

fleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan ertelenen
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran Grup igin %20’dir (2011 - %20).

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliklerini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Ertelenen vergi varliklar, yiikiimliiliikleri matrahlar

Kidem tazminati ve kidem tesvik kargiligt 6.862.536 6.382.931
Mabhsup edilebilir ge¢mis yil zararlar -- 2.598.965
Finansal varlik vergilenebilir makul deger farki 1.872.768 2.241.606
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net 549.140 557.948
Islah ve rehabilitasyon karsiligt 647.580 540.381
Diger gelir ve gider tahakkuklari 617.683 576.117
Stoklar 9.662 (207.600)
Yatirim amacli gayrimenkullerin degerlenmesi (124.470) (124.470)
Maddi olmayan duran varliklar (3.753.467) (3.782.340)

Maddi duran varliklar

(40.077.127)

(41.967.089)

Ertelenmis Vergi Varliklari / (Yiikiimliiliikleri)
Matrahi, net

(33.395.695)

(33.183.551)

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Ertelenmis vergi varliklari, viikiimliiliikleri, net

Kidem tazminati ve kidem tesvik kargiligt 1.372.507 1.276.586
Mabhsup edilebilir ge¢mis yil zararlar -- 519.793
Finansal varlik vergilenebilir makul deger farki 374.554 448.321
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net 109.828 111.590
Islah ve rehabilitasyon karsilig1 129.516 108.076
Diger gider ve gelir tahakkuklari 123.535 115.224
Stoklar 1.932 (41.520)
Yatirim amacli gayrimenkullerin degerlenmesi (24.894) (24.894)
Maddi olmayan duran varliklar (750.693) (756.468)
Maddi duran varliklar (8.015.425) (8.393.419)
Ertelenmis Vergi Varliklari / (Yiikiimliiliikleri), net (6.679.140) (6.636.711)
Gelir tablosuna ait ertelenmis vergi geliri (42.429) 3.910.723
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35. VERGILER (DEVAMI)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi aktifleri
bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi yiikiimliilikleri
hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Donem bast (6.636.711) (10.547.434)
Donem vergi (gideri) / geliri (42.429) 3.910.723
Dénem sonu (6.679.140) (6.636.711)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin mahsup edilmesi konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi ile cari vergi
yiikiimliiklerin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar1 gegerli oldugundan mahsup
edilmistir.

Her bilango tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

Sirket kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligim
degerlendirirken,

- Kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde
vergilendirilebilir gegici farklara sahip olup olmadigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan once, finansal kara sahip olunmasinin
muhtemel olup olmadigt,

- Kullanilmayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanilabilecegi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama
firsatlarinin sirket agisindan miimkiin olup olmadig1

hususlarint dikkate alarak 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle istiraki olan Goéltas Enerji’nin 2.598.965 TL
tutarindaki kullanilmayan finansal zararlar1 {izerinden hesaplanmis ertelenmis vergi varligini finansal tablolara
almigtir. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Goltas Enerji tiim gegmis yil zararlarini kullanmistir. Sirket ayni
kriterleri g6z oniinde bulundurarak istiraki olan Goltas Hazir Beton’ un 4.506.925 TL tutarinda dénem zarari
ve 10.826.237 TL tutarindaki mahsup edilebilir gegmis yil zarari olmak {izere toplam 15.333.162 TL
tutarindaki finansal zararindan ertelenmis vergi varligi hesaplamamustir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle mahsup edilebilir ge¢mis yil zararlarmin yillar itibariyle detay1 asagidaki

gibidir:

Yil Goltas Enerji  Goltas Hazir Beton Son kullanim yih
2008 -- 1.620.432 2013

2009 -- 322.440 2014

2010 -- 4.919.580 2015

2011 -- 3.963.785 2016

2012 -- 4.506.925 2017

- 15.333.162
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35. VERGILER (DEVAMI)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle mahsup edilebilir ge¢mis yi1l zararlarinin yillar itibariyle detayr asagidaki

gibidir:

Yil Goltas Enerji  Goltas Hazir Beton Son kullanim yili
2006 -- 2.079.804 2011

2007 -- -- 2012

2008 2.598.965 1.620.432 2013

2009 -- 322.440 2014

2010 -- 4.919.580 2015

2011 -- 3.963.785 2016

2.598.965 12.906.041

36. HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse lot basina kar miktari, 20.441.920 TL tutarindaki net ana ortakliga ait donem karinin Sirket hisselerinin
donem igindeki agirlikli ortalama hisse lot adedine bdliinmesiyle hesaplanmuistir.

Kar dagitimu i¢in, dncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar {izerinden yedek akge
ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar tizerinden dagitilacak
tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal kayitlarda yer alan
tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle hesaplama asagidaki gibidir:

Hisse basina diigen net kar 30 Eylil 2012 30 Eylil 2011
Cari y1l kar1 20.441.920 5.381.907 A

Hisselerin agirlikli ortalama sayisi (Birim—Lot)

Agirlikli ortalama hisse lot miktari 720.000.000 720.000.000 B
Hisse lot basina kar (Kr olarak) 2,34 0,75 A/B

Sirket sermayesi pay yapisi, her biri 5 TL itibari degerli 1.440.000 pay yerine her biri 1 kurus itibari degerli
720.000.000 paydan olusacak sekilde degistirilmistir. (Not 27)
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ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Ticari alacak 8.637.686 2.151.987
Ticari olmayan alacak 5.317.040 630.698
13.954.726 2.782.685
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Ticari borglar 82.084 67.822
Ticari olmayan borglar 910.405 761.928
992.489 829.750
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari olmayan
Ortaklardan a*lacaklar
Gol Yatirim - - -- 630.066
Iliskili taraflardan alacaklar
Orma 8.542.543 5317.040  2.080.641 632
Orkav 91.339 - 71.346 --
Goldag 3.463 - -- --
Elma-Su 341 - -- --
8.637.686 5.317.040 2.151.987 630.698

)31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ticari olmayan G&l Yatirim bakiyesi, 43.472 TL tutarinda vade farki
icermekte olup 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle G6l Yatirim bakiyesi bulunmamaktadir.

) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle ticari Orma bakiyesi 229.954 TL, ticari olmayan Orma bakiyesi 195.877TL

vade farki igermektedir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kaynaklanan siipheli alacaklar

bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2012

31 Arahk 2011

Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari olmayan
Ortaklara borg¢lar
Gol Yatirim - 68.620 -- 14.520
Sevket Demirel -- 43.553 -- --
Neslihan Demirel - 22.003 -- -
Diger - 776.229 - 747.408
Mliskili taraflara bor¢lar
Orma 79.671 -- 66.611 --
Elmasu 2.413 - 1.211 --
82.084 910.405 67.822 761.928

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 776.229 TL ve 747.408 TL tutarindaki ortaklara olan
ticari olmayan borg, 6denmemis temettii borcunu temsil etmektedir.
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Grup iliskili taraflarla yaptig1 islemler neticesinde asagida belirtilen gelirleri elde etmis ve muhtelif giderlere

katlanmigtir. Bu islemler asagida 6zetlendigi gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Giderler 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Hizmet alig 7.646 7.395
Satin alinan mal maliyeti -- --
Faiz / Kira / Diger giderler 793.580 586.719
801.226 594.114
1 Ocak — 1 Ocak —
Gelirler 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Mal satiglart 5.847.000 5.224.604
Hizmet satislari 2.807 --
Diger satis 496.530 47.908
6.346.337 5.272.512

[liskili taraflarla olan islemlerin sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir;

1 Ocak - 30 Eyliil 2012

1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Allmlay

Diger lligkili Faiz / Kira / Faiz / Kira /

Taraflar Mal Hizmet Diger Mal Hizmet Diger

Orma - - 309.532 - - 285.401

Elma-Su -- 7.646 -- -- 7.395

Golyatirim -- -- 484.048 -- -- 301.318

-- 7.646 793.580 -- 7.395 586.719
1 Ocak - 30 Eyliil 2012 1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Satiglar

Diger Iliskili Taraflar Mal Hizmet Faiz/Diger Mal Hizmet Faiz/Diger

Orma 5.833.824 - 425.831  5.208.026 - -

Elmatas - - - - - 525

Orkav 13.176 2.807 -- 16.578 -- --

Go61 Yatirim -- -- 70.086 -- -- 43.901

Elma-Su -- -- 613 -- -- 3.482
5.847.000 2.807 496.530  5.224.604 -- 47.908

(*)30 Eyliil 2012 itibariyle Orma ile olan diger islemlerin 287.409 TL tutarindaki kismi1 ve Golyatirim ile olan
diger islemlerin 484.048 TL tutarindaki kismi ortak kullanim gider pay: faturalarindan olugmaktadir. 30 Eyliil
2011 itibariyle Orma ile olan diger islemlerin 284.344 TL tutarindaki kismu ortak kullanim gider payi

faturalarindan olugmaktadir.

(**)30 Eyliil 2012 itibariyle Orma ile olan diger islemler vade farki ve adat faturalarindan olusmaktadir.
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37.ILIiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Grup’un ortak masraflari Orma ve Golyatinm biinyesinde toplanmakta ve daha sonra makul dagitim
anahtarlar1 ile yararlanan taraflara dagitilmaktadir. Konsolidasyona giren grup sirketlerine yapilan dagitimin
makul dagitim anahtarlar agagida oranlara yakinlik gostermektedir:

- personel masraflari agisindan: 1/4,

- diger masraflar agisindan: 1/3

Gol Yatirim Holding biinyesinde olusan ortak masraflar ise, sirketlerin aktif biiyiikliigii, cirosu ve vergi dncesi
karlar1 esas alinarak dagitima tabi tutulmaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihleri itibariyle ticari olmayan alacaklara uygulanan faiz orani olarak 3
biiyiik bankanin ortalama mevduat faiz orani kullanilmaktadir.

Ust vonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait iicretler ve menfaatler toplami:

30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihleri itibariyle iist yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu iiyelerine ait
licretler ve saglanan menfaatler agagidaki sekildedir:

30.09.2012 30.09.2011
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar (*) 4.262.486 3.510.654
Isten ayrilma sonrasi faydalar / kidem tazminati karsiligi - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazh 6demeler - --
Toplam 4.262.486 3.510.654

(*) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar maas, prim ve temettiilerden olugsmaktadir.
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Grup’un finansal araglardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarina ve uygulamalarina iliskin
detaylar asagida sunulmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikiimliligini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli
taraflarla yapilan islemleri simirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin  giivenilirligini = siirekli
degerlendirerek yonetmeye ¢aligsmaktadir.

Grup’un kredi riski ¢ok sayida miisteriyle ¢alistigl i¢in dagilmis durumdadir. Miisterilerden olan riskin

yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmasi ilkesi ile banka teminatlari,
gayrimenkul ipotegi ve ¢ek-senet teminatlar1 alinmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (DEVAMI)
Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle, finansal arag tiirleri itibariyle Grup’un maruz kaldig1 kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iligkili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf _Diger Taraf Mevduat Cekler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 8.637.686 34.292.225 5.317.040 1.374.005 36.538.724 29.887.648
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi (Not 10) -- 31.536.207 -- -- -- --
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (2) 1.160.231 26.634.005  5.317.040 1.374.005 36.538.724  29.887.648
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri (3) (4) 7.477.455 7.658.222 -- -- -- --
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi (3) - 7.658.222 - - — —
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 15.090.548 -- 2.596.397 -- --
- Deger disiikligi (-) - (15.090.548) - (2.596.397) - -

- Teminat ile giivence altia alinmis kismi -- - - - - -
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilanco tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini
gosteren tutarlardir.

(2) Daha once tahsilat sorunu yasanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden olugsmaktadir.
(3) Grup’un, vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig alacaklarina karsilik temin etmis oldugu, 5.975.200 TL tutarinda ipotek, 5.635.630 TL tutarinda teminat

mektubu, 195.000 TL tutarinda teminat senedi bulunmaktadir. Bu tutarin toplami yukarida verilen tabloda, Grup’un vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarinin net defter degeri toplami olan 7.658.222 TL ile siirlandirilarak gosterilmistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami):
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, finansal arag tiirleri itibariyle Grup’un maruz kaldig1 kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Taraf  Diger Taraf iliskili Diger Taraf  Bankalardaki Cekler
Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 2.151.987 23.393.777  630.698 1.152.811 28.936.587 27.130.136
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kism (Not 10) - 32.844.096 - - -
A.Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (2) 1.198.665 14.837.018  630.698 1.152.811 28.936.587 27.130.136
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger disiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- - -- - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri (3) (4) 953.322 8.556.759 - - -
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi (3) - 7.478.120 - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 15.087.277 - 2.596.397 -
- Deger disiikliigii (-) - (15.087.277) - (2.596.397) -

- Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilanco tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini
gosteren tutarlardir.

(2) Daha once tahsilat sorunu yasanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden olusmaktadir.

(3) Grup’un, vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig alacaklarina karsilik temin etmis oldugu, 5.049.000 TL tutarinda ipotek, 1.511.120 TL tutarinda teminat
¢eki, 420.000 TL tutarinda teminat senedi ve 498.000 TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami):
(4) Sirket’in vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarinin yaslandirma tablosu asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis 1.642.699 1.562.003
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 3.209.419 1.333.924
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 4.934.234 2.366.625
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 5.349.322 4.247.529
15.135.674 9.510.081
Teminat ile giivence altina alinmis kismi (3) 7.658.222 7.478.120
Likidite ve Fonlama Riski
Grup’un fon kaynagi olarak bankalari, saticilarimi ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi
dahilinde belirlenen hedeflerini gergeklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve
izleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.
Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarim1 diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve borg¢lanma rezervinin siirekliligini saglayarak likidite riskini
yonetmektedir.
30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Grup’un finansal yiikimliiliklerinden kaynaklanan likidite
riskini gésteren tablo asagidaki gibidir:
30 Eylil 2012 Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Uyarinca Nakit
Defter Degeri  Cikislar Toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5 Y1l Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 93.105.219 108.862.304 9.581.519  17.067.473 82.213.312
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 82.084 82.084 82.084 -- --
Diger Ticari Borglar 26.789.178 26.789.178 26.789.178 -- --
Iligkili Taraflara Diger Borglar 910.405 910.405 910.405 -- --
Diger Borglar 8.100.915 8.100.915 8.009.144 -- 91.771
Toplam 128.987.801 144.744.886 45.372.330  17.067.473  82.305.083
31 Aralik 2011 S6zlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Uyarinca Nakit
Defter Degeri  Cikislar Toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arast 1-5 Y1l Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 110.900.747 140.618.675 21.779.072  10.975.181 107.864.422
iligkili Taraflara Ticari Borglar 67.822 67.822 67.822 -- --
Diger Ticari Borglar 28.145.412 28.145.412 28.145.412 -- --
Iligkili Taraflara Diger Borglar 761.928 761.928 761.928 -- --
Diger Borglar 4.746.738 4.746.738 4.746.738 -- --
Toplam 144.622.647 174.340.575 55.500.972  10.975.181 107.864.422
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Doviz pozisyonu tablosu

Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degisimin etkisiyle dalgalanmasi riskidir.
Asagidaki tablolar 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu riskini

Ozetlemektedir:

30 Eyliil 2012

TL Karsihig

ABD Dolari

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar Toplanu (1+2+3)

2.256.099
27.381.757

29.637.856

1.232.032
15.025.762

16.257.794

24.818
244.868

269.686

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

29.637.856

16.257.794

269.686

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplanm (10+11+12)

(2.589.046)
(21.999.406)

(24.588.452)

(1.187.193)

(1.187.193)

(203.709)
(9.529.740)

(9.733.449)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16)

(70.626.528)

(70.626.528)

(30.594.121)

(30.594.121)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

(95.214.980)

(1.187.193)

(40.327.570)

19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

(65.577.124)

15.070.601

(40.057.884)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(65.577.124)

15.070.601

(40.057.884)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Aracglarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin

Tutan

23. ihracat

24. ithalat
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38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31 Arahk 2011

TL Karsihgi

ABD
Dolan

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhiklar Toplanu (1+2+3)

795.262
26.375.651

27.170.913

421.019
13.767.457

14.188.476

151.527

151.527

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

27.170.913

14.188.476

151.527

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplanm (10+11+12)

(8.639.935)
(20.356.461)

(28.996.396)

(3.334.820)

(3.334.820)

(957.850)
(8.329.839)

(9.287.689)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16)

(89.960.017)

(89.960.017)

(36.811.530)

(36.811.530)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

(118.956.413)

(46.099.219)

19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
(9-18+19)

(91.785.500)

10.853.656

(45.947.692)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(91.785.500)

10.853.656

(45.947.692)

22. Déviz Hedge'i i¢cin Kullanmlan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin

Tutan

23. ihracat

24, ithalat
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle asagida detay: verilen doviz tiirleri karsisinda Tiirk
Lirasinda olas1 % 10’luk bir deger degisimi Grup’un karini asagida verilen tutarlarda azaltacaktir. Bu
analiz 6zellikle faiz oranlar1 gibi degiskenlerin sabit kalacagi varsayimina dayanmaktadir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30 Eyliil 2012

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikiimliligi 2.689.650 (2.689.650)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.689.650 (2.689.650)

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yiikimliligii (9.247.362) 9.247.362
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (9.247.362) 9.247.362

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- Diger D6éviz Net Varlik / Yikiimliligi -- --
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) -- --

Toplam (6.557.712) 6.557.712

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Arahk 2011

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmas1  Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikimliligi 2.050.147 (2.050.147)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.050.147 (2.050.147)

Avro' nun TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yiikimliligi (11.228.697) 11.228.697
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (11.228.697) 11.228.697

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- Diger Doviz Net Varlik / Yikiimliligi -- --
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) -- --
Toplam (9.178.550) 9.178.550
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38 .FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Faiz orant riski

Grup, faiz doguran varlik ve borglar1 sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un faaliyetleri, faize
duyarl varliklar ve borglari farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda,
faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz oram riski, faiz oran1 duyarliligi olan
varlik ve yiikiimliliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetim tarafindan siirekli kontrol
edilerek yonetilmektedir.

Finansal borglarin piyasadaki faiz oranmi dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi i¢in, bu borglarin
“sabit faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi i¢inde hem de aktif yapist ile uyumlu
olarak yapilandirilmaktadir.

Faiz Riski Duyarhhk Analizi

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar (*) 33.531.771 25.416.616
Finansal yiikiimliiliikler (7.739.537) (10.869.626)
25.792.234 14.546.990
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar -- --
Finansal ylikiimliiliikler (85.365.682) (100.031.123)
(85.365.682) (100.031.123)

(*) Finansal varliklar, vadesi ii¢ aydan kisa, sabit faizli yabanci para ve TL vadeli banka mevduatlarindan
olusmaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihindeki Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi
100 baz puan daha yiiksek/diisiikk olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan
yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi oncesi doénem kart 71.034 TL (31 Aralik 2011 -372.002) daha
diisiik/yiiksek olacakti.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarna getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisit sirdiirmek ig¢in Grup’un faaliyetlerinin devamin
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi finansal borg/toplam 6z sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran finansal borglar toplaminin
toplam 6z sermayeye boliinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal borglarin
tiimiinii, toplam 6z sermaye ise bilangoda yer alan 6z sermaye kalemini kapsar.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Finansal borglar 93.105.219 110.900.749
Toplam 6z sermaye 308.640.938 285.071.505
Borg/6z sermaye orani 0,3017 0,3890
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

39.

Rayic¢ deger hiyerarsi tablosu
Grup, rayi¢ bedeli belirlemekte ve gostermekte asagidaki hiyerarsiyi kullanmaktadir:

Seviye 1: Etkin piyasalarda kote edilen 6zdes varlik ve yiikiimliiliikler

Seviye 2: Finansal tablolara yansitilan rayi¢ deger tizerinde 6nemli etkisi olabilecek girdilerin direkt ve endirekt
olarak gozlemlenmesi

Seviye 3: Finansal tablolara yansitilan rayi¢ deger tizerinde 6nemli etkisi olabilecek girdilerin gézlemlenebilir
piyasa verileri olmaksizin belirlenmesi

30 Eyliil 2012

Bilancoda rayic¢ degerden

tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal Yatirimlar — Aksu 2.942.972 -- --

31 Aralik 2011

Bilancoda rayi¢ degerden

tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal Yatirimlar — Aksu 1.681.699 -- --

FINANSAL ARACLAR-GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin piyasa degerleri ve kayitli degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kayith Piyasa Kayith Piyasa

Not Deger Degeri Deger Degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 67.265.765 67.265.765 56.785.797 56.785.797
Diger ticari alacaklar 10 34.292.225 34.292.225 23.393.777 23.393.777
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 37 8.637.686 8.637.686 2.151.987 2.151.987
Kisa vadeli diger alacaklar 11 1.374.005 1.374.005 1.152.811 1.152.811
Iligkili taraflardan diger alacaklar 37 5.317.040 5.317.040 630.698 630.698
Uzun vadeli diger alacaklar 11 155.006 155.006 181.636 181.636
Finansal ytikiimliiliikler
Finansal borglar-kisa vadeli 8 (22.150.791) (22.150.791) (20.498.787) (20.498.787)
Ticari borglar 10 (26.789.178) (26.789.178) (28.145.411) (28.145.411)
Mliskili taraflara ticari borglar 37 (82.084) (82.084) (67.822) (67.822)
Kisa vadeli diger borglar 11 (8.009.144) (8.009.144) (4.746.738)  (4.746.738)
[ligkili taraflara diger borglar 37 (910.405) (910.405) (761.928) (761.928)
Finansal bor¢lar-uzun vadeli 8 (70.954.428) (70.954.428) (90.401.960) (90.401.960)

(11.854.303)

(11.854.303)

(60.325.940)

(60.325.940)

Grup’un finansal
bulunmamaktadir.

riskten korunma muhasebesi
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

7 Kasim 2012 tarihi itibariyle PARSIB S.A.S’nin yaptig1 satis islemi neticesinde Sirket’in toplam sermayesi
icerisinde PARSIB S.A.S’1n sahip oldugu hisse senedi orani %14,69’a diismiistiir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Goltas Enerji, 22 Mayis 1998 tarihinde Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 ile “Otoprodiiktor Statiislinde
Uretim Tesisi Kurulmasi, Isletilmesi ve Enerji Fazlasinin Satisma izin Verilmesine iliskin Sozlesme”yi
imzalayarak faaliyetlerine baglamistir. Bu amag¢ dogrultusunda, Mugla ili Fethiye ilgesi smirlar igerisinde
Esen nehri iizerinde, 43,4 MW kurulu giice sahip olan Esen-2 Hidroelektrik Santrali’ni 10 Agustos 2002
tarihinde isletmeye alarak elektrik enerjisi iretmeye baglamistir.

20 Subat 2001 tarihinde kabul edilen 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve bu Kanuna istinaden ¢ikarilan
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi hiikiimleri uyarinca 27 Aralik 2004 tarihinde Enerji Piyasast Diizenleme
Kurumu’ndan Esen-1 ve Esen-2 Hidroelektrik Santrallerine ait EU/406-1/506 sayili Uretim Lisans1 alinmistr.
Uretim Lisansma gore Esen-2 Hidroelektrik Santrali’nin ortalama yillik enerji iiretimi 187,5 milyon kWh’dir.
Esen-2 Hidroelektrik Santralinin ardindan Goéltag Enerji tarafindan 60 MW kurulu giice sahip olan Esen-1
Hidroelektrik Santrali projesinin yapimina baslanmistir. Yine Uretim Lisansina gore Esen-1 Hidroelektrik
Santrali’nin ortalama yillik enerji tiretimi de 216,3 milyon kWh’dir.

Esen-1 projesine ait Akbank’tan temin edilen Finansman Sozlesmesi ¢ercevesince; Esen-Baraj Gol Alaninda
devir alinan 38 adet tapu, orman idaresinden kullanim izni alinan Esen-1 Santral yeri, diger tesis yerlerine ait
orman alanlar1 ve Esen-2 Santral yerine ait orman alani {izerinde irtifak haklar tesis edilmistir. Esen-1 Baraj1
Go6l Alaninda kalan araziler i¢in, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan 29 Temmuz 2010 tarihinde
2.781.937 m2 biyiikliigiindeki alan hakkinda 2. Kamulastirma Karar1 ¢ikarilmigtir. Sahis arazileri, orman
alanlari, kamu alanlar1 ve tescil harici alanlar ile birlikte toplam 4.113.676 m2 biiyiikliige ulagan Esen-I Baraj1
G0l Alaninda 6 Aralik 2010 tarihinde G6ltas Enerji tarafindan su tutulmaya baslanmustir.

Goltas Enerji tarafindan 35 yil olan Egen-1 ve Esen-2 HES tesislerinin lisans siirelerinin artirilmasi i¢in Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu’na (EPDK) 24 Aralik 2009 tarihinde basvuruda bulunulmustur. Bu amagla
Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii'ne de basvurularak Su Kullanimi Hakki ve Isletilmesi Esaslarma Iliskin
Anlasma 2010 yili igerisinde tadil edilmistir. EPDK’na yapilan bagvuru neticesinde Esen-1 ve Esen-2 HES
tesislerinin lisans siireleri, alinan 2352-10 sayili Kurul Karari’na istinaden 38 y1l 4 aya ¢ikarilmustir.

Esen-1 Hidroelektrik Santralinin 30 MW kurulu giigteki 1 numarali {initesi 23 Mart 2011 tarihinde, 30 MW
kurulu giigteki 2 numarali diger {initesi de 24 Nisan 2011 tarihinde Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 Enerji
Isleri Genel Miidiirliigii heyetleri tarafindan yapilan kabuller ile isletmeye alinmis olup 1 yili askin siiredir
Esen-1 HES tesisinde de enerji liretimi yapilmaktadir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (DEVAMI)

Goltas Cimento’nun iiyesi bulundugu Cimento Endiistrisi Isverenleri Sendikasi ile T. Cimse-Is Sendikasi
arasinda devam etmekte olan ve 1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2012 dénemini kapsayan Grup Toplu Is Sézlesmesi
miizakereleri uzlagma ile sonuglanmis ve taraf yetkilileri 9 Haziran 2011 tarihinde uzlagsma tutanagini
imzalamiglardir.

Imzalanan Toplu Is Sozlesmesi hiikiimlerine gore;

1 Ocak 2011 tarihinde isyerinde calisan ve toplu is sdzlesmesinin imzasi tarihinde de is sdzlesmesi devam
eden iscilerin 31 Aralik 2010 tarihinde almakta olduklari ¢iplak saat iicretlerine 1 Ocak 2011 tarihinden gegerli
olmak tizere % 7 + 25 TL. zam yapilmistir. II. Y1l i¢in 1 Ocak 2012 tarihinde igyerinde g¢alisan ve is
sozlesmesi devam eden iggilerin 31.12.2011 tarihinde almakta olduklar ¢iplak saat {icretlerine 1 Ocak 2012
tarihinden gegerli olmak iizere T.C. Basbakanlik Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) 2003=100 Temel Yil1
Tiiketici Fiyatlar1 Genel Endeksi 1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 donemi igin bir dnceki yilin ayni ayma gore
degisim oraninda (%) zam yapilacaktir.

Ayrica; Toplu is sdzlesmesi kapsaminda olan isgilerimize yapilmakta olan Sosyal Yardim miktari, I. Y1l igin
165 TL olarak belirlenmis olup, Sézlesmenin II. Yilinda bu miktar, T.C. Basbakanhk Tiirkiye Istatistik
Kurumu'nun (TUIK) 2003=100 Temel Y1l Tiiketici Fiyatlar1 Genel Endeksi 1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011
donemi i¢in bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim oraninda (%) artirilmak suretiyle 6denecektir.

Cimento Endiistrisi Isverenleri Sendikasi ile T. Cimse-Is Sendikas: yetkilileri, uyusmazlik maddelerinin tiimii
iizerinde anlagsmaya vararak uyusmazlia son verdiklerini ve karsilikli olarak aldiklar1 grev ve lokavt

kararlarini kaldiracaklarini belirterek "Uzlasma Tutanagi"ni1 imzalamiglardir.

2 Mart 2012 tarihi itibariyle Ciments Frangais’nin %100 istiraki olan PARSIB S.A.S; Ciments Frangais’nin
Sirket’te sahip oldugu ve Sirket’in toplam sermayesinin % 24,03’{inii temsil eden (Beher nominal degeri 1TL
ve toplam nominal degeri 1.730.400TL olan ) 1.730.400 adet her hangi bir imtiyaza sahip olmayan B grubu
hissesinin tamamin1 beher hisse fiyat1 70TL iizerinden devralmistir.

“Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iligkin Teblig >’in ekindeki Kurumsal
Yonetim Ilkeleri g¢ercevesinde uygulanma zorunlulugu getirilen ilkeler kapsaminda, Sirket’in ana
sozlesmesinin 6, 7, 10, 11, 18, 19,20, 21 ve 28 numarali maddelerinin Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyum
kapsaminda  degistirilmesi  i¢cin ~ Sermaye  Piyasast = Kurulu’nun 19.04.2012  tarih  ve
B.02.6.SPK.0.13.00.110.03.02-1153 sayih ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanhgi I¢ Ticaret Genel
Miidiirliigi’niin 02.05.2012 tarih ve B.21.0.1TG.0.03.00.01/431.02-1697-412375-3231 3242 sayili yazilar1 ile
gerekli izinler alinmig ve 21 Mayis 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul’da karara baglanmstir.
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