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Giris

Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarmin (“Grup”) 31.12.2015
tarihi itibartyla diizenlenmis ekte yer alan konsolide finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarini, konsolide &zkaynaklar degisim tablosunu ve
konsolide nakit akis tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlhigliklar icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlar’’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin
bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarm sunumunun
degerlendirilmesinin yam sira, isletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinim uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarmin, goriistimiiziin olusturulmast i¢in yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Goltag Goller Bolgesi Cimento Sanayi Ticaret A.S. nin
ve bagh ortakliklarmm 31.12.2015 tarihi itibartyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde yansitmaktadir.

Dikkat Cekilen Hususlar

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim kurulusu tarafindan 11 Mart 2015 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 10.03.2016 tarihinde Sirket’in Yonetim
Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarmn, kanun ile sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis
ve istenen belgeleri vermistir.

ENGIN Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of GRANT THORNTON International

Emre Halit
Sorumlu Ortak Bagdenetci
Istanbul, 10.03.2016
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31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Varliklar referanslar 31.12.2015 31.12.2014
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 7.698.212 38.884.750
Ticari alacaklar
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 29 14.934.498 27.746.863
- Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 127.226.019 79.746.886
Diger alacaklar
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 29 39.430.164 5.925.689
- Iiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 952.002 1.250.390
Stoklar 9 54.210.183 70.803.587
Pesin 6denmis giderler 14 9.958.743 17.058.964
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 773.725 188.179
Diger donen varliklar 15 498.937 2.509.950
Toplam dénen varhklar 255.682.483 244.115.258
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 10 15.024.458 10.783.562
Diger alacaklar 245.560 210.680
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlar 3b 543.055 2.213.217
Yatirim amagh gayrimenkuller 11 4.013.000 3.122.000
Maddi duran varliklar 12 379.459.610 308.780.664
Maddi olmayan duran varliklar
- Serefiye 363.448 363.448
- Diger maddi olmayan duran varliklar 13 4.383.915 4.160.123
Pesin 6denmis giderler 14 1.745.267 576.534
Ertelenmis vergi varligi 28.b 2.665.122 --
Toplam duran varhklar 408.443.435 330.210.228
Toplam varhklar 664.125.918 574.325.486

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olugturur.
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GOLTAS GOLLER BOLGESIi CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S.
31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmiy
Kaynaklar referanslar 31.12.2015 31.12.2014
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 6 26.150.300 2.295.517
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 66.900.067 42.303.671
Finansal kiralama borglart 6 1.168.519 919.671
Ticari borglar
-Iliskili taraflara ticari borglar 29 30.451 271.463
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 46.457.659 36.559.891
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 1.718.767 1.667.632
Diger borglar
- Tliskili taraflara diger borglar 29 540.935 -
- liskili olmayan taraflara diger borclar 8 3.951.043 1.511.920
Ertelenmis gelirler 14 12.022.913 3.099.927
Doénem kar1 vergi yikiimliligi 28.a - 2.748.820
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 19.a 2.355.001 1.892.145
- Diger kisa vadeli karsihiklar 17 12.726.595 1.716.955
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 174.022.250 94.987.612
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 6 170.257.159 137.199.450
Finansal kiralama borglari 6 1.289.002 2.252.074
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kargiliklar 19.b 8.545.276 8.809.297
- Diger uzun vadeli karsiliklar 17 665.926 836.635
Ertelenen vergi yiikiimliliigii 28b 3.096.854 282.045
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 183.854.217 149.379.501
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 20.a 7.200.000 7.200.000
Sermaye diizeltmesi farklari 20.b 95.258.943 95.258.943
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelir ve giderler
- Tanimlanmus fayda plant yeniden dl¢iim kazang/kayiplari 1.955.929 -
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelir ve giderler
- Yeniden degerleme ve 6lgiim kazang/kayiplart 20.c 4.432.587 2.702.137
Kardan ayrilan kisitlanmug yedekler 20.d 37.592.128 29.636.950
Geri alinan paylara iliskin kisitlanmis yedekler 6.877.797 6.877.797
Gegmis yillar karlart 113.532.754 113.594.731
Net donem kart 10.414.919 46.994.628
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 277.265.057 302.265.186
Kontrol giicli olmayan paylar 28.984.394 27.693.187
Toplam ézkaynaklar 306.249.451 329.958.373
Toplam kaynaklar 664.125.918 574.325.486

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
referanslari 31.12.2015 31.12.2014
Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 21 370.800.182  352.111.482
Satiglarin maliyeti (-) 21 (261.689.999) (242.661.780)
Briit kar 109.110.183  109.449.702
Pazarlama, satig ve dagitim
giderleri (-) 22.b (37.641.318) (33.419.429)
Genel yonetim giderleri (-) 22.a (24.178.876)  (25.224.368)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 20.976.563  17.865.112
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (17.197.174)  (8.307.458)
Faaliyet kar 51.069.378  60.363.559
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 25 4.373.281 965.882
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 25 (1.366.006) (63.171)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar 3.b (1.670.162) (954.349)
Finansman gideri oncesi faaliyet kari 52.406.491 60.311.921
Finansman giderleri (-) 26 (39.928.236)  (5.033.859)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 12.478.255  55.278.062
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
Dénem vergi gideri 28.a (1.561.031) (14.586.472)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 28.b 775.307 4.445.726
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 11.692.531  45.137.316
Doénem karmin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 1.277.612 (1.857.312)
Ana ortaklik paylari 10.414.919  46.994.628
Pay basina kazang — TL 27 0,0145 0,0653

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmiy

Dipnot 01.01.- 01.01.-
referanslari 31.12.2015 31.12.2014

Net donem kari 11.692.531 45.137.316

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelir ve giderler
- Tanimlanmuig fayda plam yeniden 6l¢iim kazang/kayiplar 19.b 2.461.905 -
- Vergi etkisi 28.b (492.381) -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger
kapsamh gelir ve giderler

- Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 20.c 1730450  (215.744)
Diger kapsamh gelir / (gider), (vergi sonrasi) 3.699.974  (215.744)
Toplam kapsamh gelir 15.392.505 44.921.572

Donem kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 1.291.207 (1.857.312)
Ana ortaklik paylari 14.101.298 46.778.884

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden
siiflandinlmayacak | smiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh gelir ve kapsamh gelir ve
giderler giderler Birikmis karlar
Geri alinan
paylara Yeniden Kardan Kontrol
Sermaye iliskin Tammlannus fayda degerleme ve ayrilan Net Ana giicil
Odenmis  diizeltmesi  kisitlanmus plam yeniden o6l¢iim olciim | kisitlanmus | Gecmis yillar | donem kar ortakhi@a ait olmayan Toplam
sermaye farklan yedekler kazanc/kayiplar | kazang¢/kayiplar yedekler karlan /(zararn) |  6zkaynaklar paylar  6zkaynaklar
01.01.2014 itibartyla bakiye 7.200.000  95.258.943 6.877.797 - 2.917.881 25.803.193  106.402.680 27.225.628 271.686.122  29.550.499  301.236.621
Transferler - - - - - 3.833.757 23391871  (27.225.628) - - -
Dagitilan temettii - - - - - - (16.199.820) - (16.199.820) - (16.199.820)
Toplam kapsaml gelir - - - - (215.744) - - 46.994.628 46.778.884 (1.857.312) 44.921.572
31.12.2014 itibartyla bakiye 7.200.000 95.258.943 6.877.797 - 2.702.137  29.636.950  113.594.731 46.994.628 302.265.186 27.693.187  329.958.373
Transferler -- -- - -- -- 7.955.178  39.039.450 (46.994.628) -- -- --
Dagitilan temettii -- -- -- -- -- -- (39.101.427) - (39.101.427) - (39.101.427)
Toplam kapsamli gelir -- -- -- 1.955.929 1.730.450 -- - 10.414.919 14.101.298  1.291.207 15.392.505
31.12.2015 itibartyla bakiye 7.200.000 95.258.943  6.877.797 1.955.929 4432587 37.592.128 113.532.754  10.414.919  277.265.057 28.984.394 306.249.451

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasmi olusturur.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S.
31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Faaliyetlerden dogan nakit akimlan referanslar 31.12.2015 31.12.2014
A Isletme faaliyetlerinden nakit akislart
Net donem kar 11.692.531 45.137.316
Vergi oncesi Kkar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarimn mutabakati icin yapilan diizeltmeler
Amortisman giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 21233513 25.631.178
Itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 13 283.250 311.779
Duran varliklarn elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip kazanglar ile ilgili
diizeltmeler (2.290.730) (456.428)
Ozkaynak yontemine gére degerlenen istirakler ile ilgili diizeltmeler 3b 1.670.162 954.349
Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerlenmesi ile ilgili
diizeltmeler 11 (645.262) (375.000)
Stiipheli alacak karsihig: ile ilgili diizeltmeler 7 314.082 65.986
Kidem tazminati karsihigi ile ilgili diizeltmeler 19b 2.380.415 1.849.180
Kidem isciligi tesvik primi karsihigindaki degisim 19b 644.139 119.592
Rehabilitasyon ve gevre yiikiimliiliikleri karsihgindaki degisim (170.709) 22.331
Rekabet Kurumu cezasi kargiligi 17 10.899.525 --
Karsiliklar ile ilgili diger diizeltmeler 402.262 (1.252.326)
Faiz gideri 26 8.720.261 7.231.390
Ertelenmis finansman gideri 24 1.005.134 309.014
Ertelenmis finansman geliri 24 (2.502.014) (746.613)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 34.055.659 (2.850.012)
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 785.724 10.140.746
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kari 88.477.942 86.092.482
Isletme sermayesindeki degisimler
Ticari alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (35.985.984) (17.524.885)
Stoklardaki artis / azaligla ilgili diizeltmeler 16.593.404 (27.753.136)
Diger alacaklardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler (33.240.967) 232.161
Diger varliklardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 1.425.467 (8.415.262)
Ticari borglardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 12.158.770 9.775.385
Diger borglardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler 3.031.193 (7.557.129)
Diger kaynaklar ve yiikiimliilikklerdeki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 170.709 (1.539.893)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 5.931.488 (6.288.965)
Ertelenmis gelirlerdeki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 8.922.986 818.539
Odenen kidem ve kidem isciligi tesvik primi tazminatlari 19b (1.751.398) (1.066.185)
Odenen vergiler (4.309.851) (11.837.652)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislar 61.423.759 14.935.460
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 12 (94.891.108) (47.626.764)
Maddi olmayan duran varliklarm ahmindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 13 (429.507) (79.071)
Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 4.946.106 1.155.408
Finansal yatirimlardaki degisim (2.077.833) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislari (92.452.342) (46.550.427)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 95.803.706 83.479.577
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislart (47.698.913) (15.015.080)
Odenen faiz (8.927.362) (6.978.653)
Dagitilan temettii (39.101.427) (16.199.820)
Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin nakit
¢gikiglari (714.224) (898.696)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislari (638.220) 44.387.328
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahs (A+B+C) (31.666.803) 12.772.361
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 38.884.750 26.112.389
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 5 7.217.947 38.884.750

Tisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayriimaz parcasimni olusturur.
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DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu ¢imento, klinker ve hazir beton iireterek yurtici ve yurtdist piyasalarda satiga sunmak olan Goltag Goller
Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Cimento”) Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketi olup 9
Subat 1969 tarihinde kurulmustur. Sirket’in genel merkezi Visnezade Mahallesi Prof. Alaeddin Yavasgca Sokak Marmara
Apartmani No:4 Daire:2 Besiktag/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in sube adresi Afyon Karayolu 15. km.
Isparta’dir. Sirket hisselerinin halka ilk arzi %13,22 oraninda ger¢eklesmis olup, daha sonraki halka arzlarla birlikte
hisselerinin % 68,78’si Borsa Istanbul’da (BIST) islem gdrmektedir.

Sirket’te nihai kontrol giicii A grubu hisselerin %59’ una sahip olan G61 Yatinm Holding A.S.ye aittir.
Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari agagidaki gibidir:

Pay tutari % Pay

Gol Yatinm Holding A.S. 2.211.838,76 30,72
Diger ortaklar 4.988.161,24 69,28
7.200.000 %0100,00

Sirket'in halka agiklik oran1 % 68,78 olmakla birlikte, SPK'min 18 Agustos 2010 tarih ve 24/729 sayili karar ile degisik 23
Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayil karar gercevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu'nun ilan ettigi "Fiili Dolasim Pay
Raporu'na gore 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in fiili dolagimdaki pay adedi 4.857.659 olup oram % 67,46 dir.
Aradaki fark, SPK'nin anilan kararlarinda belirledigi;

i. Kamu tiizel kisiliginin miilkiyetindeki,

ii. Sirket kurucular ile iligkili kuruluslarinin (konsolidasyona tabi sirketlerin) sahip oldugu,

iii. Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip olan gergek ve tiizel kisi ortaklarin sahip oldugu,

iv. a) Sirket Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri,
b) Genel Mudiir veya yetki ve gorevleri itibartyla Genel Miidiire denk veya daha tist konumlarda gorev yapanlar,
c) Genel Miidiir veya yetki ve gorevleri itibartyla genel midiire denk kisilere dogrudan bagl olarak ¢alisan tist diizey

yoneticilerin sahip oldugu,

v. Sirketlerin sandik ve vakiflarmin miilkiyetindeki,

Vi. Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda 6zkaynak olarak verilenler, kredili islemle alinarak teminata konu edilenler
veya Takasbank piyasalari i¢in teminata konu edilenler diginda teminat olarak verilen,

vii. Hukuken kisitli olan ve alim satima konu edilemeyen,

viil. Yasakl,

ix. Hacizli, paylarin fiili dolasimdaki pay orani tanimi disinda tutulmasindan kaynaklanmakta olup, Sirket tarafindan
bilinmesi miimkiin olmamaktadir.

A grubu paylar imtiyazh hisse senetleridir. Yonetim Kurulu iiyelerinin tamammin A grubu hamiline muharrer pay sahibi
paydaslarmn ¢ogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Genel Kurul'un gerek olagan, gerekse
olaganiistii toplantilarinda A grubu paylara sahip olan paydas veya vekillerinin her pay i¢in 15 oy hakki, B grubu paylara
sahip paydaslarin veya vekillerinin ise her pay i¢in 1 oy hakki mevcuttur.
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Ekli konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen sirketler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahlik 2014

Oy hakki  Etkinlik Oy hakki Etkinlik
Sirket ismi Faaliyet alam (%) oram (%) (%) oram (%)
Goltas Hazir Beton ve Yap1 Elemanlari
Sanayi ve Ticaret A.S. “Goltas Hazir Hazir beton
Beton” tretimi ve satist 99,97 99,97 99,97 99,97
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Elektrik enerjisi
“Goltas Enerji” iretimi ve satist 67,69 67,69 67,69 67,69

Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret A.S. (“Goltas Hazir Beton”)

Ana faaliyet konusu beton, hazir beton ve betondan {iretilmis veya igine beton katilmug her tiirlii mamul ile insaat sanayinde
kullanilan diger hafif beton ve yapi elemanlar iiretmek, kum ¢ikartmak, satmak, montajin1 yapmak, kiraya vermek ve kiraya
almak olan Géltas Hazir Beton, Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketidir.

Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Géltas Enerji”)

Ana faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmast, igletmeye almmasi, kiralanmasi, e}ektrik enerjisi tretimi, {iretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisi ile istigal etmek olan Goltas Enerji, Istanbul’da tescilli bir sermaye
sirketidir.

Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen istirakler;

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014

Nominal Istirak  Nominal Istirak
Sirket ismi Faaliyet alam sermayesi  oram (%) sermayesi  oram (%)
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ~ Meyve suyu ve
ve Sular1 Sanayi ve Ticaret A.S. konsantresi iiretimi ve
“Elmatag” satigl 8.950.000 45,00 8.950.000 45,00
Puccinelli-Elmatag Goller Bolgesi Meyve suyu ve
Meyve ve Sebze Deg. San. Tic. A.S. konsantresi iiretimi ve
“Elma-Su” satist 5.350.000 43,61 5.350.000 43,61

Sirket, yukarida detay: verilen ve finansal tablolarini konsolide ettigi bagli ortakliklar1 ve istirakleri ile beraber ilerleyen
dipnotlarda “Grup” olarak ifade edilecektir.

01 Ocak—31 Aralik 2015 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 10.03.2016 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
onaylanmugtir.
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DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Iisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas almmustir. TMS’ler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari,

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar icermektedir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasmmn gerekli olmadigmi ilan etmistir. Grup’un
konsolide finansal tablolar1, bu karar ger¢evesinde hazirlanmustir.

Sirket, muhasebe kayitlarmimn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir.
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz
alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Isletmenin siirekliligi
Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 isletmenin stirekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmugtir.

2.3. Islevsel ve raporlama para birimi
Konsolide finansal tablolar ana sirketin iglevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.4. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari donem konsolide finansal tablolar
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

31.12.2014 tarihi itibartyla, “Uzun vadeli diger borglar” hesabi altinda muhasebelestirilen, 836.635 TL tutarindaki 1slah ve
rehabilitasyon karsiligi “Uzun vadeli diger karsiliklar” hesabima siniflandirtlmustir.

2.5. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasidan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis hitkiimlerine
uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler,
muhasebe politikasinda istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6 Ozel hesap donemi

Sirket’in igtirakleri olan Elma-Su ve Elmatas, T.C. Maliye Bakanligi’ndan aldig1 izin ¢er¢evesinde, 1 Temmuz - 30 Haziran
donemini 6zel hesap donemi olarak se¢mislerdir. Ekli konsolide finansal tablolarda ise, bu istiraklerin 1 Ocak - 31 Aralik
normal hesap donemine gore yeniden diizenlenmis sonuglar1 dikkate almmustr.

2.7 Konsolidasyona iliskin esaslar

(i) Bagh Ortakliklar

Bagl ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 vasitastyla, sermaye ve yonetim iliskileri cercevesinde %
50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu segme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu
isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiirlitme giicline sahip
olmasina bagl olarak, bagli ortakligin faaliyet sonuglarindan pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen s6z
konusu bagl ortakliklar1 tam konsolidasyona tabi tutulmustur.
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Ancak Sirket’in dogrudan ve dolayli toplam oy hakki %50 "nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen veya Snemli bir etkiye sahip olmamast nedeniyle finansal varliklar, maliyet bedelleri {izerinden
varsa deger kaybn ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilarak konsolidasyon diginda
tutulmustur.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve aralarindaki 6nemli tutardaki tiim borg/alacak bakiyeleri ile alim/satim islemleri elimine edilmistir. Istirak tutarlart
ile igtirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli elimine edilmis olup konsolide finansal tablolarda yalnizca Sirket’in sermayesi
ve diger 6zsermaye hesaplart ile ayr1 kalemde gosterilen azinlik hissedarlara ait olan 6zsermaye paylari yansitilmustir.

Aznlik paylar1 negatif (-) bakiye verse dahi, bagh ortakliklarm yaptiklar1 zararlardan pay almaya devam ederler.

(ii) Istirakler

Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetleri iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole sahip
olmadig istirakler, bu etkilerin basladig1 tarih ile etkilerin bitig tarihi arasinda 6zsermaye esasma gore muhasebelestirilir.
Sirket’in direkt veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1 nolu bilango dipnotunda detay: verilen sirketlerin
finansal tablolar1 zkaynak yontemine gére konsolidasyona tabi tutulmustur. Ozkaynak yonteminde istirak net varhk tutarryla
konsolide bilangoda gosterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.8. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlart ve
UFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarlt olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un
mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmus Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19°a gore tanimlanmus fayda planlar1 muhasebelestirilirken ¢alisan ya da {iiincii taraf katkilar1 g6z 6niine alinmalidir.
Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilar1 hizmet dénemlerine
yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur.
Degisikligin Grup'un finansal durumu veya performanst tizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS/TFRS’lerdeki Yilhik Tyilestirmeler
KGK, Eylil 2014’te ‘2010-2012 Donemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iliskin Yillik
Tyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmustir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler
Hakedis kosullari ile ilgili tamimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlanmustir.
Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yiikiimliiliik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal Araclar (veya TFRS
9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemlerde gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan
finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine agiklik getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin uygulanmasina iligkin
yonetimin yaptig1 degerlendirme, birlestirilen faaliyet boliimlerinin kisa tanimlarinin ve benzerliklerine iligkin degerlendirme
yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin (6rnegin satis ve briit karlari) belirtilmesini de icerecek sekilde
aciklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(8) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga
kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin
piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir.
Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Iliskili Taraf Aciklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir taraf oldugunu
acikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin yonetim hizmeti i¢in katlandig1 masraflart
aciklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile 1) sadece is ortakliklarmin degil miisterek anlagmalarmn da TFRS 3’{in kapsaminda olmadigi ve ii) bu kapsam
istisnasinin  sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarmdaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga
kavusturulmugtur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliliiklere degil TMS 39 (veya TFRS 9, hangisi
gecerliyse) kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmustir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller
Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi konusunda TFRS 3 ve TMS 40’un
karsilikl iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Konsolide finansal tablolarmn onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarm yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarimi ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siiflandirma ve Agiklama

Aralik 2012°de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin dlgiilmesi ve simiflandirilmasina iliskin yeni hiikkiimler getirmektedir. TFRS 9’a
yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin  6l¢imiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismmnimn diger kapsaml gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durum ve performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin A¢ikhiga Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS
38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
yasaklamg ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimimi 6nemli Slgiide
simirlandirmustir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup'un finansal durumu veya performans: {izerinde bir
etkisi olmayacaktir.
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TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi
icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir
miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diigenler hari¢, TFRS 3 ve diger
TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak,
edinen isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Nisan 2015°te KGK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmustir.
Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

* maliyet degeriyle
* TFRS 9’a gore veya
* TMS 28°de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, gegmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimel isletmenin istirak veya is Ortakhgma Yaptign Varhk Satislar1 veya Katkilar
(Degisiklikler)

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybim ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir
yatirimet ile istirak veya is ortaklig1 arasinda, TFRS 3’te tanimlandigr sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya
katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga
kavusturulmugtur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirmmin gercege uygun degerden yeniden oOlgiilmesinden kaynaklanan
kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagh ortakliktaki paylari 6lgiisinde muhasebelestirilmelidir.
Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye déniik olarak
uygulamalar1 gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmasi (TFRS 10 ve TMS 28’de
Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasiin uygulanmast sirasinda
ortaya ¢ikan konular ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler yapmustir: Degisiklikler 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup
icin gecerli degildir ve grubun finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapist,
Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamh gelir
kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasmnda
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un konsolide
finansal tablo dipnotlar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmast beklenmemektedir.

Yillik Tyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yaymlamustir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen
standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:
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*TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma yontemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devamu olarak kabul edilecegine
aciklik getirilmistir.

*TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlesmelerinin degerlendirilmesine
ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iliskin aciklik
getirilmistir.

*TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu tilkede
degil borcun tasindig1 para biriminde degerlendirilecegine aciklik getirilmistir.

*TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarmin ya ara donem finansal tablolarda ya da ara
donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmus fakat cari
raporlama donemi igin heniiz yiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamustir/ yaymlanmanmustir ve bu sebeple TFRS nin bir par¢asini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olciimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandig {izere, iizerlerinde faiz orant belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto
etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamustir. Standarttaki
yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lglim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle
yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal
olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislart) satigimin muhasebelestirilip dl¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eyliil 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS 15’¢ gecis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup™un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinm yerine gececek olan ve
smiflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olugan projesi UFRS 9
Finansal Araglar’t nihai olarak yaymlamugtir. UFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri i modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢tim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha
zamamnda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger diisiikliigii
muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve
diger isletmelerin, finansal borclarmi gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya zarar
tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma
modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir; ancak, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarn muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski ° ile ilgili
degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performanst tizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlannustir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model altinda
bilangoya almmasii gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 6lciide degismemis
olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15
“Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamustir. Yapilan degisiklikler gergege
uygun degeri ile 6l¢iilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir.
Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda,
uygulamadaki mevcut farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez
uygulandigt donem, karsilagtirmali sunulan ilk donemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlary/zararlar ve
diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda
bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket/Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Grup, standardin finansal durumu ve performanst lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamustir. Degisiklikler, sirketin
finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7’ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi
saglamasii gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in/Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki dénemlere iliskin
karsilastrmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.



15

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
31.12.2015 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.9. Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin miimkiin
olmasi veya varligim elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde,
bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.10. Onemli muhasebe politikalarinmn 6zeti

Hasilat
Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri lizerinden dlgiiliir. Tahmini misteri iadeleri,
indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diistilmektedir.

Mallarn satist
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildigi anda muhasebelestirilir:

o  Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari alictya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katihminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir kontroliiniin
olmamasi,

o Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi,

e islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akismimn olasi olmast ve

e islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Faiz geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini
s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranma gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii geliri
Gelir Grup’un kar paymi almay1 hak ettigi durumda kayda alinir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi
gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarm net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna
gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kamitlandigi durumlarda,
ayrilan deger diisiikliigii karsih1 iptal edilir. Iptal edilen tutar nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile sirlidir.

Maddi Duran Varlklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar
tizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri
disiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diistikliigli kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa
hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu
varliklarm ingas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandinlirlar. Bu tiir
varliklar, diger sabit varliklar igin kullamlan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarmda amortismana
tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatmmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali émriine gore
amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi kesin degil ise
beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gre amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden g¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir
maddi duran varhigin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve
birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydal 6miirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis
deger diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutarryla gosterilirler.

Bilgisayar yazilim
Satin alman bilgisayar yazilimlari, satm alimi sirasinda ve satin almadan kullamima hazir olana kadar gecen siirede olusan
maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore (5-10 y1l) itfa edilir

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgiiliirler. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim
amagh gayrimenkuller, bilanco tarihi itibartyla piyasa kosullarm yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim
amagch gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olugtuklar1 donemde
kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagl gayrimenkuller, satilmalari veya kullamlamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digt birakilirlar. Yatirim amaglt gayrimenkuliin kullanim siiresini
doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun deger esasina
gore izlenen yatirim amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer
sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin
gerceklestigi tarihteki gergege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina
gore gosterilecek yatirim amach bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullammdaki degisikligin gerceklestigi
tarihe kadar “Maddi Duran Varliklara uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Serefiye
Satin alim igleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsihiklari diisiildiikten sonra satin alim tarihindeki
maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diistikliigi testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen nakit iireten
birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarma) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit tireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger diisiikliigiine
ugradigini gosteren belirtilerin olmas1 durumunda ise deger diisiikligli testi daha sik yapilir. Nakit iireten birimin geri
kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diistikliigii karsiligr ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir,
ardindan birim igindeki varliklarm defter degeri diisiiriilir. Serefiye i¢in ayrilan deger diisiikligli karsihigi, dogrudan
konsolide kar veya zarar icinde muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsihigi sonraki dénemlerde iptal edilmez.
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Igili nakit {ireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasima dahil edilir.
Grup'un istirak satin alimi sonucu ortaya ¢ikan serefiye i¢in uyguladig politika, Istirakler bashg: altinda agiklanmustir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybmnin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutart tahmin edilir. Eger s6z konusu varhigin
veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarmdan
yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligi net satis fiyati ile kullanim degerinden ytiksek
olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmalarim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri gevrilir.

Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazamilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik
oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, onceki
yillarda hi¢ deger diisiikligii kaybinin konsolide finansal tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamahdr.

Bor¢lanma maliyetleri

Kullamma ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu oldugunda,
satmn alinmasi, yapim veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir
hale getirilene kadar varligm maliyetine dahil edilmektedir.

Bir donemde, ozellikli bir varligin elde edilmesi amactyla bor¢ alman fonlara iligkin aktiflestirilebilecek borglanma
maliyetleri tutari, ilgili dénemde bu varliklar igin katlamlan toplam borg¢lanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici
yatirimlardan elde edilen gelirlerin diigiilmesi sonucu belirlenen tutardir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarim “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilamaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak simiflandirmustir. Siiflandirma,
finansal varligin elde edilme amacma ve 6zelligine bagli olarak ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan
alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gercege uygun degerinden Olgiiliir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik ve finansal
yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirtlir. Finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandmilir Tlgili finansal varliklar, gercege
uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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Satimaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak smiflandirilan ya da (a) krediler ve alacaklar,
(b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak smiflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak araclar ile bazi borglanma senetleri
sattlmaya hazir finansal varliklar olarak siiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada
islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta
ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak 6lgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar
tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde
ugramast durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna
siniflandiriimaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir
Ozkaynak araglart ile bu tiir 6zkaynak araglariyla iligkili olan ve 6demesi bu tiir varhiklarin satig1 yoluyla yapilan tiirev araclari,
maliyet degerinden her raporlama dénemi sonunda belirlenen deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirtlir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diigiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli
olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alimur.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal ylikiimliilikler

Finansal bir yiikiimliiliik, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliikklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal ylikiimliliigiin
yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir. Finansal
yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oran iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullamlarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklart temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan
ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve yilikiimliiliikkler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gosterilen
borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alman ve bu tiir varhklarin maliyetine dahil edilen kur
farklan,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe politikalar
asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,
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o Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatirimin
satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal
borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Pay basina kazang / (kayip)
Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay bagina kazang, net karmn, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikh ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gecmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarmin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmas, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi
ve soz konusu ylikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik

ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibartyla
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamamin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarm kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamamimn iiglincii taraflarca kargilanmasimnimn
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde
Olciilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri

Finansal kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri finansal kiralama olarak
smniflandirilmustir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile
minimum kira ddemelerinin bugilinkii degerinden diisiik olani iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir
yukiimliilik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismam, diger benzer varliklar i¢in uygulanan
politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali 6mriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili
varligin Sirket tarafindan satin alimmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
stiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali 6mriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali dmrii iginde amorti
edilir. Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliiligli anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal
gider kismu, kiralama stiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.
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Mliskili taraflar
Tliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z konusu
kiginin,

(i) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,

(ii) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili saylir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortakhik ve diger bagh
ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig1 olmasi
halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayn1 bir iiglincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin igiincii bir isletmenin is ortakhig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu iigiincii isletmenin istiraki
olmast halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmast
halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin igletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakligimn) kilit ydnetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin, bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun baglt ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden,
ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 tizere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiligli, donem karmimn vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmast nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilk gosterir. Grup™un cari vergi yiikiimliligi
bilango tarihi itibartyla yasallagmis ya da 6nemli dlgiide yasallagmis vergi orant kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiligi veya varlig, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango ydntemine gére vergi etkilerinin
yasalasmig vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri
vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.
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Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin hesaplamr. Bu tiir yatinm ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikkleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibartyla yasallasmug veya onemli olciide yasallasmug vergi oranlari (vergi
diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yilikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un
bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Grup™un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Cahisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat Karsihig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z
konusu tiirdeki 6demeler tamimlanmus emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliligli, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast
beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmus ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim
aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Fzin karsiliklar

Biriken iicretli izinler; mevcut doneme iliskin haklarin biitiiniiyle kullamlmamasi halinde gelecege tasinan ve gelecek donem
icerisinde kullanilabilen izinlerdir. Bu izinler giydirilmis (diger bir ifade ile galisanlar, isten ayrilmalari halinde kullanmamis
olduklart haklarma iliskin nakit Odeme yapilmasm talep etme hakkina sahiplerdir) olabilecegi gibi,
kazanilmamus/giydirilmemis (diger bir ifade ile ¢aliganlar, isten ayrilmalart halinde kullanmamuis olduklar1 haklarna iligkin
olarak nakit 6deme yapilmasini talep etme hakkina sahip degillerdir) de olabilir. Caliganlar, gelecekteki ticretli izin haklarimni
arttiran hizmetlerde bulundukga isletme agisindan bir yikiimliilik dogar. Calisanlarin birikmis kazanilmamus haklarmi
kullanmadan isten ayrilabilme olasiligs ilgili yiikiimliiliigiin 6lgiim seklini etkilemesine ragmen, {icretli izinler kazamlmamis
dahi olsalar, igletme agisindan bir yiikiimliiliik mevcuttur ve finansal tablolara yansitilnustir.

Kar pay: ve ikramiye gdemeleri

Grup, baz1 diizeltmeler sonras: sirket hissedarlarna ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar pay1 ve
ikramiyeyi ylikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, sdzlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik
yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Kidemli ig¢iligi tegvik primi Karsilig

Grup’un belli bir kidemin iizerindeki ¢ahisanlarina ddenen “Kidemli Isciligi Tesvik Primi” adi altinda sagladig1 bir fayda
bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi karsiligi, gelecekteki olast yiikiimliiliiklerin
tahmini toplam karsiligmin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder.
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Nakit akis tablosu
Nakit akig tablosunda, doéneme iliskin nakit akiglart esas, yatrim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

2.11 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarin etkileyecek, varsayimlar
ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve
varsayimlar diizenli olarak gozden gegirilmekte, diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet
sonugclarma yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart g6z Oniinde bulundurularak yapilan &nemli varsayimlar ve
degerlendirmeler asagidaki gibidir:

- Kidem tazminati yiikiimliiligii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglart ve galiganlarin ayrilma oranlarim igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z
konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar dipnot 19°da
yer almaktadir.

- Siipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibartyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandig tutarlari yansitmaktadir.
Alacaklarin deger diisiikligiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin gegmis performanslari piyasadaki
kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarm onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen
kosullar da dikkate alinmaktadur. lgili bilanco tarihi itibariyla siipheli alacak karsiliklar1 dipnot 7de sunulmaktadr.

- Grup yonetimi Ozellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur, dipnot 12.

- Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligt ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar
Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yoénetimi elindeki verileri kullanarak en iyi
tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar dipnot 17°de yer almaktadir.

- Sirket, serefiyeye iliskin deger diisiikliigii analizini indirgenmis nakit akimlarini kullanarak yapmaktadir. Bu
analizlerde Sirket’in gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto oranlarma ilisgkin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir.

- Sirket maden sahalarim dogaya kazandirma karsiligi hesaplanmasinda da teknik personelin goriislerini alarak
varsayimlarda bulunmaktadir.

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. Grup’un bagh
ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmanus mali zararlart ve diger indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarmin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutart
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari ddnemlerde olusan
zararlar, kullamlmamus zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek
vergi planlama stratejileri géz dniinde bulundurulmustur.
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DiPNOT 3 - DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
a) Bagh Ortakhklar

Grup’un % 67,69 paya sahip oldugu bagli ortakligi Goltas Enerji’nin 6zet finansal bilgileri asagida aciklanmustir:

Bagh Ortakhklar 31.12.2015 31.12.2014
Goltas Enerji
Dénen varliklar 42.284.815 29.858.726
Duran varhklar 181.507.170 200.073.162
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 73.579.224 50.509.414
Uzun vadeli yiikiimliilikkler 61.798.067 95.004.086
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 59.430.300 56.725.201
Kontrol giicli olmayan paylar 28.984.394 27.693.187
01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014
Hasilat 51.963.071 24.803.228
Donem kar1 / (zarart) 3.954.232 (5.748.411)
Doénem kari/ zararmmn dagihm:
Ana ortaklik paylari 2.676.620 (3.891.099)
Kontrol giicii olmayan paylar 1.277.612 (1.857.312)
Doénem kari/ (zararr) 3.954.232 (5.748.411)

Toplam kapsamh gelirin / (giderin) dagilim:

Ana ortaklik paylari 2.705.102 (3.891.099)

Kontrol giicii olmayan paylar 1.291.207 (1.857.312)
Toplam kapsamh gelir / (gider ) 3.996.309 (5.748.411)
b) istirakler

Grup’un 6zkaynak yontemine gore degerlenen istiraklerinin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla detay:
agagidaki gibidir;

Istirak
Istirakler oram % 31.12.2015 31.12.2014
Elmatag 43,61 -- 74.258
Elma-Su 45,00 543.055 2.138.959

543.055 2.213.217
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Istirakin y1l icindeki hareketi asagida yer almaktadur:

01.01.- 01.01-

31.12.2015 31.12.2014

Acihs bakiyesi, 01.01 2213217  3.167.566
Elma-Su istirak kar/zararindan alinan paylar (1.595.904)  (780.668)
Elmatas igtirak kar/zararindan alinan paylar (74.258)  (173.681)
Kapanis bakiyesi, 31.12 543.055  2.213.217

Ozkaynak yéntemine gore degerlenen yukaridaki istiraklere iliskin varlik, yiikiimliiliikk, 6zkaynak, hasilat ve kar zarar bilgileri

asagida belirtilmistir;
Elma-Su 31122015  31.12.2014
Toplam varliklar 17.972.159  14.617.329
Toplam yiikiimliilikkler 16.765.370 9.864.086
Ozkaynak 1.206.789 4.753.243
Hasilat 9.701.597 9.332.012
Do6nem zarari (3.546.454)  (1.734.818)
Elmatag 31122015  31.12.2014
Toplam varliklar 2.350.460 2.970.139
Toplam yiikiimliilikkler 2.897.655 2.799.862
Ozkaynak (547.195) 170.277
Hasilat 7.595.396 7.953.765
Do6nem zarar1 (717.472) (398.260)
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DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

01.01.- 31.12.2015 Cimento  Hazir Beton Enerji Eliminasyon Toplam
Satig gelirleri, net 279.900.527 38.936.584 51.963.071 - 370.800.182
Boliimler aras satis gelirleri, net 19.042.008 12.732.657 - (31.774.665) -
Satiglari maliyeti (-) (216.581.857)  (50.285.668)  (23.547.484) 28.725.010  (261.689.999)
Briit kar 82.360.678 1.383.573 28415587  (3.049.655) 109.110.183
Pazarlama giderleri (42.725.134) (103.606) -- 5.187.422 (37.641.318)
Genel yonetim giderleri (16.331.057) (2.248.089) (5.770.695) 170.965 (24.178.876)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17.894.328 2.258.985 4.020.286  (3.084.480) 20.976.563
Esas faaliyetlerden diger giderler (16.384.330) (581.563) (343.837) - (17.197.174)
Esas faaliyet kar1 24.814.485 709.300  26.321.341 (775.748) 51.069.378
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 4.373.281 - - - 4.373.281
Yatirim faaliyetlerinden giderler (1.366.006) - - - (1.366.006)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatirimlarin kar/(zararlarindaki) paylar - - - (1.670.162) (1.670.162)
Finansman gideri oncesi faaliyet kar 27.821.760 709.300  26.321.341  (2.445.910) 52.406.491
Finansman giderleri (-) (20.282.537) (1.311.281)  (19.110.166) 775.748 (39.928.236)
Vergi oncesi kar / (zarar) 7.539.223 (601.981) 7.211.175 (1.670.162) 12.478.255
Doénem vergi gideri (1.561.031) - - - (1.561.031)
Ertelenmis vergi gideri/geliri 3.865.810 166.440 (3.256.943) - 775.307
Donem kar1/ (zarari) 9.844.002 (435.541) 3.954.232  (1.670.162) 11.692.531
Boliim yatinm harcamalari ve
amortisman giderleri dagilim:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik girigleri 92.891.475 708.450 1.720.690 -- 95.320.615
Amortisman gideri ve itfa pay1 10.148.203 86.670 11.281.890 -- 21.516.763
Boliim varlik ve yiikiimliiliikleri:
31.12.2015 Cimento  Hazir Beton Enerji  Eliminasyon Toplam
Boliim varliklart 565.094.680 38.998.755  223.791.985 (163.759.502) 664.125.918
Boliim yiikiimliilikleri 237.302.169 27.790.635 135.377.291 (42.593.628) 357.876.467
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01.01.- 31.12.2014 Cimento Hazir Beton Enerji  Eliminasyon Toplam
Satig gelirleri, net 278.895.276  48.412.978 24.803.228 - 352.111.482
Boliimler arast satis gelirleri, net 28.220.759 5.174.175 - (33.394.934) --
Satiglarm maliyeti (-) (197.530.794) (48.209.136)  (24.312.838) 27.390.988 (242.661.780)
Briit kar / (zarar) 109.585.241 5.378.017 490.390 (6.003.946)  109.449.702
Pazarlama giderleri (36.686.783) (116.084) - 3.383.438  (33.419.429)
Genel yonetim giderleri (18.481.946) (1.771.629) (6.351.061) 1.380.268 (25.224.368)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13.601.461 2.029.387 2.352.819 (118.555) 17.865.112
Esas faaliyetlerden diger giderler (5.318.760) (962.156) (2.026.060) (482)  (8.307.458)
Esas faaliyet kar1/ (zarari) 62.699.213 4.557.535 (5.533.912) (1.359.277)  60.363.559
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 860.540 - 105.342 - 965.882
Yatinim faaliyetlerinden giderler (58.178) - (4.993) - (63.171)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatirimlarin kar/(zararlarindaki) paylar - -- - (954.349) (954.349)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1 /
(zarar1) 63.501.575 4.557.535 (5.433.563) (2.313.626)  60.311.921
Finansman giderleri (-) (3.639.491) (178.470) (1.673.842) 457944  (5.033.859)
Vergi oncesi kar / (zarar) 59.862.084 4.379.065 (7.107.405) (1.855.682)  55.278.062
Doénem vergi gideri (14.586.472) - - - (14.586.472)
Ertelenmis vergi gideri/geliri 2.837.498 249.234 1.358.994 - 4.445.726
Donem kar1/ (zarary) 43.113.110 4.628.299 (5.748.411) (1.855.682)  45.137.316
Boliim yatirnm harcamalari ve amortisman giderleri dagilimi:
Maddi ve maddi olmayan duran varhk
girigleri 47542514 27.545 135.776 - 47.705.835
Amortisman gideri ve itfa pay1 (12.998.205) (157.379)  (12.787.373) - (25.942.957)
Boliim varlik ve yiikiimliiliikleri:
31.12.2014 Cimento Hazir Beton Enerji  Eliminasyon Toplam
Boliim varliklart 475641472 33.677.096  229.931.888 (164.924.970) 574.325.486
Boliim yiikiimliilikleri 122.117.065 22.165.323 145513500  (45.428.775) 244.367.113

Grup’un raporlanabilir boliimleri aynm zamanda tam konsolidasyon kapsamindaki ayn sirket faaliyetlerini gostermektedir. Bu

baglamda sirketler arasindaki igslemler piyasa kosullarina uygun sekilde gergeklestirilmektedir.

Raporlanabilir boliimler arasindaki elimine edilen iglemler biiyiik dlgiide Goltas Cimento, Goltas Enerji ve Goltag Hazir

Beton’un birbirlerine mal alim satimlarindan kaynaklanmaktadr.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015 itibariyla sona eren donem igerisinde; Goltas Hazir Beton ve Goltag Cimento’nun Goltag Enerji’den herhangi

bir elektrik alimi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibartyla sona eren hesap doneminde yurtdisi satig tutarlarmin iilke bazinda detay

asagidaki gibidir:
01.01. 01.01.
31.12.2015 31.12.2014
Liberya 21.341.376 12.640.114
Libya 35.636.740 39.004.781
Kamerun 3.912.837 11.481.312
Kongo Cumhuriyeti 12.413.916 18.054.546
Ekvator Ginesi 1.567.717 772.605
Sierra Leone 10.204.546 2.874.454
Misir - 4.440.310
Israil - 330.266
Diger - 34.818
85.077.132 89.633.206

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde yurt dist satiglarin tamami Cimento raporlama boliimii tarafindan

gerceklestirilmistir.

DIiPNOT 5- NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2015 31.12.2014
Kasa 17.632 25.420
Bankalar
- Vadesiz mevduat 930.796 6.937.951
- Vadeli mevduat 5.906.617  31.298.267
Diger hazir degerler 843.167 623.112
Nakit ve nakit benzerleri 7.698.212  38.884.750
Eksi: Bankalar nezdinde kredi seklindeki cari hesaplar (480.265) -
Nakit akim tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzerleri 7.217.947 38.884.750

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Grup®un TL cinsinden vadeli mevduatlarinin vadeleri Ocak 2016 olup, etkin faiz oranlar1 TL

mevduatlar i¢in ise %10,00 “‘dur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 — FINANSAL BORCLAR

31.12.2015 31.12.2014
Kisa vadeli finansal bor¢lar
Banka kredileri
-TL (%) 480.265 -
-ABD $ 10.329.105 -
-EURO 15.340.930 2.295.517
26.150.300 2.295.517
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari
-TL 203.749 308.361
- ABD$ 27.207.408 10.364.132
-EURO 39.488.910 31.631.178
66.900.067 42.303.671
Uzun vadeli finansal borglar
-TL 72.462 274.136
- ABD$ 112.090.770 51.788.829
-EURO 58.093.927 85.136.485
170.257.159 137.199.450
Grup’un kisa ve uzun vadeli toplam banka kredilerinin 6deme plani agagidaki gibidir:
31.12.2015 31.12.2014
Bir yili gegmeyen 93.050.367 44.599.188
Bir y1li gegen ve iki yili gegmeyen 65.506.942 56.820.730
Iki yil1 gecen ve ii¢ yih gegmeyen 57.985.349 42.373.594
Ug yih gecen ve dort yil gegmeyen 23.316.829 26.410.301
Dort yili gegen ve bes yili gegmeyen 15.666.809 11.594.825
Bes yildan fazla 7.781.230 -
Toplam banka kredileri 263.307.526 181.798.638

Grup’un yatirmmlarinda kullanmak amaciyla kullanmis oldugu kredilerin toplam tutar1 50.500.000 ABD$ ve 60.000.000
EURO, 31.12.2015 tarihi itibariyla kalan tutarlar: ise 46.426.375 ABD$ ve 30.709.453 EURO’dur. Kullanilan kredilerin faiz

oranlar ise sirastyla %5,55 ve % 5,11°dir.

Grup kullanmis oldugu kredilere iliskin gesitli teminat, rehin ve ipotekler vermistir (dipnot 18).

(*) Goltas Cimento ve Goltag Enerji’nin Aralik ay1 SGK ddemeleri igin kullandig: faizsiz kredilerden olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirketin finansal kiralama borglarinin vade detaylari asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Toplam finansal kiralama borclan
Bir y1li gegmeyen 1.262.966 1.062.698
Bir y1li gegen ve bes yili gegmeyen 1.331.383 2.391.071
Gelecek donemlerde 6denecek faizler (-) (136.828) (282.024)
Finansal kiralama anapara borcu 2.457.521 3.171.745
Finansal kiralama anapara geri 6demeleri agsagidaki gibidir:
Bir y1li gegmeyen 1.168.519 919.671
Bir y1li gegen ve bes yili gegmeyen 1.289.002 2.252.074
2.457.521 3.171.745

Finansal kiralama, kiralama dénemi 5 yil olan motorlu araglar ile ilgilidir. Sirket’in finansal kiralamaya iligkin
yiktimliiliikleri, kiralayanin, kiralanan varlik iizerindeki miilkiyet hakki vasitastyla giivence altina alinmustir.

Bilango tarihi itibartyla finansal kiralama islemine konu olan varliklarin net defter degeri 3.593.938 TL’dir (31 Aralik 2014:
3.721.912 TL).
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DIiPNOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

31.12.2015 31.12.2014
Kisa vadeli ticari alacaklar
Cari hesap alacaklart
- Diger taraflardan 84.095.679 50.075.079
- Iliskili taraflardan, dipnot 29 15.805.473 29.566.849
Alacak senetleri
- Diger taraflardan 59.779.632 45.100.951
Diger ticari alacaklar 18.108 269
159.698.892 124.743.148
Ertelenmis finansman giderleri (-)
- Diger taraflardan (1.738.885) (814.980)
- Iligkili taraflardan, dipnot 29 (870.975) (1.819.986)
Stipheli ticari alacaklar karsilig: (-) (14.928.515) (14.614.433)
142.160.517 107.493.749
Siipheli ticari alacaklar karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Acilis bakiyesi, 01.01 14.614.433 15.254.020
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 314.082 65.986
Konusu kalmayan karstliklar - (705.573)
Kapanis bakiyesi, 31.12 14.928.515 14.614.433
Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlart agagidaki gibidir:
Ticari alacaklar Daviz cinsi 31.12.2015 31.12.2014
Alman ipotekler TL 16.101.400 15.641.400
Alman teminat mektuplart TL 16.235.000 12.815.000
Alinan teminat ¢ekleri TL 1.800.000 300.000
ABD$ - 4.637.800
Alinan teminat senetleri TL 2.345.000 345.000

36.481.400 33.739.200
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31.12.2015 31.12.2014
Kisa vadeli ticari bor¢lar
Cari hesap borglari
- Diger taraflara 46.316.255 36.510.537
- Iliskili taraflara, dipnot 29 30.941 271.696
Borg senetleri
- Diger taraflara 426.871 234.780
46.774.067 37.017.013
Ertelenmis finansman gelirleri (-)
- ligkili taraflara, dipnot 29 (490) (233)
- Diger taraflara (285.467) (185.426)
46.488.110 36.831.354

Grup ticari faaliyetleri ¢ergevesinde; tedarik¢ilerden yaptiklart alimlarda yapilan sézlesme gergevesinde avans ddemesi
yapmakta, bu avans 6demelerine ve alimlarin zamaninda teslimine kargi tedarik¢ilerinden teminatlar almaktadir.

Grup’un saticilarindan aldig1 teminatlarin detay1 agagida belirtilmistir:

Ticari borglar Doviz cinsi 31.12.2015 31.12.2014
Alman teminat mektuplart TL 1.977.748 3.491.900
EURO 229.313 411.728
ABD$ 5.088.300 14.875.164
Alinan teminat senetleri TL 1.876.850 291.850
EURO - 740.152
ABD$ 706.201 34.972
Alinan teminat ¢ekleri TL 1.047.100 547.100
EURO - 277.066
ABD$ 2.907.600 2.318.900

13.833.112 22.988.832
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DiPNOT 8 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31.12.2015 31.12.2014
Miskili taraflardan alacaklar, dipnot 29 39.430.164 5.925.689
Verilen depozito ve teminatlar 294.264 285.191
Vergi dairesinden alacaklar 654.090 965.199
Diger alacaklar 3.648 -
Diger alacaklar 40.382.166 7.176.079
Mligkili taraflara borglar, dipnot 29 540.935 --
Alman depozito ve teminatlar 2.024.214 3.061
Odenecek vergi ve fonlar 941.934 1.060.713
Diger borglar 984.895 448.146
Diger borg¢lar 4.491.978 1.511.920
DIPNOT 9- STOKLAR
[k madde ve malzeme 33.858.043 36.697.145
Yart mamuller 16.803.023 31.823.063
Mamuller 1.853.343 283.816
Ticari mallar 37.645 259
Diger stoklar 1.658.129 1.999.304

54.210.183 70.803.587
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DIiPNOT 10 — FINANSAL YATIRIMLAR

Istirak oram istirak tutari
Satilmaya hazir finansal varhklar 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Orma Orman Mahsulleri integre Sanayi ve Ticaret A.S. %16,41 %15 9.194.782  7.116.949
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. (*) %7 %7 5.609.352  3.446.289
Goldag Goller Bolgesi Cimento ve Cimento Mamulleri Dagitim,
Pazarlama ve Tanzimi Ticaret Limited Sirketi (¥*) %95 %95 220.324 220.324

15.024.458 10.783.562

© Sirket tarafindan % 6,62 sermaye payma sahip olunan istirakin 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla makul degeri, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)’nda islem gdrmesi nedeniyle, BIST tarafindan agiklanan giincel emirler arasindaki
bekleyen en iyi alig emri olan 10,14 TL (31 Aralik 2014: 6,23 TL) birim fiyat {izerinden hesaplanmustir.

Grup’un satilmaya hazir istiraki olan Aksu’nun 31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde BIST te olusan birim hisse
fiyatlarina gore hesaplanan makul degerleri arasindaki fark iligikteki finansal tablolarda 6zsermaye hesap grubunda deger artis
fonlar1 hesap grubunda ve diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmistir.

9 Grup’un %95 oraninda istirak ettigi bagh ortakligi olan Goldag faaliyet hacminin diisiik olmasi ve konsolide finansal

tablolara etkisinin 6nemli olmamasi nedeniyle ilisikteki konsolide finansal tablolarda enflasyona gore diizeltilmis maliyet
bedeli ile gosterilmis ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmugtir.

DIiPNOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01- 01.01-

31.12.2015 31.12.2014

Acihs bakiyesi, 01.01 3.122.000 2.747.000
Gergege uygun deger degisikliginden kaynaklanan kazanglar 645.262 375.000
Taveler 245.738 -
Kapams bakiyesi, 31.12 4.013.000 3.122.000

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla eksperler tarafindan hazirlanmig raporlara gore yatirim amagli gayrimenkullerin net degeri
645.263 TL artmug olup, ilgili tutar 31 Aralik 2015 tarihli kar veya zarar tablosunda “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler”
icerisinde muhasebelestirilir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un yatiim amaglt gayrimenkullerinin gercege uygun degeri,
Grup’tan bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Tlgili degerleme sirketi SPK tarafindan yetkilendirilmis olup
sermaye piyasast mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlakgilarin gercege
uygun deger dlglimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir.
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DIiPNOT 12 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

01.01.2015 ilaveler Cikiglar ~ Transferler  31.12.2015
Maliyet

Arsa ve araziler 3.338.050 - - - 3.338.050
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 183.843.250 122.785 - 396.346  184.362.381
Binalar 65.786.867 63.472 (277.227) 21.015.132  86.588.244
Makine, tesis ve cihazlar 497.206.677 2.760.877  (3.062.533) 95.256.124 592.161.145
Tagit araglarn 82.863.805 240.887 (14.323.331) - 68.781.361
Doseme ve demirbaslar 51.111.960 512.150 - 9.841 51.633.951
Ozel maliyetler 1.160.907 27.355 - - 1.188.262
Yapilmakta olan yatirimlar 35451.201 91.163.582 - (117.475.660) 9.139.123
920.762.717 94.891.108 (17.663.091) (798.217) 997.192.517

Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 49.256.794  5.771.966 -- - 55.028.760
Binalar 32.009.542  2.260.143 (33.729) (474.944)  33.761.012
Makine, tesis ve cihazlar 404.491.304 11.423.781  (2.374.398) - 413.540.687
Tagit araglan 77.080.859 754.722  (12.599.588) - 65.235.993
Doseme ve demirbaglar 48.214.647 923.432 - -~ 49.138.079
Ozel maliyetler 928.907 99.469 -- - 1.028.376
611.982.053 21.233.513 (15.007.715) (474.944) 617.732.907
Net kayith deger 308.780.664 379.459.610
01.01.2014 ilaveler Cikiglar Transferler  31.12.2014

Maliyet

Avrsa ve araziler 3.338.050 - - - 3.338.050
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 180.092.484  3.733.937 - 16.829 183.843.250
Binalar 65.715.914 70.953 - - 65.786.867
Makine, tesis ve cihazlar 490.260.619 2.189.282 (27.301)  4.784.077 497.206.677
Tagtt araglart 83.337.970  4.070.441 (4.544.606) - 82.863.805
Ddseme ve demirbaglar 50.432.282 681.846 (5.668) 3500 51.111.960
Ozel maliyetler 1.083.489 77.418 -- -- 1.160.907
Yapilmakta olan yatirimlar 3.606.483  36.802.887 - (4958.169) 35.451.201
877.867.291 47.626.764 (4577.575)  (153.763) 920.762.717

Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yerdistii diizenleri 42.856.726 6.400.068 - - 49.256.794
Binalar 29.968.481 2.041.061 -- - 32.009.542
Makine, tesis ve cihazlar 389.351.591  15.152.605 (12.892) - 404.491.304
Tagit araglar 80.017.719 923.175 (3.860.035) - 77.080.859
Ddseme ve demirbaslar 47.251.982 968.333 (5.668) - 48.214.647
Ozel maliyetler 782971 145.936 - -- 928.907
590.229.470  25.631.178 (3.878.595) - 611.982.053
Net kayith deger 287.637.821 308.780.664
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DIiPNOT 13- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2015 ilaveler  Transferler 31.12.2015
Maliyet
Haklar 1.480.781 283.445 -- 1.764.226
Program ve lisanslar 7.999.598 146.062 77.535 8.223.195
9.480.379 429.507 77.535 9.987.421
Birikmis itfa paylarn
Haklar 786.305 51.977 - 838.282
Program ve lisanslar 4533.951 231.273 - 4.765.224
5.320.256 283.250 - 5.603.506
Net kayith degeri 4.160.123 4.383.915
01.01.2014 flaveler  Transferler  31.12.2014
Maliyet
Haklar 1.317.451 9.567 153.763 1.480.781
Program ve lisanslar 7.930.094 69.504 - 7.999.598
9.247.545 79.071 153.763 9.480.379
Birikmis itfa paylan
Haklar 622.395 163.910 -- 786.305
Program ve lisanslar 4.386.082 147.869 - 4.533.951
5.008.477 311.779 - 5.320.256
Net kayith degeri 4.239.068 4.160.123
DIPNOT 14 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
31.12.2015  31.12.2014
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Gelecek aylara ait giderler 5.085.115 4.763.662
Stok igin verilen siparis avanslar 4.831.854 12.258.695
Personel ve ig avanslari 41.774 36.607
9.958.743 17.058.964
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Sabit krymet alimlari i¢in verilen siparis avanslari 959.426 572918
Gelecek aylara ait giderler 785.841 3.616
1.745.267 576.534
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31.12.2015 31.12.2014
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Alman avanslar 5.873.085 2.916.735
Gelecek aylara ait gelirler 6.149.828 183.192
12.022.913 3.099.927
DIPNOT 15 - DIGER VARLIKLAR
Diger kisa vadeli varhklar
KDV alacaklar 497.919 2.509.950
Diger varliklar 1.018 -
498.937 2.509.950
DIiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
Personele borglar 1.049.250 1.061.556
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 669.517 606.076
1.718.767 1.667.632
DIiPNOT 17— DIGER KARSILIKLAR
Rekabet Kurumu cezasi kargihigt (*) 10.899.525 -
Dava karsiliklart 1.827.070 1.713.928
Diger - 3.027
12.726.595 1.716.955

(*) Rekabet Kurumu’nun Sirket’e bildirdigi 14.532.699 TL’lik idari para cezasi ile ilgili nihai karar 15 Ocak 2016
tarihinde teblig edildiginden, s6z konusu tutara karsilik ayrilmustir. 5326 sayili Kabahatler Kanunun 17/6 maddesi
geregi ise "Kabahat dolayisiyla idari para cezasi veren kamu gorevlisi, ilgilinin riza gostermesi halinde bunun
tahsilatin1 derhal kendisi gergeklestirir. Idari para cezasim kanun yoluna bagvurmadan dnce 6deyen kisiden bunun
dortte Tigli tahsil edilir. Pesin 6deme, kisinin bu karara karsi kanun yoluna bagvurma hakkini etkilemez." hitkmiinii
icermesi sebebiyle Rekabet Kurumu’nun Sirket’e kestigi cezanin 3/4'ii pesin 6denmek suretiyle cezanin bakiye 1/4

unden muaf olacaktir.

Islah ve rehabilitasyon kargiligi (*) 665.926

836.635

(*) Cevre rehabilitasyonu ve maden sahalarinin 1slahina iligkin kargiliktan olusmaktadir.
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DIiPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a. Teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”)

31.12.2015 31.12.2014

Doviz tutar1  TL Karsithgi ~ Doviz tutarn  TL karsihg:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis (*)

a) Teminatlar

-TL 31541.227  31541.227 50.353.648  50.353.648
b) Ipotekler

- ABD$ 67.600.000 196.553.760 54.600.000 126.611.940
-EURO 70.000.000 222.432.000 70.000.000  197.449.000

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari (**)

a) Teminatlar

-TL 31.183 31.183 53.724 53.724
b) Rehin
-TL 21.662.000  21.662.000 21.662.000  21.662.000

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart - - - -

D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -- - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - -- - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TR1i’lerin toplam tutar1 - -- - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis

oldugu TR1’lerin toplam tutar1 - -- - -

Toplam 472.220.170 396.130.312

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarma oram 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla %0’dir (31 Aralik
2014: %0).

(*) 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla 70.000.000 Euro tutarindaki ipotek, Goltag Enerji’nin Esen I projesi
finansmani i¢in Akbank T.A.S.’den almis oldugu krediye iligkin Mugla ili, Fethiye ilgesi Tapu Sicil Miidiirliigii nezdindeki
gayrimenkulleri {izerinde banka lehine birinci derecede, birinci sirada ipotegi ifade etmektedir.

31 Arahk 2015 ve 31 Arahik 2014 tarihleri itibartyla 54.600.000 ABD$ tutarmdaki ipotek, Goltag Cimento ‘nun yatirim
projelerinin finansmaninda kullanilmak tizere Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile imzalanan 42.000.000 ABD$’ lik kredi
sozlesmesi kapsaminda; maliki bulundugu Isparta ili, G6nen ilgesi, Senirce Koyii, Toprakhk mevkiinde kain, M24b10c3c
pafta,1230 parselde kayitli tasinmazin Banka lehine 1. Derecede ipotegi ifade etmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 13.000.000 ABDS$ tutarindaki ipotek, Géltas Cimento ‘nun yatirim projelerinin finansmaninda
kullanilmak tizere Yapt ve Kredi Bankasi A.S. ile imzalanan 10.000.000 ABD$’ lik kredi s6zlesmesi kapsaminda; maliki
bulundugu Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Topraklik mevkiinde kain, M24b10c3c pafta,1230 parselde kayithi
taginmazin Banka lehine 2. Derecede ipotegi ifade etmektedir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla B maddesindeki 21.693.183 TL’lik (31 Aralik 2014: 21.715.724 TL) tutarm 21.662.000
TL’si (31 Aralik 2014: 21.662.000 TL) Goltas Enerji’nin Esen I projesi finansmani igin Akbank T.A.S.‘tan almis oldugu
krediye kargilik olarak Grup’un Goltag Enerji’deki tiim hisseleri iizerinde bulunan birinci dereceden rehini ifade etmektedir.
31 Aralik 2015 itibartyla tutarin geri kalan 31.183 TL‘si Grup’un kefil oldugu banka sozlesmelerinin toplam tutar1 olup,
tamamu kullanilmamaktadir.
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Goltas Enerji 29 Ocak 2010, 2 sayili yonetim kurulu karari ile sirket hissedarlarinin hisselerini temsilen, karar tarihine kadar
ihrag edilmis tiim muvakkat ilmiihaberlerin hissedarlardan toplatilmasina ve iptaline ve de Sirket sermayesinin tamamini
temsil edecek sekilde, toplam 10 adet nama yazili yeni muvakkat ilmiihaberler ¢ikartilmasina ve hissedarlara dagitilmasina oy
birligi ile karar vermistir. Sirket sermayesinin %100’{ine tekabiil eden nama yazili muvakkat ilmiihaber iizere Akbank T.A.S.
Malta Subesi lehine, teminat altina alinmig borglarin tamamen 6denmesi tizerine fekki banka tarafindan bildirilinceye kadar
gecerli olacak sekilde birinci rehin tesis etmek amaciyla akdedilmistir.

Goltas Enerji ayrica asagidaki teminatlari banka lehine tesis etmistir:

- Banka tarafindan uygun bulunacak bir sigorta sirketi tarafindan verilen ve banka tarafindan uygun goriilecek kosullarda
Tam Kapsamli Insaat Sigorta Poligesi iizerinde banka lehine dain-i miirtehin kaydimn konmasi ve birinci dereceden
rehin kurulmast;

- Goltas Enerji’nin mevcut tesisleri Esen I ve Esen Il HES Projesi’ne iligkin tiim simdiki ve gelecekteki elektrik enerjisi
satislarindan ve tedarikei garantilerinden dogan ve/veya dogabilecek haklar1 ve alacaklarini temlik eden Alacak Temliki
Sozlesmesi;

Goltas Enerji’nin Proje Sozlesmeleri uyarinca halihazirdaki ve gelecekte dogabilecek tiim haklar1 ve alacaklarini temlik eden
Alacak Temliki Sozlesmesi ve smirlama olmaksizin, ingaat, miilkiyet, is aksamasi ve deprem sigortalari dahil olmak {izere
Proje’ye iligkin tiim sigorta poligelerinin, bankanin dain-i miirtehin oldugunu belirten bir temlik ile kesidesi ve devri.

b. Grup’un 31.12.2015 itibariyla aleyhine agilmis ve halen devam eden her tiirlii takip ve davalarin toplanm 1.858.997 TL *dir.

DiPNOT 19— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI KARSILIKLAR

a.Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli karsihklar

31.12.2015 31.12.2014

Kullanilmayan izin yiikiimliligi 2.355.001 1.892.145

Kullamlmayan izin yiikiimliiliigiiniin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Acihs bakiyesi, 01.01 1.892.145 1.804.895
Donem iginde ayrilan karsiliklar 462.856 87.250
Kapanis bakiyesi, 31.12 2.355.001 1.892.145

Yonetim kurulu ve {ist yonetime ddenen licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 6.247.494 TL’dir (31 Aralik 2014:
6.903.864 TL).

31 Arahk 2015 tarihi itibartyla Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 560°dir (31 Aralik 2014: 523).
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b.Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli karsiliklar

31.12.2015 31.12.2014

Kidem tazminat karsilig 7.898.762 8.806.922
Kidem isciligi tesvik primi karsilig 646.514 2.375
8.545.276 8.809.297

Kidem tazminati karsiligi

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikkte bulunan 506
sayilt Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1
maddesi hikkmii geregince kidem tazminatim alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir. Ilgili bilango tarihi
itibartyla 6denecek kidem tazminati, 31 Arahik 2015 tarihi itibartyla 4.092,53 TL/y1l tavanina tabidir (31 Aralik 2014:
3.438,22 TL/y1l).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii, Grup’un ¢alisanlarm emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gére hesaplamir. TMS 19 (“Caligsanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerini tammlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31.12.2015 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, galisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiltigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla karsiliklar yillik %66,0 enflasyon oran1 ve %710,50
iskonto orani varsayimina gore, % 4,25 (31 Aralik 2014: %2,84) reel iskonto orani ile hesaplanmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Acihs bakiyesi, 01.01 8.806.922 7.618.219
Hizmet maliyeti 2.380.415 1.849.180
Faiz gideri 924.728 252.737
Odenen kidem tazminatlari (-) (1.751.398) (913.214)
Aktiieryal kayip/kazang (2.461.905) --
Kapanis bakiyesi, 31.12 7.898.762 8.806.922

Kidem is¢iligi tesvik primi karsilig
Kidem tegvik karsilig1 ¢alisanlara Grup politikasi dogrultusunda saglanan fayda olup, bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliik
dogmus deger, etkin iskonto oran1 ile bugiinkii degerine indirgenerek Sirket’in mali tablolarinda gosterilmektedir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Acilis bakiyesi, 01.01 2.375 35.754
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 644.139 119.592
Odenen tesvik - (152.971)

Kapams bakiyesi, 31.12 646.514 2.375
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DIiPNOT 20 - OZKAYNAKLAR

a) Odenmis sermaye

Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Gol Yatirim Holding A.S. 30,72% 27,56% 2.211.839 1.984.000
Halka agik kisim 67,47% 68,78% 4.857.659 4.951.440
Diger ortaklar (*) 1,81% 3,66% 130.502 264.560
100,00 100,00 7.200.000 7.200.000

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamini gostermektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 11’inci maddesi ile Kurul’un 4 Haziran 2009 tarih ve 16/415 sayili kararma dayanan 8
Haziran 2009 tarih B.02,1.SPK.0.13-816 sayili onay yazilan ¢ercevesinde; Sirket, ana s6zlesmesinde sirket sermayesi ile ilgili
maddesinde degisiklige gitmis olup, Sirket sermayesi pay yapisi, her biri 5 TL itibari degerli 1.440.000 pay yerine her biri 1
kurus itibari degerli 720.000.000 paydan olusacak sekilde degistirilmistir. Degisiklik 4 Kasim 2009 tarihli ticaret sicil
gazetesinde tescil edilmistir. Grup’un ortaklik yapisinin detayi 1 no’lu dipnotta belirtilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla kayith sermayesi 20.000.000 TL olup bu sermaye tutart her biri bir kurus itibari
degerde 2.000.000.000 hamiline yazili paya boliinmiistiir (31 Aralik 2014: 20.000.000).

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona (31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciinde) gore diizeltilmis
toplam tutar1 ile Grup’un enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutar1 arasindaki farki ifade eder.

31.12.2015 31.12.2014

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 95.258.943 95.258.943
c) Deger artis fonlari
Finansal varlik deger artis fonu 4.432.587 2.702.137

Grup’un satilmaya hazir varlik olarak smiflandirdig1 ve Borsa Istanbul’da islem goren Aksu Enerji hisselerinin makul deger
farkinin izlendigi hesaba iliskin detay asagidaki gibidir:

01.01- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Acilis bakiyesi, 01.01 2.702.137 2.917.881
Dénem igindeki artig / (azalig) 1.730.450 (215.744)

Kapanis bakiyesi, 31.12 4.432.587 2.702.137
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d) Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler (“Yasal yedekler”)

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn
%>5’1 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedidi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31.12.2015 31.12.2014
Statii yedekleri 18.708.375 14.831.701
Yasal yedekler 18.883.753 14.805.249

37.592.128 29.636.950
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DIPNOT 21 —- HASILAT VE SATISLARIN MALIiYETLERIi

Satiglarin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015  31.12.2014
Yurtici satis gelirleri 284.602.864 262.152.637
Yurtdis1 satig gelirleri 85.077.132  89.633.206
Diger gelirler 1.317.203 411271
Briit satis gelirleri 370.997.199 352.197.114
Eksi: Satiglardan iadeler ve indirimler (197.017) (85.632)
Hasilat 370.800.182 352.111.482
Satilan mal ve mamul maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:
[k madde ve malzeme giderleri 03.216.489 105.031.105
Dolaysiz isgilik giderleri 5.655.660 8.454.287
Genel {iretim giderleri 131.115.875 116.537.294
Elektrik giderleri 42421974  42.767.217
Amortisman giderleri 21.187.319  25.283.165
Sarf'malzeme kullammlar 13.967.452  12.272.019
Is¢ilik giderleri 14.134.328  12.651.693
Sigorta giderleri 3.357.615 3.592.530
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 3.901.806 1.061.971
Enerji bedeli dagitim gideri 6.746.668 4.268.373
Kiralama giderleri 2.956.864 2.593.820
Bakim, onarim giderleri 5.234.370 3.091.814
Tagseron giderleri 5.544.815 5.394.705
Aul kapasite giderleri 8.154.505 826.380
Diger giderler 3.508.159 2.733.607
Yart mamul kullanim 15.026.323 (12.156.945)
Uretilen mamul maliyeti 245.014.347 217.865.741
Mamul stoklarinda degisim (1.569.527) 806.408
Satilan malin maliyeti 243444820 218.672.149
Dénem i¢i emtia stoku aliglar 15.791.668  20.765.457
Satilan emtia maliyeti 15.791.668  20.765.457
Satilan hizmet maliyeti 1.110.973 2.573.898
Diger satislarin maliyeti 1.342.538 650.276
Satislarin maliyeti 261.689.999 242.661.780
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DIPNOT 22 —- GENEL YONETIM VE SATIS, PAZARLAMA VE DAGITIM GiDERLERIi

a) Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2015  31.12.2014
Memur iicret ve giderleri 10.891.791  10.952.081
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.006.714 1.668.554
Yardim ve bagslar 1.810.259 1.667.729
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 1.225.771 1.708.001
Danigmanlik giderleri 1.264.804 1.188.549
Vergi, harglar ve noter giderleri 1.648.728 577572
Tasfiye edilecek ingaat harcamalari 680.362 1.864.387
Dava karsiliklart 194.900 1.105.639
Amortisman giderleri 321.664 659.792
Giivenlik ve ilan gideri 27.239 127.580
Siipheli alacak karsilik gideri 314.082 65.986
Kidem tazminati karsilik giderleri 2.380.415 1.849.180
Diger giderler 2412.147 1.789.318
24178.876  25.224.368

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Ihracat, navlun ve liman giderleri 31.184.062  28.019.611
Dagitim giderleri 4.173.793 3.681.218
Memur ticret ve giderleri 1.314.079 1.168.681
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 105.362 53.965
Ulagtirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 304.111 90.593
Amortisman giderleri 7.780 -
Diger giderler 552.131 405.361
37.641.318  33.419.429
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DIiPNOT 23 — NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine gore giderler satislarin maliyeti, pazarlama, satig ve dagitum giderleri ve genel yonetim giderleri toplanudir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Satislarm maliyeti 261.689.999 242.661.780
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 37.641.318 33.419.429
Genel yonetim giderleri 24178.876  25.224.368

323.510.193  301.305.577

[k madde ve malzeme giderleri 03.216.489 105.031.105
Elektrik giderleri 42421974  42.767.217
Amortisman giderleri 21.516.763  25.942.957
Personel giderleri 31.995.858  33.226.742
Thracat, navlun ve liman giderleri 31.184.062 28.019.611
Satilan emtia maliyeti 15.791.668  20.765.457
Sarf malzeme kullanimlar 14.005.349 12.272.019
Taseron giderleri 5.544.815 5.394.705
Dagitim giderleri 4.173.793 3.681.218
Sigorta giderleri 3.398.829 3.592.530
Enerji bedeli dagitim gideri 6.746.668 4.268.373
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 5.013.882 2.784.490
Satilan hizmet maliyeti 1.110.973 2.573.898
Diger satislarin maliyeti 1.342.538 650.276
Bakim, onarim giderleri 5.525.890 3.091.814
Kiralama giderleri 3.306.072 2.593.820
Tasfiye edilecek ingaat harcamalart 680.362 1.864.387
Dava karsilig giderleri 194.900 1.105.639
Yardim ve bagislar 1.810.259 1.667.729
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 1.692.340 1.798.594
Danismanlik giderleri 1.264.804 1.188.549
Odenen vergiler 1.648.728 577572
Stipheli alacak karsilik giderleri 314.082 65.986
Kidem tazminati ve kidem tesvik primi karsilik giderleri 3.024.554 1.968.772
Stoklardaki degisim 13.456.796 (11.350.537)
Al kapasite giderleri 8.154.505 826.380
Diger 4973240  4.936.274

323.510.193 301.305.577
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DIPNOT 24 — ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014
Ticari nitelikli kur farklari 6.206.717 6.900.611
Ticari nitelikli vade farki gelirleri 9.233.000 6.977.544
Kira gelirleri 316.583 100.454
Konusu kalmayan karsiliklar 184.452 705.573
Ertelenmis finansman gelirleri 2.502.014 746.613
Sigorta hasar tazminat gelirleri 452,551 563.498
Hurda satis gelirleri 636.606 412.715
Diger 1.444.640 1.458.104
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20.976.563  17.865.112
Cezasi karsiliklari, dipnot 17 10.899.525 --
Ticari nitelikli kur farklari 3.582.136 4.033.423
Ticari nitelikli vade farki giderleri 1.092.158 1.711.410
Aragtirma ve gelistirme giderleri - 1.355.878
Ertelenmis finansman giderleri 1.005.134 309.014
Sigorta giderleri 172.631 427.138
Diger 445.590 470.595
Esas faaliyetlerden diger giderler 17.197.174  8.307.458
DIPNOT 25 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Sabit kiymet satis kari 3.656.736 519.599
Yatirim amagli gayrimenkul gergege uygun deger artis kazanci 645.262 375.000
Istirak temettii gelirleri 71.283 71.283
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 4.373.281 965.882
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Sabit kiymet satis zarari 1.366.006 63.171
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DIiPNOT 26 —- FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI,NET

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Faiz giderleri 8.720.261 7.231.390
Banka komisyonlari 782.631 949.518
Diger giderler 146.568 177.909

0.649.460  8.358.817

Kur fark: gideri / (geliri), net 30.278.776  (3.324.958)

39.928.236 5.033.859

DIPNOT 27 — PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang:

Net donem kart 10.414.919 46.994.628
Cikarilms hisselerinin agirlikli ortalama adedi 720.000.000 720.000.000
Pay basma kazang¢ — TL, tam 0,0145 0,0653

DIiPNOT 28— VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi ddenmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

= Gergek kigilere
= Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
= Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

Dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaj1 hesaplanir. Donem karmin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Kurumlar {icer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giinline kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar o6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %751, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda ongériildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadr.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay1 takip eden dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar baglt
bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatal iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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Bilango tarihleri itibartyla Grup’un vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Kurumlar vergisi karsilig 1.561.031 14.586.472
Pesin 6denen vergiler (-) (1.561.031) (11.837.652)
Kurumlar vergisi karsiligi, net - 2.748.820
Ertelenen vergi varliklar (yiikiimliilikleri), net (431.732) (282.045)
(431.732) 2.466.775

b) Ertelenen vergi

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilanco kalemlerinin SPK ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, teblig ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden

kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ve ertelenen vergi varliklar ile vergi yiikiimliiligi iin
Tiirkiye’de bulunan ve énceki donemlerde kazanilmus yatirim indirim hakkim kullanan Grup igin %20 (31 Aralik 2014:%620),
yurt i¢i diger sirketler igin %20 ve yurt digindaki sirket i¢in bagli bulundugu tilkenin vergi orani esas almmaktadir.

Bilango tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiriirliikkteki vergi oranlart

kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis Ertelenmis
vergi varhklar vergi yiikiimliiliikleri Net
31.12.2015  31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2014

Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarm kayith
degerleri ile vergi matrahlart
arasindaki net fark - - 4.728.946 7.318.303 (4.728.946)  (7.318.303)
Kidem tazminati karsiligt 1.579.753 2.104.156 - -- 1.579.753 2.104.156
Banka kredileri 50.516 - 15.901 - 34.615 -
Ertelenmis finansman gideri /
geliri 541.413 380.951 57.191 -- 484.222 380.951
Siipheli alacak karsiligt 56.939 125.784 414.994 -- (358.055) 125.784
Gegmis y1l zararlan - 2.791.386 - -- - 2.791.386
Yatirim amagl
gayrimenkullerin degerlenmesi 404.229 275.176 - -- 404.229 275.176
Izin karsiliklari 471.001 320.053 - -- 471.001 320.053
Dava karstliklart 1.149.157 316.920 - - 1.149.157 316.920
Diger 978.278 746.726 445.986 24.894 532.292 721.832

5.231.286 7.061.152 5.663.018 7.343.197 (431.732) (282.045)
Netlestirme (-) (2.566.164)  (7.061.152) (2.566.164) (7.061.152) -

2.665.122 - 3.096.854 282.045 (431.732) (282.045)
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Ertelenen vergi yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01-
31.12.2015  31.12.2014
Doénem bag ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net (282.045)  (4.727.771)
Dénem ertelenen vergi geliri 775.307 4.445.726
Finansal varlik deger artiglarina iligkin ertelenmis vergi (432.613) -
Aktiieryal kazang / (kayip) ertelenmis vergi etkisi (492.381) -
Dénem sonu ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net (431.732) (282.045)
DIPNOT 29 — ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Ticari Ticari
Ticari Ticari olmayan olmayan
31.12.2015 alacaklar borglar alacaklar borglar
Orma Orman Mabhsiilleri Integre Sanayi
ve Ticaret A.S. 11.635.240 - 39.430.164 -
Ettag Egitim Taahhiit ve Ticaret A.S. 3.981.943 - -- -
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sular1 Sanayi ve
Ticaret A.S. 188.290 - -- -
Orkav Orman Uriinleri Sanayi
Ticaret Limited Sirketi -- 30.941 - --
Gol Yatiim Holding A.S. -- -- - 539.130
Diger iliskili taraflar - - - 1.805
15.805.473 30941 39.430.164 540.935
Ertelenmis finansman gideri / geliri (870.975) (490) - -
14.934.498 30451 39.430.164 540.935
Ticari Ticari
Ticari Ticari olmayan olmayan
31.12.2014 alacaklar borglar alacaklar borglar
Orma Orman Mabhsiilleri Integre Sanayi
ve Ticaret A.S. 25.955.957 16.717  5.925.689 --
Ettag Egitim Taahhiit ve Ticaret A.S. 3.516.084 -- -- -
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sular1 Sanayi ve
Ticaret A.S. 59.306 -- -- -
Orkav Orman Uriinleri Sanayi
Ticaret Limited Sirketi 34.356 22.118 - -
Gol Yatiim Holding A.S. 1.146 232.861 - -
29.566.849 271696  5.925.689 -
Ertelenmis finansman gideri / geliri (1.819.986) (233) - -

27.746.863

271463  5.925.689
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1 Ocak-31 Aralk 2015 1 Ocak-31 Arahk 2014
Faiz/Kira/ Faiz/Kira/
Alimlar Mal  Hizmet Diger Mal  Hizmet Diger
Orma Orman Mabhsiilleri Integre Sanayi
ve Ticaret A.S. (*) 5.377 - 1.233.304 8.697 - 778.033
Gol Yatiim Holding A.S. (¥¥) - - 1.782.541 - - 1.460.067
Orkav Orman Uriinleri Sanayi Ticaret
Limited Sirketi 11265 245.874 - - 451763 -
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii
ve Sular1 Sanayi ve Ticaret A.S. - 8.474 - - - -
Puccinelli-Elmatas Goller Bolgesi Meyve
ve Sebze Sanayi ve Ticaret A.S. 444 9.537 - - - -
Ettag Egitim Taahhiit ve Ticaret A.S. - - 16.678 - - -
17.086 263.885  3.032.523 8.697 451763  2.238.100
1 Ocak-31 Aralik 2015 1 Ocak-31 Aralik 2014
Faiz/Kira/ Faiz/Kira/
Satislar Mal Hizmet Diger Mal  Hizmet Diger
Orma Orman Mabhsiilleri Integre Sanayi
ve Ticaret A.S.(*¥**) 13.615.730 - 4.391.327 11.140.330 - 2.842.255
Gol Yatinm Holding A.S. -- -- 5.390 - - 24.032
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii
ve Sular1 Sanayi ve Ticaret A.S. (*¥***) - - 178.388 13.180 1.296 50.598
Orkav Orman Uriinleri Sanayi Ticaret
Limited Sirketi 39.821 -- - 36.606 2.400 -
Ettag Egitim Taahhiit ve Ticaret A.S.
(FF**x) 47512 -- 765.296 2.976.556 6.380 -
13.703.063 - 5.340.401 14.166.672  10.076 2.916.885

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Orma alimlarindan olan diger islemlerin 1.233.304 TL (31 Aralik 2014: 778.033 TL) tutar1
ortak kullanim gider pay1 ve adat faturalarindan olugsmaktadir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla G6l Yatirim alimlarindan olan diger islemlerin 1.782.541 TL (31 Aralik 2014: 1.460.067
TL) tutar1 ortak kullanim gider pay1 ve adat faturalarindan olugmaktadir.

(***) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Orma' ya yapilan satiglardaki diger islemlerin 4.391.327 TL (31 Aralik 2014: 2.842.255
TL) tutarindaki kismu adat ve vade farki faturalaridan olusmaktadir.

(****) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Elmasu' ya yapilan satiglardaki diger iglemlerin 176.183 TL (31 Aralik 2014: 50.598
TL) tutarindaki kism1 Aritma tesisi malzeme ve montaj faturasindan olugsmaktadr.

() 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla Ettag' a yapilan satislardaki diger islemlerin 765.296 TL (31 Aralik 2014: 0 TL)
tutarindaki kismu vade farki faturalarindan olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar

Finansal risk yonetimi amag ve politikalart

Sirket faaliyetlerinden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket risk yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarn
getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Doviz kuru riski

Sirket agirlikli olarak ABD$ ve EURO cinsinden borglu veya alacakli bulunan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden
dolay1 kur degisikliklerinden dogan ddviz kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile

takip edilmekte ve siirlandirilmaktadir.

Sirket yabanci para kur riskini yabanci para varhklarm ve yiikiimliiliklerini dengeli bir sekilde organize etmekte ve
yiikiimliiliikler ile varliklarin vadelerini ve yabanci para pozisyonlarini eslestirme yoluyla yonetmektedir.

Bilango tarihleri itibartyla Grup’un yabanci para varliklar ve borglarin déviz tutari ve TL karsiliklar asagidaki gibidir:

TL
31.12.2015 ABD$ EURO esdegeri_
1. Ticari alacaklar 5.251.719 - 15.269.898
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil) 7.303.242 4.405.828 35.234.865
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger -- - -
4. Donen VarhKlar (1+2+3) 12.554.961 4.405.828 50.504.763
5. Ticari Alacaklar -- - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - -
7. Diger -- - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 12.554.961 4.405.828 50.504.763
10. Ticari Borglar 5.523.590 161.004 16.571.997
11. Finansal Yikiimliiliikkler 12.909.793 17.622.847 93.534.872
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 1.888.197 - 5.490.122
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 20.321.580 17.783.851 115.596.991
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler 38.550.960 18.687.981 171.473.699
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 38.550.960 18.687.981 171.473.699
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 58.872.540 36.471.832 287.070.690
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- - --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (46.317.579) (32.066.004) (236.565.927)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (53.620.821) (36.471.832) (271.800.792)

22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri
23. fhracat
24. ithalat
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TL
31.12.2014 ABD$ EURO esdegeri

1. Ticari alacaklar 3.336.641 1.838 7.742.523
2a. Parasal Finansal Varlhiklar(Kasa, Banka

Hesaplar1 dahil) 11.763.086 4.995 27.291511
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 15.099.727 6.833 35.034.034
5. Ticari Alacaklar -- - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 15.099.727 6.833 35.034.034
10. Ticari Borglar 3.133.473 640.432 9.072.676
11. Finansal Yiikiimliiliikler 4.469.417 12.027.754 44.290.827
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 7.602.890 12.668.186 53.363.503
14. Ticari Borglar - -- --
15. Finansal Yiikiimliliikler 22.530.583 30.640.352 138.673.401
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 22.530.583 30.640.352 138.673.401
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 30.133.473 43.308.538 192.036.904
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/

(Yiikiimliliik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilikk Tutart - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (15.033.746) (43.301.705) (157.002.870)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (15.033.746) (43.301.705) (157.002.870)
22. Diviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal

Araglarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. fhracat - - -
24. ithalat - -- -
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Déviz pozisyonu ile ilgili olarak duyarlilik testi agagidaki gibidir:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.12.2015 kazanmas1  Kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD$'nin TL karsismnda %10 degerlenmesi halinde:
ABDS net varlik / yiikkiimliiligii (13.467.299) 13.467.299  (13.467.299) 13.467.299
ABDS riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABDS$ net etki (13.467.299) 13.467.299  (13.467.299) 13.467.299
EURO'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
EURO net varlik / yiikiimliligi (10.189.294) 10.189.294  (10.189.294) 10.189.294
EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
EURO net etki (10.189.294) 10.189.294  (10.189.294) 10.189.294
Toplam etki (23.656.593) 23.656.593  (23.656.593) 23.656.593
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.12.2014 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD$'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
ABDS net varlik / yiikiimliligi (3.486.175) 3.486.175 (3.486.175) 3.486.175
ABDS riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABDS$ net etki (3.486.175) 3.486.175 (3.486.175) 3.486.175
EURO'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
EURO net varlik / ylikiimliiliigii (12.214.112) 12214112  (12.214.112) 12.214.112
EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
EURO net etki (12.214.112) 12214112 (12.214.112) 12.214.112
Toplam etki (15.700.287) 15.700.287  (15.700.287) 15.700.287
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Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliliigiinii yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri
sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giivenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir.

Grup’un kredi riski ¢ok sayida miisteriyle calistigr icin dagilmis durumdadir. Miisterilerden olan riskin yonetiminde
alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmast ilkesi ile banka teminatlari, gayrimenkul ipotegi ve gek-

senet teminatlar1 alinmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2015 ve 31.12.2014 tarihiler itibariyla, finansal arag tiirleri itibartyla Grup’un maruz kaldig1 kredi risklerini gdsteren

tablo agagidaki gibidir:

31.12.2015

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz

kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmug kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine  ugramamis  finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger disikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri
B. Vadesi
diistikliigiine
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile gilivence altina
alinnms kismi

ancak  deger
ugramamis

gecmis

C. Deger disiikligine ugrayan
varliklarm net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinnmus kismi

14.934.498 127.226.019 39.430.164

36.481.400 -

14.934.498 121.439.292 39.430.164

5.786.727 -

3.506.325 -

14.928.515 -
(14.928.515) -

1.197.562

1.197.562

6.837.413

6.837.413

860.799

860.799

(*) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi
itibartyla maruz kalman azami kredi riskini gdsteren tutarlardir.
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31.12.2014

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iligkili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalian azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina almms kismu

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramams  finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde
vadesi  gegmis  veya  deger
diigiikliigiine  ugranmis  sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger
diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina
alinms kismu

C. Deger disiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmus kismi

27.746.863

27.746.863

79.746.886

33.739.200

66.059.040

13.687.846

10.338.309

14.614.433
(14.614.433)

5.925.689

5.925.689

1.461.070

1.461.070

38.236.218

38.236.218

648.532

648.532

(*) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi
itibartyla maruz kalman azami kredi riskini gdsteren tutarlardir.

a.Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamus alacaklar ile kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan alacaklarin

kredi kalitesine iligkin detaylar

31.12.2015

Grup 1 7.007.523
Grup 2 149.059.198
Grup 3 20.934.795
177.001.516

Grup 1 - Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miisteri olanlar).
Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmarnms meveut miisteriler (3 aydan uzun siiredir miisteri olanlar).
Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmus, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis mevcut miisteriler.
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b. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus alacaklarin yaslandirma tablosu

Ticari alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 4.713.334 8.040.375
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 417.569 4.948.942
Vadesi {izerinden 3-12 ay gegcmis 618.017 295.115
Vadesi tizerinden 1-5 yil gecmis 37.807 403.414
Toplam vadesi gecen alacaklar 5.786.727 13.687.846
Teminat ile giivence altina alinms kisnu 3.506.325 10.338.309

c. Ticari alacaklarin cografi bolge yogunlasmasi

Tiirkiye 134.328.316
Afrika 7.832.201
142.160.517

Likidite ve fonlama riski:

Grup’un fon kaynagi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde belirlenen
hedeflerini gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli
olarak degerlendirmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarini diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve borglanma rezervinin siirekliligini saglayarak likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Grup’un finansal yiikiimliiliikklerinden kaynaklanan likidite riskini
gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme

uyarinca

31 Arahk 2015 nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler degeri toplanm kisa ay arasi arasl uzun
Banka kredileri 263.307.526 293.162.622 22.263.607 73.075.104 186.378.325 11.445.586

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 2.457.521 2.693.049 298.978 898.160 1.495.911 -

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler 265.765.047 295.855.671 22.562.585 73.973.264 187.874.236 11.445.586
Beklenen vadeler

Tiskili taraflara ticari borglar 30.451 30.941 30.941 - -- -
Diger ticari borglar 46.457.659 46.743.126  45.390.225 1.352.901 - -
Mligkili taraflara diger borglar 540.935 540.935 482.725 58.210 - -
Diger borglar 3.951.043 3.951.043 1.926.829 2.024.214 - -
Tiirev olmayan finansal

viikiimliiliikler 50.980.088 51.266.045 47.830.720 3.435.325 - -
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Sozlesme
uyarinca
31 Arahk 2014 nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12 15yl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplanm kisa ay arasl arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 181.798.638 204.300.133 19.820.375 33.009.665 139.287.776 12.182.317
Finansal kiralama yiiktimliiliikleri 3.171.745  3.453.769 265.675 797.024  2.391.070 -
Tiarev olmayan finansal 184.970.383 207.753.902 20.086.050 33.806.689 141678.846 12.182.317
yiikiimliiliikler
Beklenen vadeler
Mligkili taraflara ticari borglar 271.463 271.696 271.696 - -- -
Diger ticari borglar 36.559.891 36.745.317  36.745.317 - - -
Tiirev olmayan finansal
36.831.354 37.017.013 37.017.013 - - -

yiikiimliiliikler

Faiz oram riski

Grup, faiz doguran varlik ve borglar sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un faaliyetleri, faize duyarli varliklar ve
borglart farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda, faiz oranlarindaki degisim riskine
maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz orani1 duyarlihg1 olan varhk ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle

olusan dogal tedbirlerle yonetim tarafindan siirekli kontrol edilerek yonetilmektedir.

Finansal borglarin piyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi i¢in, bu borglarmn “sabit faiz/degisken

faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi iginde hem de aktif yapisi ile uyumlu olarak yapilandirilmaktadir.

Faiz riski duyarhhik analizi

Grup’un faiz oramna duyarli finansal araglarini gésteren tablo asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar (*)
- Vadeli mevduatlar 5.906.617 31.298.267
Finansal ylikiimliilikler
- Banka kredileri 126.466.868 65.907.203
Degisken faizli finansal araclar
Finansal ylikiimliilikler
- Banka kredileri 139.298.179 119.063.180

31 Aralik 2015 tarihindeki Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz
puan daha yiiksek/diistik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz
gideri sonucu vergi dncesi donem kar1 321.011 TL (31 Aralik 2014: 300.080 TL) daha diisiik/ytiksek olacakt1.
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31.12.2015 (%) uUsD EUR TL
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri -- -- %10,0
Ticari alacaklar %0,7 -- %8,7
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar %5,7 %4,9 %4,8
Ticari borglar %0,5 - %10,3

Sermaye riski yonetimi

Grup sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak

dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sifiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan degerlendirilir.
Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisimt yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
O6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Bilango tarihleri itibartyla net borg/toplam sermaye oram asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Toplam finansal borglar, dipnot 6 265.765.047 184.970.383
Nakit ve nakit benzerleri (-), dipnot 5 (7.698.212) (38.884.750)
Net bor¢ 258.066.835 146.085.633
Ozkaynak toplam 306.249.451  329.958.373
Yatirllan sermaye 564.316.286  476.044.006
Net bor¢/yatirilan sermaye orani %046 %31

Gercege uygun deger dlciimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal varlik ve ylikiimliiliikklerin gercege uygun deger
olgtimlerini her finansal varlik ve yiikiimliiliik simifimin girdilerinin kaynagma gore, ti¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, agsagidaki
sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat:1 kullamilan degerleme
teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Gergege uygun deger olglimleri hiyerarsi tablosu 31.12.2015 itibartyla asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gerc¢ege uygun degerden tasman

varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar, dipnot 10 5.609.352 -- -
Yatirim amagh gayrimenkuller, dipnot 11 -- -- 4.013.000
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Gergege uygun deger olctimleri hiyerarsi tablosu 31.12.2014 itibarryla asagidaki gibidir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden tasman

varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar, dipnot 10 3.446.289 - -
Yatirim amaglt gayrimenkuller, dipnot 11 - - 3.122.000

DIiPNOT 31 - BILANCO SONRASI OLAYLAR

Rekabet Kurumu'nun 14 Ocak 2016 tarihli ve 16-02/44-14 sayih karari ile 12 Haziran 2014 tarih, 14- 21/416-M Sayili Kurul
karart uyarinca, yiiriitillen sorugturma ile incelenen dosya kapsaminda; Sirket’e 15 Ocak 2016 tarihinde gelen yaziyla
14.532.699 TL tutarinda idari Para Cezas1 verildigi bildirilmistir.



