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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2017 TARIHLI

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Varhklar referanslari 30.09.2017 31.12.2016
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 11.101.173 3.666.694
Ticari alacaklar 169.296.157 131.273.887
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 25 38.454.716 24.180.348
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 130.841.441 107.093.539
Diger alacaklar 8 60.286.945 56.581.654
- Tliskili taraflardan diger alacaklar 25 59.874.604 54.873.303
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 412.341 1.708.351
Stoklar 9 73.673.265 67.689.415
Pesin 6denmis giderler 14 45,958.013 26.027.316
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 88.767 4.470.367
Diger donen varliklar 15 3.326.170 3.378.881
Toplam donen varhklar 363.730.490 293.088.214
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 10 15.826.698 14.200.202
Diger alacaklar 294.886 251.822
Yatirim amagli gayrimenkuller 11 3.260.000 3.260.000
Maddi duran varliklar 12 369.870.525 370.163.882
Maddi olmayan duran varliklar 4.298.500 4.476.563
- Serefiye 363.448 363.448
- Diger maddi olmayan duran varliklar 13 3.935.052 4.113.115
Pesin 6denmis giderler 14 1.646.940 1.223.317
Ertelenmis vergi varligt 24.b 22.435.299 21.771.512
Toplam duran varhklar 417.632.848 415.347.298
Toplam varhklar 781.363.338 708435512

Tlisikteki dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TiICARET A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHLI
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Kaynaklar referanslar 30.09.2017 31.12.2016
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢glanmalar 6 65.663.736 70.032.351
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 52.600.906 100.216.246
Finansal kiralama borglari 6 386.439 1.341.675
Ticari bor¢lar 117.887.208 68.325.402
-liskili taraflara ticari borglar 25 771514 1.015.215
-ligkili olmayan taraflara ticari borclar 7 117.115.694 67.310.187
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 5.959.657 2.869.496
Diger bor¢lar 8 7.820.741 2.459.818
- Tliskili taraflara diger borglar 25 3.276.540 --
- [ligkili olmayan taraflara diger borglar 8 4.544.201 2.459.818
Ertelenmis gelirler 14 21.909.075 6.242.854
Kisa vadeli karsiliklar 4.717.888 4504.717
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 18.a 2.621.602 2.408.431
- Diger kisa vadeli karsiliklar 2.096.286 2.096.286
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 276.945.650 255.992.559
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 191.893.362 138.766.378
Finansal kiralama borglari 6 391.478 346.423
Uzun vadeli karsiliklar 10.825.795 10.838.269
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 18b 10.210.865 10.223.339
- Diger uzun vadeli karsiliklar 614.930 614.930
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 203.110.635 149.951.070
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 19.a 7.200.000 7.200.000
Sermaye diizeltmesi farklari 19b 95.258.943 95.258.943
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir
ve giderler 932.036 857.223
- Tanimlanmus fayda plant yeniden dl¢iim kazang/kayiplari 932.036 857.223
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsaml gelir ve
giderler 4.291.246 3.649.544
- Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazang/kayiplart 19.c 4.291.246 3.649.544
Kardan ayrilan kisitlannug yedekler 19d 41.336.611 40.119.465
Geri alinan paylara iligkin kisitlanmig yedekler 6.877.797 6.877.797
Gegmis yillar karlari 117.384.072 114.077.443
Net dénem kari / (zarari) 1.324.197 8.785.363
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 274.604.902 276.825.778
Kontrol giicli olmayan paylar 26.702.151 25.666.105
Toplam 6zkaynaklar 301.307.053 302.491.883
Toplam kaynaklar 781.363.338 708.435.512

Tlisikteki dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olugturur.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

incelemeden  incelemeden incelemeden incelemeden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 20 271.342.057 272.843.590 90.536.588 76.798.911
Satislarin maliyeti (-) 20 (209.233.291)  (179.923.492) (75.002.925) (56.413.813)
Briit kar 62.108.766 92.920.098 15.533.663 20.385.098
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (30.647.419) (33.841.873)  (6.419.358) (9.513.175)
Genel yonetim giderleri (-) 21 (16.720.918) (18.476.073)  (5.337.903) (5.497.182)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 9.628.414 3.583.780 1.083.616 1.635.792
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.457.035) (4.423.343) (47.036) (2.812.924)
Faaliyet kar1 22.911.808 39.762.589 4.812.982 4.197.609
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 704.161 257.160 -- --
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 3 - (543.055) - -
zararlarindaki paylar
Finansman gideri 6ncesi faalivet kar1 23.615.969 39.476.694 4.812.982 4.197.609
Finansman gelirleri 27.421.511 21.143.370 4.889.361 3.360.503
Finansman giderleri (-) (49.359.728) (35.051.388) (12.892.197) (14.322.565)
Siirdiiriilen faalivetler vergi oncesi kari / 1.677.752 25.568.676  (3.189.854) (6.764.453)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
Donem vergi gideri -- (6.561.771) -- (77.258)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 24 682.491 1.927.536 1.465.514 31.092
Siirdiiriilen faalivetler donem kari / (zarari) 2.360.243 20.934.441 (1.724.340) (6.810.619)
Doénem karimin dagilimm
Kontrol giicii olmayan paylar 1.036.046 (2.152.270) (801.631) (2.235.934)
Ana ortaklik paylari 1.324.197 23.086.711 (922.709) (4.574.685)
Pay basina kazang / (zarar) — TL 23 0,0018 0,0321 (0,0013) (0,0064)

Tlisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



Net donem kari

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis Gecmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
referanslari 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

2.360.243 20.934.441  (1.724.340)  (6.810.619)

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelir ve giderler

- Tanimlanmis fayda plan1 yeniden 6l¢iim

kazang/kayiplari 18.b 93516  (1.248.899) 569.947 107.365
- Vergi etkisi 24.b (18.703) 249.780 (28.497) (21.473)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelir ve giderler
- Finansal varliklar deger artig fonundaki
degisim,net 641.702 (656.916)  (1.028.934) (798.807)
Diger kapsamh gelir / (gider), (vergi
sonrasi) 716.515  (1.656.035) (487.484) (712.915)
Toplam kapsamh gelir 3.076.758 19.278.406  (2.211.824) (7.523.534)
Donem kapsaml gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 1.036.046  (2.152.270) (801.631)  (2.235.934)

Ana ortaklik paylari

2.040.712  21.430.676  (1.410.193)  (5.287.600)

Misikteki dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veyazararda | Kar veya zararda

yeniden yeniden

simiflandirilmayacak smiflandirilacak

birikmis diger birikmis diger

kapsamh gelir ve |  kapsamh gelir ve

giderler giderler Birikmis karlar
Geri alinan
paylara Tammlanmig Yeniden
Sermaye iliskin Diger fayda plam degerleme ve Net donem | Ana ortakhga

Odenmis diizeltmesi | kisitlanmis kisitlanmus yeniden dl¢iim olciim kazang/ Gegmis yillar kary ait Ana ortakhk Toplam
sermaye farklan yedekler yedekler kazan¢/kayiplar kayiplar karlar (zaran) | ozkaynaklar disi paylar ozkaynaklar
01.01.2017 itibartyla bakiye 7.200.000 95.258.943  6.877.797 40.119.465 857.223 3.649.544 114.077.443 8.785.363  276.825.778 25.666.105 302.491.883
Transfer -- -- -- 1.217.146 -- -- 7.568.217 (8.785.363) -- -- --
Dagitilan temettii -- -- - - - (4.261.588) - (4.261.588) - (4.261.588)
Toplam kapsaml gelir / (gider) -- -- -- -- 74.813 641.702 -- 1.324.197 2.040.712 1.036.046 3.076.758
30.09.2017 itibariyla bakiye 7.200.000 95.258.943  6.877.797 41.336.611 932.036 4.291.246 117.384.072 1.324.197  274.604.902 26.702.151 301.307.053
01.01.2016 itibartyla bakiye 7.200.000 95.258.943  6.877.797 37.592.128 1.955.929 4.432.587 113.532.754 10414919  277.265.057 28.984.394 306.249.451
Diizeltme 8.555.875 8.555.875 -- 8.555.875
Diizeltmelerden sonraki tutar 7.200.000 95.258.943  6.877.797 37.592.128 1.955.929 4.432.587 113.532.754 18.970.794  285.820.932 28.984.394 314.805.326
Transferler -- -- -- 2.527.337 -- -- 16.443.457  (18.970.794) -- -- --
Dagitilan temettii -- -- -- -- -- -- (15.898.768) - (15.898.768) -~ (15.898.768)
Toplam kapsamli gelir / (gider) -- -- -- -- (999.119) (656.916) -- 23.086.711 21.430.676 (2.152.270) 19.278.406
30.09.2016 itibartyla bakiye 7.200.000 95.258.943  6.877.797 40.119.465 956.810 3.775.671 114.077.443 23.086.711  291.352.840 26.832.124 318.184.964

Tlisikteki dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

incelemeden incelemeden
Ge¢memis Ge¢memis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
referanslari 30.09.2017 30.09.2016
Doénem Kar1 (Zarar) 1.324.197 20.934.441
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 1.324.197 20.934.441
Donem Net Kary/ (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler: 22.628.229 37.746.744
Amortisman ve tfa Gideri le Tlgili Diizeltmeler 12-13 13.171.553 17.959.587
Deger Diisiikliigii (Iptali) {le flgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 7 - 481.472
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 3 - 543.055
Kargtliklar {le flgili Diizeltmeler
Caliganlara Saglanan Faydalara {liskin Kargiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 18a-18b 1.994.720 719.759
Diger Kargiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 173.954 (50.996)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (8.981.350) (5.389.752)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 19.808.450 14.010.247
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 460.534 1.159.554
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri (3.331.155) (4.819.271)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Ilgili Diizeltmeler - 8.682.423
Vergi (Geliri) Gideri le Ilgili Diizeltmeler (682.491) 4.634.235
Ozkaynak véntemine gére degerlenen istirakler ile ilgili diizeltmeler .
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kazanglar ile Ilgili 14.014 (38.569)
Diizeltmeler
Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasindan Kaynaklana Kazanglar ile Ilgili - (145.000)
Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler: 7.883.382 (22.755.877)
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 7 (15.259.162) (9.426.620)
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (24.251.500) (7.116.863)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
Tliskili Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (5.001.301) (10.967.626)
fliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 1.296.010 110.894
Stoklardaki Azahslar (Artiglar) ile Tlgili Diizeltmeler 9 (5.983.850) (5.231.159)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 14 (20.354.320) 557.952
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler
Mliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 (243.701) (16.727)
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 53.136.721 3.093.664
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 16 3.090.161 956.887
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 50.979 (149.299)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 2.084.383 (2.568.424)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalis) 15.666.221 4.125.728
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle lgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 4.335.232 (193.583)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (682.491) 4.069.299
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislart 31.835.808 35.925.308
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.700.548) (460.486)
Diger Karsiliklara iliskin Odemeler - (10.929.729)
Vergi fadeleri (Odemeleri) 607.617 (5.747.349)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.732.797)) 259.597
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -- 88.518
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 12 (12.640.883) (6.540.108)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 13 (73.264) (23.565)
Yatirrm Amagl Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11 - 1.345.000
Alinan Faiz 8.981.350 5.389.752
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (19.575.601) (20.316.623)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girigleri 24.898.515 30.037.375
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (23.755. 486) (24.299.925)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 6 (910.180) (713.634)
Odenen Temettiiler - (15.120.000)
Odenen Faiz (19.808.450) (10.220.439)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE 7.434.479 (1.269.282)
Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 7.434.479 (1.269.282)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 3.666.694 7.698.212
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 11.101.173 6.428.930

Ilisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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DIiPNOT 1 - SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu ¢imento, klinker ve hazir beton iireterek yurtici ve yurtdis piyasalarda satisa sunmak olan Goltag Goller
Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Cimento”) Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketi olup 9
Subat 1969 tarihinde kurulmustur. Sirket’in genel merkezi Visnezade Mahallesi Prof. Alaeddin Yavasca Sokak Marmara
Apartmani1 No: 4 Daire: 2 Besiktag/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in sube adresi Afyon Karayolu 15. km.
Isparta’dir. Sirket hisselerinin halka ilk arzi %13,22 oraninda gergeklesmis olup, daha sonraki halka arzlarla birlikte
hisselerinin % 68,88’si Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’te nihai kontrol giicii, A grubu hisselerin %59’ una sahip olan G61 Yatirim Holding A.S.ye aittir.

Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 agagidaki gibidir:

Pay tutan % Pay
Gol Yatirim Holding A.S. 2.211.839 30,72
Diger ortaklar 4.988.161 69,28
Toplam 7.200.000 100,00

Sirket'in halka agiklik oran1 % 68,88 olmakla birlikte, SPK’nuin 18 Agustos 2010 tarih ve 24/729 sayih karari ile degismis 23
Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili karari gercevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu’nun ilan ettigi “Fiili Dolasim Pay
Raporu’na gore 30 Eyliil 2017 tarihi itibarryla Sirket’in fiili dolagimdaki pay adedi 4.888.900 olup oram1 % 67,90°dur.
Avradaki fark, SPK' min anilan kararlarinda belirledigi;

i. Kamu tiizel kisiliginin miilkiyetindeki,

ii. Sirket kuruculari ile iligkili kuruluslarmimn (konsolidasyona tabi sirketlerin) sahip oldugu,

iii. Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip olan gergek ve tiizel kisi ortaklarin sahip oldugu,

iv. a) Sirket Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri,
b) Genel Miidiir veya yetki ve gorevleri itibariyla Genel Miidiire denk veya daha {ist konumlarda gérev yapanlar,
¢) Genel Midiir veya yetki ve gorevleri itibartyla Genel Miidiire denk kisilere dogrudan bagl olarak ¢alisan st

diizey yoneticilerin sahip oldugu,

v. Sirketlerin sandik ve vakiflarmin miilkiyetindeki,

vi. Sermaye piyasast mevzuatt kapsaminda dzkaynak olarak verilenler, kredili islemle alinarak teminata konu edilenler
veya Takasbank piyasalari i¢in teminata konu edilenler disinda teminat olarak verilen,

vii. Hukuken kisitli olan ve alim satima konu edilemeyen,

viil. Yasakl,

ix. Hacizli, paylarin fiili dolagimdaki pay orani tanimu diginda tutulmasindan kaynaklanmakta olup, Sirket tarafindan
bilinmesi miimkiin olmamaktadir.

A grubu paylar imtiyazli hisse senetleridir. Yonetim Kurulu iiyelerinin tamamimnin A grubu hamiline muharrer pay sahibi
paydaslarmn ¢ogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Genel Kurul’'un gerek olagan, gerekse
olaganiistii toplantilarinda A grubu paylara sahip olan paydas veya vekillerinin her pay igin 15 oy hakki, B grubu paylara
sahip paydaglarin veya vekillerinin ise her pay i¢in 1 oy hakki mevcuttur.
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DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Ekli 6zet konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen sirketler agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Oy hakki  Etkinlik Oyhakki  Etkinlik
Sirket ismi Faaliyet alam (%) oram (%) (%) oram (%)
Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlar1  Hazir beton 99,97 99,97 99,97 99,97
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Goltas Hazir tretimi ve satist
Beton™)
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Elektrik enerjisi 67,69 67,69 67,69 67,69
(“Goltas Enerji”) tretimi ve satist

Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret A.S. (“Goltas Hazir Beton”)

Ana faaliyet konusu beton, hazir beton ve betondan {iretilmis veya igine beton katilmug her tiirlii mamul ile insaat sanayinde
kullanilan diger hafif beton ve yapi elemanlart iiretmek, kum ¢ikartmak, satmak, montajin1 yapmak, kiraya vermek ve kiraya
almak olan Géltas Hazir Beton, Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketidir.

Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Goltas Enerji”)

Ana faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmast, kiralanmas, elektrik enerjisi tiretimi, tretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisi ile istigal etmek olan Goltas Enerji, Istanbul’da tescilli bir sermaye
sirketidir.

Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen istirakler;

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Nominal Istirak  Nominal Istirak
Sirket ismi Faaliyet alami sermayesi oram (%) sermayesi oram (%)
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ~ Meyve suyu ve 8.950.000 45,00 8.950.000 45,00
ve Sular1 Sanayi ve Ticaret A.S. konsantresi tiretimi ve
(“Elmatas”) satist
Puccinelli-Elmatag Goller Bolgesi Meyve suyu ve 5.350.000 4361 5.350.000 4361
Meyve ve Sebze Deg. San. Tic. A.S. konsantresi iiretimi ve
(“Elma-Su”) satig1

Sirket, yukarida detay: verilen ve finansal tablolarimi konsolide ettigi bagli ortakliklart ve istirakleri ile beraber ilerleyen
dipnotlarda “Grup” olarak ifade edilecektir.

1 Ocak—-30 Eyliil 2017 hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, 9 Kasim 2017 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Iisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas almmustir. TMS’ler, Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar icermektedir.

Sirket, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini SPK’nin Seri: 11, 14.1 No’lu
tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gergevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun
olarak hazirlamigtir. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarni tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planimni esas almaktadir.
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliilikklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz
almarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmus kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Isletmenin siirekliligi

Grup’un ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmugtir.

2.3 Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup™un cari donem 6zet konsolide finansal

tablolar1 dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir veya smiflandirihr.

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Hesap .. . Simiflandirma

siniflandirma 6ncesi siniflandirma sonrasi
Hasilat 280.541.227 (7.697.637) 272.843.590
Satiglarin maliyeti (187.621.129) 7.697.637 (179.923.492)
Toplam etki 92.920.098 -- 92.920.098

2.4 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis hiikiimlerine
uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler,
muhasebe politikasinda istege bagl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5 Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Grup’un ilisikteki finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu
maddesinin (b) bendine dayamilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS
Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, ara donem finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eyliill 2017 tarihinde sona eren dokuz
aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken kullanilan 6nemli muahasebe politikalar, 31
Aralik 2016 tarihli finansal tablolar igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalar ile tutarlilik arz etmektedir.
Dolayistyla ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.7 Ozel hesap donemi

Sirket’in igtirakleri olan Elma-Su ve Elmatas, T.C. Maliye Bakanhigi’'ndan aldid1 izin ¢ergevesinde, 1 Temmuz - 30 Haziran
donemini 6zel hesap donemi olarak segmislerdir. Ekli konsolide finansal tablolarda ise, bu istiraklerin 1 Ocak — 30 Eyliil
normal hesap dénemine gore yeniden diizenlenmis sonuglari dikkate alinmustir.

2.8 Konsolidasyona iliskin esaslar
(i) Bagh Ortakliklar

Bagl ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagh ortakliklari vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri gercevesinde %
50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢cogunlugunu se¢gme hakkina veya yonetim ¢cogunluguna sahip oldugu
isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip
olmasina bagli olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuclarindan pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilanco dipnotunda detay1 verilen s6z
konusu bagl ortakliklar1 tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Ancak Sirket’in dogrudan ve dolayli toplam oy hakki %50 ’nin tizerinde olmakla birlikte konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen veya onemli bir etkiye sahip olmamasi nedeniyle finansal varliklar, maliyet bedelleri lizerinden
varsa deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilarak konsolidasyon diginda
tutulmustur.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullamilarak konsolide
edilmis ve aralaridaki énemli tutardaki tiim borg/alacak bakiyeleri ile alim/satim islemleri elimine edilmistir. Istirak tutarlari
ile istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli elimine edilmis olup konsolide finansal tablolarda yalnizca Sirket’in sermayesi
ve diger 6zsermaye hesaplari ile ayr1 kalemde gosterilen azinlik hissedarlara ait olan 6zsermaye paylari yansitilmistir. Azinlik
paylar1 negatif (-) bakiye verse dahi, baglt ortakliklarin yaptiklar1 zararlardan pay almaya devam ederler.

(ii) Istirakler

Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetleri iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole sahip
olmadig istirakler, bu etkilerin bagladig: tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zsermaye esasina gére muhasebelestirilir.
Sirket’in direkt veya dolayh olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen sirketlerin
finansal tablolar1 6zkaynak ydntemine gére konsolidasyona tabi tutulmustur. Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutartyla
konsolide bilangoda gosterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilmistir.

Ekteki 6zet konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglar ile varlik ve yiikiimliilikleri 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin veya is
ortakliginin net varliklarindaki alim sonrast dénemde olusan degisimdeki Sirket’in pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan
tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diigiilmesi neticesinde elde edilen tutar
tizerinden gosterilir. Istirakin Sirket’in istirakteki paymi (6ziinde Sirket’in istirakteki net yatriminin bir pargasmi olusturan
herhangi bir uzun vadeli yatirmu da igeren) asan zararlar kayitlara alinmaz. flave zarar ayrilmas ancak Sirket’in yasal veya
zimni kabulden dogan yiikiimliilige maruz kalmis olmas1 ya da istirak adina 6demeler yapmis olmast halinde s6z konusudur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.9 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmustir. 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla
gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standardi veya TFRYK yorumu bulunmamaktadir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla
gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standardi veya TFRYK yorumu bulunmamaktadir.

TFRS 9 Finansal Aracglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut ydnlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki
versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger diisiikliiglinin
hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve
Olciilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar1 icermektedir.
TFRS 9’un yeni versiyonu ayni zamanda TMS 39’da yer alan finansal ara¢larin muhasebelestirilmesi ve bilango
disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalari da yeni standarda tasimaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmeler

Yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol
bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, s6zlesmede yer alan mal ve
hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat
bedelinin, gergege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini dngérmektedir.
Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir. TFRS 15, Sirket’in
konsolide finansal tablolarinda edim yiikiimliiliikklerinin tanimlanmasi, islem bedelinin belirlenmesi ve her bir edim
yikimliligine sozlesmedeki farkli mal veya hizmetin nispi tek basina satig fiyati esasina gore dagitimi ile
misteriyle sézlesme yapilmasi i¢in katlanilan ek maliyetlerin aktiflestirilerek, sézlesmeden kaynakli ekonomik
faydalarin elde edilecegi siire boyunca itfa edilmesine iliskin etkiler yaratacaktir. Grup, TFRS 15’1 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren geriye doniik olarak uygulayacak, ilk kez uygulanmasi sonucu olusan kiimiilatif etkiyi ilk
uygulama tarihini kapsayan yilik raporlama dénemine iliskin gegmis yillar karlar1 hesabinin agilis bakiyesinde fark
diizeltmesi olarak konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirecek olup, ge¢gmis dénem karsilagtirmali konsolide
finansal tablolarda bir diizeltme yapilmayacaktir.

ii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
) 30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.9 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

ii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni kiralama iglemleri standard: 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu standart kiralama
islemlerini ydneten mevcut TMS 17 Kiralama Islemleri, TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanimn Kiralama Islemi Igerip
Icermediginin Belirlenmesi, TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler ve TMS Yorum 27 Yasal A¢idan
Kiralama Gériiniimiindeki Islemlerin Oziiniin Degerlendirilmesi standartlarinin yerini almakta ve TMS 40 Yatirrm
Amaclt Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut
uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama iglemlerinin bilango disinda
gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir Bunun yerine, mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir ve UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler standardini
uygulayan igletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar: standardinda degisiklikler — Aciklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak konsolide finansal tablolardaki gosterim ve
aciklamalar iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, finansman faaliyetleri sonucu yiikiimliiliklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli olmayan
degisimlerin finansal tablo kullanicilari tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmis olacaktir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, UMS 7°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar Icin Ertelenmis Vergi
Varliklarinin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri ve
raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin karsilagtirtlmasina bagli bulundugu ve ilgili varligin net defter
degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma seklinden
etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UMS 12’de yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Paral Islemler ve Avans Tutarlart

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli kurun dikkate
almacagl konusunda yasanan tereddiitleri gidermek iizere UFRYK 22 yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler
tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin Odenen giderler veya avans olarak alinan gelirler igin
muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler i¢in gegerlidir. Islem tarihi, hangi
tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire
iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alan veya pesin olarak verilen birden
fazla avans tutar1 varsa, her bir avans tutar i¢in ayr1 bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1
Ocak 2018’den sonra baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performanst {iizerinde Onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
) 30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

ii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

UFRS 2’de degisiklikler — Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflanmast ve Olgiilmesi

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iligkin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmast ve bazi
belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle;
O0demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin Ol¢iimii, stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli
o0demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla 6denen sekline doniisen hisse bazli
o0demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan
hisse bazli 6demelerin 6lgiimiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin Sl¢iimiinde kullanilan ayni yaklagim
benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi
durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmast
beklenmemektedir.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagli gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan yatirim
amaclt gayrimenkul grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek iizere
UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle, yonetimin varligin
kullanimina iligkin degisiklik niyetinin tek basmna varligin kullanim amacinin degistigine kanit olusturmadigina
aciklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir igletme yatirim amagli gayrimenkulii gelistirilmeden elden ¢ikarilmasina karar
verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dig1 birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amagl
gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme
mevcut yatirim amagli gayrimenkulinii gelecekte ayni sekilde kullanimimna devam etmek {izere yeniden
yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirtlmaya devam edilir ve
yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak simiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performanst iizerinde Onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine Iliskin Belirsizlikler Yorumunu
yayimlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin
bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri",
cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina agiklik
getirmek suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu yorumun yiiriirliikk tarihi 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup, UFRYK 23’in uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

ii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK, UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardini yayimlamistir. Sigorta sdzlesmeleri igin
yayimlanan uluslararasi ilk standart olan bu Standart, yatirimeilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz
kaldig1 riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda
gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'in yerini almisti. UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini
kullanarak sigorta sdzlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin verdiginden c¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performansini
karsilagtirmalar1 giiclesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve
hem yatirimeilarin hem de sigorta sirketlerinin UFRS 4’iin yol a¢tig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢dzmektedir.
Yeni standarda gore, sigorta yiikimliilikleri, tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararl
bilgiler saglayacaktir. Bu degisiklik 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 17°nin uygulanmasinmin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida
sunulmustur. UFRS 12’deki degisiklikler 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren, diger degisiklikler 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli
bir etkisi olmas1 beklenmemektedir. 16

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Donemi
UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’min Ilk Uygulamast”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araclara iligkin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar ve
yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iligkin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda saglanan
kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirnmlara Iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagli ortakligindaki, is
ortakligindaki veya istirakindeki yatirnmlarimi satis amagli olarak siniflandirilmasi (elden ¢ikarilacak varlik grubu
icerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca yapilmasi gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin
gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”
Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayh olarak risk sermayesi girisimi, yatirim
fonu, menkul kiymetler veya yatirnm amacli sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi durumunda,

istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarm i¢in UFRS 9 uyarinca gercege uygun deger yontemini
uygulamalarina imkan taninmas.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

a) Bagh Ortakhklar

Grup’un %67,69 paya sahip oldugu bagl ortakligi Goltas Enerji’nin 6zet finansal bilgileri asagida agiklanmustir:

Goltas Enerji 30.09.2017 31.12.2016
Dénen varliklar 81.425.419 56.626.359
Duran varhklar 174.628.058 179.781.491
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 62.013.333 124.692.785
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 112.807.319 33.653.454
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 54.530.674 52.395.506
Kontrol giicli olmayan paylar 26.702.151 25.666.105
01.01- 01.01-
30.09.2017 30.09.2016
Hasilat 35.774.286 24.104.484
Satiglarin maliyeti (16.447.203) (17.693.264)
Doénem karyzararimin dagilim:
Ana ortaklik paylart 4.242.626 (4.509.043)
Kontrol giicti olmayan paylar (1.036.046) (2.152.270)
Donem kar1/ (zarari) 3.206.580 (6.661.313)
Toplam kapsamh gelirin / (giderin) dagilim:
Ana ortaklik paylart 4.277.992 (4.509.043)
Kontrol giicii olmayan paylar (1.036.046) (2.152.270)
Toplam kapsamh gelir / (gider) 3.241.946 (6.661.313)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DiPNOT 3 - DiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR (DEVAMI)
b) istirakler

Grup’un 6zkaynak yontemine gore degerlenen istiraklerinin 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla detay
asagidaki gibidir;

istirak
Istirakler orant % 30.09.2017 31.12.2016
Elmatas 43,61 - --
Elma-Su 45,00 - -
Istirakin y1l icindeki hareketi asagida yer almaktadir:

01.01- 01.01-

30.09.2017 30.09.2016

Acihs bakiyesi, 01.01 -- 543.055
Elma-Su istirak kar/zararinda alman paylar -- (543.055)

Elmatas istirak kar/zararinda alinan paylar -- -

Kapams bakiyesi, 30.09 - -

Ozkaynak yéntemine gore degerlenen yukaridaki istiraklere iliskin varlik, yiikiimliiliik, zkaynak, hasilat ve kar zarar bilgileri
asagida belirtilmistir;

Elma-Su 30.09.2017 31.12.2016
Toplam varliklar 11.461.601 14.048.744
Toplam yiikiimliilikkler 17.051.834 16.372.239
Ozkaynak (5.590.233) (2.323.495)
Hasilat 8.049.113 9.082.732
Do6nem zarar1 (7.505.300) (3.5612.621)
Elmatas 30.09.2017 31.12.2016
Toplam varliklar 3.922.638 2.028.206
Toplam yiikiimliilikkler 5.586.006 3.450.801
Ozkaynak (1.663.368) (1.422.595)
Hasilat 2.482.802 5.362.907
Doénem zarart (2.320.106) (875.400)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

01.01.- 30.09.2017 Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri, net 195.848.982 39.718.789  35.774.286 -- 271.342.057
Boliimler arast satis gelirleri, net 20.316.240 830.454 -- (21.146.694) --
Satiglarin maliyeti (-) (171.618.234) (41.537.016) (16.447.203) 20.369.162  (209.233.291)
Briit kar / (zarar) 44.546.988 (987.773)  19.327.083 (777.532) 62.108.766
Pazarlama giderleri (31.238.405) (174.787) -- 765.773 (30.647.419)
Genel yonetim giderleri (10.768.539) (1.466.706) (4.526.716) 41.043 (16.720.918)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.300.139 1.720.559 6.638.810 (31.094) 9.628.414
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (309.677) (1.044.764) (102.594) (1.457.035)
Esas faaliyet kar1/ (zarari) 3.530.506 (1.953.471) 21.336.583 (1.810) 22.911.808
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 704.161 -- -- -- 704.161
Yatirim faaliyetlerinden giderler(-) -- -- -- -- --
Ozkaynak yontemiyle degerlenen _ _ _
yatirimlarin kar/(zararlarindaki) paylar -- --
Finansman gideri oncesi faaliyet kar / (zaran) 4.234.667 (1.953.471) 21.336.583 (1.810) 23.615.969
Finansman gelirleri 14.722.989 1.163.562 12.866.526 (1.331.566) 27.421.511
Finansman giderleri (-) (19.387.000) (1.936.139) (29.369.965) 1.333.376 (49.359.728)
Vergi oncesi kar / (zarar) (429.344) (2.726.048) 4.833.144 -- 1.677.752
Donem vergi gideri -- -- -- -- --
Ertelenmis vergi gideri/geliri 2.214.010 95.045 (1.626.564) -- 682.491
Donem Kar1/ (zarari) 1.784.666 (2.631.003) 3.206.580 - 2.360.243
Boéliim yatirnm harcamalari ve amortisman giderleri dagilim:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik girisleri 12.536.551 84.350 93.246 -- 12.714.147
Amortisman gideri ve itfa pay1 (9.691.187) (90.525) (3.389.841) -- (13.171.553)
Boliim varlik ve
yiikiimliiliikleri:
30.09.2017 Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Toplam
Bolim varliklart 668.276.685 43.169.656 256.053.477  (186.136.480) 781.363.338
Boliim yiikiimliilikleri 336.973.193 32.703.758 174.820.652 (64.441.318) 480.056.285
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

01.01.- 30.09.2016 Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Toplam
Satig gelirleri, net 218.342.099 38.094.644 24.104.484 - 280.541.227
Boliimler aras satis gelirleri, net 21.569.462 -- - (21.569.462) --
Satiglarin maliyeti (-) (153.096.207) (36.748.406) (17.693.264) 19.916.748 (187.621.129
Briit kar / (zarar) 86.815.354 1.346.238 6.411.220  (1.652.714) 92.920.098
Pazarlama giderleri (33.173.033) (152.867)  (2.168.687) 1.652.714 (33.841.873)
Genel yonetim giderleri (13.578.269) (1.007.493)  (3.890.311) (18.476.073)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.338.692 1.977.473 267.615 3.583.780
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.947.836) (383.455) (1.092.052) -~ (4.423.343)
Esas faaliyet kar1/ (zarari) 38.454.908 1.779.896 (472.215) -- 39.762.589
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 257.160 -- -- 257.160
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatirimlarin kar/(zararlarindaki) paylar -- -- -- (543.055) (543.055)
Finansman gideri oncesi faaliyet kari / 38.712.068 1.779.896 (472.215) (543.055) 39.476.694
(zarari)
Finansman gelirleri 11.962.702 932.986 9.176.694 (929.012) 21.143.370
Finansman giderleri (-) (17.622.548) (1.093.675) (17.264.177) 929.012 (35.051.388)
Vergi oncesi kar / (zarar) 33.052.222 1.619.207  (8.559.698) (543.055) 25.568.676
Doénem vergi gideri (6.561.771) -- -- - (6.561.771)
Ertelenmis vergi gideri/geliri 101.358 (72.207) 1.898.385 -- 1.927.536
Donem kari / (zarar) 26.591.809 1.547.000 (6.661.313) (543.055) 20.934.441
Boliim yatinm harcamalar1 ve amortisman giderleri dagilim:
Maddi ve maddi olmayan duran varhik girisleri 6.214.832 157.060 191.781 -- 6.563.673
Amortisman gideri ve itfa pay1 (9.549.269) (79.694) (8.330.624) -- (17.959.587)

Boliim varlik ve yiikiimliiliikleri:

30.09.2016 Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Toplam

Bolim varliklar
Boliim yiikiimliliikleri

597.813.849 35.763.851 224.507.551 (170.757.164) 687.328.087
252.490.155 23.041.867 142.678.544
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
) 30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

Grup’un raporlanabilir boliimleri ayni zamanda tam konsolidasyon kapsamindaki ayri sirket faaliyetlerini
gostermektedir. Bu baglamda sirketler arasindaki islemler piyasa kosullarina uygun sekilde gerceklestirilmektedir.

Raporlanabilir boliimler arasindaki elimine edilen islemler biiylik 6l¢lide Goltas Cimento, Goltas Enerji ve Goltas

Hazir Beton’un birbirlerine mal alim satimlarindan kaynaklanmaktadir.

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren donem igerisinde; Goltas Hazir Beton ve Goltas Cimento’nun

Goltas Enerji’den herhangi bir elektrik alimi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 itibartyla sona eren hesap doneminde yurtdisi satis tutarlarinin iilke bazinda detay1

asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

30.09.2017 30.09.2016

Liberya 21.412.918 15.393.830
Haiti 9.445.081 1.199.449
Sierra Leone 7.898.263 9.364.221
Surinam 5.321.727 1.581.835
Gana 4.911.504 6.855.484
Cibuti 3.433.189 1.608.133
Israil 1.833.783 -
Libya 1.702.227 5.343.914
Panama 159.899 --
Kolombiya -- 4421816
Romanya -- 1.033.586
Diger --  3.235.192
56.118.591 50.037.460

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap doneminde yurt disi satiglarin tamami Cimento raporlama

boliimii tarafindan gergeklestirilmistir.

DIiPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

30.09.2017 31.12.2016
Kasa 25.375 17.101
Bankalar 10.507.048 3.649.593
- Vadesiz mevduat 7.557.048 449,593
- Vadeli mevduat 2.950.000  3.200.000
Diger hazir degerler 568.750 -
Nakit ve nakit benzerleri 11.101.173  3.666.694

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla Grup’un TL cinsinden vadeli mevduatlarinin vadeleri 3 aydan kisa olup, etkin faiz
oram TL mevduatlar igin %13,15tir (31.12.2016: %10,75). 30 Eylil 2017 itibariyla ABD$ mevduati

bulunmamaktadir. (31.12.2016: %0,35).
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) 30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DIiPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR

30.09.2017  31.12.2016

Kisa vadeli finansal bor¢lar
Banka kredileri

-TL 20.355.366  31.051.380
- ABD$ 23.088.650  19.355.600
-EURO 22.219.720  19.625.371

65.663.736  70.032.351

Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari

-TL 9.819.810 50.544
- ABD$ 42.781.096  39.673.652
-EURO - 60.492.050

52.600.906 100.216.246

Uzun vadeli finansal borg¢lar

-TL 9.065.000 --
- ABD$ 79.895.324 105.893.256
-EURO 102.933.038  32.873.122

191.893.362 138.766.378

Grup’un kisa ve uzun vadeli toplam banka kredilerinin 6deme plani agsagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016

Bir y1li gegmeyen 118.264.642  170.248.597
Bir y1li gegen ve iki yili gegmeyen 49.712.253 72.123.780
Iki y1lt gegen ve ii¢ yili gegmeyen 34.364.114 31.039.555
Ug yih gecen ve dort yil gegmeyen 23.158.590 22.828.452
Dort yili gegen ve bes yili gegmeyen 19.810.593 6.404.944
Bes yildan fazla 64.847.812 6.369.647
Toplam banka kredileri 310.158.004  309.014.975

30.09.2017 tarihi itibartyla Grup’un yatirimlarinda kullanmak amaciyla kullanmis oldugu kredilerden kalan anapara 6deme
tutarlar1 33.645.680 ABD$ ve 24.552.294 EUR; Dolar krediler i¢in etkin faiz oran1 %5,55, Euro krediler i¢in % 5,90’dur.

Grup kullanmis oldugu kredilere iliskin ¢esitli teminat, rehin ve ipotekler vermistir (dipnot 17).
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) 30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DIPNOT 6 — FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

Sirketin finansal kiralama borglarinin vade detaylari asagidaki gibidir:
30.09.2017 31.12.2016

Toplam finansal kiralama borclan

Bir y1li gegmeyen 394.871 1.397.704
Bir y1l1 gegen ve bes yili gegmeyen 394.880 349.433
Gelecek donemlerde 6denecek faizler (-) (11.834) (59.039)
Finansal kiralama anapara borcu 777.917 1.688.098

Finansal kiralama anapara geri 6demeleri agagidaki gibidir:

Bir y1li gegmeyen 386.439 1.341.675
Bir y1li gegen ve bes yili gegmeyen 391.478 346.423
Toplam 777.917 1.688.098

Finansal kiralama, kiralama doénemi 5 yil olan motorlu araglar ile ilgilidir. Sirket’in finansal kiralamaya iligkin
yiikiimliiliikleri, kiralayanin, kiralanan varlik iizerindeki miilkiyet hakki vasitastyla giivence altina alinmugtir.

Bilango tarihi itibartyla finansal kiralama iglemine konu olan varliklarin net defter degeri 1.602.391°dir. (31 Aralik 2016:
2.811.419TL).

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30.09.2017  31.12.2016

Kisa vadeli ticari alacaklar
Cari hesap alacaklari

- Diger taraflardan 78.530.064 65.141.791
- Iligkili taraflardan, dipnot 25 38.458.123  24.184.927
Alacak senetleri

- Diger taraflardan 69.059.165 58.153.104

186.047.352 147.479.822

Ertelenmis finansman giderleri (-)

- Diger taraflardan (1.364.318) (983.177)
- Tigkili taraflardan (3.407) (4.579)
Stipheli ticari alacaklar kargiligi (-) (15.383.470) (15.218.179)
Toplam 169.296.157 131.273.887
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Stipheli ticari alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01-
30.09.2017 30.09.2016
Acihs bakiyesi, 01.01 15.218.179 14.751.314
Doénem i¢inde ayrilan kargiliklar,iptal net 165.291 481.472
Kapanis bakiyesi, 30.09 15.383.470 15.232.786
Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarmn niteligi ve tutarlar1 agagidaki gibidir:
Ticari alacaklar Déviz cinsi 30.09.2017 31.12.2016
Alman ipotekler TL 35.485.174 33.897.412
Alman teminat mektuplart TL 14.305.000 15.453.000
Alinan teminat ¢ekleri TL 1.800.000 1.800.000
Alinan teminat senetleri TL 3.845.000 3.845.000
Toplam 55.435.174 54.995.412
30.09.2017 31.12.2016
Kisa vadeli ticari borglar
Cari hesap borglart
- Diger taraflara 85.684.005 50.836.094
- Iligkili taraflara, dipnot 25 771514 1.015.437
Borg senetleri
- Diger taraflara 31.710.855 16.848.412

118.166.374 68.699.943
Ertelenmis finansman gelirleri (-)

- Iligkili taraflara, dipnot 25 -- (222)
- Diger taraflara (279.166) (374.319)
Toplam 117.887.208 68.325.402

Grup ticari faaliyetleri cergevesinde; tedarikcilerden yaptiklart alimlarda yapilan sdzlesme gergevesinde avans ddemesi
yapmakta, bu avans 6demelerine ve alimlarin zamaninda teslimine karg1 tedarik¢ilerinden teminatlar almaktadir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Grup’un saticilarindan aldig1 teminatlarin detay1 agagida belirtilmistir:

Ticari bor¢lar Déviz cinsi 30.09.2017 31.12.2016
Alinan teminat mektuplari TL 1.422.518 1.369.207
EURO 571.634 231.906
ABD$ -- 3.079.300
Alinan teminat senetleri TL 2.832.650 2.426.850
ABDS$ 862.738 854.748
Alinan teminat ¢ekleri TL 1.297.100 1.297.100
ABDS$ 3.552.100 4.363.808
Toplam 10.538.740 13.622.919

DiPNOT 8 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar 30.09.2017 31.12.2016
Mligkili taraflardan alacaklar, dipnot 25 59.874.604 54.873.303
Verilen depozito ve teminatlar 412.341 399.348
Vergi dairesinden alacaklar -- 770.976
Diger alacaklar -- 538.027
Toplam 60.286.945 56.581.654
Diger borg¢lar 30.09.2017 31.12.2016
Mliskili taraflara borglar, dipnot 25 3.276.540 --
Alman depozito ve teminatlar 23.434 20.380
Odenecek vergi ve fonlar 3.304.251 1.439.933
Diger borglar 1.216.516 999.505
Toplam 7.820.741 2.459.818

DiPNOT 9 - STOKLAR

30.09.2017 31.12.2016
ilk madde ve malzeme 46.392.273 32.333.080
Yar1 mamuller 24.277.885 30.606.207
Mamuller 1.284.510 3.031.631
Ticari mallar 36.415 36.415
Diger stoklar 1.682.182 1.682.082
Toplam 73.673.265 67.689.415

23



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
) 30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 — FINANSAL YATIRIMLAR

Istirak istirak
Satilmaya hazir finansal varhklar oram 30.09.2017 oram 31.12.2016
Orma Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve Ticaret A.S. (*) %16,84 10.179.577 %16,41 0.194.782
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. (**) %6,62 5.426.797 %6,62  4.785.096
Goldag Goller Bolgesi Cimento ve Cimento Mamulleri Dagitim,
Pazarlama ve Tanzimi Ticaret Limited Sirketi (**%*) %95 220.324 %95 220.324
Toplam 15.826.698 14.200.202

(*) S6z konusu satilmaya hazir finansal varliklar, piyasa degerleri olmadigt ve rayi¢ bedelleri giivenilir bir sekilde
oOlciilemedigi icin maliyet degerleri lizerinden, varsa deger diigiikliigii karsiligi diistilerek gosterilmistir.

(**) Sirket tarafindan % 6,62 sermaye paymna sahip olunan igtirakin 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla makul degeri, Borsa
Istanbul A.S. (“BIST”)’de islem gérmesi nedeniyle, BIST tarafindan aciklanan giincel emirler arasmdaki bekleyen en iyi ahs

emriolan 9,81 TL

(31 Aralik 2016: 8,65 TL) birim fiyat iizerinden hesaplanmustir.

Grup’un satilmaya hazr istiraki olan Aksu’nun 30 Eyliil 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde BIST te olusan birim hisse
fiyatlarina gore hesaplanan makul degerleri arasindaki fark ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolarda 6zsermaye hesap
grubunda deger artig fonlar1 hesap grubunda ve diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmistir.

(***) Grup’un %95 oraninda istirak ettigi bagli ortaklig1 olan Goldag faaliyet hacminin diisiik olmasi ve konsolide finansal
tablolara etkisinin dnemli olmamasi nedeniyle ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolarda enflasyona gore diizeltilmig maliyet
bedeli ile gosterilmis ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmugtir.

DIPNOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirnm amach
gayrimenkuller

Maliyet Degeri

01.01.2017 itibartyla acilis bakiyesi 3.260.000

Cikas -

30.09.2017 itibartyla net defter degeri 3.260.000
Yatirnm amach

gayrimenkuller

Maliyet Degeri

01.01.2016 itibartyla acilis bakiyesi 4,013.000
Cikis (1.200.000)
30.09.2016 itibartyla net defter degeri 2.813.000

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un yatirim amagl gayrimenkullerine iliskin herhangi bir kira geliri

bulunmamaktadir.
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30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

01.01.2017 ilaveler  Cikislar Transferler 30.09.2017
Maliyet

Arsa ve araziler 3.338.050 - - - 3.338.050
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 185.098.764 70.482 -- -- 185.169.246
Binalar 88.827.799 48.211 - - 88.876.010
Makine, tesis ve cihazlar 601.849.047 8.088.292 - - 609.937.339
Tagit araglart 68.834.393 922.032  (49.072) - 69.707.353
Doseme ve demirbaglar 52.427.887 793.738 (3.382) - 53.218.243
Ozel maliyetler 1.231.188 - - - 1.231.188
Yapilmakta olan yatirimlar 4.171.244 2.718.128 -- -- 6.889.372
1.005.778.372  12.640.883  (52.454) -- 1.018.366.801

Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (58.418.920) (2.504.311) -- - (60.923.231)
Binalar (36.065.429) (1.638.837) - - (37.704.266)
Makine, tesis ve cihazlar (424.536.304)  (7.998.905) - -- (432.535.209)
Tagit araglarn (65.574.170) (259.902) 36.561 -~ (65.797.511)
Doseme ve demirbaglar (49.808.149) (502.755) 1.879 - (50.309.025)
Ozel maliyetler (1.211.518) (15.516) -- - (1.227.034)
(635.614.490) (12.920.226) 38.440 -- (648.496.276)
Net kayith deger 370.163.882 (279.343)  (14.014) -- 369.870.525
01.01.2016 ilaveler Cikislar Transferler 30.09.2016

Maliyet

Arsa ve araziler 3.338.050 - - - 3.338.050
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 184.362.381 52.725 -- 353.831 184.768.937
Binalar 86.588.244 143.101 - 1.561.280 88.292.625
Makine, tesis ve cihazlar 592.161.145 205.320 4.974.498  597.340.963
Tagit araglarn 68.781.361 -- (121.766) -- 68.659.595
Doseme ve demirbaslar 51.633.951 335.294 -- -- 51.969.245
Ozel maliyetler 1.188.262 -- -- -- 1.188.262
Yapilmakta olan yatirimlar 9.139.123 5.803.668 -- (6.889.609) 8.053.182
997.192.517 80.029.624 (13.713.630) -- 1.003.610.859

Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (55.028.760) (4.388.656) -- -- (59.417.416)
Binalar (33.761.012) (2.040.189) - - (35.801.201)
Makine, tesis ve cihazlar (413.540.687) (10.231.510) -- -- (423.772.197)
Tagit araglart (65.235.993) (536.216) 71.817 - (65.700.392)
Ddseme ve demirbaglar (49.138.079) (492.560) -- --  (49.630.639)
Ozel maliyetler (1.028.376) (45.398) -- -- (1.073.774)
(617.732.907) (17.734.529) 71.817 -- (635.395.619)
Net kayith deger 379.459.610 (11.194.421) (49.949) -- 368.215.240
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2017 ilaveler Cikislar Transfer  30.09.2017

Maliyet
Haklar 1.479.395 27.958 - -~ 1.507.353
Program ve lisanslar 8.531.591 45.306 -- --  8.576.897
10.010.986 73.264 10.084.250
Birikmis itfa paylarn
Haklar (899.113) (46.182) - -~ (945.295)
Program ve lisanslar (4.998.758)  (205.145) -- -- (5.203.903)
(5.897.871)  (251.327) - -- (6.149.198)
Net kayith degeri 4.113.115  (178.063) -- - 3.935.052
01.01.2016 Tlaveler Cikiglar ~ Transfer  30.09.2016
Maliyet
Haklar 1.764.226 5.155 -~ (289.986) 1.479.395
Program ve lisanslar 8.223.195 18.410 -- 289.986 8.531.591
9.987.421 23.565 - --10.010.986
Birikmis itfa paylarn
Haklar (838.282) (46.160) - - (884.442)
Program ve lisanslar (4.765.224) (178.898) -- -- (4.944.122)
(5.603.506)  (225.058) - -- (5.828.564)
Net kayith degeri 4.383.915  (201.493) - - 4.182.422

DIPNOT 14 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER

30.09.2017  31.12.2016

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Stok i¢in verilen siparis avanslar 38.327.575  19.564.207
Gelecek aylara ait giderler 7.231.079 6.365.206
Personel ve ig avanslari 399.359 97.903
Toplam 45.958.013  26.027.316
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Sabit kiymet alimlari i¢in verilen siparis avanslari 1.646.940 1.223.317
Toplam 1.646.940 1.223.317
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DIiPNOT 14 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER (DEVAMI)

30.09.2017 31.12.2016
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Alnan avanslar 17.178.205 3.941.539
Gelecek aylara ait gelirler 4.730.870 2.301.315
Toplam 21.909.075 6.242.854
DIPNOT 15 - DIGER DONEN VARLIKLAR

30.09.2017 31.12.2016
Diger kisa vadeli varhiklar
Devreden KDV 2.093.930 1.440.481
Diger KDV 1.232.240 13.400
Sigorta tazmin gelir tahakkuku -- 1.925.000
Toplam 3.326.170 3.378.881
DiPNOT 16 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.2017 31.12.2016
Personele borglar 4.347.584 1.357.047
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.612.073 1.512.449
Toplam 5.959.657 2.869.496
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30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a. Teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”)

30.09.2017 31.12.2016

Doviz tutarn  TL karsihgnt ~ Doviz tutarn  TL karsihig

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis (*)
a) Teminatlar

-TL 29.157.807  29.157.807 31.612.174 31612174
b) Ipotekler

- ABD$ 67.600.000 240.121.960 67.600.000 237.897.920
-EURO 70.000.000 293.468.000 70.000.000  259.693.000

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 (**)

a) Teminatlar

-TL 31.183 31.183 31.183 31.183
b) Rehin
-TL 21.662.000 21.662.000  21.662.000 21.662.000

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart - - - -

D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -- - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - -- - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TR1i’lerin toplam tutar1 - -- - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis

oldugu TR1’lerin toplam tutar1 - - - -

Toplam 584.440.950 550.896.277

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarindan pay almamaktadir (31.12.2016: %0).

(*) 30 Eyliill 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla 70.000.000 Avro tutarindaki ipotek, Goltag Enerji’nin Esen I projesi
finansmani i¢in Akbank T.A.S.’den almis oldugu krediye iliskin Mugla ili, Fethiye ilgesi Tapu Sicil Miidiirliigii nezdindeki
gayrimenkulleri iizerinde banka lehine birinci derecede, birinci sirada ipotegi ifade etmektedir.

30 Eylill 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla 54.600.000 ABDS tutarindaki ipotek, Goltas Cimento’nun yatirim
projelerinin finansmaninda kullanilmak tizere Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile imzalanan 42.000.000 ABD$’ ik kredi
sozlesmesi kapsaminda; maliki bulundugu Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Topraklik mevkiinde kain, M24b10c3c
pafta, 1230 parselde kayith tasinmazin Banka lehine 1. Derecede ipotegi ifade etmektedir.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 13.000.000 ABDS$ tutarindaki ipotek, Goéltas Cimento’nun yatirim
projelerinin finansmaninda kullanilmak tizere Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ile imzalanan 10.000.000 ABD$’ lik kredi
sozlesmesi kapsaminda; maliki bulundugu Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Topraklik mevkiinde kain, M24b10c3c
pafta, 1230 parselde kayith tasinmazin Banka lehine 2. Derecede ipotegi ifade etmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

a. Teminat, rehin ve ipotekler (“TRi”) (Devam)

(**) 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla B maddesindeki 21.662.000 TL (31 Aralik 2016: 21.662.000 TL), Géltas Enerji’nin Esen I
projesi finansmani igin Akbank T.A.S.’den almis oldugu krediye karsilik olarak Grup’un Goltas Enerji’deki tiim hisseleri
iizerinde bulunan birinci dereceden rehini ifade etmektedir. 30.09.2017 itibarryla tutarin geri kalan 31.183 TL‘si Grup un kefil
oldugu banka sozlesmelerinin toplam tutar1 olup, tamami kullanilmamaktadir.

Goltas Enerji 29 Ocak 2010, 2 sayili yonetim kurulu karari ile sirket hissedarlarinin hisselerini temsilen, karar tarihine kadar
ihrag edilmis tiim muvakkat ilmiihaberlerin hissedarlardan toplatilmasina ve iptaline ve de Sirket sermayesinin tamamini
temsil edecek sekilde, toplam 10 adet nama yazili yeni muvakkat ilmiihaberler ¢ikartilmasina ve hissedarlara dagitilmasina oy
birligi ile karar vermistir. Sirket sermayesinin %100’iine tekabiil eden nama yazili muvakkat ilmiihaber iizere Akbank T.A.S.
Malta Subesi lehine, teminat altina alinmis borglarin tamamen 6denmesi iizerine fekki banka tarafindan bildirilinceye kadar
gecerli olacak sekilde birinci rehin tesis etmek amaciyla akdedilmistir.

Goltas Enerji ayrica asagidaki teminatlari banka lehine tesis etmistir:

- Banka tarafindan uygun bulunacak bir sigorta sirketi tarafindan verilen ve banka tarafindan uygun goriilecek kosullarda
Tam Kapsamli Ingaat Sigorta Poligesi iizerinde banka lehine dain-i miirtehin kaydimn konmasi ve birinci dereceden
rehin kurulmas;

- Goltas Enerji’nin mevcut tesisleri Esen I ve Esen II HES Projesi’ne iligkin tiim simdiki ve gelecekteki elektrik enerjisi
satiglarindan ve tedarikgi garantilerinden dogan ve/veya dogabilecek haklari ve alacaklarim temlik eden Alacak Temliki
Sozlesmesi;

- Goltas Enerji’nin Proje Sozlesmeleri uyarinca halihazirdaki ve gelecekte dogabilecek tiim haklart ve alacaklarii temlik
eden Alacak Temliki Sozlesmesi ve sinirlama olmaksizin, insaat, miilkiyet, is aksamasi ve deprem sigortalar: dahil
olmak iizere Proje’ye iligkin tiim sigorta poligelerinin, bankanin dain-i miirtehin oldugunu belirten bir temlik ile kesidesi
ve devri.

b. Grup’un 30 Eyliil 2017 itibarryla aleyhine agilmig ve halen devam eden her tiirlii takip ve davalarin toplami 2.906.286 TL
(31 Aralhik 2016: 2.096.286 TL) olup, ekli konsolide finansal tablolarda kaybedilme olasiligina bagli olarak nakit ¢ikist
Ongoriilen davalar i¢in 2.906.286 TL tutarinda karsihk ayrilmistir (31 Aralik 2016: 2.096.286 TL).

DIPNOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI KARSILIKLAR

a.Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli karsihiklar

30.09.2017 31.12.2016

Kullanilmayan izin yiikiimliligi 2.621.602 2.408.431

Kullanilmayan izin yiikiimliiligiiniin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01. - 01.01-

30.09.2017 30.09.2016

Acilis bakiyesi, 01.01 2.408.431 2.355.001
Donem iginde ayrilan karsiliklar 213.171 103.405
Kapams bakiyesi, 30.09 2.621.602 2.458.406

Yonetim kurulu ve {ist yonetime 6denen ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 5.388.562 TL dir (30.09.2016:
4.545.881 TL).

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayist 552°dir (31 Aralik 2016: 554).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI KARSILIKLAR (DEVAMI)

b. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli karsihklar

30.09.2017 31.12.2016

Kidem tazminat karsiligt 9.314.281 9.387.668
Kidem isgiligi tesvik primi karsiligi 896.584 835.671
Toplam 10.210.865 10.223.339

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506
say1ll Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayih ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nc1
maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili icin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilanco tarihi
itibartyla 6denecek kidem tazminati, 30.09.2017 tarihi itibartyla 4.732 TL/yil tavamna tabidir (31.12.2016: 4.297 TL/y1l).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii, Grup™un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gére hesaplamr. TMS 19 (“Caligsanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini tamimlanmig
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. 30.09.2017 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, galisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30.09.2017 tarihi itibartyla karsihiklar yillik % 6,9 enflasyon orani ve %11 iskonto
oram varsayimina gore, % 3,84 (31.12.2016: %3,84) reel iskonto oram ile hesaplanmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

30.09.2017 30.09.2016

Acilis bakiyesi, 01.01 9.387.668 7.898.762
Hizmet maliyeti 1.457.642 351.160
Faiz gideri 262.994 227.417
Odenen kidem tazminatlari (-) (1.700.507) (443.493)
Aktlieryal kayip / (kazang) (93.516) 1.248.899
Kapanis bakiyesi, 30.09 9.314.281 9.282.745
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DIiPNOT 19 - OZKAYNAKLAR

a) Odenmis sermaye

Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Gol Yatinm Holding A.S. 30,72 30,72 2.211.839 2.211.839
Halka agik kisim 67,47 67,47 4.857.659 4.857.659
Diger ortaklar (*) 1,81 1,81 130.502 130.502
Toplam 100,00 100,00 7.200.000 7.200.000

(*) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutar toplamim gostermektedir.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 11’inci maddesi ile Kurul’un 4 Haziran 2009 tarih ve 16/415 sayili kararma dayanan 8
Haziran 2009 tarih B.02,1.SPK.0.13-816 sayili onay yazilar ¢er¢evesinde; Sirket, ana s6zlesmesinde sirket sermayesi ile ilgili
maddesinde degisiklige gitmis olup, Sirket sermayesi pay yapisi, her biri 5 TL itibari degerli 1.440.000 pay yerine her biri 1
kurus itibari degerli 720.000.000 paydan olusacak sekilde degistirilmistir. Degisiklik 4 Kasim 2009 tarihli ticaret sicil
gazetesinde tescil edilmistir. Grup’un ortaklik yapisinin detayi 1 no’lu dipnotta belirtilmistir.

Grup’un 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla kayith sermayesi 20.000.000 TL olup bu sermaye tutar1 her biri bir kurus itibari
degerde 2.000.000.000 hamiline yazili paya boliinmiistiir (31 Aralik 2016: 20.000.000).
b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona (31.12.2004 tarihindeki satmn alma giiclinde) gore diizeltilmis
toplam tutar1 ile Grup’un enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari arasindaki farki ifade eder.

30.09.2017 31.12.2016
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklart 95.258.943 95.258.943
c) Deger artis fonlar
Finansal varlik deger artis fonu 4.291.246 3.649.544

Grup’un satilmaya hazir varlik olarak simflandirdig1 ve BIST’te islem goren Aksu Enerji hisselerinin makul deger farkmm
izlendigi hesaba iliskin detay asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01-

30.09.2017 30.09.2016

Acilis bakiyesi, 01.01 3.649.544 4.432.587
Dénem igindeki artig / (azalig) 641.702 (656.916)
Kapams bakiyesi, 30.06 4.291.246 3.775.671
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DIPNOT 19 - OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

d) Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler (“Yasal yedekler”)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%5’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %350’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

30.09.2017 31.12.2016
Statii yedekleri 20.508.822 20.437.630
Yasal yedekler 20.827.789 19.681.835
Toplam 41.336.611 40.119.465
DIPNOT 20 —- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETLERI
Satiglarin detay1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017  30.09.2016 30.09.2017  30.09.2016
Yurtici satis gelirleri 216.927.239 222.162.842 84.602.387 67.379.354
Yurtdist satis gelirleri 56.118.590  50.037.460 6.824.809 8.718.291
Diger gelirler 32.802 853.294 1.034 709.710
Briit satis gelirleri 273.078.631 273.053.596 91.428.230 76.807.355
Eksi: Satislardan iadeler ve indirimler (1.736.574) (210.006)  (891.642) (8.444)
Hasilat 271.342.057 272.843.590 90.536.588 76.798.911
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DIiPNOT 20 — HASILAT VE SATISLARIN MALIiYETLERI (DEVAMI)

Satilan mal ve mamul maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

[k madde ve malzeme giderleri 103.827.594 87.420.693 37.772.988 30.297.135
Dolaysiz is¢ilik giderleri 6.129.225 6.589.423 1.517.754 2.035.260
Genel iiretim giderleri 90.167.290 89.571.842 30.245.179 23.870.742
Elektrik giderleri 24.546.901 29.345.660 6.119.053 7.197.706
Amortisman giderleri 11.532.862 16.933.208 3.197.035 4.811.766
Sarf malzeme kullanimlar 13.373.890 6.432.027 9.467.094 1.604.807
Iscilik giderleri 12.565.326 12.458.442 3.671.549 4.045.086
Sigorta giderleri 2.457.078 2.699.755 683.660 820.844
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.371.293 3.096.183 594.363 846.370
Enerji bedeli dagitim gideri 7.589.404 5.268.045 2.124.190 1.586.819
Kiralama giderleri 3.584.253 3.042.738 876.616 994.532
Bakim, onarim giderleri 2.356.734 1.933.634 591.687 513.533
Tagseron giderleri 6.083.027 3.519.774 2.499.241 954.271
Diger giderler 4.706.522 4.842.376 420.691 495.008
Yar1 mamul kullanimi 6.598.815 (4.055.109) 5.537.826 577.831
Uretilen mamul maliyeti 206.722.924 179.526.849 75.073.747 56.780.968
Mamul stoklarindaki degisim 1.747.122 137.494 (476.755) (317.567)
Satilan malin maliyeti 208.470.046 179.664.343 74.596.992 56.463.401
Emtia stoklarindaki degisim 638.757 144.061 387.073 (69.800)
Satilan emtia maliyeti 638.757 144.061 387.073 (69.800)
Diger satiglarin maliyeti 124.488 115.088 18.860 20.212
Satislarin maliyeti 209.233.291 179.923.492 75.002.925 56.413.813
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DIiPNOT 21 - GENEL YONETIM, SATIS, PAZARLAMA VE DAGITIM GIDERLERI VE ESAS
FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

a) Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Memur {icret ve giderleri 9.285.863 9.682.882 2.918.241 2.950.188
Danmigmanlik giderleri 1.781.718 1.001.274 694.849 351.775
Vergi, harglar ve noter giderleri 1.152.101 1.219.015 322.985 554.068
Ulastirma, haberlesme, temsil ve 1.115.426 1.053.378 427.045 599.751
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 672.331 780.899 -- 337.721
Yardim ve bagislar 419.153 873.671 176.707 194.779
Amortisman giderleri 174.764 218.761 98.297 78.157
Giivenlik ve ilan gideri 81.780 297.822 33.676 111.367
Karsilik giderleri -- 263.295 - 47.313
Diger giderler 2.037.782 3.085.076 666.103 272.063
Toplam 16.720.918 18.476.073 5.337.903 5.497.182
b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Ihracat, navlun ve liman giderleri 18.363.838 16.049.468 2.493.167 4.628.524
Satis komisyonlar1 9.033.596 13.149.146 3.006.857 3.082.009
Dagitim giderleri 1.341.176 2.043.683 369.907 428.586
Memur {icret ve giderleri 1.268.208 1.214.097 442.153 453.317
Amortisman giderleri 8.569 9.381 4.750 6.192
Diger giderler 632.032 1.376.098 102.524 914.547
Toplam 30.647.419 33.841.873 6.419.358 9.513.175

¢) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Grup’un sirketlerinden Goltas Enerji, Esen I projesiyle Yenilebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM)
kapsaminda degerlendirilmesi ve 2016 yilinda yapmis oldugu satiglarm fiyatlandirilmast konusunda Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu’na (EPDK) yaptig: itiraz ve takip neticesinde 15 Nisan 2017 tarihli uzlastirma bildirimiyle, olusan fiyat
farklarmin desteklenmesiyle, 6.515.851 TL’lik gelir elde etmistir. 30 Eyliil 2017 itibartyla 9.628.414 TL olarak gergeklesen
Esas faaliyetlerden diger gelirlerin 6.515.851 TL’si YEKDEM i¢in elde edilmis olan geliri ifade etmektedir.
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DIiPNOT 22 — NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine gore giderler satislarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri toplanudir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 30.09.2016  30.09.2017  30.09.2016
Satiglarin maliyeti 209.233.291 179.923.492  75.002.925  56.413.813
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 30.647.419  33.841.873 6.419.358 9.513.175
Genel yonetim giderleri 16.720.918  18.476.073 5.337.903 5.497.182
Toplam 256.601.628 232.241.438  86.760.186  71.424.170
ik madde ve malzeme giderleri 103.827.594 87.420.693 37.772.988 30.297.135
Elektrik giderleri 24.546.901 29.345.660 6.119.053 7.197.706
Personel giderleri 29.248.622 27.024.968 8.549.697 8.809.353
Amortisman ve itfa giderleri 11.716.195 17.959.587 3.300.082 5.694.352
Ihracat, navlun, liman ve kiralama giderleri 21.948.091 16.049.468 3.369.783 4.096.237
Satis komisyonlar1 9.033.596 13.149.146 3.006.857 4.857.030
Sarf malzeme kullanimlari 13.373.890 6.432.027 9.467.094 1.604.807
Enerji bedeli dagitim gideri 7.589.404 5.268.045 2.124.190 1.586.819
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.125.404 3.877.082 628.039 1.184.091
Taseron giderleri 6.083.027 3.519.774 2.499.241 954.271
Karsilik giderleri -- 2.919.876 -- 458.516
Sigorta giderleri 2.457.078 2.699.755 683.660 820.844
Dagitim giderleri 1.341.176 2.043.683 369.907 428.586
Bakim, onarim giderleri 2.356.734 1.933.634 591.687 513.533
Odenen vergiler 1.152.101 873.671 322.985 208.724
Yardim ve bagiglar 419.153 749.713 176.707 70.821
Danismanlik giderleri 1.781.718 1.001.274 694.849 351.775
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama giderleri 1.115.426 1.053.378 427.045 599.751
Emtia stoklarindaki degisim 638.757 144.061 387.073 (69.800)
Mamul stoklarindaki degisim 8.345.937 137.524 5.061.071 260.264
Diger 7.500.824 8.638.419 1.208.178 1.499.355
Toplam 256.601.628 232.241.438  86.760.186 71.424.170

DIPNOT 23 — PAY BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017  30.09.2016

Pay basina kazang:

Net dénem (zarar1)/kart 1.324.197 23.086.711 (922.709)  (4.574.685)
Cikarilmus hisselerinin agirhikli ortalama adedi 720.000.000  720.000.000  720.000.000 720.000.000
Pay basina kazan¢ — TL, tam 0,0018 0,0183 (0,0013) (0,0064)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 24 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Donem kan vergi yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarm ticari kazancina vergi yasalart geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi ddenmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

= Gergek kisilere
= Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
=  Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopajt hesaplanir. Donem karmnin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aym 14’{incii
gliniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamia kadar dderler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan karlarin %75’1, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

5838 sayili Kanunun 9. Maddesi ile 28 Subat 2009 tarihinde yiiriirlige girmek iizere Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen
32/A maddesi ile yatirimlar1 kazang vergileri yoluyla 6zendirmek amaciyla, yatirimlardan elde edilen kazanglara indirimli
vergi uygulanmasi esasi getirilmistir. Getirilen sistem tesvikli yatirimlardan elde edilen kazancin yatirima katki tutarina
ulasilincaya kadar indirimli oran ile vergilendirilmesi esasina dayanmaktadir. Bu sisteme iligkin esaslar 14 Temmuz 2009
tarih ve 2009/15199 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile yiiriirliige konulan Yatirimlarda Devlet Yardimlarn Hakkinda Karar ile
Yatirrmlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Karar’m Uygulanmasma iliskin 2009/1 sayil Teblig ile agiklanmustir. S6z konusu
diizenleme ile daha dnceleri yiiriirliikte olan ve yatinm harcamalarmin belli bir yiizdesinin kurumlar vergisi matrahindan
indirilmesini saglayan Yatirim Indirimi uygulamasindan farkh olarak, tesvikli yatrim tutar1 iizerinden Bakanlar Kurulu
Karari’'nda belirtilen “yatirima katki orant” uygulanarak hesaplanacak “yatirima katki tutari”na ulasilincaya kadar tegvikli
yatirimdan elde edilen kazancin indirimli kurumlar vergisi orani ile vergilendirilerek yatirimin desteklenmesi s6z konusudur.
Bu kapsamda 30 Eyliil 2017 tarihi itibari ile Grup, ongoriilebilir gelecekte faydalanacagi 17.326.754 TL (31.12.2016:
15.776.387 TL) tutarindaki vergi avantajimn ilisikteki 6zet konsolide finansalar tablolarina yansitmistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigr ay1 takip eden dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar baglt
bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Bilango tarihleri itibartyla Grup’un vergi yitkiimliiliigii asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016

Ertelenen vergi varliklari / (yiikiimliiliikleri), net 22.435.299 21.771512

Toplam 22.435.299 21.771512
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DIPNOT 24 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

b) Ertelenen vergi

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin SPK ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, teblig ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ve ertelenen vergi varliklar ile vergi yikimliiligi iin
Tiirkiye’de bulunan ve 6nceki dénemlerde kazanilmig yatirim indirim hakkini kullanan Grup i¢in %20 (31.12.2016: %20),
yurt i¢i diger sirketler i¢in %20 ve yurt disindaki sirket igin bagli bulundugu iilkenin vergi orani esas alinmaktadir.

Bilanco tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar
kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith degerleri arasindaki fark (6.136.815) (5.025.186)
Kidem tazminati kargiligt 2.042.173 2.044.667
Banka kredileri 127.202 262.949
Izin karsiliklar 524.300 481.686
Gelecek yillarda kullanilabilecek gegmis yil zarari 7.077.105 7.077.104
Yatirim tesvigi lizerinden ayirilan ertelenmis vergi 17.326.754 15.776.387
Diger 1.474.580 1.153.905
Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri), net 22.435.299 21.771.512

Sirket kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligini degerlendirirken,

- Kullanilmayan finansal zararlardan yararlamlabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde vergilendirilebilir gegici
farklara sahip olup olmadigi,

- Kullamlmayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan once, finansal kara sahip olunmasinin muhtemel olup
olmadigi,

- Kullanilmayan finansal zararlari nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip beklenmedigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarn kullanilabilecegi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama firsatlarinin sirket
acisindan miimkiin olup olmadigi hususlarmi dikkate almugtir.

Bu ¢ergevede, 30 Eyliil 2017 itibartyla Grup’un, 35.385.523 TL degerinde (31.12.2016: 35.385.523 TL) gelecekte elde
edilmesi muhtemel karlarina karst netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarari vardir ve bu zararlara ait 7.077.104 TL
(31.12.2016: 7.077.104 TL) tutarinda bir ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmstir.

Ertelenmis vergi aktifi ayrilan devreden gegmis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona erecekleri yillar asagidaki gibidir:

Zararin Gerceklestigi Yil Goltas Enerji Hazir Beton Son Kullanim Yih
2012 Yili -- 2.081.456 2017
2013 Y1l -- 1.478.802 2018
2014 Y1l 1.682.877 -- 2019
2016 Yili 30.142.388 -- 2021
31.825.265 3.560.258
Ertelenmis Vergi Etkisi 6.365.053 712.051
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (DEVAMI)

b) Ertelenen vergi (Devami)

30 Eyliil 2017 itibariyla Grup™un gelecege ait karliligin tahmin edilememesinden dolay1 2.593.462 TL (2016: 2.593.462

TL) tutarindaki kalan ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmanmusgtir.

Ertelenmis vergi aktifi ayrilmayan devreden ge¢cmis yil zararlarimin kullanim hakkinin sona erecekleri yillar asagidaki gibidir:

Zarari Sona Erecegi Donem Hazir Beton Goltas Enerji Toplam
2017 yilinda sona erecek 4.622.685 -- 4.622.685
2018 yilinda sona erecek - 3.721.459 3.721.459
2019 yilinda sona erecek - 4.623.168 4.623.168
4.622.685 8.344.627 12.967.312
Ertelenmis Vergi Etkisi 924.537 1.668.925 2.593.462
Ertelenen vergi yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
30.09.2017 30.09.2016
Ddénem basi ertelenen vergi varhg / (yiikiimliiliigii), net 21.771.511 8.124.143
Donem ertelenen vergi geliri / (gideri) 682.491 1.927.536
Finansal varlik deger artislarima iligkin ertelenmig vergi -- 34.574
Aktiieryal kazang / (kayip) ertelenmis vergi etkisi (18.703) 249.780
Diizeltme etkisi -- (429.213)
Dénem sonu ertelenen vergi varhk/yiikiimliiliigii, net 22.435.299 9.906.820
DIPNOT 25 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Ticari Ticari
Ticari Ticari olmayan olmayan
30.09.2017 alacaklar borglar alacaklar borglar
Orma Orman Mabhsiilleri Integre Sanayi ve Ticaret A.S. 33.294.392 -- 59.874.604 --
Ettag Egitim Taahhiit ve Ticaret A.S. 5.000.897 -- -- --
E!ma—Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sulart Sanayi ve 144 833 3012 _ _
Ticaret A.S.
Gol Yatirim Holding A.S. 2.219 677.962 -- --
Orkav Orman Uriinleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 10.451 89.932 -- --
Puccinelli-Elmatas Goller Bolgesi Meyve ve Sebze Sanayi ve
X - 608 -- --
Ticaret A.S.
Goldag Ltd.Sti. 1.924 - - --
Ortaklara Borglar (*****) -- -- --  3.276.540
Toplam 38.454.716 771.514 59.874.604  3.276.540
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DIiPNOT 25— iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Ticari Ticari
Ticari Ticari olmayan olmayan
31.12.2016 alacaklar borclar alacaklar bor¢lar
Orma Orman Mahsiilleri integre Sanayi ve Ticaret A.S. 20.050.456 -- 54412971 --
(Orma)
G0l Yatirim Holding A.S. -- 996.235 -- --
Ettas Egitim Taahhiit ve Ticaret A.S. (Ettas) 3.981.943 -- 460.332 --
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sular1 Sanayi ve 145.270 -- -- --
Ticaret A.S. (Elmasu
Orkav Orman Uriinleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti. (Orkav) 1.378 18.980 -- --
Goldag Ltd.Sti. (Goldag) 1.054 - - -
Puccinelli-Elmatas Go6ller Bolgesi Meyve ve Sebze Sanayi 247 -- -- --
ve Ticaret A.S. (Elmatas)
Toplam 24.180.348 1.015.215 54.873.303 --
1 Ocak-30 Eyliil 2017 1 Ocak-30 Eyliil 2016
Faiz/Kira/ Faiz/Kira/
Alimlar Mal Hizmet Diger Mal  Hizmet Diger
Orma Orman Mabhsiilleri Integre Sanayi
ve Ticaret A.S. (*) 3472 -- 149.696 87.674  40.035 141.793
Gol Yatiim Holding A.S. (*¥) - - 1.269.657 - - 1510521
Orkav Orman Uriinleri Sanayi Ticaret
Limited Sirketi 796 93315 - 436 93.636 -
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii
ve Sular1 Sanayi ve Ticaret A.S. 2.551 - 7.799 - - -
Puccinelli-Elmatas Goller Bolgesi Meyve
ve Sebze Sanayi ve Ticaret A.S. 5.284 - -- 533 - -
Ettag Egitim Taahhiit ve Ticaret A.S. -- -- 21.863 -- -- 20.400
Toplam 12103 93315  1.449.015 88.643 133.671 1672714
1 Ocak-30 Eyliil 2017 1 Ocak-30 Eyliil 2016
Faiz/Kira/ Faiz/Kira/
Satislar Mal Hizmet Diger Mal  Hizmet Diger
Orma Orman Mabhsiilleri Integre Sanayi
ve Ticaret A.S.(¥**) 9.902.728 - 4.811.756  9.852.489 1.900 3.043.934
Gol Yatirim Holding A.S. -- -- 1.880 - - 5.801
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii
ve Sulart Sanayi ve Ticaret A.S. 2.131.110 -- 14.478 - 2.261 847
Orkav Orman Uriinleri Sanayi Ticaret
Limited Sirketi. 9.309 3.972 667 399  13.236 -
Ettas Egitim Taahhiit ve Ticaret A.S.
(****) 4.165 -- 320.346 7.200 - 333.348
Toplam 12.047.312 3.972 5.149.127 9.863.685 17.397 3.383.930
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DIiPNOT 25— iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Grup iligkili taraflarla yaptigi islemler neticesinde agagida belirtilen gelirleri elde etmis ve muhtelif giderlere katlanmustir. Bu
islemlerin sirket bazinda detay1 asagida 6zetlendigi gibidir:

(*) 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla Orma alimlarindan olan diger islemlerin 149.696 TL (30 Eyliil 2016: 141.793 TL) tutari
ortak kullanim gider pay1 faturalarindan olugsmaktadir.

(**) 30 Eyliil2017 tarihi itibartyla G6l Yatirim alimlarindan olan diger islemlerin 1.269.657 TL (30 Eyliil 2016: 1.510.521
TL) tutart ortak kullanim gider pay: olusmaktadir.

(***) 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla Orma' ya yapilan satiglardaki diger iglemlerin 4.811.756 TL (30 Eyliil2016: 3.043.934
TL) tutarindaki kismu adat ve vade farki faturalarindan olusmaktadir.

(****) 30 Eyliil 2017 tarihi itibaryla Ettas' a yapilan satiglardaki diger islemlerin 320.346 TL (30 Eylil 2016: 333.348 TL)
tutarindaki kismu vade farki faturalarindan olusmaktadir.

(*****) 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla ortaklara borglarin 3.229.496 TL’si, 2016 yilina ait kar dagitimiyla ilgili olarak alms
oldugu kararla ortaklara dagitilacak temettii tutari olup, ilgilli tutar 2 Kasim 2017 tarihinde ortaklara dagitilmustir.

Grup’un ortak masraflart Orma ve Gol Yatinm biinyesinde toplanmakta ve daha sonra belirli dagitim anahtarlari ile
yararlanan taraflara dagititlmaktadir. G61 Yatirim Holding biinyesinde olusan ortak masraflar ise, sirketlerin aktif biiylikligii,
cirosu ve vergi 6ncesi karlari esas alinarak dagitima tabi tutulmaktadir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ticari olmayan alacaklara uygulanan faiz oram olarak TCMB-Elektronik
Veri Dagitim Sistemi bankalarca agilan mevduatlara uygulanan agirlikli faiz oranindan 1 yila kadar vadeli (TL iizerinden)
faiz oranlarinin aylik ortalamalari baz ahimmaktadir.

DIiPNOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar

Finansal risk yonetimi amag ve politikalart

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmusti. Grup risk yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarin
getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Doviz kuru riski

Grup agirlikli olarak ABD$ ve EURO cinsinden borglu veya alacakli bulunan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden
dolay1 kur degisikliklerinden dogan ddviz kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, ddviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve siirlandirilmaktadir.

Grup yabanci para kur riskini yabanci para varliklarimi ve yiikiimliiliiklerini dengeli bir sekilde organize etmekte ve
yiikiimliiliikler ile varliklarin vadelerini ve yabanci para pozisyonlarini eslestirme yoluyla yonetmektedir.
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DiPNOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Bilango tarihleri itibartyla Grup’un yabanct para varliklar ve borglarin déviz tutart ve TL kargiliklart asagidaki gibidir:

30.09.2017 ABD$ EURO TL Esdegeri
1. Ticari alacaklar 3.463.642 99.026 12.718.359
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil) 48.063 553 173.043
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 7.452.570 187.449 27.258.135
3. Diger 5.948.349 4.354.678 39.385.683
4. Donen Varlhiklar (1+2+3) 16.912.624 4.641.706 79.535.220
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger -- 320.000 1.341.568
8. Duran Varhklar (5+6+7) -- 320.000 1.341.568
9. Toplam Varhklar (4+8) 16.912.624 4.961.706 80.876.788
10. Ticari Borglar 16.621.872 458.874 60.966.335
11. Finansal Yiikiimlilikler 18.543.888 5.300.000 88.089.466
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 15.575 99.026 470.481
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 35.165.760 5.758.874  149.055.801
14. Ticari Borglar -- -- --
15. Finansal Yikiimliliikler 22.492.420 24.552.294  182.828.363
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 22.492.420 24.552.294  182.828.363
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 57.658.180 30.311.168 331.884.164
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ - - -
(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) (40.745.556) (25.349.462) (251.007.376)
Pozisyonu (9-18+19) -- -- --
21. Parasal Kalemler Net

yabanci Para Varhk / (54.162.050) (30.310.615) (319.463.243)

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. fhracat

24, ithalat
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DiPNOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31.12.2016 ABD$ EURO TL Esdegeri
1. Ticari alacaklar 4.533.298 219.087 16.766.373
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil) 32.916 - 115.838
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 4.328.416 - 15.232.562
3. Diger 6.167.648 4.809.605 39.548.340
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 15.062.278 5.028.692 71.663.113
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
7. Diger -- -- --
8. Duran Varlklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varhklar (4+8) 15.062.278 5.028.692 71.663.113
10. Ticari Borglar 11.041.459 333.644 40.094.888
11. Finansal Yiikiimlilikler 16.773.486 21.595.574 139.146.672
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 27.814.945 21.929.218 179.241.560
14. Ticari Borglar -- -- --
15. Finansal Yikiimliliikler 30.090.150 8.860.919 138.766.379
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 15.575 -- 54.812
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 30.105.725 8.860.919 138.821.191
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 57.920.670 30.790.137 318.062.751
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ -- -- --
(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar -- -- --
20. Net Yabanc1 Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) -- -- --
Pozisyonu (9-18+19) (42.858.392)  (25.761.445) (246.399.638)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (53.338.881)  (30.571.050) (301.125.728)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. ihracat
24. ithalat
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DiPNOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Déviz pozisyonu ile ilgili olarak duyarlilik testi agsagidaki gibidir:
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

30.09.2017

ABDS$'nin TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi halinde:
ABDS net varlik / yiikiimliliigii (14.473.229) 14.473.229 (14.473.229) 14.473.229

ABD$ net etki (14.473.229) 14.473.229 (14.473.229) 14.473.229
EURO'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

EURO net varlik / yikimliiligi (10.627.508) 10.627.508 (10.627.508) 10.627.508

EURO net etki (10.627.508) 10.627.508 (10.627.508) 10.627.508

Toplam etki (25.100.737) 25.100.737 (25.100.737) 25.100.737
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranin

31.12.2016 deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD$'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
ABDS net varlik / yiikiimliiligii (15.082.725) 15.082.725 (15.082.725) 15.082.725

ABDS net etki (15.082.725) 15.082.725 (15.082.725) 15.082.725

EURO'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

EURO net varlik / yiikiimliiliigii (9.557.238) 9.557.238 (9.557.238) 9.557.238
EURO net etki (9.557.238) 9.557.238 (9.557.238) 9.557.238
Toplam etki (24.639.963) 24.639.963 (24.639.963) 24.639.963

DIiPNOT 27 — BILANCO SONRASI OLAYLAR

- Sirket, 12.10.2017 tarih ve 2017/32 sayili Yonetim Kurulu karar ile %67,69 oraninda ortagi oldugu Goltas Enerji’nin
28.08.2017 tarihli Olaganiistii genel kurul toplantisinda aliman karar ve Gdltas Enerji Yonetim Kurulu'nun 05.09.2017 tarih ve
2017/13 sayili nakit artinma iligkin yeni pay alma haklarinin kullamm esaslarim belirleyen yonetim kurulu karart
cercevesinde; Goltag Enerji'nin 6denmis sermayesinin 32.000.000 TL'sinden 30.079.450 TL's1 i¢ kaynaklardan, 32.321.050
TL'si ise nakden karsilanmak suretiyle 94.400.500-TL'ye ¢ikarilmasina iligkin yapilan sermaye artirmminin bedelli kismina,
yeni pay alma haklarmnin kullanim siiresi i¢inde istirak edilmek suretiyle katilarak, yeni pay alma haklarinmn tamaminmn
kullanilmasma ve bu kapsamda belirlenecek toplam sermaye taahhiidiiniin 44 olan toplam 5.652.478 TL'sinin sermaye
artirmminin tescilinden 6nce, Goltas Enerji Finansal Tablolari’nda yer alan ve YMM raporu ile tespit edilen Goltag Enerji'den
muaccel olan alacagiyla takas edilmek suretiyle 6denmesine karar vermistir.

DIiPNOT 27 — BILANCO SONRASI OLAYLAR (DEVAMI)
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- Sirket’in %67,69 bagh ortaklig1 olan Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S. ("Sirket") aleyhine, sermayesine % 25,45 istiraki
bulunan Aksu Enerji ve Tic. A.S. ("Aksu") tarafindan, Sirket genel kurulunun 28 Agustos 2017 tarihinde toplanmast amaciyla
alman iki adet yonetim kurulu kararmn iptali talebiyle Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde 2017/734 esas
numarasi ile agilan dava, mahkemenin 27 Ekim 2017 tarihli durusmasinda reddedilmistir.

Aksu tarafindan bu kez Sirketin 28 Agustos 2017 tarihli genel kurulunda alinan Sirket sermayesinin arttirilmasina iligkin
kararin iptali talebiyle Istanbul 11. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde 2017/910 esas numarasi ile yeni bir dava daha
actlmustr.

Aksu tarafindan Sirket aleyhine agilan gerekli tiim savunmalar yapilacak olup, gerekli goriildiigii takdirde, Sirket'in
ugrayabilecegi her tiirlii zararm tazmini i¢in Aksu ve yoneticileri aleyhine kanun yollar1 degerlendirilecektir.
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