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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Goltas Goller Bolgesi Cimento San.Ve Tic.A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e FAVOK marijlarinda iyilesme ve FAVOK yaratma kapasitesi,

e Marjlardaki daralmaya ragmen istikrarh satis geliri ve brit kar,

e Ihracata yénelik satiglar sayesinde cografi cesitlendirme ve ihracat gelirleri ile desteklenen dogal hedge kabiliyeti,

e Artan talep ve maliyetlerdeki artisin rin fiyatlarina yansitilabilmesi sayesinde 1Y2022'de operasyonel karhlikta gozle
gorulur iyilesme,

e 2021 yilinda nakit akis metriklerindeki bozulmaya ragmen 1Y2022'de toparlanma,

e  Kurumsal Yonetim Uygulamalarina uyum diizeyi,

e  Sektdrde uzun yillara dayanan performansi ve grup sirketlerinin sinerjisi,

e Grubun mevcut finansal yapisini baskilayan bagl ortakhi§i Géltas Enerji'nin de etkisiyle yiiksek net bor¢/FAVOK orani,

e Yatinm amacgh gayrimenkullerin yeniden dederlenmesine ragmen, adirlikli olarak Sirket’in ve Goltas Enerji'nin kur

zararlarindan kaynaklanan finansman giderlerindeki artis nedeniyle karlilik Gzerinde olusan baski,

e Artan doviz bazl enerji maliyetlerinin enerji sektoriinde karliligi desteklemesine ragmen gimento sektoriinde karlilik marjlari
Gzerinde olusturabilecegi baski,

e EPDK ile sirecin ilerleyen donemlerde Grubu daha az etkilemesinin beklenmesine ragmen 2021 yilinda karlilik Gzerinde
yarattigi baski,

e Yeniden dederleme kazanglarinin 6zkaynaklara blytk miktardaki nakit disi katkisi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Goltas Goller Bolgesi Cimento San.Ve Tic.A.S.” nin notlari asagidaki sekilde
olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : 33 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Negatif Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Negatif Goriinim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Ulusal ihra¢ Notu : -

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Zeki Metin COKTAN Sevket GULEC
Genel Midiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi
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