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     “Göltaş Göller Bölgesi Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Başta fiyat ve ayrıca döviz kuru artışları sayesinde satış gelirlerinin kayda değer büyümesi, 

• Etkin maliyet yönetimi ve fiyatlandırma ile 2022 yılında FAVÖK marjının yüksek artışı, 

• Artan FAVÖK yaratma kapasitesi ve iyi yönetilen finansman operasyonları sayesinde karşılama ve borç kaldıraç oranlarının 

düzelmesi, 

• Verimliliğe işaret eden faaliyet oranı ve nakit döngüsünün iyileşmesi, 

• Sürdürülebilirlik kapsamında tamamlanan ve planlanan yatırımları, 

• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına ve kalite standartlarına yüksek düzeyde uyum,  

• Sektörde uzun yıllara dayanan performansı ve grup şirketlerinin sinerjisi,  
• 2022 yılında öz kaynaklardaki artışın büyük kısmının nakit girişi yaratmayan kalemlerden kaynaklanması, 

• Nakit akış oranlarındaki güçlü iyileşmeye rağmen negatif seviyedeki serbest nakit akışının (FOCF) 2022 yılında hafifçe 

devam etmesi,  

• İhracat aracılığı ile kur riskinin minimize edilmesine rağmen döviz bazlı ve dalgalı enerji maliyetlerinin kârlılık marjları 

üzerinde baskı oluşturma ihtimali, 

• Çimento sektöründeki rekabetçi pazar yapısı, 

• Sert parasal sıkılaşmanın etkisiyle emtia fiyatları ve ticaret hacminin işaret ettiği yavaşlayan küresel büyümenin yanı sıra, 

yurt içindeki kısıtlayıcı finansal koşullar nedeniyle finansmana erişimin sınırlı olması. 

 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Göltaş Göller Bölgesi Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş.” nin Uzun Vadeli 
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘BBB- (tr)’den ‘A- (tr)’ye yükseltilmiş olup, diğer tüm notlar ve görünümleri aşağıdaki şekilde 
oluşmuştur. 
 

 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 
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