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     “Göltaş Göller Bölgesi Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

• Enerji segmentindeki daralmaya rağmen hazır beton ve çimento faaliyetlerinin belirli ölçüde genişlemesi sayesinde satış 
gelirlerinin artışı, 

• Etkin maliyet yönetimi ve fiyatlandırma ile 2023 yılında karlılık oranlarında artış yaşanması, 
• Artan FAVÖK yaratma kapasitesi ve iyi yönetilen finansman operasyonları sayesinde karşılama ve borç kaldıraç oranlarının 

iyileşmesi, 
• Orta düzeyde müşteri konsantrasyonuna sahip olmasına rağmen kısmen teminat altına alınmış ticari alacaklar yoluyla 

tahsilat riskinin düşürülmesi, 
• Tamamlanan ve devam eden yatırımların sürdürülebilirlik talebini karşılaması ve birim başına sabit maliyetleri azaltma fırsatı 

sunması, 
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına ve kalite standartlarına uyum sağlaması, 
• Uzun yıllara dayanan sektör geçmişi ve grup şirketlerinin oluşturduğu sinerji, 

• Nakit dışı kalemlerin özkaynaklara yüksek katkısı, 
• Güçlü özkaynak seviyesine rağmen düşük ödenmiş sermaye seviyesi ve düzenli temettü ödemesi yapması, 
• Yabancı para ağırlıklı gelir akışı ile belli ölçüde doğal korunma sağlanmasına rağmen, döviz bazlı finansal yükümlülükler ve 

maliyet yapısı nedeniyle döviz riskine maruz kalması, 
• Çimento sektöründeki rekabetçi pazar yapısı, 
• Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirlerinin yurt 

içinde tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi. 
 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Göltaş Göller Bölgesi Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş.” Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating notu ‘A- (tr)’ seviyesinden ‘A (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur.  
 

 
 
 

 

 

 

 

 
Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  
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