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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Giris

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding Anonim Sirketi (Sirket), istirak ve bagl ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu,
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Grup'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yilizde 22,09 oranla sahip oldugu ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen istiraki Global Enerji Elektrik Uretimi A.S. (“Global Enerji”)'nin finansal tablolar tarafimizca
denetlenmemistir. Grup’un konsolide varliklarinin % 2,93linii olusturan istirakin konsolide finansal
tablolari, bagka bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus ve bagimsiz
denetimden ge¢cmis konsolide finansal tablo ve dipnotlar1 ile bagimsiz denetim raporu tarafimiza
sunulmustur. Raporumuz, s6z konusu istirake ait tutarlara iliskin olarak, sadece bu bagimsiz denetim
kurulusunun raporuna dayanmaktadir.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarmn Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasit Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere Onemli yanlishik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, grubun i¢ kontrol sistemi gz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, isletme yoOnetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Isiklar Enerji ve Yapi Holding Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayn tarihte sona eren yila ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 ¢cer¢evesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Member of JPA International

Eray Yanbol
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 12 Nisan 2013
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ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BiLANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Denetimdep Denetimderl
Referanslari Gegmis Gegmis
VARLIKLAR 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Cari / Donen Varhklar 138.846.477 143.250.291
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.935.319 710.723
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ticari Alacaklar
- 1liskili Taraflardan Alacaklar 10-37 -- 521.955
- Diger Alacaklar 10 2.134.652 1.635.942
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar
- 1liskili Taraflardan Alacaklar 11-37 108.720.448 125.095.839
- Diger Alacaklar 11 185.632 58.867
Stoklar 13 14.334.139 12.474.872
Canli Varliklar 14 -- --
Diger Donen Varliklar 26 7.536.287 2.752.093
Cari Olmayan / Duran Varhklar 75.726.623 33.329.981
Ticari Alacaklar,net 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar 11 -- --
Finansal Yatirimlar 7 -- 747.892
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 6.293.865 6.089.412
Canli Varliklar 14 -- --
Yatirirm Amaglh Gayrimenkuller 17 6.045.285 --
Maddi Duran Varliklar 18 61.659.855 25.998.259
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 37.326 50.477
Serefiye 20 -- --
Ertelenmis Vergi Varlig 35 1.653.371 420.829
Diger Duran Varliklar 26 36.921 23.112
TOPLAM VARLIKLAR 214.573.100 176.580.272

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

. Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari
KAYNAKLAR 31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 51.344.061 39.428.200
Finansal Borglar 8 41.504.662 30.859.861
Diger Finansal Yiikimliiliikler 9 -- --
Ticari Borglar,net
- 1ligkili Taraflara Borglar 10-37 291.070 424.794
- Diger Borglar 10 2.781.420 3.806.044
Diger Borglar
- 1ligkili Taraflara Borglar 11-37 3.912.233 692.142
- Diger Borglar 11 535.628 523.752
Finans Sektorii Faal.den Borglar 12 -- --
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 -- --
Donem Kar1 Vergi Yikimlaligi 35 -- 763.551
Borg Karsiliklar 22 -- --
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikkler 26 2.319.048 2.358.056
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.242.116 2.966.242
Finansal Borglar 8 158.378 13.027
Diger Finansal Yiikimliilikler 9 -- --
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar 11 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 -- --
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 -- --
Borg Karsiliklar 22 -- --
Kidem Tazminati Karsiligt 24 1.466.768 1.012.361
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 7.616.970 1.940.854
Diger Uzun Vadeli Yiikimliilikler 26 -- --
OZKAYNAKLAR 153.986.923 134.185.830
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 155.743.140 135.541.411
Odenmis Sermaye 27 112.031.689 112.031.689
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27 (310.000) --
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 56.599.610 56.599.610
Hisse Senedi Thrag Primleri 27 155.199 155.199
Deger Artis Fonlari 27 23.455.043 5.171.060
Birlesmeye iliskin ilave Ozsermaye Katkis 3 2.704.512 2.704.512
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 28.263.055 28.263.055
Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi 3 (494.834) --
Gegmis Yillar Kar/Zararlart 27 (68.896.462) (63.756.238)
Net Donem Kari/Zarar1 36 2.235.328 (5.627.476)
Azinlik Paylari 27 (1.756.217) (1.355.581)
TOPLAM KAYNAKLAR 214.573.100 176.580.272

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden

Gegcmis Gegcmis

. . 01.01.- 01.01.-
SURDURULEN FAALIYETLER Not 31.12. 2012 31.12. 2011
Satis Gelirler 28 23.686.145 8.642.690
Satislarin Maliyeti (-) 28 (20.735.673) (7.923.592)
BRUT ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 2.950.472 719.098
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (1.633.233) (1.020.339)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (6.990.053) (4.967.824)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 -- --
Diger Faaliyet Gelirleri 31 5.605.693 1.924.668
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (1.067.748) (3.540.363)
FAALIYET ZARARI (1.134.869) (6.884.760)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 16 (1.121.039) (1.633.531)
Finansal Gelirler 32 10.543.555 4.521.106
Finansal Giderler (-) 33 (6.726.845) (2.758.934)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 1.560.802 (6.756.119)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 157.882 326.393
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) 35 (102.149) -
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 35 260.031 326.393
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ (ZARARI) 1.718.684  (6.429.726)
DURDURULAN FAALIYETLER - 444.005
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrast Donem Kar1 / (Zararr) 34 -- 444.005
DONEM KARI/ (ZARARI) 1.718.684 (5.985.721)
Diger kapsamh gelir / (gider) 18.814.817 4.861.483
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardaki deger artis fonu -- 6.076.854
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardaki deger artis fonu ertelenmis vergisi -- (1.215.371)
Maddi duran varlik deger artist 23.518.521 --
Maddi duran varlik deger artis1 ertelenmis vergisi (4.703.704) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 20.533.501 (1.124.238)
Doénem Kar/ (Zarari)’nin Dagilim 1.718.684 (5.985.721)
Azinlik Paylar (516.644) (358.245)
Ana Ortaklik Paylari 2.235.328 (5.627.476)
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider)’in Dagilim 20.533.501 (1.124.238)
Azinlik Paylar (516.644) (358.245)
Ana Ortaklik Paylari 21.050.145 (765.993)
Hisse Basina Kazang / (Kayip) 36 0,020 (0,050)

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Satin
Birlesmeye A! maya  Karsihkh
Hisse iliskin Iligkin Istirak Kardan
Sermaye Deger  Senedi ilave  Tlave  Sermaye ayrilmig Gegmis  Net Donem

Diizeltmesi Artis Ihra¢ o6zkaynak Ozkaynak Diizeltmesi kisitlanmis Yillar Kar Kan/ Azmnhk Toplam

Not Sermaye Farklan Fonlar1 _Primleri katkis1 Katkis1 ) yedekler / (Zarar) (Zarar) Paylar1  Ozsermaye

01 Ocak 2011 bakiyesi 5.000.000 24.028 309.577 - - - - - 728.309  (2.098.991) 1.068.979  5.031.902
Transfer -- -- -- -- -- -- -- - (2.098.991) 2.098.991 -- --
Sermaye artirimi 27 20.000.000 -- -- -- -- - -- -- - -- --20.000.000
Hisse Senedi ihrag Primleri 27 -- -- -~ 155.199 - -- - - -- -- -- 155.199
flcan Enerji sermaye taahhiit 5demesi 27 -- -- -- -- -- -- -- -- -- - (1.118.220) (1.118.220)
BND Elektrik Tktisab 27 - - - - - - - - - - 162.064 162.064
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi 3 87.031.689 56.575.582 - 2.704.512 - - 28.263.055 (62.385.556) -- (1.110.159) 111.079.123
Toplam kapsamli gider 36 - - 4.861.483 - - - - - -~ (5.627.476)  (358.245) (1.124.238)
31 Aralik 2011 bakiyesi 112.031.689 56.599.610 5.171.060 155.199  2.704.512 - - 28.263.055 (63.756.238)  (5.627.476) (1.355.581) 134.185.830
01 Ocak 2012 bakiyesi 112.031.689 56.599.610 5.171.060 155.199  2.704.512 - -- 28.263.055 (63.756.238)  (5.627.476) (1.355.581) 134.185.830
Transfer - - (530.834) - - - - - (5.096.642) 5.627.476 - -
Satin almaya iliskin ilave 6zsermaye katkisi 3 - - - - - (494.834) - - - - 26 (494.808)
Birlesme etkisi 3 - - - - - - - - (66.911) - 66.911 -
Istirakten alman bagh ortaklik hisselerinin etkisi 27 - - - - - - - - (49.071) - 49.071 -
Kargihkl istirak sermaye diizeltmesi 27 - - - - - - (310.000) - 72.400 - - (237.600)
Toplam kapsaml gelir / (gider) 36 - -- 18.814.817 - - - - - - 2.235.328 (516.644)  20.533.501
31 Arahk 2012 bakiyesi 112.031.689 56.599.610 23.455.043 155.199  2.704.512 (494.834)  (310.000) 28.263.055 (68.896.462) 2.235.328 (1.756.217) 153.986.923

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIiDE NAKIiT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Gegmis

Denetimden Gegmis

FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI Not 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi dncesi kari 1.560.802 (6.756.119)
Durdurulan faaliyetlerden vergi dncesi kar1 -- 444.005
Diizeltmeler (2.496.992) 5.887.129
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 18,19 1.898.042 975.468
Kidem tazminati karsiligi 24 454.407 47.339
Ertelenmis finansman geliri 10 15.626 21.617
Ertelenmis finansman gideri 10 (15.364) (22.564)
Stok deger diistikligii karsilig1 28 -- (70.650)
Siipheli alacak gideri/iptali, net 10,29 74.495 1.570.148
1__Zin ve diger karsiliklar/iptali, net 31 -- (64.365)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki gelir/gider 16 1.121.039 1.633.531
Hisse satig karlart 32 - (1.656.940)
Serefiye deger dusukliigii karsiligt 20,31 -- 3.453.545
Sabit kiymet satis kari 31 (43.044) -
Yatirim amagli gayrimenkul deger artigi/azalisi 31 (5.136.493) --
Odenen vergiler (865.700) --
Faaliyetlerle ilgili varlik ve bor¢lardaki degisim

oncesi faaliyet geliri (936.190) (424.985)
Ticari alacaklardaki degisim 84.276 (1.880.670)
Stoklardaki degisim (1.829.871) (11.780.566)
Diger alacaklardaki degisim (126.765) (24.302)
Diger donen/duran varliklardaki degisim (4.600.393) (1.874.610)
Ticari borglardaki degisim (1.248.655) 3.262.303
Diger borglardaki degisim 11.884 438.861
Diger yiikiimliilikklerdeki degisim (72.619) 1.781.644
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari (8.718.333) (10.502.325)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlar:

Maddi/maddi olmayan duran varlik alimlar: 18,19 (14.976.820) (2.359.713)
Maddi/maddi olmayan duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri 83.106 --
BND Elektrik iktisabi 20 - (12.026.228)
flcan Enerji satig1 /(iktisabi) 20,34 -- 1.578.338
Yasal birlesmenin etkisi 18,19 - (8.014.450)
Global Enerji sermaye taahhiitii 6demesi 16 (1.325.500) (1.325.500)
Hisse satig bedelleri 37 -- 53.100.588
Finansal yatirimlarindaki degisim 16 747.892 -
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi 27 (237.600) -
Isiklar Insaat Pazarlama iktisabinin nakit etkisi (661.748) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikislar (16.370.670) 30.953.035
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari

Banka kredilerindeki degisim, net 8 10.753.681 25.095.569
Miskili taraflardan alacaklar/borglardaki degisim 10,11,37 19.559.918 (65.114.160)
Sermaye artisi 27 - 20.000.000
Hisse Senedi fhrag Primleri 27 - 155.199
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari 30.313.599 (19.863.392)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 5.224.596 587.318
Donem basi hazir degerler 6 710.723 123.405
Dénem sonu hazir degerler 6 5.935.319 710.723

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



6
ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT -1 GRUP’UN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. (“Sirket” veya “Ana Ortaklik”) Metemteks unvani ile 1982 yilinda istanbul’da
kurulmus, 2011 yilinin 10. ayma kadar da faaliyetlerini agirlikli olarak iplik tiretimi alaninda siirdiirmistiir. Sirket
2011 yilinda hakim ortaklik yapisinin Isiklar Holding A.S.’ye gegmesine takiben yeniden yapilanmaya gitmistir.

Bu kapsamda ilk olarak Sirket 29 Eyliil 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar
geregi Isiklar Yapr Kiiltirii Etkinlikleri ve Yaymcilik A.S.i (Yapr Kiiltiiril) ve Isiklar Yapr Holding Anonim
Sirket’i(Yap1 Holding) ile, aktif ve pasif dahil kiil halinde 31 Mart 2011 tarihli bilango esas alinmak siiretiyle Tiirk
Ticaret Kanunu’nun (TTK) 146-151, 451., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. maddelerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun Seri 1, No: 31 sayili “Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine gore tasfiyesiz
infisah yolu ile ve devralmak suretiyle birlesmistir. lgili birlesme islemi 7 Ekim 2011 tarihinde ger¢eklesmis ve 13
Ekim 2011 tarih ve 7920 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunmustur.

Soézkonusu birlesmeyi takiben faaliyet konusunda da kokli degisiklige gidilerek Holding seklinde yapilanma modeli
belirlenmis, agirlikli olarak Enerji ve Yapir Sektorii alaninda yatirimlara oncelik verilmigtir. Sirketin faaliyet
konusundaki degisiklikle beraber fiili tretim alanindan g¢ikilmig ve sahip oldugu iplik iretim tesislerini %100
ortakligs ile kurulan Metemteks Sentetik Iplik San.ve Tic.A.S.’ye 01.11.2011 tarihinde kiralamistir.

Faaliyet konusunda yapilan temel degisiklik sonucu Sirketin “Metem Enerji ve Tekstil San.Tic.A.S.” olan Ticaret
Unvam Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. olarak degistirilmistir. Bu paralelde hisse senetleri IMKB’de islem
gormeye devam eden sirketin yeni borsa kodu IEYHO olarak tespit edilmistir.

Sirket’in merkezi adresi; Orhan Veli Kanik Caddesi, Yakut Sokak, Eryillmaz Plaza No:3 Kat:2 PK:34810 Kavacik-
Beykoz / ISTANBUL dur.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem
gormektedir. Sirket’in halka agiklik oran1 %73,71 (31 Aralik 2011: %16,40)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket ve Bagli Ortakliklar’inin (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandirilmigtir) toplam
personel sayis1 306°dir (2011: 220).

Sirket’in konsolidasyona giren bagli ortakliklarimin ve istirakinin unvan ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir;

BBS Elektrik Uretim Dagiim A.S. (“BBS Elektrik”): 20 Ekim 2006 tarihinde Ankara’da kurulmus olup faaliyet
konusu elektrik enerjisi iiretimi ve satigidir. Karabiik sinirlart i¢inde yillik iiretimi 7,5 MW’lik HES lisanst almak
icin EPDK’da onay1 bekleyen projesi mevcuttur.

BND Elektrik Uretim A.S.(“BND Elektrik”): Istanbul’da kurulmus olup faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi ve
satigidir. Ingaat asamasinda olan toplam 20,2 MW’lik 3 adet HES projesi mevcuttur.

Metemteks Sentetik Iplik San. ve Tic. A.S (“Metemteks Sentetik”): 2011 yilinda kurulmustur. Ana ortaklik’tan
kiraladig1 7000 m2 iiretim tesislerinde iplik tiretimi yapmaktadir.

Isiklar Insaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.(“Istklar Ingaat”): Sirket 1977 yilinda kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusu atese dayali briketler, bloklar ve tuglalarin iiretimi ve satigidir.Sirket’in iiretim merkezi Bartin’dir.

Isiklar Insaat ve Turizm Isletmeleri A.S.(“Istklar Turizm”): Sirket 1976 yilinda kurulmustur Sirket hali hazirda
Tirkiye’nin degisik illerinde offshore yariglart diizenlemektedir (*).

Kirsehir Meytas Mermer Fabrikast Ticaret ve Sanayi A.S. (“Meytag”) : Sirket mermer iiretimi amaciyla kurulmus
olup hali hazirda gayri faal durumdadir (*).

(*) Grup’un bagli ortaklig1 olan Isiklar Insaat ve Turizm Isletmeleri A.S. 2012 yili Mayis ay1 icinde Kirsehir Meytas
Mermer Fabrikas: Ticaret ve Sanayi A.S ve Isiklar Enerji Elektrik Enerjisi ithalat Thracat A.S. ile birlesmistir (Not 3
ve 41).
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ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2012 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT -1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Isiklar Insaat Malzemeleri Pazarlama ve Taahhiit A.S. (“Isiklar Insaat Pazarlama”): Sirket 2003 yilinda
kurulmusgtur. Sirket’in faaliyet konusu atese dayali briketler, bloklar ve tugla satisidir.

Global Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Global Enerji”): 1988 yilinda Istanbul’da kurulmus olup, faaliyet konusu
dogalgazdan elektrik enerjisi, buhar ve sicak su tiretimidir. 32 MW lik iiretim kapasitesine sahiptir.

Konsolide raporun onaylanmasi;

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar yayinlanmak {izere 12 Nisan 2013 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve
bu konsolide finansal tablolar1 tashih etme hakk: vardir.

NOT - 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma liskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirast (TL) olarak tutmaktadir.
Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem
finansal tablolarindan gegerli olmak {izere yiirlirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Seri: XI No: 29 sayili teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”)’na goére hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGMDSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, KGK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklar1 KGMDSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK Seri: XI,
No: 29 sayili tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup konsolide finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.Finansal varliklar ve yiikiimliliikler gercege
uygun degeriyle 6l¢iiliip; gergege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ile iliskilendirilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Uluslararas1 Muhasebe
Standard1 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya goére finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu uygulamasini sona erdirmistir.
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31 ARALIK 2012 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT - 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 4 Nisan 2007
tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilmistir.ilgili kararin 1. maddesinde, Tiirk Liras1 ve
Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildigi, 3 tincli maddesinde ise, 1 Ocak 2009 tarihinde yiiriirlige
girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir dnceki para birimi olan Yeni Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr'ye
doniistiiriilirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.Buna bagli olarak ilisikte
yer alan konsolide finansal tablolar ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur.

2.4. Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar1 ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerinin
finansal tablolarini kapsar. Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslar1 agagidaki gibidir;

- Bagl ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger baglh ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla, sermaye ve
yonetim 1iligkileri gercevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim gogunlugunu se¢cme
hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir. Kontrol giicii ana ortaklik tarafindan
bagl ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak
tanimlanmaktadir.

- Baglh ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmig ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon diginda birakilacaktir.Bagli ortakliklar
tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarliligin saglanmasi amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalar1 ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagli ortakliklar’mn finansal tablolari tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir.Bu kapsamda bagl
ortakliklarin kayitli degeri ile 6zkaynaklart netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degeri ile
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine yapmis
olduklar1 mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri karsilikli
olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmig/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dist paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun
Ozsermaye hesap grubunda , "Azinlik Paylari" hesap grubu adiyla gosterilir.

- Ana Ortaklik’in dogrudan ve dolayli olarak oy hakkinda %20 - %50 paya sahip oldugu ve finansal ve operasyonel
kararlarina katilma yetkisi bulunan ve 6nemli Ol¢lide etki edebildigi istirakleri Gzsermaye yOntemine gore
muhasebelestirilmistir. Ozsermaye yontemi uygulanan istiraklerin uyguladiklart muhasebe politikalar1 gerekli oldugu
hallerde degistirilerek Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir. Tasinan tutar, alim
tarihinden sonra, istirakin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden sirketin istirak oranina gore arttirilir veya
azaltilir. Istirakten saglanan kar dagitimlari, istirakin degerini diisiiriir. Ozsermayedeki degisikligin kar veya zarar
disindaki 6zsermaye kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket’in 6zsermayesinde de bu kalemlere iligkin gerekli
diizeltmeler yapilir. Istirakin net aktif degerindeki diisiisiin gecici olmamas1 durumunda istirak degeri, finansal
tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.
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31 ARALIK 2012 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT - 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4. Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

Konsolidasyona dahil olan sirketler, konsolidasyon yontemi ve pay oranlari agagidaki gibir;
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ortakhik Yontemi Ortakhk pay1 (%)
Global Enerji Elektrik Uretim A.S. Ozsermaye 22,09 22,09
BND Elektrik Uretim A.S. @ Tam konsolidasyon 99,99 98,74
BBS Elektrik Uretim Dagitim A.S. Tam konsolidasyon 50,00 50,00
Metemteks Sentetik Iplik San. ve Tic. A.S Tam konsolidasyon 100,00 100,00
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. @ Tam konsolidasyon 85,90 85,90
Isiklar insaat ve Turizm Isletmeleri A.S. @© Tam konsolidasyon 98,22 95,41
Kirsehir Meytag Mermer Fabrikasi Tic. San. @@  Tam konsolidasyon -- 99,77
Isiklar ingaat Malz. Paz. ve Taahhiit A.S. @ Tam konsolidasyon 99,99 -

(1) Y1l iginde ortaklik pay oraninda artis olmustur (Not 41).

(2) 7 Ekim 2011 tarihinde gergeklesen birlesme neticesinde konsolidasyona dahil olmuslardir (Not 3)

(3) Grup’un bagli ortaklig1 olan Isiklar insaat ve Turizm Isletmeleri A.S. 2012 yih Haziran ay1 icinde Kirsehir Meytas
Mermer Fabrikas: Ticaret ve Sanayi A.S ve Isiklar Enerji Elektrik Enerjisi ithalat Thracat A.S. ile birlesmis olup
ortaklik pay oraninda degisiklik olmustur (Not 3 ve 41).

(4) 2012 y1l1 haziran ay1 igerisinde gerceklesen satin alma neticesinde konsolidasyona dahil olmustur (Not 3, 41).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilmeyen ortakliklarin
unvanlari ve Grup’un bu ortakliklardaki hisse orani asagida gosterilmistir:

) 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ortakhgin Unvani Pay Orani (%) Pay Orani (%)
Pelitlik Enerji A.S. @ 20,00 20,00
Yulafli Enerji A.S. @ 20,00 20,00
Gizem Enerji Uretim Pazarlama ithalat ve Thracat Ltd. Sti. @ 99,00 99,00
Eren Enerji Uretim Pazarlama Ithalat ve Ihracat Ltd. Sti. @ 99,00 99,00

(1) T1gili sirketlerin sermaye taahhiidii olmas1 ve heniiz hicbir sermaye taahhiit ddemesi yapmamis olmasi sebebiyle
konsolide edilmemistir.

(2) Qlgili sirketler, toplam aktif yapisi, gelir tablosu ve mevcut faaliyet hacminin diisiikliigii ve gelecekte nakit
yaratma Kabiliyetlerinin bulunmamasi sebebiyle konsolide edilmemistir. Ilgili sirketlere 2011 yili icinde deger
distikligi karsihigr ayrilmistir (Not 7). S6zkonusu sirketler 2012 yili i¢inde tasfiye siirecine girmistir (Not:41.3).
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31 ARALIK 2012 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT - 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup faaliyet konusu ile ilgili olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar1 uygulamustir. Ilgili degisiklik ve yeni standartlar Grupfinansal tablolarinda, dipnot sunumlarinda farklilik
yaratmamuigtir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Ahinan Varhklarnn Geri Kazanimi (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngdrii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger
modeliyle dlciilen yatirim amaghi gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin
satig yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii)) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle Olciilen
amortismana tabi olmayan varl iklar {izerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iligkin giincellenmistir. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamaistir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gelistirilmis Bilang¢o Dis1 Birakma Aciklama
Yiikiimliiliikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) -
finansal varlig transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde — daha iyi anlamalarini
saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi iglemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru
yapildigt durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Karsilagtirmali agiklamalar verilmesi zorunlu
degildir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yliiriirlige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarimn yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamlh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Yapilan degisiklikler
diger kapsaml1 gelir tablosunda gésterilen kalemlerin sadece gruplamasim degistirmektedir. leriki bir tarihte gelir
tablosuna simiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum
esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik
kapsaminda birgok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢cok degisiklikten
en Onemlileri tazminat yiikiimliligii araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi tamimlanmis aktiieryal
kar/zararinin diger kapsamli gelir altnda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik
personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Tlgili
degisiklik neticesinde Grup kar-zarar da sinifladigi kidem tazminati aktiieryal kazang ve kayiplari artik diger
kapsamli gelirde siniflayacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT - 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°’de de degisiklikler yapmustir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gecis
hiiktimleri UFRS 10 ile aynidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde
onemli etkisi etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasiin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 11 ile aymidir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme
yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmast beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varhk ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina:
i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin de gerlendirilmesi igin ve

i) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin
karsilagtirilmasi ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir.

Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ve bu hesap
donemlerindeki ara donemler igin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un
finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ac¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin
Olciilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6l¢limiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak
siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir inansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT - 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler bazi farkli
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacakti. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalart standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardimin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almugtir.
Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi {izerine dnemli bir etkisinin olmasini beklememektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalart standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin  ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklariin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi {izerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin A¢iklamalar

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11Miisterek
Diizenlemeler standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 Istiraklerdeki
Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklar1, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim
dipnot aciklamalarini icermektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine énemli bir etkisinin
olmasini beklememektedir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber, gergege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim
gergege uygun deger olglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun deger dlglimleri ile
ilgili ek agiklama yiikiimliilikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap
donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS 13’iin uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi
gerekmektedir — yani onceki donemlerle kar silastirmali agiklama gerekmemektedir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler i¢in yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirketlerin karsilagtirmali olarak sunulan donemin bagindan itibaren iiretim agamasinda olusan
hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar 1 gerekecektir. Yorum, iiretim asamasindaki
hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma
ve sonraki donemlerde nasil dlciilecegine agiklik getirmektedir. S6z konusu yorum Grup igin gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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NOT - 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Degisiklikler geriye doniik
diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapilmustir. Tk uygulama
tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandig1 yillik hesap doneminin baslangic1” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup
olmadigi degerlendirmesi karsilagtirmali sunulan donemin bas1 yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger
UFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi UMS 27/ TMSYK 12’ye gore yapilandan farkl: ise geriye doniik diizeltme
etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla
karsilagtirmali donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltilmesine izin verilmistir. UMSK, ayn1
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 wuygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hiikiimlerini
kolaylagtirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal
durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini yaymlamistir.
Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir. Degisikliklerin gegerlilik
tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Gerekli agiklamalar verildigi siirece, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, projenin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilagtirmali bilgiler arasindaki farka agiklik
getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimma uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarmin stok olmadigi konusuna agiklik
getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigine
aciklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulun mevcut yiikiimliiliikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi
sahiplerine yaptig1 dagitimlardan dogan her tirli gelir vergisinin UMS 12 hiikkiimleri c¢ergevesinde
muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama:

UMS 34’de her bir faaliyet boliimiine iligkin toplam boliim varliklar1 ve borglart ile ilgili istenen agiklamalara
aciklik getirilmistir. Faaliyet bolimlerinin toplam varliklart ve borglari sadece bu bilgiler

isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan toplam
tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gore 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standard1 yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin
bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim sirketlerinin baglh
ortakliklarint UFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri ¢ergevesinde gercege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢in
gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi lizerinde dnemli bir etkisinin olmasini1 beklememektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Grup konsolide finansal tablolarini karsilastirmali olarak hazirlamaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflanir ve dnemli
farkliliklar agiklanir.

2.7 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baglamadan 6nce hatanin
kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.8 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya tahsilinin
miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.9. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Ilisikteki konsolide finansal tablolarm hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan kisa vadeli
mevduatlart igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Nakit ve nakit benzerleri elde
etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir.Yabanci para cinsinden olan banka
bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir  (Not 6).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olugan Grup kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) lizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmast durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu olmast halinde
ticari alacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile
tahsili miimkiin tutari arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orami esas alinarak
iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sz konusu tutar, cari
doénemde gelir tablosuna yansitilir (Not 10).

Ticari borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmig ya da faturalanmamus tutarin rayig
degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir (Not 10).

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri “aylik
hareketli agirliklt ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, liretimle dogrudan iligkili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan
ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.(Not 13)

Stoklar, vadeli alimlardan dolay1 i¢erdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmustir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalict deger kayiplart
diistilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden

gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 50
Yeralt1 yertistii diizenleri 40-50
Makine, tesis ve cihazlar 5-20
Tasit arag ve gerecleri 4-5
Doseme ve demirbaglar 2-20

Ozel maliyetler 5
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar (devami)

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca gelir
tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna igaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger
disiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitl degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger, ilgili maddi varliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yliksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce alinan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden
taginmaktadir.

Arazi, arsa, binalar, bunlara ait yeralt1 ve yeriistii diizenleri bagimsiz degerleme raporlarina gore gercege uygun
degerine getirilmistir (Not 18).

Arazi ve Arsalarin, Binalarin ve bunlara ait yeralti ve yeriistii diizenlerinin gercege uygun degerlerindeki artis
nedeniyle olusan gerceklesmemis kazanglar 6zkaynaklar icinde ayri bir kalem olan “Deger Artis Fonu”nda
muhasebelestirilmistir (Not 27).

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen miilkiin bir
sonraki satigi veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen yeniden degerleme
fazlalig1 dogrudan dagitilmamis karlara gegirilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk olarak alig
fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin
dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ilk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar,
maliyetten birikmis itfa payr ve var ise birikmis deger diisiikliigii karsiliklar1 disiildiikten sonraki degerleriyle
gosterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar tahmini ekonomik émiirlerine (5 yil) dayanan oranlarla dogrusal
amortismana tabi tutulmustur

Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya
finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her
ikisi yatirim amacl gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amagl bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye girisinin muhtemel
olmasi ve yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi durumunda bir varlik
olarak muhasebelestirilir.

Muhasebelestirme sirasinda dlgme _
Yatirim amagli gayrimenkuller baslangigta maliyeti ile Ol¢iiliir. Islem maliyetleri de baglangic dl¢iimiine dahil edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Yatirim amach gayrimenkuller (Devami)

Muhasebelestirme sonrasinda ol¢me

Yatirim amaclh gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gergege uygun deger yontemi veya maliyet yontemi ile
olciiliir. Segilen yontem tiim yatirim amagli gayrimenkullere uygulanir.

()Gergege Uygun Deger Yontemi:

Yatirim amagh bir gayrimenkuliin gergege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir. Yatirim
amacl gayrimenkuliin ger¢cege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu donemde
kar veya zarara dahil edilir.

(YMaliyet Yontemi.:

Yatirim amagh bir gayrimenkuliin maliyet degeri; bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda ddenen nakit
veya nakit benzerlerinin tutarini veya bunlar digindaki diger 6demelerin gergege uygun degerini ya da
uygulanmasinin miimkiin olmasi durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga atfedilen bedeli ifade eder.

Maliyet modelinde bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, finansal tablolarda
maliyetinden birikmig amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigli zararlar1 indirildikten sonraki degeri ile
gosterilir.

Yeniden degerleme modelinde; gercege uygun degeri giivenilir olarak 6lgiilebilen bir maddi duran varlik kalemi,
varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar1 {izerinden gdsterilir.Yeniden degerlenmis
tutar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip
birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir.

Yatinm amagh gayrimenkuller finansal tablolarda bagimsiz degerleme raporlari gergevesinde degerlenmis ve
degerlenme sonucu belirlenen makul degerler 31.12.2012 tarihli mali tablolara yansitilmigtir (Not 17).

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigint degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger
sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve
faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinki
degeridir. Deger disiikliigli kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Ozellikli varhigin elde edilmesi, ingaas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili
ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemde gider
olarak muhasebelestirilir.

Faktoring islemleri

Grup, alacaklarinin bir boliimiinii faktoring yontemiyle tahsil etmektedir. Faktoring anlagmalar1 uyarinca, faktoring
sirketi tarafindan s6z konusu alacaklarinin tahsil edilme tarihine kadar Faktoring Borglar1 “Finansal Borglar”
hesabinda takip edilmektedir. Faktor edilen alacaklarin tahsilat riski, faktoring sirketi tarafindan ilgili alacak tahsil
edilinceye kadar Grup’a ait olup s6z konusu faktor edilmis alacaklarin vadesinde tahsil edilememe riskine istinaden
faktoring firmasi tarafindan yansitilan ek bir komisyon s6z konusu degildir. Faktoring sirketi tarafindan s6z konusu
islemlere istinaden kesilen komisyon faturalari finansman gideri olarak konsolide kapsamli gelir tablolarina
yansitilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma ydntemine gore
muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye araclari, degisimin
yapildig: tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimlilikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri
icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara bagl olarak maliyetin diizeltilebilecegini
ongoren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen
isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltmeyi dahil eder.

Bir isletmenin satin alinmas: ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen islemenin tanimlanabilir varlik,
yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin
deger diistikliiglini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Serefiye
iizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar1 takip eden donemlerde sdz konusu deger diisiikliigiiniin ortadan
kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iligskilendirilemez. Serefiye, deger diistikliigii testi sirasinda nakit iireten
birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Grup, ana ortaklik disi1 ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin alig ve satig
islemlerini Grup’un &6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana
ortaklik disindan ilave hisse alig islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payr nispetinde net
varliklarmin kayith degeri arasindaki fark 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.Ana ortaklik digina hisse satis
islemlerinde ise satis bedeli ile ortakligin satilan payi nispetindeki net varliklarin kayith degeri arasindaki fark
sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilir (Not 3).

Finansal araclar

(i) Finansal varlhiklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

CEIN13 CEINT3

Finansal varliklar “alim-sattim amacli finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya
hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi

durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Alim-Satim amagh finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Alim-satim amach finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev riinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar1 diistilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amaclh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar
icinde gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigli olmasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
0zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diigiikliigii zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
diisiikliigii zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Alim-satim amacli finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde
deger disiikliigiine ugradiklarma iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Biitiin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tanimlanan alacak ve krediler harig), deger diisiikliigii dogrudan
ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikligii
zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diigiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger disiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa
edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal ylikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir ylikiimliliigiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar1 diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikiimliilikkler
ve 0zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yilikimliliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kavda alinmasi ve kayittan ¢ikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliilikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Grup finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece sdz konusu varliklarin konu oldugu
sozlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Grup finansal yikiimliliikleri
ancak sozlesmede tanimlanan yiikimliligi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem
masraflart diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi
donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olugtugunda
gelir tablosuna kaydedilir (Not 8).

Hasilat

Mal satislari:

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin igletmeye akacaginin
muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Perakende
satiglarda misterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri alinacagma iliskin miisteriye bir
garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayni
islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit
benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit girisinin
ertelendigi durumlarda satig bedelinin makul degeri alinacak olan nakdin nominal degerinden daha diisiik olabilir.
Islemin, Grup tarafindan vade farksiz satis yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin
uygulanmasindaki gibi finansman islemi seklinde gerceklesmesi durumunda, satis bedelinin makul degeri,
alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde;
benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araglart i¢in gecerli olan faiz orani veya
finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir.

Daha once kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili tutar
hasilatin diizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net satiglar, indirimler ve
iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.
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Hasilat (Devam)

Grup’un mal satislarinda satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar genellikle malin aliciya
teslim edildiginde gerceklesir.Elektirik satiglarinda ise tiiketiciye ya da TEIAS ne ulastiginda hasilat gerceklesmis
olur.

Hizmet satislar:

Hizmet siiresinin kisa, hizmet sayisinin ¢ok ve hizmet basi bedellerin diigiik olmasi durumunda hizmet satislari,
hizmet yapilip tamamlandiginda gelir kaydedilmektedir. Verilen hizmetle ilgili maliyetin olugsmus olmas1 veya
giivenilir sekilde tahmin edilebiliyor olmasi, hizmet karsiliginin giivenilir sekilde dl¢iilebiliyor olmasi ve ekonomik
faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi halinde hizmet satist gelir olarak kaydedilmektedir

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligimn kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Dovizli islemler

Y1l icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari {izerinden g¢evrilmistir. Dévize
dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlari iizerinden Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki geliri veya zararlar
konsolide gelir tablosuna yansitilmustir.

Dé&nem sonlarida kullanilan kurlar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Avro 2,3517 2,4438
ABD Dolan 1,7826 1,8889
iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili say1lir:

(@  Sozkonusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(1) Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve aymi ig dalindaki baglt ortakliklar dahil);
(1) Grup {izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya
(i1) Grup lizerinde ortak kontrole sahip olmas;
(b)  Tarafin, Grup’un bir igtiraki olmas,
(¢)  Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;
(d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginmn kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmas;
(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;
® Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya
(@  Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliikklerin bir bedel
karsil11 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Hisse basina kazang / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirhkli ortalama
adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen
yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basma kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, Finansal tablo tarihi ile Finansal tablonun
yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal tablo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut
bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde
tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Grup s6z konusu hususlar ilgili
notlarinda acgiklamaktadir. Sarta bagl varliklar gerceklesmedik¢ce muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda
aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin igletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir. Ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu varligi finansal tablo dipnotlarinda gésterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal kiralamalar, finansal
kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii
degerinden kiiciik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira siiresi boyunca, her bir donem
icin geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani iiretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak
ayrilmaktadir. Finansman giderleri dénemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen
kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir

Cahisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Sirket yiiriirliikteki kanunlara gore, emeklilik dolayistyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen ¢alisanlara kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Kidem tazminati
karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmigtir
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar_vergisi
Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda

vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un kurumlar
vergisi ylkiimliiliigii konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin , bilango tarihi itibariyla yasallasmig vergi orani
kullanilarak hesaplanan vergi karsiliklarinin toplamindan olugmaktadir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda gosterilen tutarlar ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmig vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen igleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin  muhtemel olmas: sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varligimin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli 6lgiide yasallasmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliliiklerini
yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yilikiimliiliikklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile ddneme ait ertelenen vergi, gelir tablosunda gider
ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamn, satin
alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,  yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin makul degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z dniinde bulundurulur.

Nakit akim tablosu
Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde

siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatini
icermektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢ raporlama
ve stratejik bolimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin
kararlar alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup'un faaliyetlerine iliskin stratejik
karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup'un iist diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir. Boliimlere gore
raporlama {iriin cinsine ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin faaliyet alanina gére yapilmistir (Not 5).

2.10. Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar
Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerleri iizerinde dnemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara iligkin
mevcut verilere gore beklenen tahsil ve ddeme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve satimlar dolayisiyla
donem igerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan
ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlar1 kullanilarak etkin faiz yontemine gére tahmini bazda
hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmastir.

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donem iginde olusan alis maliyetleri ile satig gelirlerinin igerdigi
tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlari ortalama ticari alacak ve bor¢ devir hizlarini kullanmak
suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydalr 6miir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali dmiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizt oran1 ge¢cmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir hizi
hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karsiliklar::

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar
Grup hukuk miisavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Yonetimi elindeki verileri
kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Serefiye deger diisiikliigii tespiti:
Serefiye lizerindeki deger diistikliiklerinin tahmini yapilirken ilgili nakit iireten birimlerin gelecekte yaratacagi nakit

akiglariyla ve iskonto oraniyla ilgili tahminler ve varsayimlar kullanilmistir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
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NOT 3 - iSLETME BiRLESMELERIi
Cari Donem

a) Sirket 2012 yihi Haziran ay1 icinde Isiklar insaat Malz. Paz. ve Taahhiit A.S.’nin %99,90’1m Isiklar Holding
A.S.’den 670.000 TL’ye satin almistir. Hisselerin elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net
varliklarmin kayith degeri arasindaki fark olan 494.834 TL SPK’nin uygulanmasini zorunlu kildig: finansal tablo
sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar altinda “Satin almaya iliskin
Ozsermaye etkisi” olarak gosterilmigtir (Not 41).

b) Sirket’in bagl ortakligi Kirgehir Meytas Mermer Farikalar1 Ticaret ve Sanayi A.S ve Isiklar Enerji Elektrik
Enerjisi ithalat Thracat ve Toptan Ticaret A.S' yi bagh ortakhigi Isiklar Insaat ve Turizm Isletmeleri A.S
biinyesinde Tirk Ticaret Kanununun 451. Maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanununun 18-19-20 maddeleri
hiikiimlerine gore 15.03.2012 tarihli bilangolariyla devralmak suretiyle birlestirilmesi islemi 2012 yili May1s ay1
icerisinde gerceklestirilmistir (Not 1, 41).

Birlesme islemi neticesinde Grup’un 6zkaynaklarinda 66.911 TL’lik siniflama yapilmustir.
Onceki Dénem

a) 29 Eylil 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda Isiklar Holding
A.S. altinda faaliyet gosteren Yapi Kiiltiirii ve Yap1 Holding’in mevcut varlik ve yiikiimliliikleri ile kiil halinde 7
Ekim 2011 tarihinde Sirket biinyesinde birlesmistir (Not 1 ).

Ilgili Genel Kurul’da onaylanan birlesme sozlesmesi dogrultusunda birlesme oram 0,2232 ve hisse degistirme orani
Yap Kiiltiirii ve Yap1 Holding icin sirasiyla 0,63449 ve 1,31804 olarak tespit edilmistir. ilgili birlesme sonucunda
birlesme tarihi itibariyle Yap1 Kiiltiirii ve Yap1 Holding’ten kaynaklanan 87.031.689 TL tutarinda 6denmis sermaye,
28.263.055 TL tutarinda kardan kisitlanmis yedekler, 62.385.556 TL tutarinda ge¢mis yil zararlari, 56.575.582 TL
tutarinda sermaye diizeltmesi farklar1 6zkaynaklara transfer edilmistir.

Bu birlesmenin sonucunda olusan 2.704.512 TL tutarindaki fark, SPK’nin uygulanmasini zorunlu kildig1 finansal
tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar altinda “Birlesmeye iligkin ilave
Ozsermaye katkis1” olarak gosterilmistir

Bu birlesmeler neticesinde Yap1 Kiiltiirii ve Yap1 Holding’in bagh ortakliklar1 olan Isiklar Insaat, Isiklar Turizm ve
Meytas Sirket konsolidasyonuna dahil olmustur.

b) Sirket 31 Mayis 2011 tarihinde BND Elektrik’deki %32,09 olan ortaklik payim %66,65 artirarak %98,74
¢ikartmig olup satin alma iglemi igin 12.026.228 TL 6demistir (Not 20).

Iktisap tarihinde BND Elektrik’in sahip oldugu ve yapilmakta olan yatirimlar hesabinda takip ettigi Gelincik, Ucgen
1 ve Ucgen 2 HES Projeleri rayi¢ degerine getirilmis serefiye hesaplamasinda tamimlanabilir varlik olarak dikkate
alimmigtir. Bagimsiz degerleme sirketince yapilan degerleme sonucunda ilgili projenin indirgenmis nakit akimlari
yontemi kullanilarak hesaplanan giincel degeri 7.663.129 ABDS$ olarak tespit edilmis olup ilgili tutar serefiye
hesaplamasinda dikkate alinmistir (Not 20).

NOT 4 — IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet gosterdigi belli bagl sektorler ve raporlamasi asagidaki gibidir;

Bilango Raporlamast;

ingaat Konsolidasyon

31 Aralik 2012 Tekstil Elektrik  Malzemeleri Turizm Pazarlama Holding diizeltmeleri Toplam
Varliklar 4.276.176 27.812.303 45.494.651 25.173.294 856.546  185.970.820 (75.010.690) 214.573.100
Yiikiimliiliikler (1.264.245)  (24.292.147)  (51.193.782)  (537.639) (615.720)  (3.948.332) 21.265.688  (60.586.177)
Net 3.011.931 3.520.156 (5.699.131)  24.635.655 240.826  182.022.488 (53.745.002) 153.986.923
Amortisman ve itfa
paylart 736.051 16.973 940.948 189.634 -- 14.436 -- 1.898.042

ingaat Konsolidasyon

31 Aralik 2011 Tekstil Enerji Malzemeleri Turizm Mermer diizeltmeleri Toplam

Varliklar 170.161.458 15.369.061 26.587.308 4.172.621 9.884.132 (49.594.308) 176.580.272

Yiikiimliilikler (5.653.198) (3.835.317) (38.095.195) (694.400) (1.403.303) 7.286.971  (42.394.442)

Net 164.508.260 11.533.744 (11.507.887) 3.478.221 8.480.829 (42.307.337)  134.185.830

Amortisman ve itfa 697.260 4.941 229.604 43.663 - - 975.468

paylar1
Gelir tablosu raporlamast;
1 Ocak — ingaat Konsolidasyon
31 Aralik 2012 Tekstil Elektrik Holding Malzemeleri Turizm Pazarlama diizeltmeleri Toplam
Satis Gelirleri 6.994.814 -- -- 14.770.402 2.000.554 2.304.438 (2.384.063) 23.686.145
Satiglarin Maliyeti (-) (7.209.800) -- (10.822.789)  (1.654.120)  (2.156.672) 1.107.708  (20.735.673)
Briit Kar/(Zarar) (214.986) - - 3.947.613 346.434 147.766 (1.276.355) 2.950.472
Faaliyet Giderleri (1.038.325)  (521.648) (579.761) 78.076 (2.242.709) (57.329) 276.355 (4.085.341)
Faaliyet Kary/(Zarari) (1.253.311) (521.648) (579.761) 4.025.689  (1.896.275) 90.437 (1.000.000) (1.134.869)
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Onceki Dénem

insaat Boliimler Arasi
1 Ocak -31 Aralik 2011 Tekstil* Enerji Malzemeleri Turizm Elemine Tutar Toplam
Satis Gelirleri 6.842.249 -- 3.256.611 470.669 (1.926.839) 8.642.690
Satiglarin Maliyeti (-) (7.246.988) (139.244) (2.139.471)  (341.142) 1.943.253 (7.923.592)
Briit Kar/(Zarar) (404.739) (139.244) 1.117.140 129.527 16.414 719.098
Faaliyet giderleri (3.519.803) (438.634) (1.552.439)  (178.241) (1.914.741) (7.603.858)
Faaliyet Zarar1 (3.924.542) (577.878) (435.299) (48.714) (1.898.327) (6.884.760)

* Sirketin faaliyet konusunu Holding olarak degistirmesi ve bu kapsamda iiretim tesislerini bagli ortakligina
kiralamasindan 6nceki tutarlari kapsamaktadir.

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kasa 9.159 12.600
Bankalar

-Vadesiz mevduat 619.050 490.226
- Vadeli Mevduat 5.307.110 207.897
Toplam 5.935.319 710.723

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bankada bulunan vadeli hesaplarin faiz orant TL i¢in % 5,75, Avro i¢in % 1,70-%3
olup, vadeleri 01 Ocak ve 24 Ocak 2013 tarihlerinde sona ermektedir. (31 Aralik 2011: Faiz orant % 5.75, vadesi 2

giin).
Nakit ve nakit benzerlerinin dovizli bakiyeleri Not 38 kur riski’nde agiklanmustir.

Sirket’in 31.12.2012 tarihi itibariyle 249.055 TL tutarinda blokeli mevduati bulunmaktadir.
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NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal duran varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Satilmaya hazir finansal varliklar

747.892

Toplam

747.892

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Satilmaya hazir finansal varhklar % TL % TL
Evtekssan Dis Ticaret A.S. 3,5 74.800 3,5 74.800
Pelitlik Enerji A.S. @ 20  10.414 20 10.414
Pelitlik Enerji A.S. Sermaye Taahhiidii (-) - (10.414) -- (10.414)
Yulafli Enerji A.S. @ 20  10.606 20 10.606
Yulafli Enerji A.S. Sermaye Taahhiidii (-) --  (10.606) -- (10.606)
Gizem Enerji Ltd. Sti. @ 99 4.950 99 4.950
Gizem Enerji Ltd. Sti. Sermaye Taahhiidii (-) -- (3.450) -- (3.450)
Cimtek Cimento Teknolojisi Mithendislik A.S. (Not 41) -- -- 10 747.892
Eren Enerji Ltd. Sti. @ 99 4.950 99 4.950
Eren Enerji Ltd. Sti. Sermaye Taahhiidii (-) - (3.450) -- (3.450)
Toplam 77.800 825.692
Deger dugiikligii karsiligr (-) (77.800) (77.800)
Genel Toplam -- 747.892

(1) Maliyet degeri ile degerlenmistir. Grup, halen gayrifaal olmalar1 ve/veya gelecekte nakit yaratma olasiliklarimin
diisiik olmasi sebebiyle ilgili sirketlere deger diisiikliigii karsilig1 ayirmstir.

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal borglar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

TL
Faiz orami(%) TL Karsihg Faiz oram(%) Karsihig
Kisa vadeli banka kredileri

-TL 11-15 4.929.322 14-18 5.997.647
Faktoring kredileri (*)

-TL 18-25  36.457.421 18-20 24.797.234
Tagit kredileri -- 38.761 -- 11.287
Leasing borglari, net -- 79.158 -- 53.693
Toplam 41.504.662 30.859.861

(*) Grup’un faktoring borglart Isiklar insaat Malzemeleri San.ve Tic. A.S.’ye ait olup , Sirket’in faaliyetini devam
ettirebilmek ve nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla yapilan finansal iglemlerdir. Sirket’in faktoring borcu 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle 36.457.421 TL ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 24.797.234 TL’dir.
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NOT 8 —- FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Faiz oram(%) TL Karsihgi

Faiz orami(%) TL Karsihgi

Uzun vadeli banka kredileri

Tasit kredileri -- 15.018 -- 13.027
Leasing borglari, net - 143.360 - -
Toplam 158.378 13.027

Finansal borglara karsilik olarak verilen teminatlarin niteligi ve tutarlart Not 22.3 agiklanmustir.

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

NOT 10 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Ticari alacaklar 1.036.942 1.098.710
Alacak senetleri 1.113.336 1.080.804
Siipheli ticari alacaklar 2.462.063 2.416.014

4.612.341 4.595.528
Ertelenmis finansman geliri (-) (15.626) (21.617)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2.462.063) (2.416.014)
Toplam 2.134.652 2.157.897

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un, alacaklarina karsilik olarak almis oldugu teminatlar Not 22.4’de

aciklanmuistir.

Grup alacaklarinin maruz kaldig riskler ve risklerin diizeyi Not 38’de agiklanmuistir.

Ticari alacaklarin dovizli bakiyeleri Not 38 kur riski’nde agiklanmustir.

Grup’un ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Vadesi gecenler 2.462.063 2.416.014
3 aya kadar 2.150.278 2.179.514
Toplam 4.612.341 4.595.528

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadesi gelmemis ticari alacaklarin / (bor¢larin) tahakkuk etmemis finansman geliri /
(gideri) i¢in uygulanan ortalama faiz oranlar1 TL igin % 6,05°dir. (31 Aralik 2011: TL i¢in % 8,02)
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NOT 10 — TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Stipheli alacak karsiliginin dénemler itibariyle hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Donem basgt bakiye 2.416.014 620.271
Isletme birlesmelerinin etkisi (Not 3) 2.808 225.595
Vazgegilen alacaklar (31.254) --
Donem iginde ayrilan ilave karsiliklar (Not 29) 74.495 1.570.148
Toplam 2.462.063 2.416.014

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari borglari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Saticilar 2.074.120 2.288.964
Borg senetleri 1.013.734 1.964.438
Ertelenmis finansman gideri (-) (15.364) (22.564)
Toplam 3.072.490 4.230.838

NOT 11 —- DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Iliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 108.720.448 125.095.839
Diger 185.632 58.867
Toplam 108.906.080 125.154.706

Stipheli diger alacak karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Donem basi bakiye -
Dénem iginde yapilan iptaller (-) -

217.331
(217.331)

Toplam --

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglari agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

[liskili taraflara borglar (Not 37) 3.912.233 692.142
Personele borglar 467.357 434.849
Diger kuruluslara borglar 36.136 78.930
Alinan depozito ve teminatlar 32.135 9.973
Toplam 4.447.861 1.215.894
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
NOT 13 - STOKLAR

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
ik Madde ve Malzeme 1.652.409 1.824.010
Yart mamuller 1.524.732 1.150.302
Mamiiller 9.017.434 8.721.763
Ticari mallar 1.528.403 172.194
Diger Stoklar 611.161 606.603
Toplam 14.334.139 12.474.872

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
NOT 15— DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
% TL % TL
Global Enerji Elektrik Uretimi A.S. 22,09 6.293.865 22,09 6.089.412
Toplam 6.293.865 6.089.412

Ilgili sirket 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli asagida bilgileri verilen finansal tablolarina gére 6zsermayeden
pay alma yontemi ile muhasebelestirilmistir.

Global Enerji A.S.
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Aktif toplami 67.985.832 73.137.172
Kisa vadeli yiikiimliilikkleri 20.000.052 21.083.057
Uzun vadeli yikimliliikleri 19.494.110 23.421.667
Net donem zarari (5.324.412) (7.394.887)

Gelir tablosu ile iliskilendirilen tutarlar asagidaki gibidir;

Sirket’in ~ 31.12.2012  tarihi itibariyle gelir tablosu ile iligskilendirilen tutar1  1.121.039TL’dir
(31.12.2011:1.633.531TL)

Sirket, Global Enerji A.S.’nin sermaye arttirrmina katilmig, 1.325.500 TL 2. apel 6demesi yapmustir (31.12.2011°de
1. Apel 6demesi i¢in yapilan 6deme: 1.325.500 TL).

NOT 17— YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2012  Transfer Deger Artis/ 31.12.2012
Azalis, net
Maliyet
Arazi ve Arsalar - 908.792 5.136.493 6.045.285
Net Defter Degeri - 908.792 5.136.493 6.045.285

Toplam kayith degeri 908.972 TL tutarinda olan arsalarin bagimsiz degerleme sirketi tarafindan yapilan
gayrimenkul degerleme raporlarina gore net 5.136.493 TL deger artist bulunmus olup arsa ve arazilerin toplam
degeri 6.045.285 TL’dir (Not 31).
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NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi duran varliklar
amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

ve ilgili birikmis

Cari donem 1 Ocak 2012 ilaveler  Cikislar Degerleme Transfer 31 Arahk 2012
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.476.038 - -- 12.490.964 (908.792) 13.058.210
Yeralt yertistii diizenleri 900.582 9.001 -- 197.743 -- 1.107.326
Binalar 8.569.614 85.334 - 10.829.814 - 19.484.762
Makine, tesis ve cihazlar 22.770.444 233.466 (9.000) -- -- 22.994.910
Tagit araglart 1.830.638 674.823  (60.088) - - 2.445.373
Doseme ve demirbaglar 1.992.015 105.116  (11.625) -- -- 2.085.506
Diger duran varliklar 30.685 -- -- -- -- 30.685
Ozel maliyetler 156.469 35.398 - - -- 191.867
Yapilmakta olan yatirimlar 13.508.352  13.829.825 -- -- -- 27.338.177
51.234.837  14.972.963  (80.713) 23.518.521 (908.792) 88.736.816
Birikmis amortisman
Yeralt1 yeriistii diizenleri 583.510 54.343 -- -- -- 637.853
Binalar 6.422.187 184.767 -- -- -- 6.606.954
Makine, tesis ve cihazlar 15.759.799 1.278.654 (2.300) -- -- 17.036.153
Tagt araglar 643.782 284.636  (35.879) -- -- 892.539
Dogeme ve demirbaglar 1.643.715 73.450 (2.874) -- -- 1.714.291
Diger duran varliklar 30.684 -- -- -- -- 30.684
Ozel maliyetler 152.901 5.586 -- -- -- 158.487
25.236.578 1.881.436  (41.053) -- -- 27.076.961
Net kayith deger 25.998.259 61.659.855
ilcan
Birlesme Elektrik
Onceki Dénem 1 Ocak 2011 ilaveler Cikaslar etkisi * satigg. 31 Aralik 2011
Maliyet
Arazi ve arsalar 7.389 -- -- 1.468.649 - 1.476.038
Yeralt1 yeriistii diizenleri -- -- -- 900.582 -- 900.582
Binalar 1.046.385 - - 7.523.229 -- 8.569.614
Makine, tesis ve cihazlar 10.486.571 385.207 -- 11.898.666 -- 22.770.444
Tasit araglari 49.831 113.404 (35.644) 1.703.047 -- 1.830.638
Doseme ve demirbaglar 872.935 86.759 - 1.032.321 -- 1.992.015
Diger duran varliklar -- -- -- 30.685 - 30.685
Ozel maliyetler 11.852 -- (11.852) 156.469 - 156.469
Yapilmakta olan yatirimlar 3.451.160 1.727.808 -- 12.998.766  (4.669.382) 13.508.352
15.926.123 2.313.178 (47.496) 37.712.414  (4.669.382) 51.234.837
Birikmis amortisman
Yeralt1 yeriistii diizenleri -- 13.479 -- 570.031 -- 583.510
Binalar 162.629 62.264 -- 6.197.294 - 6.422.187
Makine, tesis ve cihazlar 6.592.972 780.535 - 8.386.292 -- 15.759.799
Tasit araglari 37.592 80.468 (33.416) 559.138 - 643.782
Doseme ve demirbaslar 802.364 34.020 -- 807.331 - 1.643.715
Diger duran varliklar -- -- -- 30.684 -- 30.684
Ozel maliyetler 11.852 1.027 (11.852) 151.874 -- 152.901
7.607.409 971.793 (45.268) 16.702.644 25.236.578
Net kayith deger 8.318.714 25.998.259
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NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

(*) 7 Ekim 2011 tarihinde gergeklesen birlesmelerden ve BND Elektrik’in iktisabindan gelen tutarlardir.

Grup’un yapilmakta olan yatirimlar1 agirlikli olarak enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin HES projeleridir.
Arazi, arsa, binalar, bunlara ait yeralt1 ve yeriistii diizenleri bagimsiz degerleme raporlarina gére gergege uygun
degerine getirilmistir. Yeniden degerleme ¢aligmasi sonucu olusan degerleme farki finansal tablolara Arazi, arsa,
binalar, bunlara ait yeralt1 ve yeriistii diizenleri i¢in toplam 23.518.521 TL, ertelenmis vergi yiikiimliliigii 4.703.704
TL ve Ozkaynaklar hesabinda maddi duran varlik degerleme artis fonu hesabinda 18.814.817 TL  olarak
yansitilmistir (Dipnot 27).

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklar1 agsagidaki gibidir:

Birlesme
Cari donem 1 Ocak 2011 ilaveler etkisi 31 Aralik 2011 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2012
Maliyet
Haklar -- 44,293 138.145 182.438  3.857 -- 186.295
Diger maddi olmayan
varliklar 62.512 2.242  15.303 80.057 -- (416) 79.641
62.512 46.535 262.495  3.857 265.936
Birikmis itfa pay1
Haklar - 2540 132.472 135.012 15.470 - 150.482
Diger maddi olmayan
varliklar 60.569 1135  15.302 77.006 1136 (14) 78.128
60.569 3.675 212.018 16.606 228.610
Net kayith deger 1.943 50.477 37.326
NOT 20 — SEREFIYE
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
BND Elektrik 1. iktisabindan kaynaklanan @ 164.616 164.616
BND Elektrik 2. iktisabindan kaynaklanan © 3.453.545 3.453.545
Hesaplanan Serefiye 3.618.161 3.618.161
Serefiye deger diisiikliigii karsilig (3.618.161) (3.618.161)

Toplam -- --

(1) BND Elektrik ilk iktisap tarihinde “bagl ortaklik” niteligindeyken, hisse satis1 sonrast “istirak™ niteligi kazanmigtir
Onceki dénemlerde olusan bu durum sonucunda, dnceki dénemlerde hesaplanan serefiye finansal tablolarda iptal
edilerek gider yazilmustir.
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NOT 20 — SEREFIYE (Devami)

(2) 31 Mayis 2011 tarihinde gergeklesen iktisabdan kaynaklanmgstir (Not 3).

Iktisap bedeli 12.026.228
Bagli ortaklik net defter degeri (“BND Elektrik™) 8.572.683
Hesaplanan serefiye 3.453.545
Serefiye deger diisiikliigii (*) (Not 31) (3.453.545)

(*) Iktisap ile ilgili olarak; nakit yaratan birim (Hes Projeleri) tanimlanabilir varlik olarak dikkate alindig1 ve proje
diginda nakit yaratan birim olmamasi sebebiyle serefiyenin geri kazanilabilir degeri “0” sifir olarak kabul edilmis ve
kayitli degerinin tamamina deger diisiikligi karsiligr ayrilmastir.

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2011; Yoktur).

NOT 22 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

22.1 Karsihklar

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

22.2 Dava, icra ve her tiirlii ihtilaflar

Rapor tarihi itibariyle Grup tarafindan agilmis toplam tutar1 227.752 TL olan 22 adet dava (31 Aralik 2011: 16 adet
dava) bulunmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yargiya intikal etmis ve/veya tahsili miimkiin olmayan
teminatsiz alacaklari i¢in toplam 2.462.063 TL (31 Aralik 2011: 2.416.014 TL) tutarinda siipheli alacak karsiligi

ayrilmustir.

Grup aleyhine yriitillen 5.628.264 TL tutarinda 10 adet dava vardir (31 Aralik 2011: 4 adet dava).
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NOT 22 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)

22.3 Verilen Teminat/ipotek/ Rehinler

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolari

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 62.568.829

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 5.800.000

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amactyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin tutart --

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari -~

i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari --

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar1 (Not 37) 19.475.918
ili. C Maddesi Kapsamima Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutari

34.341.509

100.000

19.936.671

Toplam 87.844.747

54.378.180

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle diger TRI’lerin 6zkaynaga oram % 12,65 (31 Aralik 2011: % 14,86)dir.

Grup sirketlerin lehine verilen ve Ortaklarin verdigi TRI’lerin ayrintis1 Not 37°de agiklanmustir.

Verilen TRI’lerin ayritis1 asagidaki gibidir;

Taahhiidiin Taahhiidiin 31 Aralik 31 Arahk

Taahhiit Verilme Kime 2012 2011
Cinsi Siire Nedeni Verildigi Doviz Tutar ve Cinsi Tutar (TL)  Tutar (TL)
1) Siiresiz ~ Ithalat Giimriik 60.595 TL 60.595 60.595

1) Siiresiz ~ Misteri Velux ¢ati pencereleri 50.000 TL 50.000 --

1) Siiresiz  Gilivence Enerji Kurumlarina 223.970 TL 223.970 1.299.850

1) Siiresiz ~ Glivence Bakanlik 100.000 TL 100.000 100.000

1) Siiresiz KDV ladesi Dis Ticaret Vergi Dairesi 5.134 TL 5.134 5.134

1) Siiresiz ~ Giivence EPDK (BND) 1.383.240 TL 1.383.240 1.383.240

(6) Siiresiz ~ Giivence SIEMENS A.S. 690.000 AVRO 1.622.673 -

) Siiresiz~ Kredi Tekfenbank 4.000.000 TL 4.000.000 4.000.000

4) Siiresiz  Kredi Anadolu Faktoring -- TL -- 2.500.000

4) Stiresiz~ Kredi Asya Katilim Bankas1 15.600.000 TL 15.600.000 5.600.000

(5) Stiresiz  Kredi Isbank Istanbul 2.688.506 TL 2.688.506 -

(5) Siiresiz~ Kredi Ykb Esentepe 2.797.521 TL 2.797.521 -

(5) Siiresiz ~ Kredi Devir Faktoring Hizm.A.S 2.250.150 TL 2.250.150 2.250.150

(5) Stiresiz  Kredi Asya Katilim Bankas1 A.S 1.500.000 TL 1.500.000 1.500.000

(5) Stiresiz ~ Kredi Eurobank Tekfen A.$ 6.206.897 TL 6.206.897 6.206.897

(5) Siiresiz ~ Kredi Destek Faktoring 9.435.643 TL 9.435.643 9.435.643

(5) Siiresiz ~ Kredi Isbank Sisli 1.283.100 TL 1.283.100 --

(5) Siresiz Kredi Tekfenbank Merkez 7.461.400 TL 7.461.400 --

3) Siiresiz Kredi Landesbank 8.046.075 AVRO 18.921.953 19.662.997

®3) Siiresiz ~ Kredi Leasing sirketi 310.762 ABD $ 553.965 373.674

?3) Siiresiz ~ Kredi Ing Bank 5.500.000 TL 5.500.000 --

(5) Siiresiz ~ Kredi C Faktoring 500.000 TL 500.000 -
3) Siiresiz ~ Kredi Denizbank 5.700.000 TL 5.700.000 -
Toplam 87.844.747 54.378.180

(1)Teminat mektubu

(2) 1dareci ortaklar tarafindan verilen teminat senedi
(3) Kefalet

(4) Ipotek

(5) Hisse rehni

(6) Teminata verilen ¢ekler
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NOT 22 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)

22.4 Alinan Teminat/Ipotek/ Rehinler

Cinsi Kimden alindig1 Diviz cinsi 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Teminat mektubu Bayiler EURO 2.089.485 --
Teminat mektubu Bayiler TL 48.000 48.000
Teminat senedi Miisteriler TL 89.000 69.693
Ipotek Bayiler TL 275.000 275.000
Ipotek Miisteriler TL 50.000 --
Teminat ¢eki Miisteriler TL -- 470.886
Teminat ¢eki Miisteriler TL 137.917 --
Teminat senedi Grup TL 3.715.840 --
Teminat senedi Miisteriler TL 36.344 --
Toplam 6.441.586 863.579

NOT 23 - TAAHHUTLER

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) mevzuatina gore liretim lisansi alindiktan sonra lisansi alinan projenin
EPDK ’nin belirledigi siireler i¢inde bitirilmesi gerekmektedir.

Buna gore; BND Elektrik’in 2008 yili Mart/Nisan aylarinda lisansim aldig1 ti¢ adet toplam 20,5 MW kurulu giice
sahip Projelerin lisans siireleri Nisan 2013’te dolmakla birlikte , Grup Uggen ve Ucgen 2 projelerinin Nisan 2014,
Gelincik projesinin Aralik 2014 dénemine uzamast amaciyla EPDK’ya gerekli miiracaatlar1 yapmuistir.

Global Enerji’nin Pendik HES (14,9 MW) projesi i¢cin EPDK’dan 6n izin ¢ikmis olup, lisans alimina iligkin su
kullanim anlagmasi ve teminat mektubu yatirilmistir. CED iglemlerinin tamamlanmasini takiben lisans alinacaktir.

BBS Elektrik ‘in sahip oldugu YENICE HES i¢in CED Raporu ¢alismasi devam etmekte olup heniiz lisans
basvurusu yapilmamistir.

NOT 24 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminat1 Karsihig:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢cahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiriirlikkte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’mc1 maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligi bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati aylik 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) tavanindan
hesaplamugtir.

Kidem tazminatt yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplamir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarmca sirketin yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini ongoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, galisanlarmn emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle karsiliklar yilik % 5
enflasyon orani ve % 8,5 iskonto orami varsayimina gore, % 3,33 reel iskonto orant ile hesaplanmugtir. (31 Aralik 2011:
4,66 reel iskonto orani) Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarmin tahmini oram da dikkate alinmistir.
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NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem Tazminati Karsihig1 (Devami)
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Acilis bakiyesi 1.012.361 63.633
Odemeler (331.365) (8.656)
Faiz maliyeti 86.051 6.363
Cari hizmet maliyeti 715.305 81.610
Birlesme etkisi -- 901.389
Aktiieryal kazang /(kayip) (15.584) (31.978)
Kapanis bakiyesi 1.466.768 1.012.361

NOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger donen varliklarinin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Verilen stok avanslari 627.169 181.218
Devreden KDV 3.647.933 969.641
Diger is avanslari 50.043 55.060
Pesin 6denmis vergiler 14.041 68.396
Verilen depozito ve teminatlar 93.477 41.246
Gelecek aylara ait giderler 767.874 137.498
Verilen sabit kiymet avanslari 2.238.908 1.265.668
Personel avanslari 60.061 32.266
Diger 36.781 1.100
Toplam 7.536.287 2.752.093

Grup’un diger duran varliklari verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralhk 2011 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliilikklerinin detaylari
asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2012 31 Arahk 2011

Odenecek vergiler 993.559 360.700
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 143.995 301.450
Taksitlendirilmis sosyal glivenlik kesintileri 823.999 1.434.297
Alinan avanslar 357.495 261.609

Toplam 2.319.048 2.358.056
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket , Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15 Subat 2002 tarih ve 2563
sayili izni ile kayith sermaye sistemine tabi olmustur. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in kayitli sermaye
tavan1 500.000.000 TL olup her biri 1 (bir) TL itibari degerde 500.000.000 adet paya ayrilmistir. (31 Aralik 2011:
her biri 1 (bir) TL 500.000.000 adet pay ve 500.000.000 TL).

Sirket’in Cikarilmis sermayesini temsil eden pay bedellerinin tamami 6denmis olup her biri 1 (bir) TL itibari
degerde 112.031.689 adet paya ayrilmustir. Bu paylarin 2.561.724,9 adedi ( A) Grubu nama yazili ,109.469.964
adedi (B) Grubu hamiline yazili paylardan olugsmaktadir. (31 Aralik 2011: 112.031.689 adet pay ve 2.561.725 (A)
Grubu, 109.469.964 (B) Grubu).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin ortaklara gére dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Pay Pay Pay
Yiizdesi Tutari  Yiizdesi 12 1utan
Isiklar Holding A.S. 26,29% 29.450.179 83,45% 93.491.017
Halka agik kisim 73,71% 82.581.510 16,40% 18.368.882
Diger -- -- 0,15% 171.790
Toplam 100%  112.031.689 100% 112.031.689
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklar 56.599.610 56.599.610
Genel Toplam 168.631.299 168.631.299

Grup’un hakim konumundaki pay sahibi Isiklar Holding A.S.’dir. imtiyazli A grubu hisseler Isiklar Holding A.S.’de
bulunmaktadir. A grubu hisselerin, Yoénetim Kurulu aday gosterme ve Genel Kurul’da 1 adet hissenin 50 oy hakki
mevcut olup, B grubu hisseler imtiyazsiz niteliktedir ve 1 oy hakki vardir.

Karsilikli istirak Sermavye Diizeltmesi

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Sirket sermayesi 112.031.689 112.031.689
Satin alinan Ana Ortaklik hisselerin nominal tutar (-) (*) (310.000) --
111.721.689 112.031.689

(*) Grup vl igerisinde SPK mevzuati uyarmca 310.000 adet hisse alis1 yapmis olup Grup tarafindan sahip olunan
Ana Ortaklik hissesinin nominal degeri ile alim degeri arasindaki fark 72.400 TL ge¢mis yil zararlarindan mahsup
edilmistir. (2011: Yoktur).
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis villar zararlan

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Olaganiistii yedek akge 3.992.558 3.992.558
Gegmis yil kar/(zararlar1) (*) (72.889.020) (67.748.796)
Toplam (68.896.462) (63.756.238)

(*) Grup tarafindan sahip olunan Ana Ortaklik hissesinin nominal degeri ile alim degeri arasindaki fark 72.400 TL
geemis yil zararlarindan mahsup edilmistir.

Hisse senedi ihrac¢ primleri

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hisse senedi ihra¢ primleri tutar1 155.199 TL’dir (31 Aralik 2011:155.199
TL).

Hisse senedi ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlartyla satilmas: sonucu elde edilen nakit giriglerini ifade
eder.

Deger artis fonu
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Maddi duran varlik deger artig fonu 23.455.043 5.171.060

Tlgili tutarin 4.640.226 TL’si (31.12.2011: 5.171.060 TL) Global Enerji’nin maddi duran varlik degerleme farkinin
Grup payina (% 22,09) diisen kismindan olusmakta olup (Not 16), geriye kalan 18.814.817 TL ise Grup’un arazi,
arsa, binalar, bunlara ait yeralti ve yeriistii diizenlerinin bagimsiz degerleme raporlarina gore gercege uygun
degerine getirilmesinden olusmaktadir (Not 18).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Yasal yedek akce 2.060.802 2.060.802
Hisse senedi satis karlar1 * 19.467.777 19.467.777
Sabit kiymet satis karlart * 6.734.476 6.734.476
Toplam 28.263.055 28.263.055

* Jlgili tutarlar birlesmeden (Not 3) gelmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net
karin %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Azinhk paylan

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmig sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun
Ozsermaye hesap grubunda , "Azinlik Paylar1" hesap grubu adiyla gosterilir. Azinlik paylarinin hareketi asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Donem basi bakiyesi (1.355.581) 1.068.979
flcan Enerji iktisabi/satis1 (Not 3, 20, 34 ) -- (1.118.220)
BND Elektrik iktisab1 (Not 3, 20) -- 162.064
Birlesme etkisi (Not 3) 66.911 (1.110.159)
Isiklar Insaat Pazarlama iktisabi (Not 3) 26 --
Istirakten alinan bagh ortaklik hisselerinin etkisi (Not 2) 49.071 --
Do6nem net zarari (516.644) (358.245)
Toplam (1.756.217) (1.355.581)
Kar Dagitimi

Seri: 1V, No: 27 “Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temetti
Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”ne gore asgari kar dagitim orani % 20’dir. Dagitimin
sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettliniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine imkan verilmistir.

SPK’nin karart geregi (karar no: 4/138) belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6denmig/gikarilmis
sermayelerinin  %5’inden az olmast durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslari ile ilgili olarak
alinan karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklart kar tutarimi
Kurulun Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi cergevesinde
hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmaistir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore dagitilabilir kaynagi bulunmamaktadir.
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NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle satis gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2012

1 Ocak —
31 Arahk 2011

Yurtigi satisglar 18.984.101 8.056.725
Yurtdisi satiglar 3.5635.221 617.851
Diger gelirler 1.421.964 20.751
Briit satislar 23.941.286 8.695.327
Satistan fadeler(-) (255.141) (52.637)
Net satislar 23.686.145 8.642.690
Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle satis maliyetleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 5.123.381 3.972.371
Stok deger diisiikliigii /iptali - (70.650)
Direkt is¢ilik giderleri 3.368.109 1.502.162
Genel iretim giderleri 3.796.691 3.292.572
Amortisman ve itfa paylar1 1.554.019 895.640
Yar1 mamul stoklarindaki degisim (374.430) 254.639
Mamul stoklarindaki degisim (295.671) (2.928.053)
Satilan mamul maliyeti (-) 13.172.099 6.918.681
Hizmet maliyeti 2.370.443 533.081
Hizmet maliyeti i¢indeki amortisman gideri 187.661 43.665
Satilan hizmet maliyeti (-) 2.558.104 576.746
Satilan ticari mal maliyeti (-) 5.005.470 428.165
Satislarin maliyeti (-) 20.735.673 7.923.592
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NOT 29 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERi, GENEL YONETIM GIDERLERI

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle faaliyet giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak —
31 Arahk 2012

1 Ocak —

31 Arahk 2011

Personel giderleri 786.717 205.815
Amortisman giderleri 6.640 5.383
Reklam giderleri 89.798 507.168
Bakim onarim giderleri 68.419 31.476
Nakliye giderleri 125.582 43.038
Yakat giderleri 179.499 77.863
Haberlesme giderleri 27.958 2.416
Kira giderleri 218.079 6.630
Seyahat giderleri 94.263 25.887
Diger 36.278 114.663
Toplam 1.633.233 1.020.339
1 Ocak - 1 Ocak -

Genel Yonetim Giderleri

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Personel giderleri 2.714.169 1.298.044
Amortisman gideri 76.063 30.780
Haberlesme giderleri 46.552 15.846
Seyahat giderleri 205.725 46.498
Yakat giderleri 88.071 21.644
Stipheli alacaklar karsiliklar 74.495 1.570.148
Kidem tazminati karsilig 785.772 162.339
Danigmanlik giderleri 159.608 325.845
Bagis ve yardimlar 98.000 --
Halka arz giderleri 33.596 470.312
Bakim onarim giderleri 77.194 16.160
Tast kira giderleri 40.290 33.738
Temsil ve agirlama giderleri 33.801 10.779
Bina kira giderleri 83.494 44.758
Sigorta giderleri 25.569 40.204
Vergi,resim ve harglar 445.006 161.195
Holding yonetim giderlerine katilim pay1 1.157.246 --
Diger 845.402 719.534
Toplam 6.990.053 4.967.824
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NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak —
31 Arahk 2012

1 Ocak —
31 Arahk 2011

Amortisman ve itfa paylari;

Genel yonetim giderleri 76.063 30.780
Pazarlama satig dagitim 6.640 5.383
Genel tiretim giderleri 1.554.019 895.640
Calismayan kisim gideri 73.659 --
Hizmet maliyeti 187.661 43.665
Toplam 1.898.042 975.468
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Personel giderleri;

Biiriit ticretler 5.831.051 4.525.385
SSK pirimleri igveren pay1 1.070.853 588.659
Yiyecek giderleri 205.373 133.599
Servis giderleri 83.458 129.062
Diger (*) 1.001.787 237.332
Toplam 8.192.522 5.614.037

(*) Tutar i¢inde kidem tazminati giderleride yer almaktadir.

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger faaliyetlerden gelirlerinin detaylari asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahk 2012

1 Ocak —
31 Arahk 2011

Hurda satis gelirleri 45.336 --
Kidem tazminat: karsilik iptal geliri - 20.055
[zin karsilik iptal geliri - 64.072
Kira gelirleri 23.480 78.575
Istirak alimindan kaynaklanan rayi¢ deger diizeltme farki (*) - 1.550.094
Yatirim amagh gayrimenkul deger artigt (Not 17) 5.169.100 -
Sabit kiymet satig kar1 43.044 --
Diger 324.733 211.872
Toplam 5.605.693 1.924.668

(*) Sirket 31 Mayis 2011 tarihinde BND Elektrik Uretim A.S.’deki %32,09 olan ortaklik payin1 %66,65 artirarak

%98,74 ‘e gikartmustir (Not: 3, 20).
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NOT 31 — DIGER FAALIiYETLERDEN GELiR/GiDERLER (Devani)

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger faaliyetlerden giderlerinin detaylari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Serefiye deger diistikliigii karsihigi (Not 20) - 3.453.545
6111 sayili kanun giderleri - 35.736
Calismayan kisim giderleri (1) 694.733 -
Yatirim amaglh gayrimenkul deger azalis1 (Not 17) 32.607 --
Vergi, SSK ve diger gecikme bedelleri 70.051 --
Diger 270.357 51.082
Toplam 1.067.748 3.540.363

(1) Calismayan Kisim giderleri Isiklar insaat Malzemesine ait olup fabrikalarin, yillik periyodik bakim islemleri,

iiretimde ¢alisan personelin yillik izin kullanimlari, kis aylarinda insaat sektoriindeki yavaglama sonucu satiglardaki
diisiis nedeniyle gereksiz stok olusmamasi igin T{retim hatlarinin durdurulmasindan kaynaklanmaktadir. Gelir
tablosunda goziiken ¢aligmayan kisim giderleri tretim is¢ilikleri, bakim onarim giderleri, ilgili aylarin amortisman
giderlerinden (73.659 TL) olusmaktadir.

NOT 32 -FiNANSAL GELIiRLER

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kur farki gelirleri 923.120 409.547
Faiz gelirleri 392.984 184.403
Adatlandirma gelirleri (Not 37) 9.154.169 2.270.216
Hisse satis kari (¥) - 1.656.940
Diger 73.282 -
Toplam 10.543.555 4.521.106

(*) Ilgili tutarin 1.582.197 TL’si birlesme (Not 3) ile istirak durumuna gelen, hisseleri halka acik Isiklar Yatirim
Holding A.S.’nin satisindan kaynaklanmustir.Sirket hisseleri Turkraft Holding A.S.’e 53.100.588 TL (Not 37)
bedelle satmustir.

NOT 33 — FINANSAL GIDERLER

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kur farki giderleri 440.709 609.482
Faiz giderleri 430.842 365.349
Adatlandirma giderleri (not 37) 883.669 174.694
Teminat mektubu giderleri 23.602 123.300
Faktoring giderleri 4.904.955 1.427.887
Diger 43.068 58.222

Toplam 6.726.845 2.758.934
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NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Cari donem:
Yoktur.

Onceki dénem:

Sirket, Grup’un bagl ortakliklarindan flcan Enerji’de sahip oldugu % 50,00 oranindaki hisselerinin, Metem Turizm
Tekstil Ins. Tic. Yatirim A.S’e satis1 yoniinde karar alinmis ve Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’ndan alinan izin
sonrasi, 6 Ekim 2011 tarihinde satis islemi gergeklesmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle elden ¢ikarilan faaliyetlere iliskin gelir tablosu agagidaki gibidir;

Genel Yonetim Giderleri (58.184)
Finansman Giderleri (38.636)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (96.820)

Vergi Gideri/(Geliri) -

Bagh ortaklik satis kar1 éncesi durdurulan faaliyet net zarar (96.820)
Bagli ortaklik satig kari 540.825
Net kar 444.005

Satisa iliskin tutarlar agagidaki gibidir;

Alinan bedel 1.578.338
Satilan net varliklarin kayitli degeri (1.037.513)
Satis kari 540.825

Elden ¢ikarilan varliklarin net defter degeri (Grup pay1 olan % 50 nispetinde) asagidaki gibidir ;

Nakit ve nakit benzerleri 256
Diger donen varliklar 417.606
Yapilmakta olan yatirimlar 2.334.691
Ertelenmis vergi aktifi 89
Toplam varhklar 2.752.642
Ticari borglar, net 30.381
Diger borglar 924.708
Ertelenmis vergi yukiimliligi 279.172
Toplam yiikiimliiliikler 1.234.261
(Odenmemis sermaye (480.868)

Elden cikarilan varliklarin net defter degeri 1.037.513
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NOT 35 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Grupun cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi ylkiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orani % 20°dir (2011: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yil1 kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmas1 gereken gecici vergi oram %20’°dir. (2011: %?20).  Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de 06denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari
degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak
uygulanmaktadir

Tiirkiye’de vergi mevzuati , ana ortaklik ve konsolidasyon kapsamui sirketlerin konsolide vergi beyannamesi
doldurmasina izin vermemektedir.Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayri
ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup'a iliskin olanlari
asagida aciklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢) kurumlar
vergisinden istisnadir.

Kurumlarm riichan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75'lik kismi ile anonim sirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklan hisse senetlerinin itibari degerlerinin iizerinde elden
¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Dolayisiyla ticari kar/ (zarar)
rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda aynca Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8.
maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.
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NOT 35 —-VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devam)
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi ylikiimliiliigii asagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kurumlar vergisi karsiligi (*) 102.149 1.883.164
Pesin 6denen vergiler (*) (102.149) (1.119.613)
Odenecek kurumlar vergisi -- 763.551

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ilgili tutarlar Grup’un bagl ortakligi olan Isiklar Insaat ve Turizm Isletmeleri
A.S.’nin 2012 yili Mayis ay1 i¢cinde Grup’un bagh ortakliklart olan Kirsehir Meytas Mermer Fabrikasi Ticaret ve
Sanayi A.S ve Isiklar Enerji Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat A.S. ile birlesmesinden kaynaklanan vergi 6demesidir.

31 Aralik 2011 tairihi itibariyle ilgili tutarlar Yapt Holding ve Yap: Kiiltiiri’nlin birlesme 6ncesi birlesmeye konu
gelir tablolarindan hesapladiklar1 karsiliklardir. Dolayistyla kapsamli gelir tablosunda herhangi bir kargilik
bulunmamaktadir.

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20°dir (2011 :%20).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dagilimi asagida dzetlenmistir:

Ertelenen Vergi
Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Toplam Gegici Farklar
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degeri ile vergi

matrahlar1 arasindaki net fark (8.954.690) (9.084.704) (1.790.938) (1.816.940)
Maddi duran varlik deger artisi (23.518.521) -- (4.703.704) --
Yatirim amagh gayrimenkuller

degerlemesi (5.136.493) -- (1.027.299) --
Leasing diizeltmesi (459.787) (593.704) (91.956) (118.741)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 15.626 21.617 3.124 4.323
Tahakkuk etmemis finansman gideri (15.364) (22.564) (3.073) (4.513)
Verilen avanslarin gider kaydi 586.112 541.621 117.222 108.324
Kidem tazminat: karsilig1 1.466.768 1.012.361 293.353 202.472
Stipheli alacak karsilig1 260.868 147.704 52.174 29.542
Gider yazilan i avanslar 364.491 380.839 72.898 76.168
Mali zarar 5.573.000 - 1.114.600 -
Diger - (3.301) -- (660)
Ertelenen vergi varliklari 8.266.865 2.104.142 1.653.371 420.829
Ertelenen vergi yiikkiimliliikleri (38.084.855) (9.704.273) (7.616.970) (1.940.854)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net (29.817.990) (7.600.131) (5.963.599) (1.520.025)
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NOT 35 —-VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis vergiler (Devam)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un finansal durum tablosuna yansiyan ertelenmis vergi
varliklar1 / (ytikiimliiliikleri) agagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Ertelenen vergi varliklari 1.653.371 420.829
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (7.616.970) (1.940.854)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net (5.963.599) (1.520.025)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un konsolide gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi
varlik /(yiikiimliilik) hareketi asagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Donem basi agilis bakiyesi (1.520.025) (1.151.721)
Birlesme etkisi (Not 3) 99 (694.697)
Maddi duran varliklarin degerlenmesi

(deger artis fonuna giden tutar, dipnot 27) (4.703.704) --
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 260.031 326.393
31 Aralik 2012 itibariyle kapams bakiyesi (5.963.599) (1.520.025)

Grup her bilango tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gbézden gegirmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karmn ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel olmasi
durumunda, onceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir. Grup’un 31
Aralik 2012 itibariyle 37.998.901 TL (31 Arahik 2011: 35.038.795 TL) mali zarar1 bulunmaktadir. Grup’un 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle 5.573.000 TL tutarinda mali zarari i¢in ertelenmis vergi varligi hesaplanmistir.

NOT 36 ~HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihra¢ edilmis
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Hissedarlara ait net kar/(zarar) 2.235.328 (5.627.476)
Cikartlmis hisselerin agirlikli ortalama adedi 112.031.689 112.031.689

Hisse Basina Kazin¢/(Kayip) 0,020 (0,050)
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NOT 37 — ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
37.1 Alacak-bor¢ bakiyeleri;

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un iliskili taraflarindan ticari ve ticari olmayan alacaklarinin
detaylar1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Ticari Ticari
iliskili taraflardan alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Cimtek Cimento Teknolojileri Miih. ve Taahhiit A.S. -- 2.399.000 -- 2.337.693
Cemas Dokiim San. A.S. -- -- -- 288.649
Turkraft Holding A.S. -- -- --  53.593.471
Eren Enerji A.S. - 72.191 - 60.691
Gizem Enerji A.S. -- 76.724 -- 63.429
Ozis1k insaat ve Enerji A.S. -- -- -- 138.132
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. -- 19.122 27.545 14.454
Isiklar Holding A.S.(¥) -~ 97.208.357 --  60.772.753
Isiklar Pazarlama A.S. -- 1.236.584 130.453 --
Isiklar Yatirim Holding A.S. -- 7.474.694 -- 6.964.645
Sato Kalecik Sarapecilik A.S. -- 140.176 -- 68.414
Ilcan Enerji A.S. -- 44548 -- 139.971
Isiklar Insaat Malzemeleri Pazarlama ve Taahhiit A.S. -- -- 343.755 566.329
Ege Kraft Torba San. ve Tic. A.S. -- 49.052 -- 45.193
Kapadokya Yapi Kimyasallar1 San. ve Tic. A.S. -- -- 20.202 --
Gergek kisi ortaklar -- -- -- 42.015
Toplam -- 108.720.448 521.955 125.095.839

(*) Isiklar Holding A.S. nin borcundaki 6nceki doneme gore artig ; Turkraft Holding A.S.’nin birlesme yolu ile Isiklar
Holding A.S.’ye devri sonucu ; s6z konusu Turkraft Holding A.S.’nin borglarinin Isiklar Holding A.S.’ne devrinden
meydana gelmistir.

Grup iligkili sirketlerden olan alacak ve borglarina adatlandirma hesaplamakta, yil sonlarinda fatura kesmektedir.
Sirket Ekim 2012 tarihine kadar grup sirketlerinden olan finansal alacaklarimi Tirk Lirasi bazinda takip edip
degerlemektedir. iliskili taraflardan olan alacaklar yillik %8,80 faiz oram uygulamistir. Sirket Ekim 2012 tarihinden
itibaren ise grup sirketlerinden olan finansal alacaklarim d6viz bazinda takip ve degerlendirmeye tabi tutmustur.
iligkili taraflardan ABD Dolar1 alacaklar i¢in uyguladig: faiz orani yillik %2,90°dir. (31 Aralik 2011: %11,28)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 37 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

37.1 Alacak-borg¢ bakiyeleri (Devamu)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un iligkili taraflarina ticari ve ticari olmayan borglarinin

detaylar1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Ticari Ticari
iliskili taraflara borglar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Nigbas A.S. 291.070 -- 424.794 231.351
Cemas A.S. -- 36.942 -- --
Global Elektrik Uretimi A.S. -- 40.250 -- 30.580
Ozisik A.S. -- 3.332.620 -- --
Soft Elektrik Enerji Sanayi Tic. Ltd. Sti. -- 71.500 -- 71.500
Tokar A.S. -- 71.500 -- 71.500
Gergek kisi ortaklar -- 359.421 -- 287.211
Toplam 291.070 3.912.233 424.794 692.142

37.2 Ahs-satis islemleri
Satislar:
1 Ocak- 1 Ocak-

Mal satislan

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Isiklar Pazarlama A.S. 10.978.746 2.585.307
Nigbas Nigde Beton San. ve Tic. A.S. 38.726 26.481
Isiklar Ambalaj Paz.San.A.§. -- 57.978
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 55.865 --
Toplam 11.073.337 2.669.766
Hizmet satislar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Isiklar Pazarlama AS. 1.792.345 --
Metemteks Sentetik Iplik San.ve Tic.A.S. -- --
Isiklar Holding A.S. 21.323 360.000
Toplam 1.813.668 360.000
1 Ocak- 1 Ocak-
Kur farki gelirleri 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Cemas Dokiim San.A.S. 295 --
Cimtek Cimento Tekn.Miih.A.S. 1.035 --
Global Enerji Uretim A.S. 106 --
Isiklar Holding A.S. 2.314 --
Isiklar Pazarlama A.S. 38.486 --
Isiklar Yatirim Holding A.S. 160 --
Nigbas Nigde Beton San Tic.A.S. 170 --
Ozisik Ins. Ve Enerji .AS. 5.764 -
Toplam 48.330 --
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NOT 37 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

37.2 Als-satis islemleri (Devamm)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Adatlandirma gelirleri
Isiklar Holding A.S. 4.945.627 1.527.724
Isiklar Pazarlama A.S. 32.356 15.555
Isiklar Yatirim Holding A.S. 515.244 164.665
Cimtek Cimento Tekn.A.S. 235.856 81.948
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 13.605 5.027
Global Elektrik Uretimi A.S. -- 209
Gizem Enerji Uretim Pazarlama ith. ve Thr. Ltd. Sti. 6.168 5.932
Eren Enerji A.S. 4.645 5.658
Cemas Dokiim San.A.S. 80.985 28.478
Turkraft Holding A.S. 3.309.840 417.697
Isiklar Ambalaj Paz.San.A.S. 1.509 15.534
Sato Kalecik Sarapecilik A.S. 5.019 --
Isiklar Park AVM -- 59
Isiklar Yap1 Holding -- 508
Ege Kraft 3.315 1.222
Toplam 9.154.169 2.270.216

Alslar;

1 Ocak- 1 Ocak-
Bagh ortaklik satislar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Turkraft Holding A.S. (Not 32) -- 53.100.588
Toplam -- 53.100.588
1 Ocak- 1 Ocak-

Hizmet ahslar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Isiklar Holding A.S.(*) 1.301.766 479.819
Isiklar Pazarlama A.S. 32.185 525.051
Isiklar Yatirim Holding A.S. 67.393 18.056
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 2.090 33.796
Cimtek A.S. 599 --
Global Elektrik Uretimi A.S. 6.000 --
Kalecik Sarap Pazarlama 2.328 --
Toplam 1.412.361 1.056.722

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bakiyenin 828.416 TL’si Isiklar Enerji ve Yap1 Holding, 138.290 TL’si Isiklar
Turizm, 4.851 TL’si Isiklar Insaat Pazarlama, 147.274 TL’si Isiklar Insaat, 64.489 TL’si BND Elektrik ve geriye
kalan 118.446 TL’si Metemteks Sentetik’in hizmet aliglarindan olusmustur.
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NOT 37 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

37.2 Als-satis islemleri (Devami

Diger ahslar 1 Ocak- 1 Ocak-
serans 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Isiklar Holding A.S. -- 35.239
Isiklar Pazarlama A.S. -- 38.575
Isiklar Yatirim Holding A.S. -- 5.775
Kalecik Sarap Pazarlama -- 833
Toplam -- 80.422
1 Ocak- 1 Ocak-
Kur farki giderleri 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Cemas Dokiim San. A.S. 1.029 --
Cimtek Cimento Tekn.Miih.A.S. 4,103 --
Ege Kraft Torba San.Ve Tic.A.S. 53 --
Eren Enerji Uretim Pazarlama ith.Thr.Ltd.Sti. 78 --
Gizem Enerji Uretim Pazarlama Ith.Thr.Ltd.Sti. 82 --
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 811 --
Isiklar Holding A.S. 97.187 --
Isiklar Pazarlama A.S. 619 --
Isiklar Yatirim Holding A.S. 8.255 --
Ozis1k ins.Ve Enerji A.S. 218 --
Sato Kalecik Sarapcilik A.S. 81 --
Toplam 112.516 --
1 Ocak- 1 Ocak-

Adatlandirma giderleri

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Isiklar Holding A.S. 145.066 86.977
Isiklar Pazarlama A.S. 450.616 25.706
Isiklar Yatirim Holding A.S. 6.623 1.580
Nigbas Nigde Beton San.A.S. 24.462 1.198
Cemas Dokiim San.A.S. 77.830 35.095
Ozisik Insaat A.S. 111.285 --
Global Enerji A.S. 2.285 --
Cimtek Cimento Tekn.A.S. 65.502 24.138
Toplam 883.669 174.694
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NOT 37 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
37.3 iliskili taraflara verilen TRI’ler:

Sirket’in %22,09 oraninda istiraki konumundaki Global Enerji ve BND Elektrik lehine vermis oldugu TRI’lerin
ayrmntist agagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Verilen yer Tiirii Doviz Cinsi  Doéviz Tutarn =~ TL Tutan Doviz Tutar1  TL Tutar
Landesbank* Kefalet AVRO 8.046.075 18.921.953 8.046.075 19.662.997
Leasing firmasi*  Kefalet ABD $ 310.762 553.965 373.674 373.674
Denizbank ** Kefalet TL 5.700.000 5.700.000 -- --
Toplam 25.175.918 20.036.671

(*) Global Enerji
(**) BND Elektrik

37.4 iliskili taraflardan alinan TRi’ler;

Sirketimizin (%99,99) bagli ortakligi konumundaki BND Elektrik A.S'nin HES Projelerinin yapimi i¢in anlagtigi
Ozisik Insaat Enerji’den almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir;

Cinsi Kimden alindid Doviz cinsi 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Teminat senedi Grup TL 1.627.350 --
Teminat senedi Grup TL 2.088.490 --

3.715.840 --

37.5 Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

Grubun st yonetim kadrosu yonetim kurulu ve genel midiirden olusmaktadir. Saglanan menfaatlerin tamami
iicretten olugmakta olup 1 Ocak-31 Aralik 2012 déneminde 1.232.090 TL’dir (1 Ocak-31 Aralik 2011: 700.047
TL.)

NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Sermaye risk yonetimi

Grup sermayeyi yonetirken, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
stirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmeyi hedeflemektedir.

Grup sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yiikiimliiliik tutarindan diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sermaye risk yonetimi (Devamu)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Toplam yiikiimliiliikler 60.586.177 42.394.442
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (5.935.319) (710.723)
Net bor¢ 54.650.858 41.683.719
Toplam 6zsermaye 153.986.923 134.185.830
Toplam sermaye 208.637.781 175.869.549
Bor¢/sermaye orani 26,19% 23,70%

Finansal Risk Yonetimi

Grup finansal araglar1 elinde bulundurmasindan dolay1 riskler tasimaktadir S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, faiz orani riski), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Grup bahis konusu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir

Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Olgiilmektedir.Cari yilda

Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dl¢tiigiine
dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup agirlikli olarak ABD$ ve Avro cinsinden borglu ve
veya alacakli bulunan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolayt kur degisikliklerinden dogan déviz kuru
riskine maruz kalmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif

ve pasifi asagidaki gibidir:

Cari donem TL Karsihg ABD Dolar Avro
Parasal finansal varliklar 12.125 6.798 3
Ticari alacaklar 1.355.102 479.974 212.400
Diger varliklar 1.725.821 80 733.800
Doénen varliklar 3.093.048 486.852 946.203
Toplam Varhklar 3.093.048 486.852 946.203
Ticari borglar 117.133 65.709 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 117.133 65.709 --
Toplam Yiikiimliiliikler 117.133 65.709 -
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 2.975.915 421.143 946.203
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik Pozisyonu 1.250.094 421.063 212.403
ihracat 36.649 20.110 --
ithalat 3.309.069 1.451.304 305.338
Onceki donem TL Karsih@ ABD Dolan Avro GBP
Parasal finansal varliklar 435.988 223.338 5.780 --
Ticari alacaklar 815.058 430.839 502 6
Diger varliklar 152 80 -- --
Donen varliklar 1.251.198 654.257 6.282 6
Toplam Varhklar 1.251.198 654.257 6.282 6
Ticari borglar 598.741 245.914 54.928 --
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 598.741 245,914 54.928 --
Toplam Yiikiimliiliikler 598.741 245.914 54.928 -
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu 652.457 408.343 (48.646) 6
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk Pozisyonu 652.305 408.263 (48.646) 6
ihracat 1.356.323 180.265 415.673 -
ithalat 2.710.157 1.434.780 - -
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NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Duyarlilik analizi;

Finansal tablolar, diger degiskenler sabit kalsaydi , kurdaki degisikliklerden asagidaki sekilde etkilenecekti;

Cari Donem

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 net varlig
ABD Dolar1 net etki

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

75.073 (75.073) 75.073 (75.073)
75.073 (75.073) 75.073 (75.073)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

Avro net varhigi 222.519 (222.519) 222.519 (222.519)
Avro net etki 222,519 (222.519) 222,519 (222.519)
Onceki Dénem

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 net varlig
ABD Dolar1 net etki

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

77.132 (77.132) 77.132 (77.132)
77.132 (77.132) 77.132 (77.132)

Avro net varligi
Avro net etki

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

(11.888) 11.888 (11.888) 11.888
(11.888) 11.888 (11.888) 11.888
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NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Faiz oranu riski

Grup libor faiz oranli banka kredilerinden dolayi faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden etkilenmekte ve faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredilerinde risk olmamakla beraber gelecek donemlerde

edinilecek banka kredileri faiz oranlarindan etkilenmektedir

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
-Vadeli mevduat 5.307.110 207.897
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiiktimliiliikler
-Banka kredileri (4.929.322) (5.997.647)
-Faktoring borglari (36.457.421) (24.797.234)

Duyarhlik analizi;

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi zarar 1.721 TL daha disiik/yiiksek olacakt1 (31 Aralik 2011 : 59.687 TL
yiiksek/diisiik).

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Grup yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde
teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari
alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.Grup gerekli gordiigii hallerde teminat almaktadir.

Grup’un kredi risk tablosu agagidaki gibidir;
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NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski (Devam)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Arahk 2012

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

2.134.652

108.720.448

185.632

5.926.160

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi

2.725.746

A. Vadesi gegmemis ya da deger diislikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri

2.134.652

108.720.488

185.632

5.926.160

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

2.462.063

- Deger digiikliigii (-)

(2.462.063)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar @

1.822.939

(1)Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi

almmamustir.

kredi giivenirliginde artis

(2)Grup’un olagan faaliyetleri i¢in vermis oldugu teminat tutaridir.

saglayan unsurlar dikkate

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki

gibidir;

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Vadesi gegmis 6 ay ve iizeri

2.462.063

2.416.014

2.462.063

2.416.014

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
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NOT 38 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski (Devami)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Arahk 2011

iliskili taraf | Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski ®

521.955 1.635.942

125.095.839

58.867

698.123

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

alimmig kismi

863.579

A. Vadesi gegmemis ya da deger diislikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri

521.955 1.635.942

125.095.839

698.123

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

2.416.014

- Deger digiikliigii (-)

(2.416.014)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar @

2.848.819

(1)Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi gilivenirliginde artis

almmamustir.

(2)Grup’un olagan faaliyetleri i¢in vermis oldugu teminat tutaridir.

Likidite riski

saglayan unsurlar dikkate

Grup, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢alismaktadir.

Cari donem;

Soézlesme uyarinca

Sézlesme uyarinca nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay 1 yildan fazla
vadeler Defter Degeri toplami (I+1I+I11)  kisa (I) arasi (IT) (1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 49.183.391 49.198.755 33.421.625 15.107.485 669.645
Finansal borglar 41.663.040 41.663.040 25.885.910 15.107.485 669.645
Ticari Borglar 3.072.490 3.087.854  3.087.854 - -
Diger Borglar 4.447.861 4.447.861 4.447.861 -- --
Onceki dénem;
Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca nakit ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1 yildan fazla
vadeler Defter Degeri  (1+11+111) kisa (I) arasi (II) (1)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 36.319.620 36.342.184 36.296.667 32.490 13.027
Finansal borglar 30.872.888 30.872.888 30.827.371 32.490 13.027
Ticari Bor(;]ar 4.230.838 4.253.402 4.253.402 -- --

1.215.894 1.215.894 1.215.894 - -

Diger Borglar
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NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir sati§ veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir cari
islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmigtir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.
Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diigiildiikten sonraki itfa edilmis maliyet degerinin rayi¢ degerlerine
yakin oldugu diistiniilmektedir.Yabancit para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak
¢evrilmistir.

Borsada iglem gormeyen satilmaya hazir finansal varliklar maliyetleri iizerinden gosterilmistir.Gerekli goriilen
varliklara deger diisiikliigii kargilig1 ayrilmustir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger
parasal ylikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle taginan degerlerinin rayi¢ degeri yansittigt
varsayllmaktadir.

Gergege uygun deger olciimleri kategorileri;

Grup , UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gercege uygun deger dl¢limleri icin 3 kategori olugturmustur. Bu
kategoriler gercege uygun deger dlgiimleri i¢in kullanilan verilere gore olusturulmus olup asagidaki gibidir;

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat
2. Kategori: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan veya dolayli tespit edilebilir veri
3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yukaridaki 3. kategoriye gore gercege uygun degeriyle Olgiilen finansal varlik
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yukaridaki 3. kategoriye gore gergege uygun degeriyle Olciilen finansal varlik Not
7’de aciklandig1 tizere Cimtek Cimento Teknolojisi Mithendislik A.S. dir.

NOT 40 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

NOT 41 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

41.1. Sirket, Tirk Ticaret Kanununun 451. Maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanununun 18-19-20 maddeleri
hiikiimlerine gore, bagl ortakligi Kirsehir Meytas Mermer Farikalar1 Ticaret ve Sanayi A.S ve Isiklar Enerji
Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret A.S' yi yine bagh ortaklig1 Isiklar Insaat ve Turizm Isletmeleri
A.S biinyesinde 15.03.2012 tarihli bilangolariyla devralmak suretiyle birlestirilmesini 2012 yili Mayis ayi
icerisinde gerceklestirmistir (Not 3).
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NOT 41 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YQRUMLANABiLiR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

41.2. Sirket, Gizem Enerji Uretim Paz. ith. ve hr. Ltd. Sti. nde bulunan ,bagh ortaklig1 konumundaki BND Elektrik
Uretim A.S.’nin 74.998 adet (%1,25) 74.998 TL nominal bedelli nama yazili hisselerini her tiirlii hak ve hukuk
vecibeleri ile birlikte 74.998 TL bedel karsiliginda almistir (Not 2).

41.3. Eren Enerji Uretim Pazarlama ithalat ve Thracat Ltd.Sti. ile Gizem Enerji Uretim Pazarlama ithalat ve Thracat
Ltd.Sti. , 31.03.2012 tarihinde tasfiye siirecine girmis olup tasfiye siireci karar1 06.04.2012 tarihinde tescil edilmis
olup siirece devam edilmektedir.

41.4. Sirket’in %22,09 oraninda istirak ettigi, Global Elektrik Uretimi A.S. 06.04.2012 tarihli ydnetim kurulu
toplantisinda; 2012 yili iginde halka agilmasina ve bu amagla esas sdzlesme degisiklik islemlerinin baglatilmasina,
halka acilma konusunda aracilik ve/veya danismanlik yapacak sirketin tespitine yonelik girisimlerde bulunulmasina
karar vermis olup SPK’dan esas s6zlesme degisikligi i¢in izin alinmstir.

41.5. Sirket’in bagl ortakligi konumundaki Metemteks Sentetik Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'nun
16.05.2012 tarihli sermayesinin 1.000.000 TL'den 3.000.000 TL arttirilarak, 4.000.000 TL'na ¢ikartilmas1 karari
dogrultusunda; Sirket bu sermaye artimina sermayedeki pay1 oraninda katilmstir, arttirilan tutar1 2.300.000 TL'sinin
mevcut alacaklarin sermayeye eklenmesi, kalan kismin ise (700.0000 TL) 03.07.2012 tarihinde &demesi ile
gerceklestirilmistir.

41.6. Sirket Yonetim Kurulu 29.05.2012 tarih ve 19 sayili toplantisinda; SPK'nin 22/04/2009 tarih ve 2009/18
sayili Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerine iliskin duyurusu
gercgevesinde; ;

1) Sirket bilango agiginin kapatilmasi amaciyla 112.031.689 TL tutarindaki sermayenin en son genel kurul'dan
geemis 31.12.2011 tarihi mali tablolarinda yer alan, 63.756.238 TL tutarindaki ge¢mis yil zararlar ile 5.627.476 TL
tutarindaki donem zararinin toplami olan 69.383.714 TL tutarinda azaltilarak sermayenin 42.647.975 TL'na
indirilmesine,

2) Sermaye azaltimi ile es zamanli olarak sermayenin kayith sermaye tavani iginde 47.352.025 TL tutarinda
%111) arttirilarak 90.000.000 TL'ma yiikseltilmesine,

3) Bu islemlere iliskin olarak esas sézlesmenin 6.'nc1 maddesinde gerekli degisikliklerin yapilmasina ve islemlerin
tamamlanmasi i¢in SPK'ya bagvurulmasina,

4) Sermaye azaltim ve artirim karar1 nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.08.2011 tarihli 26/767 sayili ilke
karar1 ¢ercevesinde 09.01.2011 tarihinde kamuoyuna ilan edilen; Sirketin kendi hisselerini satin almasina iligkin
uygulamasinin sona erdirilmesine,

Karar vermistir.

Bu karar ¢ercevesinde 25.06.2012 tarihinde SPK’ya bagvuru yapilmis olup SPK’nin 2012/35 sayili biilteninde
aciklandig: tizere talebimiz oncelikle sirketin alacaklarinin tahsilinden sonra degerlendirilmek tizere bu asamada
olumsuz karsilanmigtir.

41.7. Sirket %85 oraminda hisse payr oldugu Isiklar Insaat Malzemeleri A.S.'nin iiriinlerinin pazarlamasini
gergeklestirecek Isiklar Ingaat Malzemeleri Pazarlama ve Taahhiit A.S'nin, benzer faaliyet konusuna sahip sirketlerin
ayni ¢at1 altinda toplanmasi diisiincesi dogrultusunda, sermayesinin % 99,99 una tekabiil eden 669.900 adet,
669.900 TL nominal bedelli nama yazili hisselerini her tiirli hak ve hukuk vecibeleri ile birlikte 360.428 USD
(670.000 TL Kur: 1,8589 TL) bedel karsiliginda Isiklar Holding A.S'den devir almistir (Not 3).

41.8. Sirket 41.7°de yer alan gerekce ile 30.04.2012 tarih ve 2012/14 nolu yonetim kurulu karar1 ile Cimtek Cimento
Teknolojisi Miihendislik A.S.’ye ait 93.000 adette 93.000 TL nominal bedelli hisseleri 426.513 USD (kur
:1,7535TL) 747.892 TL bedel karsiliginda Isiklar Holding A.S.’ye devretmistir (Not 7).



