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SUNUS ve YONETICi OZETI

Musteri talebi Gizerine ve 24.02.2014 tarihli s6zlesmeye istinaden USAS Yatirimlar Holding A.S.'nin "pazar
degeri"ni tespit etmek amaciyla gérevlendirilmis bulunmaktayiz.

Degerleme ¢alismasi sonucu belirlenmesi amaglanan "pazar degeri”, degerlemesi yapilan sirketin, uygun bir
pazarlamanin ardindan birbirinden bagimsiz istekli bir aliciyla istekli bir satici arasinda herhangi bir zorlama
olmaksizin ve taraflarin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecegi sartlar altinda, bilgili, basiretli ve iyi niyetli bir
sekilde hareket ettikleri bir anlasma cercevesinde degerleme tarihinde el degistirmesi gereken tahmini
tutardir.

Pazar degerinin tespitinde, yasal ylkumlilikler ve imtiyazlar gibi sinirlamalara tabi olmayan, sirketin
ybnetimi ve politikalari tGzerinde kontrol glicii bulunan sahiplik paylarinin, faaliyetlerini sirdiirmekte olan
isleyen bir tesebbiis olarak ifade ettikleri deger temel alinmistir. Gorlsiimiize gore, bu kavram,
degerlemeye konu sirketin en verimli ve en iyi kullanimini temsil etmektedir.

Degerin tespiti ve raporlanmasi siirecinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan "Sermaye
Piyasasinda Uluslararasi Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig (Seri:Vill, No:45)" hiukimlerine uygun

hareket edilmistir.

Degerleme Uzmani olarak,

o Raporda sunulan bulgularin Degerleme Uzmani'nin bilgisi cercevesinde dogru oldugunu,

. Analizler ve sonuglarin sadece belirtilen varsayimlar ve kosullarla sinirli oldugunu,

o Degerleme Uzmani'nin, degerleme konusunu olusturan sirketle herhangi bir ilgisinin olmadigini,

o Degerleme Uzmani'nin Ucretinin, raporun herhangi bir bélimine bagh olmadigini,

o Degerlemenin ahlaki kural ve performans standartlarina gore gerceklestirildigini,

o Degerleme Uzmani'nin mesleki egitim sartlarina haiz oldugunu,

o Degerleme Uzmani'nin, degerlemesi yapilan sirketin tiirii ve faaliyetleri konusunda daha 6nceden
deneyimi oldugunu,

o Raporda belirtilenlerin haricinde hi¢ kimsenin bu raporun hazirlanmasinda mesleki bir yardimda

bulunmadigini,
beyan ederiz.

Gorusiimiize gore, raporumuzda aciklanan varsayimlar ve kisitlayici kosullar altinda, degerlemeye konu
sirketin 31.12.2013 tarihi itibariyla pazar degeri 290.421.314 TL 'dir.




