Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.ve Isiklar Yatirim Holding A.S.
‘nin  Devir Alma Yoluyla Birlesme islemi sonucunda Devrolan taraf
olan Isiklar Yatinm Holding A.S. ‘nin pay sahiplerine verilecek
paylara iliskin Beyandir.

Uzman Kurulug Baker Tilly Giireli tarafindan hazirlanan birlesme raporunda; birlesme oram
konusu finansal verilerden yola ¢ikarak iktisadi hakkaniyetin korunacagi sonucuna varilmasi
baglaminda degerlendirilmistir. Bu cerceve de birlesme oram1 ve  degisim oraninmn
hesaplanmasinda birlesmeye konu sirketlerin ortaklik yapisimn ¢ogunluk olarak halka acik
olmasi, borsa degermln mevcut piyasa deferini en acik sekilde yansitmasi, diger hesaplama
yontemlerlyle buluna degerlerin birbirine yakinlik géstermesi nedeniyle Borsa Degeri
Yonteminin baz alinmasi uygun gorillmistiir. Borsa Degeri Yéntemine gore Isiklar Enerji ve
Yap1 Holding A.$.'nin degeri 49.928.941 TL ve Isiklar Yatirim Holding A.S.'nin degeri 77.855.870
TL olarak hesaplanmigtir. Borsa Yéntemine gore yapilan hesaplamalar asagidaki Tablo da yer
almaktadir.

Isiklar Enerji

BORSA DEGERI YONTEMI Holding Isiklar Yatirim Holding
Sermaye (UFRS) 112.031.689 140.000.000
Ozkaynak (Borsa Deger]) 49.928.941 77 855 870
SOzkaynak ™ T T T L 49978941 5 77.855.870 ) i
Yatirim Holdmg in Ener]1 Ho[dmg dek1 I;t:rak
Ehmmasyonu 0 0
_Birlesmeye Esas Ozkaynale v 0 T 00 49.028.041 0 10 - 77.855.870 . L
Sermaye 112.031.68¢9 140.000.000
Yatirim Holding'in Enem Ho!dmg dek1 Sermaye Pay] _ 0 _ 0
5'il\Tetlestirilmls Sermaye % T 2 0810689 1T 140,000,000

Birlegme ve Degigtirme Oranlari

Toplam Ozkaynalk = 49928941 + 77855870 = 127.784.811
Birlesme Oran = 49928941 / 127.784.811 = 0,39072672
Birlesme Sonrasi Sermaye = 112.031.689 / 0,39072672 = 286.726.456
Arttinlacak Sermaye = 286726456 - 112031689 = 174.694.767
Birlesme Sonrasi Devrolan Sirketin Pay = 286.726456 - 112.031.688 = 174,694,767
Degistirme Oramnt = 174694767 / 140.000.000 = 1,24781977

Yukarida ki tablolardan gériilecegi lizere Birlesme Orani %39,07, Isiklar Yatirim Holding A.S.'nin
pay senetlerine iligkin olarak degistirme orani %124,78, artirilacak sermayede 174.694.767 TL
olarak hesaplanmistir. Buna gére Birlesme isleminin Genel Kurul’ca onaylanmasim takiben
birlesmeye katilan Isiklar Yatinim Holding A.S. pay sahiplerinin 1 TL nominal degerli hisseleri
karsihfinda 1,247 adet yani 1,247 TL'lik Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. pay senedi
verilecektir.




Bu birlesme ve degistirme oranina gére birlesme sonrasi sermaye tutarl ve birlesme sonras:
sermayenin dagihmi agagidaki sekilde olacaktr.

Pay Tutar:
Pay Sahibi {TL) Pay Qran: %
Isiklar Holding A.S. 87.521.844 30,52
Ozistk ingaat ve Enerji A.5. 516.758 0,18
Halka Acik Kisim [*) 198.573.547 69,26
Riza Kutlu Isik 1.305 0,0
Ugur Isik 284 0,0
Sevil Isnk _ 112.718 0,04
CPoplam Tl e el s R 286726456 ' 100,000

(*)Halka Agik Kisim [I;:klar Enerji ve Yapl Ho]dmg A $ Pay1 %28 80 Islklar Yatirim Holdmg AS. Pay1 %40,45

Ancak Isiklar Yatinm Holding A.S. pay sahiplerinden; SPKn’nun 24’@incii maddesi ve SPK’nin
Ayrilma Hakki Tebligi kapsaminda, birlesmenin Sirket’in genel kurulun da onaya sunuldugn tarihte
mevcut olan ve genel kurul da muhalif oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina
igletenlerin birlesme igleminin onaylanmas: durumunda ayrilma haklari meveuttur. Buna gdre SPK
Mevzuati diizenlemeleri gergevesinde ISYHO pay sahipleri igin ise ayrilma hakki fivat1 0,47 TL
olarak belirlenmistir,

Ancak birlesme igleminin goriisiilecegi her iki sirketin genel kurul toplantilarinda bahsi gecen
Sirketlerin ayrilma hakki kullammi sonucu katlanmak zorunda oldugu toplam maliyet ISYHO igin ise
232168 TL olarak hesaplanmistir. , ancak Y6netim Kurulu kararlar1 ile ayrilma hakki maliyetlerinin
bu tutarlar1 agmas: halinde, olumlu yénde genel kurul karar1 alinmis olsa bile, islemden vazgecilmesi
sdzkonusudur,

Pay sahiplerimizin bilgisine saygilarimizla sunulur .

&gA‘u!;A Sebahattin Levent DEMIRER

larEnerji ve Yap1 Holding A.S. Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S.
lar Yatirim Holding A.S. Igiklar Yatirim Holding A.S.
Yonetim Kurulu Bagkamn Ydnetim Kurulu Uyesi

Kaynak : Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan Uzman Kurulug
Raporu



