11.07.2014 Isiklar Enefji ve Yapi Holding A S. - 02 Haziran 2014 taribli ek rapor sonrasi igleralerin etkisi

SOI’IU‘; Degierieme Yiintemi Ozkaynak Yontemi Emsal Yéntemi : Borsa Yéntemi: iNA Yontemi
Birlesme Oram - - l U a1,14% 36,56% E CUB9,07% i A165%:
Birlesme Sonucu Sermaye 272.318.805 TL 306.463.791 TL  286.726.456 Tl. 269,013,622 TL
Birlesme Sonucu Artacak Sermaye 160,287,116 TL 194.432.102TL ¢ 174.694.767 TL 156.981.933 7L
Defisme Oram 114,49% 138,88% E 124, 7B%: 112,13%
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. 41,14% 36,56% § 39,07%§ 41,65%
Isiklar Yatinim Holding A.S. 58,86% ] 63,44% 60,93%; 58,35%

Yatinmlar Holding A.S. hlsselerlnln satlsl ve 01.07. 2{)14 tarlhlnde gerceklesen fiyat fark faturasmm kesilme
ile birlikte INA ydntemi ile hesaplanan blrle;;me ve degisme oranlarinda diizeltmeler gerceklestirilmig olup,
bu diizeltmeler hesaplamayi diisik oranlarda etkilemistir. Bu islemin ‘Gzkaynak yontemi ve emsal
yontemine gire hesaplanan ozsermaye degerlerl uzennde herhangl bll’ etkisi bulunmamaktadir

Ancak, 05.05. 2014 tanh ve AK20134|EH56 numarall uzman kurulu§ raporumuzun sonug kisminda ve
02.06.2014 ve AK2013IEH56-Ek numarali ek uzman kuruIU§ raporumuzun sonug kisminda belirtildigi tizere,
blrlesmeye konu sirketlerin ortakllk yapisinin (;ogunluk olarak ha]ka a(;lk olmasn ve borsa degenmn mevcut
birlesme ve degisim oranlarinin kullamimasi uygun- gorulmugtur Isikar Yatinm Holding A.S.'nin 16.05.2014
ve 20.05.2014 tarihlerinde gerceklestirmis oldugu USAS Yatinmlar Holding A.S. pay satigt isleminin ve
01.07.2014 tarihinde grupici sirketler arasinda gergeklesen fiyat farki fatura kesimi islemi ise, séz konusu
borsa degeri Gizerinde herhangi bir etkisi olmayip, degerleme ydntemi degisikligi gerektirmemektedir. Bu
nedenle Ek Rapor'da da Borsa Degeri Yontemi temel alinarak hesaplanan birlesme ve degisim oranlar
kullanilmistir.

Bu durumda artirifacak sermaye 174.694.767 TL olarak hesaplanmaktadir. Artirilan sermayenin 58.071.665
TL'si Isiklar Holding A.S.'ve, 516.758 TL'si Ozisik ingaat ve Enerji A.S.'ve, 1.305 TL'si Riza Kutlu Isik'a, 284
TL'si Ugur Isik'a, 112.718 TL'si Sevil Isik'a ve kalan 115.992.037 TL'si ise Isiklar Yatiim Holding A.S.'nin
halka agik diger pay senetlerine verilecektir. Birlesme orani %39,07 olarak belirlenirken, Isiklar Yatirim
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15 Igiklar Enerji Holding A.S.'nin tstklar Yatiim Holding A.5.'yi Devralmak Suretiyle Birlesmesine iligkin
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Holding A.§.nin pay senetlerine iligkin olarak dedisi orani %124,73 olarak hesaplanimaktedir, Arnlan
pagdarin tamanl (B) Grubu pay senetlerinden olugacaktir, Bu varssrnlar alitinds, birlesme sonrasi
Ser ey e tutar ve biriesme sohras sermavenin dagilien agadidaki seki Ide olacaktir:.
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Sanug alarak, sirketlerin mey cut, ari:al::hk: yaallarl dik ket e ralmtllémﬂa !sihlar Eﬁer_il wea Yapl Hnlnﬁmg A.5.hin
Igiktar ¥atirim Holdmg sl». 5 - dewalma 'y'uluy!:a blrlesmesa ﬁlem;nde Bursa Degen ‘f‘untemi sunu;lanmn ad:l
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fivar fark faturaa kesirn leemler; I|E o |5lemlere llLskln muhasaba}kawtlarlnln deéerleme yontemlnm
dadigtiritrnasin gerektirmedidi ve deferlermeye tamal glinan E:i:rs‘aftilegarl Yoreemi lzering etkisinin
olrnadif, bu cergevede stz konumi repords yer slan’ hirlesmez we dedisin orenlarinda herhangl bir
dedigiklik olrnadig dikkate alinarak: yaplacak bir, Q?.I“i‘l‘l‘a'fé ‘al“t‘l_sl sait aeinds Tork Ticarst Kanuﬁu Biif 154,
maddesi, Sermaye Piyasas Kurubu'nun 11 23 2; Ef;.-'lll Eslrlrisme ve Bilinme Tebligi hitkiimleri ve 5520 sg1l
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13, ve 2[3 maddelerlne gore devir suretl ile §IrkEt|El‘|I"l blrlesmeiermde
herhangi bir sakinca bulunmadi) kanaatlnr;lawz
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