18.07.201) tarthinde Istanbul Ticaret Sicil Mitdurlugi'nee teseil olmugtur, 31122013 tarihi
itibariyle $irket’te istihdam edilen persone! sayist 2'dir.,

Isildar Ambalaj Pazarlama AS, ;

Sirket merkezi Istanbul’dadir. Bashca faaliyeti Swmai tipi kagst torba imali ve sausidir,
31.12.2013 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personcl sayis: 116 kisidir,

Isrklar Park Ahgveris Merkezi Yatirim A8,
Sirket merkezi istanbuPdadir. Bilango tarihi itibariyle sirketin faaliveti yoktur, Sirket
biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 1 kisidir.

Cemas Dokiim San, A.S.:

Ugak Servisi A.$.'nin istirakidir. Merkezi ve iretim yeri Kirschirdedir. Cimento ve
madencilik sektbriinde G&tme bilya ve ailpepaleri ve otomotiv sekidiii buyla vlmak Qzere
makina ve ziraat sektdrlcrine dikim parga @retimi yapmaktadir Sirket’in biinyesinde
istihdam edilen persone! sayisi 403 kigidir, Cemas'in paylans balka arz edilmis olup
02.07.2010 tarihinden itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsast (IMKB) fkinci Ulusa)
Pazari’nda iglem gdrmeye baslamigtyr,

Onmk Insaat ve Enerji AS.

Cemag Dokiim San. A.$.” nin bagly ortakh@s ve ayni zamanda Isiklar Yateim Haolding A,
nin ortagidu, Sitkel inerkezi Ankara’ da olup insaat sektériinde taabhiit isleri yapmaktadir.
Sirker’in hitnyesinde istihdam edilen personel sayis 22 kigidir,

Nigbag Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.$. 1969 Yilinda Cimhol ve iller Bankas: Ontaklsgs
ile beton direk tiretimi amaciyla kuruimus ve gliniimiize kadar prefabrike beton diriinler ve
betonarme yap: clemaniar: dretimlerini de faaliyet alanfarina dahil cderek entegre bir tesis
haline gelmistir,

Sirket Nigde Ticaret Siciline 609 say: ile kaystlt obup kanuni adresi Adana Karayols 2. Km.
51001 Nigde'dir. 31.12.2013 tarihi itibariyle Nigbag’ mbiinyesinde istihdam edilen personel
sayisy 155 kisidir. Sirket'in halka arz olunmug hisse senetleri 05.03.2012 tarihinden itibaren
BIST ikinci Ulusal Pazari’nda iglem gérmekiedir,

Isiklar Paper Sack Litd.

Irak Erbi’de Sinai tipi kagt torba imali ve satigi yapmak izere kurulan Igiklar Ambalaj
Pazarlama A.§.'nin %54 paymna sahip oldugu Isiklar Paper Sack Ltd. 21.03.2013 tarihi
itibariyle tiretime baglamigtir. $irket biinyesinde istihdam edilen personel sayis: 48 kisidir.

Dolayh Istirakler:
Sif Is Makinalar: Pazarlama San. ve Tic A.S. :
SIF Otomotiv A.$. ve Sif Is Makinalart Pazarlama San. ve Tic A.5.'nin Sif Is Makinalar

Pazarlama San. ve Tic A.S. biinyesinde birlesme islemni 26.11.2013 tarihi itibariyle teseil i =
olmustur, Sirketin merkezi Istanbul’dadir. Baghica faaliyeti is makinesi yurtigi ve yundmi
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miigterilerine tedarik etmek ve servis, yedek parga hizmeti vermektir, 31.12.2013 tarihi
itibariyle $irket biinyesinde istihdam cdilen personc] sayis 140 kisidir.

HMF Makine ve Scrvis Sanayi ve Ticaret A.S. :

$irket merkezi Istanbul’dadir. Baglica faaliyeti is makinesi yurti¢i ve yurtdisi misterilerine
tedarik etmektir. 31.12.2013 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam cdilen personcl
sayist 155 kigidir,

11. MADDE DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER ]

11.1. Isleme esas finansal fablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Gzere sahip oldugu dnemli maddi
duran varhiklara iliskin bilgi:

Devralan Igiklar Encrji ve Yapr Holding A.S, ‘nin sahip oldufu maddi duran varik listesi
agafidaki tabloda verilmektedir. Sirker'in finansal kiralama yolu ile edinilmis maddi duran
varligi yoktur.

|
s e Net Delher hullamm Faragn Veriidi 15 kirs VLR Kirn
" 1 Fl L
Clns Efinihdipi ¥ " Mkl Deleri{TL} Aman Kirsdasaa 33317 Karum Yotzr {T1}
- Dbut
Ards 13.84,49%3 239018 Coriu Velimese 1333873 |Wxanm
. . Aeiemieks Semicuk Jgik]
Fadells ) 1124996 1188679 |Corlu Velimese LOSSSONES [hiraty Sanw T AS. Yithk €61.356,00
Ariase Blis 24121998 5643400 {anara Katecik agsoras [ean [T ML SRl 236125

Devrolan Isikiar Yatirm Hbiding A.S. nin ve bagh ortakhiklarinm sahip oldugiu nemli maddi
duran varliklan asagidaki tabloda verilmistir,

Kullanim
Sirket Cinsi Edini{digi Yol N2 Mevki Net Defter Degeri { Amacr
Erevik Koyt
Kabirin
148.0% | Movki Fabrika
Cemas Arsa 1982 1 Kirsehir 5547.231,08 Arazis)
Yeralu Ve .
Cemag ¥ erustu 1982.2013 30123744 Uretim
Duzenlert 1
Cemag Binalar 1982-2013 2.463.324,28 Uretim
Cemas Tesis  Makina | 1996-2013 ] 5.7§%.388,64 Uretim
Ve Cihazlar ]
— 1%’\\;
Testl 2009-2042 93,921,717 Yinetim %
:h itar k
Gemas = 2611 7767513 Pazariama | N\
o Demirbast 2011-2013 77.116,96 Uretim
¢ emirbastar
mas "o 1981-2013 169.52541 YBnetim
Gemas Diger  Maddi Cretim
Dur.Varbklar ] 2012-2013 684,987,125
. Hrdrrl ik _—
Nigbag Arse 1973-1995 60.725 | Mah. Nigde | 2.428.956,00 Uretim




X { Nigde ]
Nigbay Drogunize Uretim
Arsa 2001 27.458 | San Bl 15.888,54
Obruk
Nigbas MevkiiKirse Uretin
Arsa aon 73.552 | hir 6.718.252,48
Yetaln Ve .
Wighag Yerusty 1973-2012 321.863,03 Uretim
Duzenlen
Nigbag Binalar 1973201 3.821.681,44 Uretim
Nigbag Tesis  Mapkina Oretim
Ve Cihazlar 19732013 2,i06.255,87
1983-2013 658.806,4 Ureti
Nigbas { Tagitlar 2 0 ] o
1984-201 1 6193334 1 ¥Yénetim
. . 19772013 108.928,60 Urctim
Nigbag Demirbagtar
1977-2013 24.516.82 Yénetim
Ambj Paz. Tesis  Makina .
Ve Cihazlar | 20102013 16.233.345,15 Liretim
{ 2011 1392542 Urctim
Ambj Paz. 1 Tagstlar 0{2-3013 £5.190,00 Pazarlama
2011-2013 32.526,67 Yinctim
| 2010-2013 97.521,62 Urntim
Ambj Paz, Dermirbaslar 2010-2013 10.13347 Pazarlama
2010-3313 2142243 Yanctim
Tesis  Makina {retim
Paper Sack Ve Cihazlar 2013 351554451
Paper Sack Tapilar 2012-2013 17L.683,50 Lretim
Paper Sack | Demitbagtar | 2012-2013 143.852,73 Lratirn
Diger  Maddi : Uretim
Paper Sack Dur Varliklar | 2013 16.010,91
Yeralt: Ve
Yerust ]
Park Avm Duzenlers 1971.2000 114.521,62 Hizmet
Park Avm Binatar 1971-1598 308.560,93 Hizmet
Park Avin Taptlar 2011 16.675,00 Hizmet
Orduyed
Mah.
Akmeselik
Mevki Ban
Cugik Arsa 1999 23806 |inMerkez 529.97:1 45 Yaénetim
Ozmik Binalar 1080-2012 78.072,29 Yéneim
Tesis  Makina '
Qs Ve Cihazlar 1577-2013 33.816,18 Hizmet
Omgtk Tagitiar 1995.2013 | 138.822,50 ¥onetim




Ozgik Demirbugtar 19792013 16.689,20 Yénetim
Beyiik  Yen
Mevkii
42940 Jguri
| Cumra/
Tyhwl 1 Atsu 19771992 b3.2bb | Kunya R VRIM
Yeraits Ve LAmb.Pez,
Yerusty Ag.Ye
lyhol Duzenler 1989-2009 142,933,84 Kiralandi
Iyhol | Binalar 1982-2009 1.572.758,50
Tesis  Makina
iyhol Ve Cihazlar 19712010 4.319.423 86
Finnntal Wirslame Yoluyls Edisilen Maddi Duoue Ve bidars lhin Bitgher
o Kiralama "
Surust
Scnunda Kimden
Kirzlanan | Alun Bedeli Kullanun Amacy mee
= Kiralandig:
Varlgm
Kira Kime Alt
tingd Béncmi | Olacad
Cne Makinesi 110 Cemag 50.348,45 Uretim Faaliyeti | Siemens Leasing
Cre Makinesi 2010 Cemag 69.540,22 Uretim Faaliyeti | s Leasing
Cnec Makinesi (3 Ader) 2011 Cemas 958.716,83 Uretim Fagliveri | is Leasing
Cnc Makinesi {5 Adet) 201) Geimas 2.157.462,91 Uretim Faaliyeti | Deniz Leasing
CUne Makinesi (3 Adet) 201 {emag 768.754,38 Uretim Foaliveti | Anadolu Leasing
Cae Makinesi {3 Adet) 2012 {emag 1.363.139,39 Uretio Fazliyeti | Anadely Leasing
Cne Mekinest (3 Ader) 2012 Cemas 276.321,27 Uretim Faaliyeti | Deniz Leasing
Cne Makinesi 013 {erans 1073 972.17 Uretim Faaliyeti | Deniz Leasing

11,2, Maddi duran varliklar iizerinde yer alan ksitlamalar, ayni haldar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

{2) Devmalan Ortaklik Igiklar Enerji ve Yapt Holding A.S.

Maddi Dussn Vorklar Dzevindeki Kistlematar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Muddi Duran | Kssttamamnd Ayni | Kimin Lehine Verdliy
Yarhk Cinsi Haxlon Tiird Verildig Nedeni Tarihi Tautars
Corlu Febrika
Ipiklar [agast Malzemeberi
Sanayi Ve Ticaret A.8'in
Ipiek Denizbank Kullanilan Kredi Rargihign [ 21022013 6.008.000.-71




Taktar bngoat Malzemelen

Ankara  Kaegik Banayi Ve Ticaret A.S'nin

Bina Tarls ipotek(*) Mng Feltoring A.$. ! Kullandsdt Kredi Karsihft | 21 082013 104000001
Bagh  Onaklig  Isaklar ’
insast Malzemeleri
Sanayi Ve Ticaret A.Snin
Sahip Ofdugu Fabrikanin
Bartin Agdacy Brd Elcktak Uretim AS.
Kdyi Meviii ‘Win  Kullandigt  Kredi
Fubrika ipolck Sckerhank Kargiln 13.08.2013 2.250.000,« Usd
(*)22.05.2014 Tarihinde kaldmlmstr,
b) Devrolan Ortakiik Isiklar Yatuun Holding A.S.
Maddi Duran Yarkklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Haklinda Bilgi
Kasitlamanim/ Ayni | Kimin Lehine .
Hakken Tiirl VYerildigi Nedeni Verilis Tarihj Tutan {TL}
fpotek Denizbank Genel Kredi 86z, 1 23.02.2009 4.000.000
Ipotek Denizbank Genel Kredi S5z 06.08.2010 25.000.000
07.11.2007 ve
Vergi
Haciz Nigde Vergi Dairesi yapilandirmass 08.09.20§1 367.470

11.3, Maddi duran varhikiarin rayi¢/gercege uysun degerinin
deger ve dayandifi: deger tespit raporu haklinda bilgi:

(a) Devralan Ortaklik Isiklar Enerji ve Yaps Holding A.S.

bilinmesi halinde bu




Ekspertiz

garap fabrikas)

Raporu Smflandirimas
Edinme Exsprertiz Tarihi ve {Yatirim amach
Maddi Duran Yarlik Cinsi Tarihi Deperi Nosu olup olmadif)
Kutlubey demirci kiivil 125 ada 27.12.2013
18,19,29,32 parseller 06/1172012 | 60.500 2013.0Z.061 Yatirim Amagh
Kabagdz kévii 101 ada 27,28,29 ve 27.12.2013
110 ada 227 parseller 30:10/2012 146.000 2013.0Z0058 | Yatinm Amach
1 Gestepe kayi
487,41,42,43,44,55,62 65,66,73,75,7 | 1988-2008 27.12.2013
8,83 parseller arasi 530,000 2013.02.059 Yaurim Amagh
1987-2000 27.12.2013
Tuna mahallesi 497ada 12,30,31.33 | eras 1.715.000,00 2013.07.060 Yatinim Amagh
Erpiclerkadr koyi arkahk mevki 115 27.12.2013
parsel, kahna mevki 188 parseller 1988-89 arasy | 129.375 2013.0Z.0057 | Yaunm Amagh
27.12.2013
Topluca kiivl 118 ada 93 parsel 06:09/2000 | 70.0060 2013.0Z.062 Yaunm Amagh
20.12.2013
Topluca Kéyii 118 ada 11 parscl 06/05/2000 1.980.000,00 |2013.0Z.063 Yatinm Amaghi
Tekirdagleoriu velimese 672 ada 5 18.12.2013
parsel 13/04/2005 | 600,000 2013 0Z.064 Yaunm Amach
Bartin gecen kvl agag: dilz mevki
122 ada
60,61,63,64,65,68,73,78,87,88 98,99
,100,103,105,107,112,113,114,115,1 27.12.2013
16,143 parsel 09/10:/2012 B810.000 2013.0Z.065 | Yatinm Amagh
AZdac; Bilylikdiiz Mevki 2 adet
tugla fabrikas: 1261 ada & parsel ile
1260 ada
12,14,15,19,20,21 .23 23,27,28.31,32
,33,34,35,37,38,39,40,41,42 43,44 4
5,46,47,50,51,52,53,54,55,56,57,58,
59,60,61,52,72,73,74,75,76,77,84,88 21.12.2012
,88,90 parseller 19/10/2012 10.607.600,00 12012.07.028 Yatinm Amagh
Topluca kévii 114 ada 1 parsel tugla 17.12.2012
fabras: 06/06/2000 | 2.668.000,00 |[2012.0Z.018 Yatirim Amagh
Kalecik ilgest 324 ada 26 parsei | 06.12.2012 .
02/07/12002 | 7.860.000,0 2012.02.013 Yatimim Amagh




31 Aralik 2013 tarihi Ribariyle Konsolide Finansal Tablolarda gériilen, Sirket'in ve Bagh
Ortakliklarm yatirim amagle gayrimenkullerinin Alan Taginmaz Degerleme ve Danigmantik
A.S. tarafindan yapdan 20 Aralik ve 27 Arahk 2013 tarihli degerleme raporlanng gére
degerleri yukaridaki gibidir,

31 Arabk 2012 taribi itibaciyle toplaw hayath deged 908.972 TL olan arsalarim Alan
Taginmaz Degerleme ve Danigmanlik A.§. girketi tarafindan yapilan gayrimenku] defierleme
raporlarina gére deger artig-azalip 5,136,493 TL olarak bulunmus olup arsa ve arazilerin
toplam degeri 6.045.285 TL’dir. S62konusu degerleme iglemine iligkin bilgiler Tablo olarak
asagida sunubnaktadsr,

Deger Artiy/

01 Ocak 2012 Transfer 31 Aralik 2012
Azalg, vel
Malivet
Arazi ve Arsalar -- 908,792 5.136.493 6.045.285
Net Defter Degeri - 908.792 5.136.493 6.045,285

31 Arabk 2013 tarihli finansal tablolarda yatinim amagli gayrimenkullerinin (Alan Taginmaz
Degerleme ve Danigmanlik A.$. tarafindan yapilan 20 Aralik ve 27 Arahk 2013 tarihii
degerleme raporlanna gére) defer artig-azalisi 35.267 TL olarak bulunmus olup arsa ve
arazilerin toplam defieri 6 123 783 TL olarak hetaplannugyr,

12.  FINANSAL DURUM VE FAALIVET SONUCLARINA  iLISKIN
DEGERLENDIRMFLER

12.1, Finansal durum ve faaliyet sonuglan

a} Devralan Igikdar Enerji ve Yapi Holding A.S.

ISIKL.AR ENERJI VE YAPL HOLDING A.3.
VARLIKLAR 31122013 31422002 | pegisim %
Donen Varliklar 135.944.924 138.846.477 | 39y
Duran Varhklar 95.679416 75.726.623 | 265
TOPLAM VARLIKLAR 231624340 214.573.100 | goy
KAYNAKLAR | 31.12.2013 31.12.2012 § o
KISA VADELl YOKUMLULOKLER 50.098.540 50.832.794 | _y04 T
UZUN VADEL] YOKUOMLOLUKLER 27.461,880 5.753.383 | 18294 ﬁf”’ﬁi‘i? .
OZKAYNAKLAR 154.063.920 153.986.923 | gey, :
Ana Oriaklipa At Gzkaynaklar 156.333.693 154.434.477 | jog
Kontro! Giicli Olmayan Paylar -2.269.773 -447.554 | apsg
TOPLAM KAYNAKLAR - 231.624.340 214.573.100 | 3o,

Sayfa 74




2013 ytlinin sonunda Istklar Enerji ve Yapi Holding A.S.'nin toplam varliklan, %8
oraninda artarak 231.6 milyon TL ofarak gergeklesmistir.

KAR VEYA ZARAR KIS 323053] 3105003 peigmes
BRUT KAR 937.362 29504721 gae,
Faaliyet Giderlen ' -8.973.227 -10.333.8521 39
ESAS FAALIYET ZARARI -8.035.865 -7.383.080 9%
fsas Faaliyetlerden Diger Getie{Giderler) net _ 929.075 5.648.688 840z
FINANSMAN GIDER! ONCESI FAALIYET ZARARI -7.106.750 1734392 3109,
Finansman Geliriert/(Giderler),net 8.308.945 3,205,194 1522%
i
iiiflau.RULsN FAALIYETLER VERGI ONCES] 1,202,158 1560802 .,
Siirdtriilen Faaliyetler Vergi Giden/Gelini -974.482 1578B2] 7 9m
SURDUROLEN FAALIYETLER DONEM KAR) 227673 LTiB6B4]|  g7m
DONEM KARI 227.673 L718684)  _go,
Dénem Kanmn Dagalimi 227673 1718684 _g90y
Kontral Giicd Olmayan Paylar -1.795.388 ~5166441 439
Ang Onakhk Paylan 2.023.061 3235328 5o

2011 yidinda (Metem Enerji Tekstil San.ve Tic.A.$ ticaret unvani ile faaliyet pésteren
sirket’in 2011 yily icerisinde hakim ortaklik pay: Is:iklar Grubuna gecmistir, 07.10.2011
tarihinde tescil olan birlesme islemi ile de Igiklar Yap: Kiltiirii Etkinlikleri ve Igiklar Yap)
Holding A.§.ile devralma yolu ile birlesinis ve faaliyet konusufu Holding, ticaret unvanimi
da Igiklar Enerji ve Yap Holding A.$ olarak degistirmigtir. 2011 yihinda gergeklestirilen
birlegmenin yarattd sinerji etkisinden yararlanmis olup, gegmis yillara oranla karl) bir
yaptya kavusmustur. 201] yilinda 5.627.476 TL clan ddnem zarari, 2012 yrlinda 2.235.328
TL kara dénlismiistitr. Ancak 2012 yihinda sirket bilangosunda gériilen hizli bliytime 2013
yihinda yavaglayarak devam etmigtir, Bundaki en bilylik etken ise BND've ait IIES
Projelerinin tamamlanmasinda yasanan gelismeler ile dzellikle Ortadofu pazanna gahsan
Metemteks ve Igiklar ingaat malzemelerinin satig hasilatlaninda gériilen yavaslamadir. Bu iki
bagll ortaklik yaninda %22 oranmda igtirakimiz Global Enerji'nin dogal gaz fiyatlarinda
yasanan olumsuz gelismeler nedeniyle beklenen satig hasilat ve karkhga ulasamamas: da
konsolide anlamda $irket karhliimizi olumsuz etkilemistir, 2012 yidinda 2.235.328 TL
clarak gerceklesen, donem kan 2013 yilinda 2.023.061 TL ile bir onceki yihn altnda
kalmistir. Yatimimlara ragmen zarardan kara gecis ve karlhgin azalarak da olsa devami
Oniimiizdeki yillarda stirdiiriilebilir bir karlihgin géstergesi olarak degerlendirilebilir. 2013
yilindaki dier gelisme de uzun vadeli borglarda meydana gelen aruiglardir. Bu artiglarin
bityitk kismi bagh ortakhgimiz BND'nin HES Projelerine iliskin olarak aldsgr 11 Milyon
dolarlik proje kredisinden kaynaklanmaktadir. Proje kredisinin 8deme siireglerinin HES lerin
Uretime gegegi dénemde baglayacak olmast nedeniyle bu kredilerin finansman maliyetlerinin
Jirket’in mali yapist iginde ekstra bir yitk olusturmayacagi diisiiniiimekiedir. Borglarda
meydana gelen athsa ragmen $irket zkaynak agirlikl mali yapisim stirdiirmekiedir, 2012
yilinda %28 olan toplam borglar/ozkaynaklar orani, 2013'de %33 olarak gergeklesmistir.
Sirket’in Ekim 2012 yilinda aldif1 karar ¢ercevesinde dzellikle iligkili taraflardan olan alacak
ve borglarint {1 ABDS = 1,7847 TL) ABDS bazinda izlemeye baslamas: 2013 yiinin son
zamanlarinda yaganan doviz kurlarindaki Inzli artislar ile birlestiginde, Sirket’in 2013 yilinda
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17.698.234.-TL. waninda kur fark: geliri ile 5.204.820.-TL twtarinda kur farks gideri
olugmasina neden olmustur.,

b) Devrolan Isiklar Yatinim Holding A.S.

ISTKLAR YATIRIM HOLDING A.5. VE BAGL] ORTAKLIKLARI

JL12.20013% Degisim
VARLIKLAR Diizeltitmis 31,12.2013 31122012 -y
Dinen Varhklar 320.985.855 ] 288.115952 143.230.735 | 124
Duran Vorhiklar 189,371,931 207.852.753 201.584.805 ] 300%
TOPLAM VARLIKLAR 510.357.806 | 496.008,705 |  344.815.540 44
KAYNAKLAR 31122003 (3| 31122013 31022082 160%
KISA VADELI
Y OKOMLOLUKLER 81.080.400]  81.080.400 56.264.513 44
VUZUN VADEL} .
YOKIMLOLUK LER 9.967.656|  99.967.656 9.732.056 2
GQZKAYNAKLAR 4193097511 404.960.650 278.818.972 30
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 221671327 231.671.193 213.287.024 9
Kontrol Giick Qlmayan Paylar 195.638.423 | 173.289.457 £5.53}1.948 164
TOPLAM KAYNAKLAR 510.357.806 | 496.008.765 344.815.540 44

(*) Ek Denetleme Raporunda yer alan 31.12.2013 Mali tablolanin diizeltilmis bali .

2013 yihmin sonunda Isiklar Yatinnm Holding A.$.'nin toplam varliklari, % oraninda
artarak 496 milyon TL olarak gerceklesmistir,

01.01.-] 010131122 01.0L-| Depisi
| KAR VEYA ZARAR KiSMI 31122013 (% 03| 31122002 m%
BRUT KAR 146.957.616 16,957,616 9,429,932 80
Faaliyet Giderfeni «20213.979 | -20.2[13.979| -15.580.627 30
IESAS FAALIYET ZARARI «3,256,362 -3.256.362 61506951 47 .
FINANSMAN GIDER] ONCES! FAALIYET 3256362 .3.256.362 6.150.695
ZARARI
Finansman Gelirflerif{Giderier),net 37.057.086 | 37.057.086 2.355.604
| SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
GNCES] KARI 33,300,724 33.800,724 ~3.795.092
S{rdirilen Faalivetler Vergi Gideri/Gelir 1.984.617 1.984.617 854.298
w URULEN FAALIVETLER DONEM 35,785.341 35.785.341 =2.940.794
DONEM KARS 35.785.34} 35.785,34] -2.940.794
Danem Karinin Dagilim: 35.785.341 35.785.341 -2.940.794

LolNG:
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Kontrol Giicli Oltnayan Paylar 10.145.374

£.200.249

91.339{ k918

Ana Ortaklik Paylan 25.639.967

27,585.093

-3,032,133¢ 3861

{*} Dizeliilmiz Muli Tablo Rakamlan

Igtklar Yatinm Holding A.$.’nin 2013 yilt kensolide net sauglari bir énceki yila gére % 7,24
artarken gerek Uretim maliyetlerinde, gerekse saug fiyatlarindaki iylesmeler nedeniyle Briit
Satig Kar1 % 79,83 artimigtir. Esas Faaliyet Zarar ise % 46 azalarak 3.256.362 TL olmustur.

Finansal gelirlerde ki artis % 361,64 , Giderlerdeki arlis ise % 32,30 dur. 2012 vili finansal

tablolarinda 2.940.794 TL dénem zarar varken kur farklari nedeniyle finansal gelirlerdeki

yiiksek atigin etkisi ile 2013 yilinda 35.785.341 TLlik déinem kart ¢lde edihmistir,

12.2. Birlesmeye taraf girketlerin borcluluk durymu

(a} Devralan Ortakhk Isikizr Enerji Ve Yap: Holding A.S.

31.12.2013 tarihi itibariyla;

Borciuluk Durumu (%) Tutar {TL)

Kasa vadeli viikiimliilikier 50.098.540
Teminath

Ciarantisiz/Teminatsiz 50.098.5410
UVzun vadeli yUkimlilikler {uzun vadeli borglarm kisa 27.461.880
vadeli kisimlar) harig)

Ciarantili

Teminatl

Garantisiz/Teminatsiz 27.461.880
Kisa ve Uzun Vadeli Yikitmlilikler Toplamm 77.560.420
Qzkavnaklar 154.063.920
Odenmis/eikarinus sermave 112.031,689
Yasal yedekler 2.060.802
Diger yedekler 38,971,429
TOPLAM KAYNAKELAR 231.624.340
Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit

B. Nakit Bepzerleri 3.124.689
C. Al Satm Amach Finansal Varhklar

D, Likidite (A+B+C) 3.124.689
E. Xisz Vadell Finansal Alacaklar 132.820.235
F. Kisa Vadeli Banka Kredilerd 35.717.617
G. Uzon Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisrm 243.119
H. Diger Kisa Yadeli Finansal Borclar 14.137.804

1. Kisa Vadeli Finansal Berclar (F+G+H)

56.4098.540

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcinluk (3-E-D)

~85.846.384

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

18.483.670

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

8.978.210

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K4LA4+M)

27.461,.880

0. Net Finansal Bor¢laiul (J+N)

-58.384.504-

(*) Konsolide rakamlardir.
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(**JIEYHO ‘nun Bagh ortaklif BND sirketi Sekerbank A.S.den kends vaunmlan igin 14.05.2014 ve
22052014 terihlerinde toplam 1.050.000TL wmtarinda  kredi kullanmistir. S8zkonusu kredi
30.06.2014 tarihii ara bilangoda konsolide edileceltir,

IEYHO'in devrolan konumundaki ISYHO've velveya bagli ortakliklarina olan borglar:
asagidaki gibidir.

. 31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
Devrolan ISYHO ve/veya
Bagh Ortakliklarina Ticari
Borglar (T1]) Ticari  Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Cemas A.S, - - - 36.942
Ousk AS. - 6.848.989 -- 3.332.620
NiEbag Nigde Beton San, ve
Tic. AS. - 886.080 291.070 -
Toplam - 7.735.069 291.070 3.369.562

(b} Devrolan Ortakbk Isiklar Yatmm Holding A.S.

31.12.2013 tarihi itibanyla;

Borginluk Doramu Tutar (TL)
Kisa vadeli viikiimiilikler ‘ 81.080.400
Garantili

Teminath 13.641,977
Garantisiz/Teminatsiz 67.438.423
Uzun vadeli yiikiimlilikier (uzun vadeli borglarn kisa 8.967.656
vadeli Kisimlar: haric)

Garzantili

Teminath 2,265,729
Garantisiz/Teminatsiz 7,701,927
Kisa ve Uzun Vadeli YiikiimliliEkler Taplam . 91.048.056
Ozkaynaklar ' 231.671.193
Odenmis/cikanlms sermaye 140.000.000
Yasal yedekler 1.164.455
Diger yedekler 50.506.738
TOPLAM KAYNAKLAR 322,719,249
Net Barcluluk Durumu Tutar (TL}
A, Nakit 5.145.169
B. Nakit Benzerlerd it
C. Alm Saum Amaglt Finansal Varliklar : 23.332.747
D, Likidite (A+B+C) 28471916
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 197.784.761
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.817.952
G, Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadell Kismi 0
H. Diger Kisa Vadeli Finensal Borglar 11.824.025
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I. Krsa Vadeli Finassal Borelar (F+G+H) 13,641,977
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borchuluk (3-E-10) ~212.620,700
K. Uzun Vadel] Banka Kredileri 0
1, Tabviller 0
M, Ditier Uzan Vadeli Krediler 2265729
M. Uzun Vadeli Finansal Boreluluk (K+L+M) : 2.265.729
0. Net Finunsal Boreluluk (J3N) -210.354.971

ISYHO'in devralan konumundaki IEYHO'e ve/veya baglt ortakliklarina borglan asag:daki
gibidir,

Devralan IEYHO ve/veya BaBh Ortakliklarima

Berglar {TL) 31.12.2013 31.12.2012
Isiklar Ingaat Malzemeleri AS. 192.516 49214
isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. 9,418,382 7.891.683
Toplam 5.610.898 7.940.0689

13, BIRLESME/BOLUNMEYE TARAF $IRKETLERIN FON KAYNAKLARI
13.1. ¥isa ve nzun vadeli fon kaynaklarn haklunda bilgi:

a) Devralan igiklar Enerii ve Yap: Holding AS.

Sirket yapisi ve faaliyet konusu itibariyle sermaye artinimi yoluyla fon yaratma olanagina
sahip olmakla beraber 2010 yilindan bu giine kadar sermaye artirimi yoluna bagvurmamig
birlesme sonucu olugan alacaklarmnin tahsili yoluyla fon ihtiyacini karsilamays tercih etmistir.
Bu gekilde alacaklarinda belli oranda bir tahsilatinda saflamig bulunmaktadir, 2013 yils
igerisinde Isiklar Holding A.$."den yapilan tahsilat tutari 41.072.802 TL olup, bu tutar Isikiar
insaat Malzemeleri A.§. nin sermaye artirirmy ile BND nin HES projesinde kullanitmistir.

Kisa Vadeli

Banka Krediler...oocoivivevicinnn 7.556,145
Finansal Kiralama......... e 91953
FaKOTINE v veeveeeeeeeresressessene s  28.312.638
Ticari Borglar......cvvveienineninnn, 2.581.052
Ticari Olmayan Dijier Borglar..... 9.673.708

Kisa Vadeli Toplam....coovvviinnmniniiciiiinn-...48.215.496
Uzun Vadeli

Banka Kredileri 18.432.261
Finansal Kiralama 51.409
Uzun Vadeli Toplam..cvircimrincricranoroninnan 18.483.670

Isiklar Enerji ve Yap: Holding A .S.'nin bagimsiz denetimden gegmis bir dnceki dénem
ile kargilaghrmali 31 Arabk 2013 taribli Finansal Raporu ‘nun konsolide bazda
“Kaynaklar® béliimil agagida verilmektedir. Séz konusu Finansal Rapora ve dipnotlarina
www.kapgovir ve IEYHO'In wwwlisiklarenerjiyapiholding.com.tr adreslerindeki
Kurumsal internet Sitelerinden ulasiabilir.
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b) Devrolan Isiklar Yatrim Holding A S,
Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyla bashca Kisa ve Uzun Vadeli Fon Kaynaklar: TL);

Kiza Vadeli

Banka Kredileri....c..ooovninninnnn 1.817.952
Finansal Kiralama.................... 1.945.426
FaKtoming ...vvvvsiveisnneniennss - 0.878.588
* Ticari Borglar....oovvvveeersenenn., | 32.602.859
Ticari Olmayan Diger Borglar..... 18,539,847
Alinan Siparis Avanslari............ 7.659.980
Kisa Vadeli Toplam, .o vierevnvevinsnenees  72.444.653

Finansal Kiralama 2.265.729
13.2. Naki¢ akimlarimna iligkin degerlendirme:

(2) Devralan Isiklar Enerji ve Yap: Holding,
IsiRlar Dnerji ve Yapr Holding A B uiu baGunsie dénctimden  geganiy by Onweki
dbénem ile karstlaghirmal: 31 Arahk 2013 tarihli Finansal Raporu 'nun konsolide
bazda “Kaynaklar” bollimii agagida verilmektedir. $62z konusy Finansal Rapora ve

dipnotlarina  wwwkapgovitr _ve IEYHO’in  www,isiklarenerivapiholdinz.com.ir

adresierindeki Kummsal internet Sitelerinden ulagiabilir,

Sirket 2011 yrlindan itibaren istirak ve bagli ortakliklanna sermaye taahhiidii kapsaminda
fon aktariminda bulunmug ve igletme sermayesi ihtiyacinda kullandigs fonlann tamarmina
yakiminy alacaklannm tahsili yoluyla finanse etmistir. Sirket bilangosunda gdrilen banka
kredi ve/veya faktoring borglanmin tamami bagli ortakliklarm kullanmm  dolayisiyla
konsolide mali tablolara yansiyan tutarlardir.

a)Devralan Sirket Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.5. nin
31.12.2013 tarihi itibariyla Nakit Akg Ozeti;

TL
A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Akislars 1.799.290
Dénem Kari/Zaran 227.673
Donem Net Kari/Zarari Mutabakat: {le 1igili Diizeltmeler 4.733.785
B. Yatirtm Faaliyetlerinden Kaynakianan Nakit Akislan -24.700.943
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 20.091.023
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azaltg -2,810.630
E. Dénem Bag Nakit Ve Nakit Benzerleri 5.935.319
Diénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri 3,124.689
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{b} Devrolan Igsklar Yatinm Holding A.S.

b}Devrotan Sirket Iniklar Yatirim Holding A.5.’nin 31.12.2013
tarihi itibariyla Nakit Aks Ozeti;

‘ TL
A, Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar - 26.912.777
Dénem Kan/Zaran 33.800.724
Dénem Net KariZarars Mutabakat fle Hgili Dizeltmeler -60.713.501
B. Yatinm Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar -15.232.587
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akslan 6.075.603
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azals -36.069.762
E. Dnem Bag Nakit Ve Nakit Benzerleri 41.214.931
Dinem Scnu Nakit Ve Nakit Benzerlerd 5.145.169

ISYHO'in dénem icinde meydana gelen 36.069.792 TL nakit cikigimin 23.311.700 TL'si
vadeli mevduat olarak degerlendirilmekte ve Finansal Yaurmilar icinde yer almaktadr,
Difer bashca nakit gikislary ise Stoklar, Sabit Kiymetler ve Alacaklardaki artislardan
kaynakianmaktadir,

13.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtivac hakkinda degerfendirme:

a)Devralan Istklar Enerji ve Yap Holding A.S.

Sirket’in  geemis ve gelecek donemde odenmemis bir sermaye taahhiidit borcu
bulunamadifindan acil anlamda igletme ihtiyae: diginda bir fon ihtivac: griinmemektedir,
Ancak zellikle BND Elekirik Uretim A.S.’nin 3’ncii HES projest olan Gelincik projesinin
ingaatina baglamas: durumanda s3z konusn proje igin kaynak bulunmas: sirasmda finans
kurnluglan tarafindan aranan Gzkaynak sartinin saflanmasi amaciyla BND'nin ihtivac
duyacagy kaynafn yaratilmas: gerekecektir. Yine bagh ortakliklardan Isiklar insaat
malzemelerinin agir bir finansal yiik getiren faktoring agirlklr borg yapisinin azaltiimas:
amaciyla Ozkaynak yapisimin fyilestirilmesi gerekebilir, bu da IEYHO'mnun sermaye
koymasini giindeme getirebilecektir,

b)Devrolan Istklar Yatinm Holding A.S.

Isletme sermayesi ihtiyac: ve biliylimeyi saglayacak yatinm harcamalannda kullamimak
itzere Kisa ve Uzun Vadeli nakdi ve gayri nakdi kredilere ihtivag bulunmaktadir.

13.4, Isletme sermayesi beyan:

a)Devralan Isiklar Enerji ve Yapr Holding A.S.

Agafdaki tablodan goriilecegi tzere Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.'nin 31 Arahk 2013
ve 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle, konsolide bazda kisa vadeli varhklar, kisa vadeli
yikimliiliiklerinin _ Uistindedir.  Sirketin  konsolide bazda isletme sermayesi agqif
T NS S -
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bulunmamakiadir, Stz konusu Finansal rapora ve dipnatlarma www.kap.ovir ve
www.isiklarenerjivapiholdine.comtr  adreslerindeki  knrumsal  internet  sitelerinden
ulasilabilir,

31222013 31.12.2012

DONEN VARLIKLAR 135.944.924 138.846.477
Nakit ve Nakit Benzerderi 3.124.689 5535319
Ticari Alacaklar ' 1.474.966 2.134.652
Diger Alacaklar 107.422.791 108,999,557
Stoklar : 15.305.684 14.334.139
Pesin Odenmis Giderler 2,530.210 3.633.951
Cari Dénem Vergisiyle fgili Varhklar 26,097 14.04}
Diger Dénen Varliklar 6.060.487 3.794.818
K182 VANFLI Y UMLOLUKLER 50,098,810 E0.830. 794
Kisa Vadeli Borglanmalar 35.717.617 40.875.476
Klizl:;an Vadeli Borglanmalann  Kisa  Vadeli 243.119 117.919
Ticari Borglar 2.581.052 3072490
BCcz:;Eiﬁlam Saglanan Faydalar Kapsaminda 555.647 706.815
Diger Borglar 9.673.708 1.980.504
Ertelenmis Gelirler 201.987 357.495
Dénem Kan Vergi Yokiimliligo 210.24% ' -
Diger Kisa Vadeli Yikimliiokler D15.181 1.722.095
Net isletme Sermayesi 85.846.384 $8.613.683
Net Isletme Sermayesi Gelisimi -2.167.299 -15.508.408

b} Devrolan Igiklar Yatinm Holding A.S.

Agafidaki tablodan grillecefii Uzere lstklar Yatinm Holding A.S nin 31 Arahk k 2013 v
31 Arashk 2012 tarihi itibariyle, konsolide bazda kisa vadeli varbklan, kisa vadel
yikamliliklerinin  Ustindedir, $irketin  konsolide bazda isletme sermayesi aqif
bulunmamaktadir. S8z konusu Finansal rapora ve dipnotlann www.kap sovir ve
www.isiklaryatinmholding.com.tr adreslerindeki kurumsal internet sitelerinden ulagifabilir.

31122013 (%) 31.12.2013 31.12.2012

DONEN VARLIKLAR 320.985.854 288.115.952  143.230.735
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.494.270 5.145.169 41.214.931
Finansal Yatirimlar 23,332,747 23.332.747 10.840
Ticari Alacaklar 24,258.501 24.258.501 20.008.208
Diger Alacaklar 216,305,563 197.784.761 56.832,573
M’Zj:g’:fde“ Ingaat Stzlesmelerinden 1.534.643 1.534.643 1.231.544
Staklar 29.007.778 29,007,778 16.435.583
Pesin Odenmis Giderler 1816376 1.816.376 1,959,145

Diger Disnen Varl:klar 4701408 4,761.408 5.537.910




Sans Amaciyla Elde Tutulan Duran

Varhklar 534.568 534,568

K1SA VADELI YOKUMLULUKLER 81.880.400 81.080.400 56.264.513
Finansal Borglar 13.641.977 13.641.977 2.861.147
Ticari Borglar 32.602.859 32.602.859 20.223.240
Calisaniara Saglanan Faydatar

Kapsaminda Borglar 1.952.170 1852170 1.339.2581
Diger Borglar 18.539.847 18.539.847 17.275,786
Devam Eden Ingaat Sozlesmeleri .

Hakkedis Bedelleri 988.761 988,761 1.730.592
Enelenmis Gelirler 7.681.189 7.681.188 7.671.691
Kisa Vadeli Kars:liklan 4.066.791 4.066.79] 3.218.273
Diger Kisa Vadeli Yiikiim|likler 1.606.8G5 1.606.805 1.944.533

Net {sletme Sermayesi 239.905.454 207.035.552 86.966.222

Met fgletme Sermayesi Gelisimi 2158.201.579 120,068,330 ~18.296.125

{*} Dizeltiimis mali tablolar

13.5. Faaliyetlerini dogrudan veya delayh olarak nemli derecede etkilemis veya
etkileyebifecek fon kaynaldarmin kullanimina iliskin simriamalar haklunda bilgi:

a)Devralan Isildar Enerji ve Yap: Holding A.S.
Sirketimizin rehin ve kefalet ve ipotek tutarlarina iliskin ayrintili bilgilere www.kap.oov 1y
ve wwyw.isiklarenerjivapibolding.com.ir adresinde yer alan Bagimsiz Denetim Raporunun
dip notlarindan ulagmak mitmkilndiir,
31 Aralik 2013 1 Arakk

2012

A. Kendi Tiize! Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRIerin

Toplamn Tutan 48.465.946  57.068.829
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Diahil Edilen

Ortakhklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam

Tutan 47.200.000 5.800.000

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiiimesi Amactyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis

Oidugu TRI'lerin tutan - -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari 21.407.963  20.925.182
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam

Tutan — -
il. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TR'lerin Toplam Tutari 21407963  20.925.182

iil. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3, Kisiler Lehine
Vermig Oldugiu TR lerin Toplam Tutari -
Toplam 117.073.909  83.794.G11

—

b)Devrolan Istklar Yatirim Holding A.S,

ru Metni




31.12.2013 ve 31.12.2012 arihleri itibariyle verilen TRi'lerin dgviz cinsinden TL karsiliklan
asafudaki gibidir. Sirketimizin rehin ve kefalet ve ipotek tutarlanna iliskin ayrintis bilgilere
www kav.eovtr ve www.isiklasrvalivimboldine com.lr adresinde yer alan Bafimsiz Denetim
Raporunun dip notlarindan ulagmak miimkiindiir.

31.12.2013 | 31.12,2012

A, Kendi tize] kisilisi adina vermis oldufiu TR{'lerin toplam tutar 50.025.750 | 46.785.830

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortzkhiklar lchine vermis
oldugu TR’ lerin toplam tutan 6.533.022 14.390.080

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin o 0
borcunu temin amaciyla vermis oldugy TRI"lerin toplam tutar

0 15510
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI lerin toplam tutars 0 ¢
ii} B ve C maddeleri kapsamina gitmeyen diger grup sirketleri fehine 0 15.510
uerinig aidugu 132 lerm toplam tutar ‘ )
iy 0 marddesi kapsamna girmeyen 3. kigiler Ichine vermis oldugu ol 0
TRi'lerin woplam tuian :
Toplam 56.560.812 1 61.191.420

Sirketin vermis oldugu diger Teminat, Rehin, Ipoteklerin sirketin 6zkaynakiarna oram %
0,00°dir. (31.12.2012: %0,006)

13.6, Yopetim kurulunea karara baZlanmis olan planlanan yatrmmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dzhil olmak Hzere meveut ve edinilmesi
planianan tnemli maddi duran varhklar icin 6ngoritlen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

YOKTUR

M. ARASTIRMA VE GELISTIRME. PATENT VE LISANSLAR

14.1. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle Birlesmeve taraf gsirketierin arastirma
ve gelistirme politikalars ile sponsorluk yaptip: arasturma ve pelistirme etkinlikleri igin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan §demeler haklkunda
bilgi:

YOKTUR.

15. IDARE YAPL, YONETIN ORGANLARI, CST DUZEY YONETICILER VE
PERSONEL

15.1. Birlesmeye taraf sirketlerin genel organizasyon semasn:

a)Devralan Ortaklik: Isiklar Enerji Ve Yapt Holding A S.




;- ™
YONETIM KURULY

Raza Kuthe 151K Upur 151K,
Schahattin Leveny
DEMIRER, S Gakigen
ODYAK, Aysel UZUN,
Ahmet SELAMOGLU,

\ Hiscyin BAYAZIT

{
GENEL MDDUR
Serdar Nuri Eser

byDevrolan Ortaklik: lgiklar Yatinm Holding A S.

-

YONETIM KURDLY

Riza Kutly ISIK Upur
1515, Sehbahattin Levent
DEMIRER, Sitn Gikpen

ODYAK Omer Serdar
KASIKCILAR, Hilsavin :
\ ‘ :

: | e

GENEL MEDIIR ]

| Sirm Gikeen ODYAK

15.2. idari yapu:
15.2.1. Birlegmeye taraf sirketlerin y&netim kurulu iiyeleri haklanda bilgi:

(a) Devralap Isildar Everji Ve Yap: Holding A.S.nin Yiénetim Kurnlu Haklanda
Bilgiler:

Sirket’in 18.04.2014 tarihli Genel Kurulunda Yonetim Kurulu iiyelikierine 3 yil siire ile;
Riza Kutly I$1K, Ugur ISIK, Sebahattin Levent DEMIRER, Sim: Gokgen ODYAK, Aysel
UZUN, Ahmet SELAMOGLU, Hiseyin BAYAZIT segilmiglerdir. Y&netim Kurolu
fiyelerinden Ahmet SELAMOGLU, Hiiseyin BAYAZIT bagimsiz Gye statiisiindedirler.
Ydnetim Kurulu fiyelerinin &zgegmigleri www.isiklarenerjiyapiholding.com.tr adresindeki
girket internet sitesinde yer almaktadir,

Ads Soyad) Gorevi Sem 5 Yida Sirkette | Gorev Sermaye Pay:
Ostlendigi Gérevier Siiresi/
Kalan
Garev :
— (TL* (%)
Siiresi
Riza Kutlu IS1IK Ydnetim Ydénetim  Kurulu  Bagkant | 373 140443,73 0,0013
] Kumlu Murahhas :
Bagkani
Murzahhas

Duyury Meini




Ugur ISIK Yénetin Yénetim  Kuuluy  Bagkan | 3/3
Kundlo Baskan § vekili
Vekiti
Sirny Gokeen | Yénotim | Geacl _Midir - Ydneim | 303 4,06 0,000
ODYAK Hurule Uyesi | Kurulu Uyesi
Scbzhartin  Levent [ Yiipetim Yanetim Kurnl tlyesi 313 432 0,0000
DEMIRER Kurulu Uyesi
Aysel UZUN Yénetim 33
Kunily Uyesi
Hiiseyin Yinetim Yénetim Kunidy Bagimsiz | 343
BAYAZIT Kurulo Uyesi | Uyesi
Ahmer . Yiénetim Yonetim Kuruly Bapmez | 3/3
SELAMOGLUY Kurulo Uyesi
Bagimsiz
tivesi

*18.04.2014 Genel Kurulda Hozir bulunaniar listesinden alinmigtir.

(b) Devrolan Istklar Yatirim Holding A.S. *nin Yénetim Kurulu Hakkinda Bilgiler:

Sirketin 15,07.2013 tarihinde yapilan 2012 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
Yonetim Kurulu'nun ikisi bagimsiz tiye olmak iizere asagidaki dzgecmisleri verilen
toplam alty kigiden olugmasina ve Yénetim Kurelu'nun bir il siire ile pérev yapmasina
karar verilmigtir. Yénetim Kurulu tyelerimizin Sirketin Genel Midiril Sn. Sirn Gokeen
ODYAK digindaki diyeleri icrac) olmayan tiyelerdir.

Gorev Shiresi/

Ads Sovad Garevi Son 5 Yildu Sirkefte Sermaye Payi
Ustlendigi Gireviler Kainn Chrey
Siiresi
{1L) (%}
Riza Kutiz | Yénctim Yanctin Kuonsln  Baskam 1 101.045,71 0,000
IS1K Kerulu Murahhas
Bagkani
Murzhhas
Upur ISIK Yonetim Yinetim Kumly  Baskan t 22747 0,000
Kurulu Vekili
Baskan
Vekil]
Sum Ghkgen | Ybnetim Genel Midir 1 $,000 0,000
ODYAK Kuonslu Uyesi
Sehahattin Yénetim Yanetim Kurmle Cyesi 1 0,000 0,000
Levent Kurubu Uyesi
DEMIRER
Omer  Serdar | Bagimsiz Bagimsiz Yénetim Kurulu 1
KASIKCILAR Yinetim Uyesi i
Kooty Uyesi ]
Hiiseyin Bafimsiz Befimsiz Yonetim Kurulu 1
BAYAZIT Y &aetim Uyest
Kurulu Uyesi

15.2.2. Yinetimde stz sahibi olan personel hakknda bilgi:

{a) Devralan Isiklar Enerji Ve Yapt Holding A.S.'nin




#

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yida Sirkeite Ustiendigi Sermaye Payt
Giirevier
| (LY | (%)
Serdar Nuri ESER | Genel Miidiir | Gene] Midisr o 0
Dilek BODUR Mali  Isler | Mali Isler Midura 0 0
Midist
(b) Devrolan fsiklar Yatirim Holding A.S. *nin
Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Sirkette Ustlendipi| Sermaye Pays
Gorevier
(TL) (%)
Sim Gokgen | Genel Miidiir | Gene) Mildér 0 ]
ODYAK
Ahmey Lutfi|Mali  fsler] Mali [sler Midiri 10 0
| Gokmug Miidiirit .

15.2.3. Birlesmeye taraf sirketler son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucular: hakkinda
bilgi:
YOKTUR

15.2.4. Birlesmeye taraf givketlerin mevent yénetim kurulu diyeleri ve yinotimdo ¢oz
sahibi olan personel ile birlesmeye taraf sirketlerin son 5 yil icerisinde kurulmusg ise
kurucularin birbiriyle slan akrabahilk iliskileri hakkinda bilgi: <

YOKTUR

15.3. Birlesmeye taraf sirketlerin yiinetim kurnlu iyeleri ile ySnetipnde soz sahibi olan
personelin son durpm da dabil olmak iizere son bey yilda, yiénetim kuruollarinda
bulundugu veya ortags oldugu biitiin sirketlerin unvanian, ba sirketlerdeki sermaye
paylar: ve bu ytnetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhimn halen devam edip
etmedidine dair bilgi:

Devralan Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. lle devralan Igikiar Yatirim Holding A.S."nin
stz konusu hususa iliskin ayrintih bilgiler i5 bu Duyerz Metninin ekinde verilmektedir.
Ek.1

15.4. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kuruly fiveleri ile ySnetimde
yetkili olan personelden alinan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuat, 5411
sayilt Bankaalik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanunupun 53 dincii maddesinde
belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes wil veya daha
fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizhik, dolandineshk,
sahtecilik, gliveni kitiiye kullanma, hileli ifias, ihaleye fesat kanstirma, verileri yok
etme veya defistirme, banka veya Kredi kartlanimin kétiiye kallamilmasi, kacakgilik,
vergi kagakoiift veya hakeaiz mal edinme suclanndan dolays alinmis cezai kovusturma
ve/veya hilkiimliligiin ve ortaldik igleri ile ilgili olarak tarafl olunan dava konuse
hukuki nyusmazhk ve/veya kesinlesmig hiikiim buluoup bulunmadifina dair bilgi:
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Birlesmeye taraf her iki sirkette bahsi gegen kigiler igin kesinlesmis bir hiikiim velveya
hitkiimlilik YOKTUR. Ancak her iki sirketinde Yonetim Kurulu Bagkant konumundaki
Riza Kullu Isik hakkinda 6362 sayih SP’nun 107/2°'nei maddesi geregince, SPKr
tarafindan Istanbul Cumburiyet Bagsavoilige'na sug duynrusunda bulpnalmus olup,
Saveibik tarafindan yapilan cezai kovugturma sonucunda yargilama devam etmekiedir.

15.5. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut yénetim kurulu liyeleri ile
yonetimde sbz sahibi olan personele iliskin yargr makamlarinca, kamn idarelerince
veya meslek kuruluglarmca kamuya duyurulmus davalar/sug  duyernian  ve
yaptrimiar hakkinda bilgi:

Birlesmeye taraf her iki sirketin Yénetim Karulu Baskans Riza Kutlu stk hakkinda, Kirgehir
L.Asliye Hukuk Mahkemesinde Cemas Dékim Sanayi A.S'nin yauruncilarindan Hasan
CAKAR isimli gahis tarafindan, ilgili girket ve Yonetim Kurulu Bagkam sifattyla Riza Kutlu
Isik aleyhine 2011/481 E. sayilt desya ile 50.000.-TL tutarl bir tazminat davas agilmigtir.
fabi Totkki wyngmazhikla ilgili ilk derece mahkemesinin yargtiamas) alevho olgrak sona
ermis ancak dosya ilgili Sirket ve Riza Kutlu gk tarafindan ternyiz edilmis olup,
Yargiay’da incelemededir, Dolayisiyla hentiz kesinlesmis bir hitkiim bulunmamaktadir.

Birlesen Sirket Iyiklar Yatinm Holding A.$.’nin Bagl Ortaklifn Usas Ugak Servisi A.S.nin
15.08.2013 ve 19.08.2013 tarihlerinde Kamuyv Aydinlatma Platformu'nda Yaymladigs dzel
durum - agiklamalan nedeniyle Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 115%nci maddesi uyarinca
Yonetim Kurolu Bagkant Riza Kutlo I$IK hakkinda 1072 maddesinde tammianan sugun
unsurlarimn olugturdugu iddiasiyla SPK tarafindan suc duyurusunda bulunulmus olup,
durwn 03.09.2013 tarih,2013/29 sayih SPK haftalik bitlteninde yayinlanmustir.

35.6. Son 5 yida, birleymeye taraf sirketlerin mevcat yinetim kurulu iiyeleri ile
ylinetimde s6z sahibi olan personelin, yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkimda aynintih: bilgi:

YOKTUR

15.7. Sen 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevent yonetim kuruly iiyeleri ile
yonétde $0z sahibt olan personehn herhangi bir ortakitktaki ybnetim Kurulu
iiyelifine veya sirketteki dier ybnetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri
tarafindan son verilip veritmedigine dair ayrmth bilgi:

YOKTUR

15.8. Son yilhk hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf girketler ve bagh ortakhikiar
tarafindan, yGnetim kurulu ityelerine ve yonetimde stz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yaprlacak Gdemelerc/saflanacak faydalara iliskin sbzlesmeler halkkinda
bilgi:

YOKTUR

15.9. Kurul dizenlemeleri uyarinca birlesmeye tarafl sirketlerin vatirmao iligkileri
boliimii yBneticisinin veya konuya iligkin gérevli personelin ads, soyad: ve iletisim
bilgileri ve sermaye piyasas: faaliyet lisanslarimmn tiirii:

Devralan  kopumundaki IEYHO’da  Genel Miidfir  Serdar Nuri  ESER




Yatirimen iligkileri igterleri , Sirket'in Mali Ister bolamii ve bagh bulunan Igiklar Holding
A.§. taralindan yirlittiimektedir. Tgiklar Holding binyesinde bu amacla Sermaye Piyasas
diizenlemelerine uygun olarak Sermaye Piyasasi, Yatinmer liskileri, Kurumsal Yénetim
Koordinattrliigh  birimi  kurulmugter.  Birimde  grevii  Faruk  BOSTANCI
(203649,301126,800197,700265, 600291,401002) Lisans Belgelerine sahiplir,

{letisim Bilgileri :

TEL: 3122317110 fbostanci@isiklar.com.tr

Devrolan §irket Istklar Yatinm Holding A.S. Yatinme: iliskileri B&kim Yoneticisi:
Adi Soyads; Faruk BOSTANC}
Unvant : Sermaye Piyasas: Yatunme [liskileri Kurumsal Yonetim Koordinatorit

Lisans Belgesinin Turii: Sermaye Piyasasi Faal, [eri Direy. Kurumsal Yénetim
Derecelendirme. Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Den. Kredi Derecelendirme. Tiirev
Araglar. Degerleme  Uzm, (203649,301126,800197,700265, 600201,401002) Lisans

Belgelerine sahiptir
iletisim Bilgileri :

TEL:31223171 10 {bostanci@isiklar.com.tr

15.18. Birlesme islemine taraf sirketierin komitelerinde yer alan iiyelerin ad:, soyadi ve
bu komitelerin girev tamima:

{a) Devralan Istklar Enerji Ve Yap Holding A.$.>nin Komiteleri haklunda:
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1. Devrolan Istklar Yatirtm Holding A.S. *nin komiteleri hakkinda:
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15.11.Birlegmeye taraf sirketlerin igleme esas finansal tablo dnemi itibariyle personel
sayist, belli bagh faaliyet alanlan ve cografi biige itibariyle dagihmn ile bu bilgilerde
goriilen dnemli deyslki:kler hakkinda aciklamas

a) Devralan Istklar Enerji Ve Yap Holding A.S.

Sirket’in konsolide Personel sayisi 259°dur (31 Aralik 2012: 306).

Sirket'in konsolidasyona giren bagl ortakliklarinin ve igtivakinin ticaret finvani ve faaliyet
konular: agagidaki gibidir

BBS Elektrik Uretim Dafitim A.S. (“BBS Elektrik™): 20 Ekim 2006 tarihinde Ankara’da
kurulmus olup faaliyet konusu elektrik enegjisi firetimi ve satisidir. Karablik simirlan iginde
yillik firetimi 7,5 MW’ itk HES lisans; almak igin onay bekleyen projesi meveuttur.

BND Elektrik Uretim A.S.(“BND Elektrik”): istanbul’da kurulmus olup faaliyet konusy
elekirik enerjisi firetim} ve satigidir. BND Elektrik’in insaat agamasinda olan toplam 20,2
MWk 3 adet HES projesi meveuttur,

Metemteks Sentetik Iplik San. ve Tie. A.S (“Metemteks Sentetik”): 2011 yihnda
kurulmugtur. Ana Orfaklik’tan (Igiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.) kiraladigi 7000 m2
liretim tesislerinde iplik fretimi yapmaktadir.

Isiklar Insaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.(*Isiklar Ingaat™y: Sirket 1977 yilinda
korufmostur. Sirket'in faaliyet konusu atese dayall briketler, bloklar ve tuglalarn tretimi ve
satigedir. Sirket dretim faaliyetlerini Barun'da kurulu tesislerinde gergeklestirmektedir. Ticari
amagl satisim yaptigy Briinleri de depisik tilkelerden ithal etmektedir, A
Isklar Insaat ve Turizm Isletmeleri A.S.(“Istklar Turum"} Sirket 1976 yilinda & > Y
korulmustur Sirket'in fiili faaliyet konusu hali hazirda Tiirkiye’nin degisik iflerinde affshorc;‘ N 4
variglan ditzenlemektedir,
Isikiar Insaat Malzemeleri Pazarlama ve Taahhiit A.S, (“Istklar Ingaat Pazarlama™): "
Sirket 2003 yibnda kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu atese dayali briketler, bloklar ve "%\‘
tugla satis1 ve pazarlamasidir.
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Global Enerji E]ckh}ik Uretim A.S. (*Global Enerji”): 1988 yihnda istanbul’da kurulmuos
olup, faaliyet konusu’dogalgazdan elektrik enerjisi, buhar ve sicak su Gretimidir, Corlu’da
kuruly ve faaliyetie bulunan tesislerinde 32 MW lik Giretim kapasitesine sahiptir,

31.12.2013 Helding {nsaat Malzemeleri Tekstil Enerli | Turizm
Istanibiit Hertin tsiznbul Tekirdep | istanbul | Ankers | istasbul

idari Personel {2 i0 13 7 8 12

Saat  Ueretdi

Pereonel 174 3

Toplam 2 184 13 33 17 8 12

b)Devrolan Igiklar Yatirim Holding A.S, ’nin;

Birlesen Sirket Isikiar Yatinm Holding A.S. ve Bagh Ontakliliklar) "na ait personel dagiiimi
ile belli bagh faaliyet alanlart ve cofirafi bblge itibariyle dagthm asagida yer almaktadir.
Isikdar ¥Yatsnim Holding A.S. (Ana ortakhk) :

Sirket merkezi {stanbul’dadir. Faaliyet konusu sirketierin sermaye ve yonetimine kattlarak
smai, ticari ve mali girisimlerde bulunmakur31.12.2013 tarihi itibariyle Sirketin
biinyesinde istihdam edilen personel sayis; 4 kigidir.

Usas Yatiranlar Holding A.8.:

Faaliyet Konusu snat, ticari ve hizmet sektdriinde faaliyet gbsterecck miiesseseler kurmak,
meveutlara igtirak etmele veya devir almak, hies il ticai ve sinai faallyene bulunmaktr,
Merkezi Istanbul galisan sayis: 2 dir. '

Isildar Ambalaj Pazariama AS,

Sirket merkezi Istanbul’dadir. Bashica faaliveti Sinai tipi kagit torba imali ve satisidir,
31.12.2013 rarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayist 116 kisidir.
Yonetim Merkezi Istanbul, Fabrikasi Cumra/ Konya dadir.

Iskdar Paper Sack Lid.

Irak Erbil’de Smai tipi kagit torba imali ve sahg: yapmak iizere kurulan Isiklar Ambalaj
Pazarlama A.$.nin %54 payma sahip oldugu sirket 21.03.2013 1arihi itibariyle Uretime
baglamstir. $irket biinyesinde istihdam edilen personel sayis 46 kigidir

Cemas D6kiim San. A.S.

Ugak Servisi A.§.nin igtirakidir. Merkezi ve iiretim yeri Kursehir'dedir. Cimento ve
madencilik sektbriinde Glitme bilye ve silpepsleri ve otomotiv sckidrii basta olmak fizere
makina ve ziraat sektbrlerine dskiim parga iiretimi yapmaktadir Sirket’in biinyesinde
istihdam edilen personel sayis1 403 kisidir,

Nigbas Nigde Betlon Sanayi ve Ticaret A.5.:

1969 Yilinda Cimhol ve {ller Bankas Oriakhg; ile beton direk tiretimi amaciyla korulmus ve
gliniimilze kadar prefabrike beton {irlinler ve betonarme yapi elemanlar Uretimlerini de :
faaliyet alanlarina dazhil ederek entegre bir tesis haline gelmigtir. Sirket'in biinyesinde #
istihdam edilen personel sayisi 155 kisidir




Istkiar Park AVM Yatrsm A5,

Anadolunun gesitli illerine AVM kazandirimasi amaciyla 2011 yihinda kurlan Isiklar Park
AVM Yatirm A.$. bu alandaki arasirma ve projelendirme faalivetlerine devam ctmekiedir.
Sirketin 2013 yih faaliyeti bulunmamaktadir, Calisan sayist | dir,

Omsik ingaat ve Enerji AS.

Cemag Dékiim San. A.$.” nin bagh ortakhigi ve ayni zamanda Igiklar Yaurim Holding A.S."
nin ortagrdir, §irket merkezi Ankara’ da olup ingaat sckedriinde tazhbiit igleri yapmaktadir,
$irket’in bitnyesinde istihdam edilen personel sayis1 22 kisidir. Sirket Merkezi Ankara olup
cahisan sayisi 22 kisidir.

Yillar itibaniyla Snemii degisiklik yoktur. Caliganlarin bolgesel dagihim asafidaki
tabloda yer almaktadir,

. Amb | Amb . Park Paper |
31.12.2813 | Nigbas | Cemas Paz Paz Ozistk | Avm Sack j Usag Toplam
Nigde |Xursehir | Konya | Istanbul | Ankara{ istanbul | Erbiliirak | istanbul
idari Personc | 36 84 17 19 22 | 7 2 188
Sam Lorerli
Personel D 319 74 39 551
Toplam 185 403 ; 91 19 22 1 46 T2 735

16. 'CRET VE BENZERI MENFAATLER
16.1. Son yilhk hesap ddnemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu
iiyeleri ile ybnetimde sbz sahibi personelinin; birlesmeye taraf sirketler ve bagl
ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler kargiliginda aldiklan dicretler (sarta bagh
veya ertelenmiy 6demeler dahil} ve bu kisilere saglanan benzeri menfaatler:

a) Devralan Istklar Enerji Ve Yap Holding A.8. hakkinda:
Grubun iist yénetim kadrosu ySnetim kurulu fiyeleri ve genel miidirlerden olusmaktadir.
Saglanan menfaatlerin tamamu {icretierden olusmakta olup bu tutar 1 Ocak-31 Arahk 2013
dineminde 1.028.806 TL dir.

b) Devrolan Isiidar Yatirim Helding A.S. bakkinda:

Birlegen Sirket lgtklar Yatiim Holding A.$. ve Bagh Ortakliliklan tarafindan bu kapsamda
2013 ytlinda yapiian édemelerin toplam: 4.4320.876 TL dir.

16.2. Son yilik hesap donemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin yGnetim kurulu
iiyeleri ile ybnetimde stz sahibi personeline emeklilik ayhg, kadem tazminati veya P
benzeri menfaatieri Sdeyebilmek igin girket veya bafh ortakhiklarimn ayirmis oidugt};f’ gt
veya tahakkuk ettirdikieri toplam tutartar: &

{a) Devralan Isiklar Enerji Ve Yapr Holding A.S. hakkmnda 55




A1 Aralik 2013 ve 31 Araltk 2012 tarihler] itibariyle
kdem  tazminati Kargiifinm  hareketleri  ngapidaki
gibidin:

31 Aralakc 2013

31 Aralik 2012

Acthy bakiyesi 1.466.768 1032.361
Qdemeler {(222,510) {331,365}
Faiz malyeti 48.893 86.05)
Carl hizmet maliyet 228455 715305
Akteryz] kazang /(kayip) 188345 (15.584)
Kapanis bakiyesi 1.705.950 1.466,768

(b)Devrolan Isiklar Yaurim Holding A.S. hakkinda:
31.12.2013 ve 31.12.2012 doénemleri itibariyle, kidem tazminati karsthgimin  hareketi

asagidaki gibidir:
Kidem Tazminat; Karsthiil 31322013 31.12.2012
1 Ocak 7173674, 5.501.726
Isietme Birlesmesi Erkisi 47,239 0
[Hizmet Maliyet 1.366.497 997.988
Faiz Maliyeti 650,214 503.204
Aliiierynl Kavang & ayip " 0] 817.070
Odeme / iptal Edilen {1.535.698)] {746.915)
7.701,.926 7.173.674

17T, ANAORTAKLAR

17.1, Birlesmeye taraf sirketlerin‘son genel kurul toplantist ve son durum

itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar: dogrudan veya
dolayl olarak % & ve fazlass olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gésterilmek
kaydivia ortaklik yupisy:

{a) Devralan Onaklik Isiklar Enerji Ve Yap: Holding A.5.

1. Bdenmls sermave : |112.031.689 TL
2. [Son durum itibariyle ddenmis sermayenin artaklar arasinda dagilim

Orisgm

Sermaye Payi

Ticaret Unvany/Adi Soyad Tutart (TL) Oram (%)

Istklar Holding A.S. 22.450.179.+ 26,29 _ %\Wj‘%ﬁ‘
Halka Agik Kisim 82,581,510+ 73,7 \ T
Toplam 112.031.689.4 160 S

3. jDulayh Ortaklik Yapis

Ortafm
Ticaret Unvanr/Ad: Soyad:

Sermaye Payi
Tutar {TL)

Oran: (%)
8,18

- 9.139.006.-

Riza Kuthu Isk(Isiklar Holding A.$}




Udur Isik{lsiklar Holding AS.) 9,155,006, 3,18
Tolpa Istk(Isikler Holding A.5.) B.472.751 4 7.52
Diger 2.709.416.- 241
Halka Ak Kisim 82.581.5141- 73,74
Toplam 112.031.689.4 100

{b) Devrolan Ortakhk: Isiklar Yatmm Holding A S.

1. L")den mis sermave

H 140.0006.000 T1,

2, [Bon durwm jtibarivie Sdenmis sermuvenin ortaklar arasinda dad e

Ortagm ermgye payl

Ticaret Unvanyadi Seyad Tutar: (TL) Orant (%)
lsiklar Holding A5 46.538.504,07 33.24
Ozi5tk ingaat Ve Enerji A.5. 414,129,323 0,30
Diger Onaklar 03.047.366,60) 66.44
Toplam 1 40.000.000,- 100,65

[Dotayh Ortakitk Yapist

Ortagin

Sermsye Psyl

Ticaret Unvani/Ad: Soyads Tutar! (TL) Oran: (%)

Rize Kutly Isie{lsikiar Helding A.S) 14.475.815,28 10,34
Ugur Ipk{lsikiar Holding A.S.) 12.475.110,0) 10,34
Tolga Igik(Igkiar Holding A.5.) 13,31 1.647.09 9,51
tsihdar Holding Diger Gergek Kisi Ot 1.983,165.53 141
Turput istk Vakh 2,283 466,15 1,64
Diger Ortaklar 93.047.360,60, 66,48
[Toplam 140.000.000.- 100.00

17.2. Birlegmeye taraf girketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklan icindeki
paylar: %5 ve fazlasi olan gergek kigi ortaklann birbiriyle akrabalik iligkileri:

Birlesemeye taraf Sirketlerin sermayelerinde veya toplam oy haklarinda %5 paya sahip

gercek kisi ortak bulunmamaktadsr.

17.3. Birlegmeye taraf sicketlerin sermayelerini temsil eden paylar hakkinda bilgi:
{a) Devralan Ortakhk Isiklar Enerji Ve Yap1 Holding A S.

Hisse Senetlerinin Tertibi Sermavedeki Pays

{mtiyazin Niteligi ve Devim edip stmeyeced|

A Grubu Nama % 2,29

Sirket'in sermayesi A (2.561.724.90 adet) grubu
paylan  temsil eden pay semetleri imtiyazh
nitchiktedit, Yonetime aday gdstermenin yam sia
penel kurellar da bir adet A grubu paym 15 oy
hakks vardir. A prubu paydar nama yaziidur.

A grubu imdyazh  paylann tamamma  lgklar
Haolding A.8."nin sabip olmas), hem de serrmavenin

b




hmtiyazsiz paylarn  igindcki apirhfn  {8836,29)
nedeniyle Iytklar Holding A8, Sirkette hakim
oriak Konumuonda bulunmakiadir.,

B Grabu Hoamiline % 97,71 Yoktur.

(b) Devrolan Ortakitk Istklar Yatirsm Holding A.S.

Hisse Senetlerinip Tertihi Sermayedeki Pav) | imtivazin Niteligl ve Devam edip etmeyecsdi
Hamiline %1830 [smtivar Yokior,

18, ILISKILI TARAFLAR VE JLISKILT TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. Isleme csas finansal table dénemi ve son durum itibariyie birlesmeye taraf
girketlerin Higkili taraflarla yapilan islemleri hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrintih
agiklama:

ajDevralan Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.

31 Aralik 2013 (TL)
Hiskili taraflardan alacaklar Ticari Ticari O!mayan
Cemas Dokiim Szn.ALS, - 100.824
Igiklar Pazarlama A.S. -- 27.148.617
Igehinr Yatrim 1oiding A5, - 9.177.811
Ugak Servisi A.S. -- 60,757
Isiklar Holding A.S. -- 70.545.39%
Gergek kisi ortaklar -- 56.983
Toplam - 107.894,491

Sozkonusu  alacaklarm biiyiik bslim 2011 ylinda gerceklestirilen birlesme islemi
sonucunda devralinan sirketten Sirket kayitlarina intikal eden tutardir, Birlesme asamasinda
125.095.839.~TL olan alacak tutar, 31,12.2013'de 107.094.491.-TT, inmistir Rilancnya
aktarilan alacaklarin tahsiline iligkin ddeme plani igeren stzlesmeler meveut olmamakla
beraber, bahsi gecen alacaklara 2013 yilinda doviz bazinda iakip edilmesi karan
gercevesinde USD delan alacaklara willk %290 oranmnda piyasa kosullarina gore
belirlenmis faiz nygulanmagtir,

Sirket Grup iliskili sirketlere olan borglarinda da adatlandirma ybntemini kullanmakta, yil
sonlarinda fatura kesmektedir Iligkili taraflara olan borglarin konsolideye giren sirketlere
gore daglimt agagidaki tabloda verilmistir.

L
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31 Aralik 2013 (TL) e
iligkili taraflara borglar TFicari Tiearl Olmayan _»j’:. ‘” W QQ\Q\
Cimick A.S. - 1.183.857 N
Global Elektrik Uretimi A.S. - 49.841
Guisik A8, - 6.842.989
Soft Elektrik Enerji Sanayi Tie, Lid. Sti. o 71.500
Tokar A.S. - 71.500

: Sayfa




Toplam

Isdar Ambalaj Pazarlama AS. - 41,856
Cinor Yatwim Mg, Tur. Ing. Ve San, AS. - - £.115
Nigbag Nigde Beton San. ve Tic. AS. - §86.080
Gergek kisi ertaklar - 436,395
- 9.595.933

b} Devrolan Sirket Istklar Yatinm Holding A.S. nin Tliykili Taraf Islemleri;

itiskili Taraflardan Ticari Alacaklar  (TL) 31.12.2013 31122012
Igtklar Ingant Malzemaleri A8, 885.303 201.069
Isiklar Pazartama A.S. 84.580 21081
Tisk Mikrocerrahi Vakfs 674 3
Turgut Isik Vakfi A.S 998 656
BND Elelairik Uretim AS, © 276 b
952.331 313.177
igkili Taraflardan Diger-Alacaklar (TL) 31.12.2013 31.12,2012
Isiklar Holding A.S. 162,151,258 26.083.280
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. 5.752.641 433,432
Isiklar Pazarlama A.S. 28.100.306 23.462.636
Isiklar Ingaat ve Turizm [5letmeleri A8, 36.935 0
Sato Kalecik Sarapailik ALS. 111.349 £9.923
Cimtek Cinento Tekn A.S. 17.143 0
Cimtek Ci,menty TeknMih Taah AS, 2.622 47.540
BND Elektirik Jretim AS. ‘ 548,910 2.939.177
gak Servisi A.3. 0 3.530
Hm{ Makina Ve Servis San.Ve Tic,A.S. ¢ 80.137
' 196.715.164 53,139.649
iskili Taraflara Ticari Borglar (TL) 31.12.2013 3razenz
Isiklar Enerji ve Yap Holding AS. ¢ 236.201
' 0 236,201
Migkili Taraflara Diger Borclar (TL) 31.12.2013 311220102
Isiklar Holding A.S. 2.308.682 2.075.102
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S, 192.516 49214
Cimiek Cimento Tekn.A.S. 719.654 1.745465
Diger 278,961 24.854
Istklar enerji ve Yaps Holding A.S. 9.418.382 7.891,683
8if Otomotiv A.S. 5.248.615 5.368.025

18.166.809

17.154.346




Riskili Tarsflare Verilen Duran Varkk Avanslar
{TL) 31.12.2013 31122012
Cimtek Cimento Tek. Mith. ve Taah, A.S. 3.651.015 2.948.487
3.651.015 2.948.487
01.01.2013 01.01.2012
fliskili Taraflara Mamul Satiglar: {TL) 31.12.2013 31,12.2012
BND Elekirik Uretim A.S. 91.525 g
isikiar Insaat Malzemeleri A.$, 1.642.707 1.013.828
Igiklar Pazarlama A S, 88.105 17.865
1.822.337 1.031.683
£1.01.2013 01.61.2012
{tiskili Taraflara Hizmet Satiglan (TL) 31.12.2013 31.12.2012
BND Elektrik Uretim A.S. 11,152,181 11.478.574
Cimtek Cimento Tekn.ALS. 39414 79435
Igtklar Holding A.S. 65,595 70.857
isiklar Pazarlama A.S. 43515 5.573
o 11.262.108 {1.634.439
£1.01.2013 01.01.2012
thiskili Tarafzrdan Hizmet Ahglan {TL) - 31122013 31.12.2012
Cimtek Cimento Tekn.A.S. 536.936 349,001
Cimtek Cimento Tekn. Mith. A S, O 1.457
tgiklar Holding A5, 5.145.696 4.110.657
Isiklar Ingaat Malzemeleri ALS, 0 38,726
Isiklar Pazarlama A.S. 41967 G
Kalecik Sarap Pazariama Lid. Sti. 2.196 6.944
Torkraft Holding AS. 0 80
5.726.814 4.506.955
01.01.2013 01.01.2012
iliskili Taraflara Maddi Duran Varlk Satiglar(TL) 31.12.2013 31.12.2012
Cimtek Cimento Tekn, Mith. A S. 81.644 0
Isiklar Holding A.S. 77.551 47.300
Istklar insaat Malzemeleri A.S. 0 20.763
Isiklar Pazarlama A.S. 11.000 0
Likya Sarapgibik Ims. Tic.Ltd Sti 34.398 it
204,594 68.063




01.01.2413 01.01.2012

Hi;ki%i Taraflara Maddi Duran Varbk Alglar (TL) 31122013 313122012
Cimtek Cimento Tekn A5, 27.119 55.500
Cimek Cimento Tekn, Mih, A8, 0 §30.000
Gizem Enerji Uretim Pazarlama fth.ihr. Lid Sui. 0 0
HMF Makina ve Servis San. ve Tie, A.S. 0 110,124
Isiklar Holding AL, " 5.906 112.800
33.025 858.424

{1.81.2013 01.01.2012
Itigkiti Taraflargan Alman Faizler (T1) 31,12,2013 31122012

BND Elekarik Uretim A8, 128.006 89.837
Cimtek Cimento Tekn, Moh, AB, 11497 230.69%
Cimiek Cimento Tekn A S, 0 9
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. AS. 1.783 67,907
Isikdar Enerji ve Yap Holding A.S. o 3207
igikiar Holding A.S. 4.953,043 1.060.540
1siklar Ingaat Malzemeled A.S. 82.120 29.554
Isiklar ingaat va Turizm {51, AS, 847 76.836
Tuskraft Holding A.S. 0 480,954
Meytay Mermer Fabrikas: ALS, 0 40,934
Isiklar Pazarlama A5, 688.944 1617974
Kapadokya Yap Kimyasallan A$ 0 25991
Sato Kalaceik Sarapgilik ALS, 3922 6.078
Ugak Servis AS, 0 108
5969926 3.721.456

01.01.2013 $1.01.2012

itiskili Taraflara Qdenen Faizier {T1L) 31.12.20%3 31.12.2012
BND Elektrik Uretim A.S. 152 0
Cimtek Cimento TeknALS, 49.843 71455
Cimiek Cimento Tekn. Mih, A.S. ’ ¢ 75.183
§if I Mak.Paz. A.S. 45.456 0
Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. 279.108 611.115
Igziklar Holding A.S. 922.029 1.209.185
Isiklar Insaat Malz.Pazl, Ve Tazh.A S, 0 0
Igtklar Insaat Malzemeleri A.S, 2.416 3.543
Isiklar Pazarlama AS. 133.503 1.308.601
SIF Ciomotiv AS. 426.35] 441.763
Ugak Servis A.S. 866 0
Kapadokya Yap Kimyasallar A.S. 0 468.022
Tiirkkraft Holding A.S. Y 309.656
1.859.724 4.498.525
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01.01.2013 01.01.2812
Tligkiti Taraflardan Alinan Kiralar {TL) 31.12.2013 31.12.2012
BBS Elektrik Urctim Dagitim A'S, 1.853 0
BND Elekuik Uretim A 8. £4.000 60.432
Cmnar Yatirim Mis. Turizm Ing.San.AS. 1.855 1,746
Eren Enedji Urctim Pazarlama fth.ihr.Ltd.Sti. 579 1.746
Gizem Enerji Uretim Pazarlama th.ihr.Ltd.Sti, 579 1.746
Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.S. 4.363 4.419
Isiklar Helding A.S. 34.377 47.960
Istklar Insaat Malzemeleri A.S. 47,205 57.568
Isiklar Ingaat ve Turizm I51. A.S. 3.181 3,221
Iyiklar Pazarlama A.5. ) 318,072 306.657
Likya Sarapgihik Imalat Tie.Lid. 84, 1.8353 1.746
Metemteks Sentetik iplik San.ve Tic.A.S. 1.855 2.184
Modemn Mermer San.Ve Tic. AS. }.658 2.046
Tisk Mikrocerahi Vakfi 3.181 3.221%
Turgut Istk Vakfi A.S. KRE ] 3.221
Ugak Servis AS. 0 1.700
Turkkraft Holding A.S. 0 1.614
507.799 501.166
" 01.01.2013 0012012
Hligkili Taraflara Odenen Kiralar (TL) 31.12.2013 31.12.2012
Cimtek Cimento Tekn.A.S. 13.144 0
Cimtek Cimento Tekn. Mith. A.S. @ 62.189
Isiklar Holding AS. 156.110 172.975
Isiklar Pazarlama A.$. 0 42001
165.253 239.364
01.01.2013 01.01.2012
iliskili Taraflar Kur Geliri (TL) 31122013 31.12.2012
BND Elektrik Uretim A S. 808.637 0
Cimtek Cimento TeknAS. 6.945 1.203
Gimiek Cimenta Tekn, Mith. A.S. 657.650 554
Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. 3.352 9,522
Isiklar Holding A.S. 25.677.215 17.287
Istklar Ingaat Malz.Pazl. Ve Taah.A.S. 0 2.115
Isiklar fnsaat Malzemeleri A.S. 607.559 1.003
Isiklar Insaat ve Turizm I5). AS. £.399 ]
Isikiar Pazarlama A.S. 4.491.546 9.267
Metemteks Sentetik Iplik San.ve Tic.AS. 19 0
Meytas Mermer Fabrikas) AS. 0 10
Sato Kalaceik Sarapgihik AS. 17.741 0




Ugak Servis AS. 133 o2
32.269.236 48.964

01.01.2013 01.01.2012

iskili Taraniar Kor Gideri (T1.) 31122013 31.12.2012
BND Elektrik Uretim A.S. 16.484 5.740
Cimtek Cimento Tekn.A.S. 270975 3243
Igsktar Enerji ve Yapi Holding A.S. 1.562.747 o
Igiklar Holding A S. 3.080.453 5471
Isthlar ingaat Malzemeler] AS. 25.270 4385
tsiklar Ingaat ve Turizm i5l, A.S. 0 2,286
Istkiar Pazarlama A.S. 0 23.460
Sato Kalaceik Sarapoilik 4.5, 0 57
Kapadokya Yap Kimyasatlarr A.S. 0 8.034
Ucak Servis A.S. 6.656 2
' 4.962.589 48.822

- Iligkili taraf sirketlerinden Kirgehir Meytas Mermer Farikalars Ticaret ve Sanayi A§ ve
Issklar Enerji Elektrik Enesjist ithalat Thracat ve Toptan Ticaret A S, Isiklar insaat ve Turizm
Isletmeleri A.$ biinyesinde birlesme iglemi 06.06.2012 tarihi itibariyle tescil olmustur,

- ingkil tarat sirketlerinden Kapadokya Yapt Kimyasallan A.$. ve Turkraft Holding
A.§. nin Turkraft Holding A.$. biinyesinde birlegme islemi 07.05.2012 tarihi itibariyle tescil
olmustur,

- Higkili taraf sirketlerinden Isiklar Holding A.S. ve Turkraft Holding A.$.'nin Isiklar
Holding A.§. biinyesinde birlesme islemi 23.07.2012 tarihi itibariyle tescil olmustur.

- Iligkili taraf sirketlerinden Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S ve Curmnra Kraft Torba Sanayi ve
Ticaret A.$5.'nin Igtklar Ambalaj Pazarlama A.§. bilnyesinde birlesme islemi 15.08.2012
tarihi itibariyle tescil olmustur,

- Ege Kraft Torba Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ugak Servisi A5 nin Ugak Servisi A.S.
binyesinde birlesme iglemi 18.07.2013 tarihi itibariyle tescil almustur.

Grup biitiin iligkili taraf alacaklarina, borglerina vade farks hesaplanmakiadir. 3 er aylik
donemlerde vade farkiar tahakkuk ettirilmekte ve yil sonlarinda ise faturasi kesilerek kar
zarar hesaplarma intikal ettirilmektedir. Isiklar Holding A.$.’nin grup sirketlerinin genel
finansman yapist ve ihtiyaglan dikkate alinarak iliskili taraf alacak ve borg hareketleri
meydana gelmekte ilgili ttarlara vade ferklan yirlitilerek faiz gelir ve pgiderleri
yansitiimaktadir, Hiskili taraflardan alacak ve borglar igin uygulanan faiz oram USD icin
%2,90°dir. (31.12.2012: TL igin %7,76, USD igin 9%2,90°dir)

Iligkili taraflarla yapilan alis ve satiglar piyasa sartlarinda muvazaasiz islemler igin gegerli
olan kosullara denk kogullar altinda gergeklestirilmektedir, Grup ile iliskili taraflar
arasindaki islemler karsihginda alinan ve verilen teminatlar bulunmamakiadir ve aynea bir
vade tarihi belirlenmemistir. Bakiyeler garanti altinda degildir. Grup ile iliskili taraflar
arasindaki bakiyeler igin herhangi bir stipheli alacak karsilii ayriimamstir. Diner icinde
iligkili taraflardan defiersiz veya siipheli alacakiaria ilgili olarak gider kaydi yaplmamisor,

182, iligkili taraflarla yaplan islemlerin Birlesmeye taraf girketlerin net satiy hasifan
icindeki payr hakkinda bilgi:

Duyuru Metni,
) -;“ N 2o Syl




Birlesmeye taraf olan her iki sirketin faaliyet konusu ilolding seklinde oldugundan bu
Sirketlerin satig hasilatlarinin tamam konsolide sekikde olusmaktadir. Devralan igiklar Enerii
ve Yap) Holding A.S."nin iligkili taraf islemlerinden alacak ve borglan ticari nitelikee
degildir.

Devrolan sirket Istklar Yatirnn Holding A.S. ve baglt ortakliklannin 2013 yiht iginde iligkili
taraflara yapngs satiglar toplami 13.084.442 TL dir. Bu tutarin 2013 yili net satislars olan
141,612,189 TL ye crami % 9 dur.

19, BIRLESMEYE TARAF $IRKETLERE iLISKIN DIGCER BILGILER

19.1. Birlesmeye taraf girketlerin sermayesi hakkinda bilgiler:

(2) Devralan Ortakhk: Isiklar Enerji Ve Yap: Holding A.S.(%)
7
Odenmis sermavye i 112.031.689 TL

{b) Devrolan Ortakhk: Igklar Yaunm Helding A.S.

Odenmis sermaye ' . 1140.600.000 TL
(*) Birlesme sonucunda Is:klar Enerji ve Yapr MHolding A.S.’nin sermayesi 286.726456 TL' ve
gikacakiir,

19.2. Birlegmeye taraf sirketlerin kayith sermaye tavans:

(2) Devralaa Ortakhk: Isiklar Enerji Ve Yapi Holding A.S,

Kayith Sermaye - k 1500,000.000 TL

(b) Devrolan Ortakhik: Isklar Yatinm Holding A.S.
Kayith Sermaye : :  }500.000.000 TL

18.3. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil etmeyen kurueuw ve intifa
senetleri vb. hisselerin sayis: ve niteligi haklenda bilgi:
YOKTUR

19.4. Birlesmeye taraf sirketlerin paylarmdan, kendileri tarafindan bizzat tutulan veya
onlarin adna tutulap veyz bafli ortakhiklarinin sahip olduklan Birlesmeye taraf sirket
paylarinm adedi, defter degeri ve nominal degeri:

(a) Devralan Ortakhk Isikiar Enerji ve Yapt Holding A.$
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu'bun 10.08.2011 tarihli
26/767 sayili Ilke kararinda yer alan “sirketierin kendi hisselerini satn almas:™ tebligine
istinaden aldigi 310.000.-adet hissesi bulunmaktadir. S8z konusu hisselerin 31.12.2013
bilango degeri 237.600,-TL.? dir.

(b) Devrolan Ortaklik lsiklar Yatinm Holding A S. y
Igiklar Yatmm Holding A $.'nin Sermaye Pivasast Kurulu'nun 10.08.2011 tarihli 26/767 say:l;%.‘__m o
Hke kararinda yer alan "girketlerin kendi hisselerini satin almasi™ tebligine istinaden aldigs % ., #%ysad
300.000.-adet hissesi bulunmaktadir. S6z konusu hisselerin 31.12.2013 bilango degeri %612 KR




249.(300.«"1’13 dir.

19.5. Birlesmeye taral sirketlerin varani, paya diniistiiriilebiliv tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas: araclarinin miktan ve d8niistiirme, dedigim
veya talep edilme csaslarma itigkin bilgh:

YOKTUIR

19.6. Birlesmeye taraf sirketlerin son on ili ay iginde yaptigr sermaye artirtmlars ve
kaynaklari ile sermaye azaltumlan, yaratilan/fiptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda
degisiklige yol acan diger iglemlere iliskin bilgi:

YOKTUR

19.7, Birlesmeye taraf sirketlerin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli sati
suretiyle pay ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu Islemlere konu
olab paylarn tatar) ve niteliklerine figkin aciklamalar:

YOKTUR.

19.8. Birlesmeye taraf sirketlerin meveut durum itibariyle paylarimin barsada islem

gbrmesi durumunda, hangi grup paylarin borsada islem gbrdiigiine veya bu husuosiara
iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina fliskin bilgi:

(a) Devralan Ortaklk Isskiar Enerji Ve Yap Holding A.S.

Sirket’in sermayesinin %97,21%i B grubu paylardan olusmakia olup, BiST de islem goren
pay senctlesmin tamaun B grubu paylardir, A grubu imtiyazli paylar BIS17de islem
gdrmemektedir, Borsada islem géren pay senetlerinin orant %73,71 dir,

(b) Devrolan Ortaklsk Isiklar Yatinm Holding A.S.

Jirket'in imtiyazli pay) bulunmadifindan sermayeyi temsil eden pay senetlerinin tamam
BIST de islem gorebilecek niteliktedir. Borsada islem géren pay senetlerinin orani %66,46
dir,

19.9. Birlesme sonucunda ihrag edilecek yeni paylarin/isleme taraf sirketlerin
paylarms borsada islem giriip gormeyecepi ve islem gormesinin sartlari, borsanin
hangi piyasa/pazar/platformunda islem gorecefi veya bu hususlara iliskin borsaya bir
bagvurusunun bulunup bulunmadifna iliskin bilgi:

Birlesme sonucu ihrag edilecek Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. paylarinm tamami B
grubu paylardan olusacak olup BIST de Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. paylarinin islem
gordiigih pazarda iglem gdrmesi beklenmektedir. Birlesme igleminin dolaysiyla sermaye
artinmiqun genel kurulda onaylanmasini takiben Borsa'ya gerekli bagvuru yapilacaktir,

13.10. Birlesmeye taraf girketlerin esas sézlesmeleri ve ¢ yonergelerine iliskin 8nemli
bilgiler: T

Devralan Igiklar Enerji ve Yapr Holding A.$ ile Devrolan Isiklar Yaurim Holding A.$'nin §
Esas Sozlesmeleri tamiyle TTK, SPK  ve Kurumsal Yénetim ilkelerine uyumbudur, itk
Sirket’ in imtiyazli pay senetleri diginda, Snemli bir imtiyaz bulunmamaktadir. Imtiyaz { - % %=
Paylarma iliskin agiklamalar duyuru metninin farkli ve/veya maddelerinde verilmekiedir. ' o
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Devralan Igikler Enerji ve Yap: Holding A.$.'nin i¢ Yonergesi 18.04.2014 tarihli olagan
genel kuru] toplantistnda, devrolan lsiklar Yaturm Holding A.S'ain I¢ Yonergesi
18.04.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'unda kabul edilmistir.

19.11. Esas s6zlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyie Birlesmeye taraf
sirketlerin amag ve faaliyetleri:

{a) Devralan Ortakhk Isikiar Enerji Ve Yap Holding A.S.
Faaliyet Kopusy  [md.3Holding'in esas amaci kurulmus veya kurulacak sirketlerin
ermaye ve ybnetimine katilarak bunlarin yaunm, finansman,
rganizasyon ve ydnetim islerini toplu bir blinye icerisinde v
ekonomik dalgalanmalara karsi yatirumlarin glivenligini artirmak]
ve biylece bu sirketlerin sapikli sekilde milli ekonominin
gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarin
temninat altina almak ve bu amaca uygun ticari, smai ve mali
girigimlerde bulunmaktr,

Holding’in yukanda yazih amaglarim gergeklestirmek igin 6rtdil{
cazang aktarirmna iligkin sermaye piyasas) mevzuaty hitkiimler
akll kalmak fizere faaliyet gosterebilecegi konularin detay: esas
shzlesmede varilmistir

{b} Devrolan Ortaklik Istklar Yatiim Holding A.S.
Faaliyet Konusu  md.3Holding’in esas amact kurulmus veya kurulacak sirketlerin
sermaye ve ybnetimine katlarak bunlartn yatinm, finansman)
organizasyon ve ydnetim islerini foplu bir biinye igerisinde ve
ekonomik dalgalanmalara kars) yatinmlarm giivenligini artimak
ve boylece bu sirketlerin saghkh sekilde milli ekonominin
gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamlitiiklarim g
teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinaj ve mali
trigimierde bulunmaktir.
Holding’in yukarida yazih amaglarim gergeklestirmek igin
faaliyet gosterebilecegi konularin detayr esas sbzlesmede ;
verilmigtir, :

15.12. Birlesmeye taraf sirketlerin ybnetim kurullarina ve komitelerine iliskin
onemli hiikiimlerin tzetleri:

a)Devralan Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.
Yénetim Kuruln Hakkinda A% e

; ;’ Bt d E
Sirket'in isleri ve yonetimi Genel Kurul’un A grubu pay sshiplerinin gosterecedi adaylar {” - . \i\%{_

arasindan segecegi en az bes en fazladokuz kisiden kurulacak Ydnetim Kurulu tarafindan
yuriitilir. Yine (A) grubu pay szhiplerinin gbsterecegi adaylar arasimdan segilerek Yénetim P
Kurulunda grev alacak bagimsiz tiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasas: Kurulo’nun i

kurumsal y6netime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.




Yénetim kurelu (bafumsiz Yénetim Kurulu dyeleri dabil) i yil igin seqilmis olup, sireleri
dolan eski Yénetim Kurulu Uyelerinin ayn siire icin yeniden segilmeleri caizdir,

Genel Kurul, {A) Grubu pay sahiplerinin aday gsterme hakke sakl kalmak kaydiyla,
TTK nin 364°¢ii maddesine dayanarak y6netim kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir,

Yénetim Kurulu en az ayda bir defa toplamir, Toplantilarda her dyenin bir oy hakk: vardir,
Oy hakki sahsen kullamlir. Y8netim kurslu toplantisina elektronik ortamda da istirak
edilebilir. Yonetim Kurulu 5 iiyeden olusursa 3 iiyenin, 7 iiyeden olursa 4 fiyenin, 9 iyeden
olursa 6 fiyenin istirakiyle toplanir ve kararlanim toplantiya katilanlarin coBunlufu ile alir
Yonetim kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanihr. Red oyu veren, kararin altina red
gerekgesini yazarak imzalar. Oylarda esitlik olmasi halinde o konu pelecek toplantrya
birakilir. Bu toplantida da esit oy alan &neri reddedilmis sayilir. Yénetim Kurulu, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve bu esas mukavele ile genel kurula verilmiy
yetkiler digindaki her tiirlii hususlarda karar almaya yetkilidir,

Gegerli bir mazeret hildirmekelzin Gu Gutle 3 (U¢) toplantiya kablirayan YOnethn Kuruly
Uyest istifa etmis sayilir. Yonetim Kurulu iiyeleri genel kurulca onaylanaczk belli bir ficre
alirlar. Bagimsiz ytnetim kurulu iiyelerinin ticretlendirmesinde hisse senedi opsiyonlan veya
girketin performansina dayals 8deime planlan kullaniimaz.

Yonetim Kurulunun gérevieri, yetkileri ve sorumluluklar ile miizakere usulleri ve rekabet
yasaklatr hakkisla Tork Tiearet Kanunu ve Sermuye Piyasas: Kanunu bilkiunler uygulanir.,
Kurumsal Yonetim {lkelerinin uygulanmas: bakimindan &nemli nitelikte sayilan islemlerde
ve girketin her tiirli iligkili taraf iglemlerinde ve dgiincti Kigiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iligkin diger islemlerde Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kurumsal yénetime
ihiskin diizenlemelerine uyulur.

Komiteler _
Sirkette, Yonetim Kurulonun gérev ve sorumluluklariny saglikh olarak yerine getirmesi
amactyla, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (SPKr) yiiriirlikteki mevzuatina uysun olarak
Komiteler olugturulmugstur. Bu Komitelerin géirev ve igleyis kosullarma iliskin agiklamalar
agagida yer almaktadir, ‘

Denetimden Sorumlu Komite

SPKr'nin 11-17.1 sayily Kurumsal Yénetim Tebligi'nin 4.5.9’uncu maddesi uyarinca bahsi
gegen maddedeki gBrevleri yapmak fizere “Denetimden Sorumiu Komite” olusturuimustur.
Denetimden sorumlu komite en az 3 ayda bir olmak fizere yilda en az 4 defa toplanarak
toplanti sonuglariny bir tutanak ile Yonetim Kurulune sunmaktadir, Denetim Komitesi
tiyeleri gdrevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan kisiler olup, Yénetim Kurulunun icra
forksiyonu olmayan ve murahhas aza sifating tagimayan iiyeleri arasindan secilmektedirler. ﬁfir

Kurumsal Yénetim Komitesi B
Kurumsal Yénetim Komitesi, SPKr'nin II-17.] sayil Kurumsal Yonetim Tebligi'nde yer
alan esaslara uygun olarak $irketin SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri'ne nyurmunu izlemek,




bu konuda fyilestirme ¢alismalarinds bulunmak ve Yénetim Kurala'na Gneriler sunmakla
‘birlikte Ucret Komitesi, ve Aday Géstenme Komitesi gorevlerini yerine getirmektedir,

Riskin Erken Saptanmas) Komitesi

Bahsi gegen Komite Tirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Sermaye Piyasas: Mevzuat
gercevesinde; Sirket’'in varlifini gelismesini ve devamini tehlikeye diigiirebilecek risklerin
erken teshisi, tespit edile risklerle ilgili gerekli Snlemlerin alinmasy, risklerin yonetilmesi
risk sistemlerini g@zden gegirmektedir, Komite yil iginde 3er aylik ddnemler itibarivle
topianarak raporlama yapmaktadir,

b)Devrolan Ortakitk Isiklar Yatirim Holding A.S.
Yénetim Kurnlu Hakiundg

Sitketin Yonetim Kuruly genel kurul tarafindan en fazla 3 vilisgma secilen en az S en fazla 9
iyeden olusur. Yonetim Kurulu'nda icrada gérevii olan ve olmayan tiyeler bulunur. Y&netim
Kurulu dyelerinin ¢ogn icrada gérevli olmayan iiyelerden olugur, Siireleri dolan Giyeler tekrar
segilebilir, bagimsiz ydnetim kurulu fiyelerine iliskin mevzuat hikiimleri sakhidir.

Yonetim Kurulu girket isleri icap ettikge fiye tam sayisimin gogunlufu ile toplanir ve
kararlarini toplantida hazir bulunan iiyelerin goguningu ile alir. Ancak, toplantilara iki aydan
fazla ara verilmez.

Sirketin y6netim kurulu toplanusina katlma hakkma sahip olaniar bu toplant:lara, elektronik
ortamda da katilabilir. Tiizel kist ortaklan temsilen ySnetim kuruluna seilecek gergek kigi
ve Uyeler, temsil enikleri tiizel kisilerle temsil milnasebeti kesildifinde Uyelik sifatm
kendiliginden kaybederler. Gegerli bir mazeret bildirmeksizin iist iste iic toplantiya
katilmayzn ytnetim kuraly Gyesi istifa etmiy sayilir.

Sirketin ydnetimi ve disanya kargi temsili Yonetim Kurulu'na aittir ve Sirket, Yénetim
Kurulu tarafindan yonetiliv ve temsil olunur, Yonetim Kurely bir i¢ yonerge ile y&netim
yetkisini kismen veya tamamen bir veya bir kag yonetim kuraly Gyesine veya yénetim kuruly
ilyesi olmayan iiciincti kigive devretmeye yetkilidir,

Yonetim Kuraly baskan ve iiyelerine genel kurulca tespit edilecek huzur hakki, ficret,
ikramiye, prim ve/veya yillik kdrdan pay ddenir.

Komiteler .

§irkette, Yonetim Kurulunun gbrev ve sorumluluklann: saghkli olarak yerine getirmesi
amaciyla, SPK’'nm yiriirlikteki mevzoatina uygun olarak Komiweler olugturulmugstur. Bo
Komitelerin gérev ve igleyis kosutlarna iligkin agiklamalar asagida yer almaktadir.

Denctimden Sorumin Komite ‘ :
R ARY

SPKznin II-17.1 sayih Kurumsal Ygnetim Tebligi’nin 4.5.9°uncu maddesi uyarinca bahsi
gecen meddedeki gbrevler] yapmak fizere “Denetimden Sorumlu Komite” olusturulmustur,
Denetimden sorumlu komite en az 3 ayda bir olmak iizere yilda en az 4 defa toplanarak ;=
toplanti sonuglarim bir tutanak ile Yénetim Kuruluna sunmaktadir. Denetim Komitesi SN
iiyeleri gbrevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan kisiler olup, Yonetim Kuruturun icra %
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" Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, SPKr'nin 11-17.1 sayth Kurumsal Ynetim Tebligi’nde yer
alan esaslara uypun olarak Sirketin SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uyumunu izlemek,
bu konuda iyilestirme calismalarinda bulunmak ve Yénetim Kurulu'na Sneriler sunmakla
birlikte Ucret Komitesi, ve Aday Gosterme Komitesi gorevicrini yerine getirmektedir,

Riskin Erken Saptanmas) Komitesi

Bahsi gecen Komite TTK ve SPKn diizenlemeleri gergevesinde; Sirker'in varhgm
geligmesini ve devamimy tehlikeye diisdrebilecek risklerin erken teshisi, tespit edile
nisklerle ilgili perekli 6nlemlerin alinmasi, risklerin y@netilmesi risk sistemlerini giizden
gegirmektedir. Komite yil iginde 3’er aylik donemler itibariyle toplanarak raporlama
yapmaktadir,

19.13. Birlesmeye taraf sirketlerde her bir pay grubunun sahip oldugu
imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:

a) Devralan Ortakhk Isiklar Enerji Ve Yapi Holding A S.

Hisse Senetlerinin Tertibi | Sermayedeki | imtiyazin Nitelii ve Devam edip etmeyecesi
Payi
A Grubu Imtiyuzh 9% 2,2 ket vepwyesi A {2.361,724,90 adey)
grubu paylan temsil eden pay senetleri imtivazh
niteliktedir, Yonetime aday gtstermenin yani sira
genel kurullar da bir adet A grubu paym 15 oy
hakki vardir. A grubu paylar nama yazihdir.

A grubu imtiyazhi paylann tamamina lsikdar
Holding A.5.nin sahip olmasi, hem de
sermayenin imtivazsiz paylarin igindeki agirlim
(%926,29)  nedenivie lsiklar Hoiding A.S.
Sirket'te hakim ortak konumunda bulunmaktadr,

B Grubu Inniyazsiz 2% 97,71 Yoktur.

b} Devrolan Ortakhik - Isiklar Yabrim Holding A.S.

Hisse Senetlerinin Tertibi Sermayedeki | Imtiyazin Niteligi ve Devam edip etmeyecegi
Pay)
Hamilipe %100 imtiyaz Yolaur.

1%.14. Birlesmeye taraf sirketlerde pay sahiplerinin haklarmn ve imtiyazlarimmn
degistirilmesine iligkin esaslar:
YOKTUR
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15.15. Birlesmeye taraf sgirketlerde olafan ve olaganiistii. genel kurul
foplantilarinin yapilmasina iliskin usuller ifle toplantdara katihm kosullar:
hakkimnda bilgi:

Heriki girkctin Genel Kurul ile ilgili esaslan diizenleyen esas sézlesme maddeleri
yannda Igyboergeleri meveunur ve sirketlerin www siklarcnerjivaptholding comtr ve
www.isiklaryatirimbolding.com.tr adresli, internet sitelerinin yatirimer ilskileri bdlimlerinde
yaywianmaktadir. Her ild sirketin i¢ y8nergelerinde Genel Kurul Toplantilarmda Kanun,
ilgili mevzuat ve sirketin esas sdzglemesindeki Genel Kurul ile ilgili diizeniemelere
uyniacagi belintirlmistir.

Istklar Enerji ve Yaps Holding Anonim Sirketi’nin olagan ve olafaniistl Genel Kurutlarnm
toplanmastna Hligkin hususlar esas sBziesmenin 12., 13., 14., 15. ve 16. maddelerinde yer
almaktadir. Aynca Genel Kurul’un Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda ic Yénerge
mevcuttur buniara gére;

$irket Genel Kurullan Olagan ve Olaganiistit olarak toplamrlar. Bu toplantilara davette Toirk
Ticaret Kanunu’nun 410,411 ve 414, madde hitkiimleri ile itgili SPK hikiimleri uygulanir,

Genel kurul toplantya, TTSG'de, sirketin resmi internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma
Plarformu ile SPK’ca belirienen diger verlerde yayimlanan ilanla ¢agrilir.

Olagian Genel Kurul Toplantiss her faaliyet dénemi sonundan jtibaren ti¢ ay icinde ve senede
en az bir defa yapiir. Olaganiistii Genel Kurul, Sirket islerinin gerektirdii hallerde ve
zamanlarda kanun ve esas sozlesme hitkiimleri dairesinde toplanir ve giindemdeki hususlarda
Kanas veilt, :

Sirketin genel kurul toplantilarma katlma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527 nei maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir,

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantlarinda Gtimriik ve Ticaret Bakanhg Temsilcisinin
hazir bulunmas) sarttir. Bakaahik Temsileisinin yoklugunda yapilacak genel kurul
toplantisinda alinacak Xararlar gegersizdir.

Genel Kurul toplantilar ve bu taplantidaki nisap Ttrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas:
Kanunu hikiimlerine gore diizenlenir ve uygulanir. Olagan ve olaganiisti genel kurul
toplantilarimnda her bir A Grubu hisse sahibine veya vekiline 15 {onbes) ve her bir B Grubu
hisse sahibine 1 (bir) oy hakk: verir,

Pay sahipleri kendilerini genel kurul toplantilaninda Turk Ticaret Kanunu’nun hitkimlerine
gore temsil ettirebilirier. Vekaleten oy kullamlmast konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu®nun
ilgili dizenlemelerine nyulur.

Genel kurul toplantilarinda oylar Yénetim Kuruju tarafindan Giimrtik ve Ticaret Bakanlig:
diizenlemelerine uygun olarak diizenlenen i¢ ynergeye gore verilir. Toplantiya fizikken
katilmayan pay sahipleri oylarim elektronik ortamda yapulan genel kurul toplantilarina iliskin
mevznat hitkiimlerine gore kullanirlar.

A‘
Isiklar Yatinm Holding Anonim Sirketi'nin olagan ve olaganiisti Genel Kurullariam e N
toplanmasina iligkin hususlar ésas spzlesmenin 13,,14.,15,,16., 17, 18. ve 19, maddelerinde ° &1 .4 b
yer almaktadir. Ayrica Genel Kurul'un Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge fc £ o
meveuttur bunlara gére; _ g

Holding Genel Kurulu olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul, Sirketin} if LA
hesap dBnemi sonundan itibaren {i¢ ay igerisinde ve yilda en az bir kere toplanir, Olagantisti %, T

Genel Kurul, $irketin islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir,



Genel Kurulun toplanti yeri Sirketin merkez adresidir. Ancak, Yénetim Kurulg,
gerektiginde, Genel Kurulu $irket merkezinin bulundufiu adresten bagka bir adreste
toplantiya cagrabilir,

Genel Kurui toplanti ve karar nisaplarinda TTK, SPKn ve ilgili mevzuatin amir hikiimlerine
uyulur,

Olagian ve olaganiistii Genel Kurul toplantlarinda orlakiar beher hisseleri igin birer oy
hakkina sahiptirler. Bir hissenin birden fazia maliki bulunursa buntar oylanm bir temsilei
vasitastyla kellanabilirler,

Genel Kurul toplantilarinda ortaklar, kendilerini diger ortaklar veya harigten tayin edecekleri
vekiller vasitasiyla temsil ettirebilirler.

Genel Kurul’da oylar agik olarak ve el kaldirmak suretiyle vefveya elektronik ortamda
katilumla verilir,

19.16. Birleymeye taraf sirketlerin yfnetim hakimiyetinin el degistirmesinde
gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler haklanda
bilgi:

YOKTUR

15.17. Birlegmeye taraf girketlerde paylarm devrine iliskin esaslar:

Birlegmeye taral girketlerin esas sdzlesmelerinde paylaninin devrini kisittayier nitelike
herhangi bir hiiklim bulunmamaktadur.

19.18. Birlesmeye taraf sirketlerde sermayenin artirilmasina ve azaltiimasina
iligkin esas sgzlesmede dnggriilen kogullarin yasanin gerektirdiginden daha agir
olmas) halinde sdz konusu hiikiimler haldanda bilgi:

YOKTUR

20. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN ONEMLI SOZLESMELERI

Birlegineye taraf girketlerin Kisitlayic1, Baglayiet, Birlesmeye, devrolamaya, devralmaya,
halka agimaya mani Gzellikler igeren hicbir stzlegmesi yoktur, Meveut stzlesmeler
Sirketlerin ticari faaliyetleri kapsamindaki isleriyle ilgili olagan nitelikteki sézlesmelerdir.

21. BIRLESMEYE TARAF $IRKETLERIN FINANSAL DURUMU VE FAALIVET
SONUGLARI HAKKINDA BILGILER

21.1. Birlesmeye taraf sirketlerin Kurul diizenlemeleri uyarinca karsilagtirmah olarak
hazirlapan isleme esas finansal tablolar: ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporiar::

Birlesmeye taraf Isiklar Enerji ve Yapt Holding Anonim $irketi ile Isiklar Yaurim Holding
Anonim $irketi ‘nin SPK'nun II-14.1 sayih Tebligi kapsaminda KGK tarafindan yayinlanan
TMS ve TFRS'na uygun olarak hazirlanan; sunum esaslan SPK'nun 07.06.2013 tarih ve
20/670 sayih Karan ile belirlenip yine SPK'nun 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayl Haftalik
Biilteni ile ilan edilen; bagimsiz denetimden gegmis, bir 8nceki dénem ile karsilagtirmals
01.01.2013-31.12.2013 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolari ve dipnotian ile

o G
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bunlara  iliskin  bagumsiz  denetim  raporlan www.kapoovir ve  Sirketlerin
www.isiklarenerjivapiholding.comtr ve www.isiklarvatirimholding.com.ir  adresindek

Kuarumsal internel Sitelerinde ver almaktadir,

2)Devralan Ortaklik Isiklar Enerjt Ve Yapi Holding A S.

ST 14 sayih Tebligh kapsaminda KGK tarafindan yayinlanan IMS ve TFRS'ma
uygun olarak hazirlanan; sunum esaslan SPK'nun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayih Karar ile
belirlenip yine SPK'nun 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayil: Haftalik Biilteni ile ilan edilen:
bagimsiz denetimden gecmis, bir Snceki dénem ile karsilagtermali 01.01.2013-31.12.2013
hesap ddnemine ait konsolide finansal tablolari ve dipnotlar, Arkan Ergin Uluslararas:
Bagimsiz Denetim Smmm A.$.Member Of Jpa Intemational, tarafindan denctlenmis ve
“vlumly™ gdrls bildiren rapor diizenlenmigtr.

D)Devrolan Ortakbik Igiklar Yatrmm Holding A.S.

SPK'oun H-14.1 sayil1 Tebligi kapsaminda KGK tarafindan yaymlanan TMS ve TFRS'na
uygun olarak hazirlanan; sunum esaslan SPK'nun 07.06.2613 tarih ve 20/670 sayih Karar ile
belirlenip yine SPK'nun 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayilt Haftalik Biilteni ile ilan edilen;
bagmmsiz denetimden gegmis, bir Gneeki dénem ile karsastirmaly 01,01.2013-31.12.2013
hesap dénemine ait konsolide finansal tablolart ve dipnotlar, Gigbir Bapunsiz Denetim A.S.
A member Of lapa Imernational, tarafindan denetienmis ve "olumiu® gériis bildiren rapor

dilzenlenmistir,

SPKrinen 1123 2 Birlesme ve Bolinme Teblifi 6/4) nyarinen, hirlrgmeye sens alinacab,
liuauska lablolarm rarihl fle birlesme sozlesmesinm 1mzalandif tarih arasinda birlesmeye
tavaf sirketlerin finansal durumlaninda ve devre konu malvarhilarinm degerinde degiyiin
oramunt etkileyecek onemli bir degisiklik meydana gelmesi durumunda bagimsiz denetim
kuruluglan tarafindan stz konusu deBisikligin birlesme islemine esas finansal tablolar
lizerinde etkisini gBsteren bir ek rapor hazirlanmasi gerekmektedir,

Bu kapsamda lIsiklar Yatmim Holding A.S."nin birlesme sozlesmesi { 07.05.2014) imza
tarihinden sonra 16.05.2014 ve 20.05.2014 tarihlerinde bagh ortakhg konumundaki Usag
Yatinmlar Holding A.$.’de sahip oldugu paylaria bir kisminin satist sonucu ortaklik payinim
965,77°den %38,16’ya inmesi sonucuna iligkin olarak Glicbir tarafindan 23.05.2014 tarihli
rapor dilzenlenmistir, Stz kopnsn Rapnr sonuglanna gore pay eatiginm ortakhifm finunsal
tablolari izerinde herhangi bir olumsuz vefveya dnemli etkisi tespit edilmemistir. Yine
01.07.2014 tarihinde ISYHOin dolayl bagls ortaklik konumundaki Ozisik insaat ve Enerji
A.§. ve Cemas Dokiim Sanayi A.$. tarafindan igtirak hisselerine iliskin olarak ortaya ¢ikan
fiyat farkinin 31.12.2013 tarihli finansal tablolara ve &z kaynaklara olan etkilerinin de tespiti
amaciyla da yine Gligbir tarafindan, 01.07.2014 tarihli Rapor revize edilerek, 09.07.2014
tarihli bir rapor diizenlenmistir, S8z konusu Raporlara www.isiklarvaurimholdine com.tr ile

wiwvw.isiklareneriivaptholding.com.tr adreslerinden ulagmak mimkiindir.

09.07.2014 1arihli EX Denetleme Raporunda Bilango Tacdhinden Sonraki Gelismelerin _ %%ﬁ@&
31.12.2013 Tarihli Finansal Tablolara Etkisi Ve Degerlendinnesi sonucunda ; A I
-TFRS-10 madde 23'de ana ortakin bir bagl ortakhgmdaki sohiplik paywnda bagh éigﬁ"é%is s ’3‘:\
ortakhk fizerindeki kontrolin kaybina neden olinayacak sekilde meydana gelen degisiklikier, &
ortaklarla ortak olmalarr sebebiyle yapilan islemler olmasi nedeniyle, tzkaynak islemleri i
olarak nitelendiritmistir. '

By kapsamda bilanco tarihinden sonraki hisse sanglarmun 31,12.2013 tarilli finansal TR A
tablolara etkisi; yukaridaki fihansal tablolarda ayrmuli olarak gosterildii iizere borsada ‘% ) ,; ,g(*:""" o ff}
yapilan hisse satiglart sonucunda ITstklar Yatirmm Holding A.5. ‘nin Usas Yatwimlar Holding M, ; mE /*




A, ‘deki hisse oram % 58,16 'ya ditseceginden ana ortakiiga isabet eden Gzkaynak da bwna
bagh olarak diisecetair, :

- Onigik Insaat ve Enerfi A.S. 03.11.2011 tarihinde %43,03'ini satm aldigt HMF Makine ve
Servis Smneyi ve Ticavet A.§8. 'nin hisselerine iligkin 01.07.2014 tarihinde Isiklar Holding
AS ye 18.320.802 TL fivai fark: faturasi dizenlemigtiv, By islem somicunca dénen varliklar
iginde Iyikiar Holding A.8. 'den olan alacak artarken, dwran varliklar icinde yer glan
“dckaynak ybntemi ile degerlenen yattrimlar” azalacekur. Bu iglemin aktif toplamna bir
etkisi olmayacakin.

= Cemay Dokiim Sanapi A.§. 17.04.2012 tarihinde %92,79 wu satm ald Ozisik Insaat ve
Enerfi A3 'nin hisselerine iliskin 01.07.2014 rarihinde Usas Yatwimlar Holding A.5.'ye
2.742.137 11 fiyat farks faturast ditzenlemistiv. Hgili sirketler tam konsolidasyon kapsamnda
ofup, islemler elimine edileceginden finansal tablolara etkisi ohnayacaktir.

Giigbir tarafindan diizenlenen 01.07.2014 1arilli rapor wn sonug bélinnime gére; Istklar
Yaturim Holding A.§. ve bagh ortakliklari'nny 31.12.2013 tarihinden sonra gergeklesen
Islenderi nedeniyle;

a) Hisse satis islemleri tncesi dizenlenen 31.12.2013 taribli finansal iablolarm aktif
toplamunn 14.349.101 TL artacag,

b) Hisse sang islemleri sonucy Istklar Yanrum Holding A8 'nin Usas Yatrunlar Holding
A3 'deki sermaye payt %38,16'yva disecegi icin Gzkaynokiar icinde ana ortakliga isabet
eden paym 7.999.863 TL uzalacags, kontrol giicii olmayan paylarm 22,348.966 TL artacai,
¢} HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.8. hisselerinin altm fiyatma iiskin olarak
yapilan (fiyat forky) iade igleminin akeif toplanma ve ézkaynakiara eikisi olmayacaiy,

d) Ozistk Insaat ve Enerji 4.8, hisselerinin alon fiyarma iliskin olarak yapdan {(fivar fork:)
iade isleminin aktif toplamimna ve 6z kaynaklara etkisi olmayacagy,

sonuctng varlngtr.

21.2. Birlegme iglemine esas finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Birlesmeye
taraf girketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari faaliyetieri iizerinde etkili
olabilecek dnemli defisildiller (liretim, satis, stoklar, siparigler, maliyet ve sati
fiyatlar haldundaki gelismeleri de icermelidin):

YOKTUR.

21.3. Birlesme islemine iligkin proformy finansal bilgiler;

YOo¥TuUL,




21.4. Proforma finansal bilgilere iligkin bagamsiz glivence raporu:
YOKTUR

21.5. Birleymeye taraf girketlerin csas stzlesmesi ile kamuya actkladifu diger
bilgi ve belgelerde yer alan kar pay: dagmum esaslar ile isleme esas finansal
table domemleri itibariyle kar dagitim konusunda almiy olduBu kararlara
iligkin bilgi:

Birlegmeye taraf girketlerin aym grup iginde yer almasi nedeniyle grup uygulamalan
gergevesinde aynt Kér Dagitim Politikasma sahiptirler buna gére;

Kar pay1, dagitim tarili itibariyla meveut paylarin tilmiine, bunlanin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar oranmnda esit olarak dagitilir. Kér dagitiminda herhangi bir
imtivaz uygulanmaz.

Sirketlerde orta ve uzun vadeli stratejileri, yatirim ve finansa! planlari ile genel ekonomi ve

piyasadaki kogullar da dikkate alinarak kir pay1 dagtim keran nihai olarak her yil hesap
déneminin kapanmasindan sonra yGnetim kurulunun teklifi tizerine genel kurul tarafindan
kararlastirilir,

Kér dafim karar verilirken pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaatieri arasimdaki
denge gBzetilin,

Dagititmas) Sngbriilen kér pays tutarimin tamami, ancak yasal kayilarda (Vergi Usul
Kanunu’na gdre tutulan kayitlarda) meveut net dagitifabilir kdrdan kargilanabildigi siirece
dagtilabilir,

Hesaplanan donem sonu dagiblabilir karin ¢ikarilmis sermayenin %5’nin altinda kalmas:
durumunda kar dagitimi yapilmaz,

Bu gergevede, tabi olunan mevauat hitkiimleri uyaninca hesaplanan dénem sonu dagitilabitir
net kdrm, esas sozlesmemizde yazan gercevede, birinci kér payr olarak %5%ini pay
sahiplerine, kalanin en fazla %5’ini ydnetim kurulu Gyeleri ile galisaniara nakit olarak; ikinei
kar pay olarak en az %20 oranmda nakit vefveya bedelsiz pay olarak pay sahiplerine
dagitilir.

Kar pay:, dagiimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla tek
seferde veya taksitler halinde tidenebilir,

Kér payinm Gdenme zamam yonetim kurulunun teklifi fizerine genel kurul tarafindan
kararlagtmlir. Su kadar ki, kdr payinin tek seferde ddenmesine karar verilmesi halinde bu
siire genel kurul topianti tarihinden itibaren 6 ay1 asamaz. Taksitle ddenmesine karar
verilmesi halinde ilk taksit ddemesi genel kurul tasihinden itibaren vn gec 45 giin sonra
yapihr, Genel Kurol karin dagium zemani ve taksitlendiriimesine iliskin kararlan vermek
tizere Yénetim Kuruluna kar dagtiminin goritsiildiigi topiantida yetki de verebilir.
Ydnetim Kurulu ilgili mevzuat ve esas s@zlesme hitkiimlerine pdre kir payr avans
dagwimasina karar verebilir. Kar payl avanst Sdenmesinde ilgili mevzuat hiskiimleri
cercevesinde hareket edilir,
Yonetim Kurulunun kir dagitumimin goriigiilecegi genel kurul toplantisina  karm
. dafatmamasini teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ile dagitilmayan kirm kullanim sekline
iligkin bilgiye kér dagitimina iligkin giindem maddesinde yer verilir.,




21.6. Son 12 ayda Birdesmeye taraf sirketlerin ve/veya grubun finansal durumu veyi
karkhg lizerinde Snemli etlisi olmug veya izleyen dinemierde etkili olabilccck davalar,
bukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Dava Tarihi Son Durum
Ve Dogsva No Davac Dava Konusu Rava _ Tutari( Haklmda Ackiama
Faz) iliski
haklar said) kalmak
Metemteks - - kavdiyla ve ™
I,‘QL&&.[J.‘,..__.SEM 1e * faiz hari
TicAS
20117236 Yapt ve itiraziniptall davass 5.591.000.-TL Yapi ve Kredi Bankas tarafindan
Kredi Davah $afak Tdl Sap. Ve Tic.AS
Bankast A. aleyhine yamian icra takibine

yapian itirazin iptali davasinda
Davals tarafindan mivekkil sie-
ketin de Dbulunduiu bir grup
davaliya dava ihbar edilmistir,
Evteksan Dis Ticaret AS
tarafindan  kullamslan  Yredinin
kefili sfabyla bu dava tarafimuza
dn  ihbar edilmakiedn. Davah
tarafindan ihbar edilen davamn
durugmasma girilmis ve verilen
cevap dilekgesin-de Yapr ve Xredi
Bankasinin mivekkil sirketi jbra
ettiine dair belgsler mahkemeye
sunulmugtur.Dosyadaki kredi
stzlesmelerindekl imzalarla dgili
bilirkisi incelemesi yapiimak (izere
dosya bilirkisiye g@nderilmistir,
Henitz dosya bilirkisiden
danmemistir.

Birlesen taraf Igiklar Yatinm Holding A.S. bagh ortakhklanimin 6nemli nitelikteki hukuki
davalan agagyda ver almaktadsr.

Davao Davah Dava XKonusu Tutary (TL)

SGK | Nighas Is gbrmeziik Odenegi 20.600

Opuzhan Tasdemir'in 18.10.2007 tarihinde gegirdifi is kazas nedeniyle SGK tarafindan kendisine
baglanan maluliyet gelid nedeniyle SGK ‘nin Nigbas'a rucil davas:

Nigbas | Berat Mikendislik Ltd. Karsihksiz Cek Takibi T79.796
B

700.000 TL Cek asly,% 10 Cek Tazminat! ve % 3 Cek komisyonu oimak fizere toplam 779.796 TL
tizerinden Jera takibi yapiimaktadir,

Nipbag [ Eker Ingaar Eiektrik Tash f Karsiliksiz Cek Takibi | 367.540

322.853 Cek ash,32.285. TL 9% 10 Cek tazminat, 968 TL cek komisyonu olmak lzere toplam 367,540
< Sayfa 113
e fwa ;‘E ¥

-
R

piLe AR

4 ..d:*;‘“lv:-




TL dzerinden yaplan icra takibidir,
Nigbas [ Ankara Beton A.S, Alacak Talibi | 28.585

19,125 Fatura bedeli,6.333 Tl Cari hesap alacags ve 2,827 TL islemis faiz toplam 28.585 TL alacagm
1akibi izlemidir

21.7. Birlegme islemi sonras: agilis bilancosu:

Agihiz Bilangosn

Diizeltme - i
Sanras: IEYHO BIRLESME
ISYHO .

31122013 31.12.2013 31,12.2043

SEUIN

VARLIKLAR

Dinen Varhklas 320.985,855 135,944,924 447.752.867
Makit ve Nakit Benzereri 18494270 3124683  22.618.959
Finansal Yalinmiae 23.332.747 23.332.747
Ticart Alacakiar 26.258.5M1 1474966  25.733.467
DiGer A[écaktar 216.305.563 107.422.791 314.550.443
Devam Eden Ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar 1.834,643 1.534,643
Stoklar : 29.007.778 15305684  44.313.462
Pegin Odenmis Giderler 1.B16.378 2.530.210 4,346,586
Cari Dinem Vergisiyle ilgili Varliklar 26,097 26.097
Diger Dénen Varliklar ATD1.4D8  6.0B0.487  10.761.895
Satig Amaciyla Eide Tutulan Duran Variikiar $34.568 534.568

Duran Varhiklar 1B9.371.951 95.673.416 285.051.369
Diger Alacakiar 805.055 36,829 841.884
Ozkaynak Yantemiyle Deferiensn Yatinmiar B3.306.381  4.345.956 B7.652.347
Yatirrm Amach Geyrimenkuller 6.133.283  £.133.283
Maddi Duran Varhklar 68.472.985 B84.545.631 153.01B.646
Maddi Olmayan Duran Varhklar 28.488.114 21118 29.510.232
Pegin Odenmis Giderler 3.774.117 3.774.417
Ertelenmig Vergi Varlig 3,180,143 596.599  3.776.742
Diger Duran Varitklar ' 344.148 344.148

TOPLAM VARLIKLAR 510.357.806 221624340 732.804.226




KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimilikler
Finansal Borglar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisunlan
Ticari Borglar
Cahganlara Saglanan Faydaiar Kapsaminda Borglar
Difer Borglar
Devam Eden ngaat Sézlegmelen Hakedis Bedelleri
Ertzlenmis Gelirler
Dtnem Kart Vergl Yikimliluga
Kisa Vadeh Kargikian
Diger Kisa Vade!l Yokim/Wikler
Uzun Vadel Yikiimiiitikier
Finansal Borglar
Uzun Vadeli Kargiliclar
Ertelenmis Vergi Yukiimlilisi

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Alt Szkaynakiar
Odanmis Semaye
Semmaye Dizeltme Farklan
Gerl Ahnrmig Paylar
Ozel Fon
Kargiikl: igtirak Sernaye Dizeltmesi{-)
Paylara lligkin Primier/lskantoiar
Kar veya Zaralarda Yeniden Siniflandinimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirder veya Giderler
Birlesmeye iliskin ilave Szsermaye katkis:

Kar veya Zaralarda Yeniden Smiflandimlacak
Birkmis Dijer Kapsamli Geliter veya Giderler
Kardan Aynfan Kisiflanmig Yedekier
Gegmig Yillar Karler/Zararian
Net Dédnem Kari/Zaran
Kantrol Gilcli Olamayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

31122013

SLIZ.2043  31,12.2013

81.084.400
13.641.977

32.602.85%
1952170
18.530.847
o8B, 761
7.681,189

4,086,791
1.606.805
9.967.656
2.285.729
7.701.926

31.12.2013

0
S0.088.540 122,001,029
35, 717.817  4B.358.594
243.119 243,119
2581052  35.183.911
555.647 2,507.817
8.673.70B  19.035.645
968.761
201.967 7.883.156
210.248 210.249
18.308 4.086.100
895,872 2.502.677
27.461.880  37.429.535
18.483.670 20.748.393
1.709.850 8.411.876
7.268.260 7.268.260

0
31122013 02012128

418,308,751
223.671.327
140.000.000
30.647.778
-249.000
16.115.089
-414,129
17.093.522
-578.341

-102.583

23.717.437
-28.188.403
25.839.968
185.638.423
510.357.806

154.063.920 573.373.672
156.333.693 380,005,022
112.031.680 286.726.456
56,509.610  87.247.388
-330.000 -559,000
16.115.089

414,129

155.199 17,248,721
21.801.367  21.223.028
]

2.704.512  -31.980.255
-494.834 494,834
-102.593

o

28.265.065  51.980,492
-66.439.966 -04.638.36%
2,023.061 27.663.029
.2.269,773 193,368,650
231.624.340 732.804.236




22, BIRLESME ISLEMI HAKKINDA BiLGE
22.1. Yénetim orgam kararlar

(2) Devralan Ortakhik Ysiklar Enerji Ve Yapi Holding A.5.

Sirket Yénetim Kurulu 14.02.2014 tarih ve 2014/6 sayili toplantisinda asafidaki yénde
kararlar almgtyr,

1-Sirketimizin Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunun 148060 sicil numaras: ile Layuth Isikiar
Yatiim Holding A.§. ile 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136"inc1 maddesi ve birlesme
ile ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanuno'nun 18, 19 ve 20%inci maddesi
hikiimleri, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurolu™nun 11-23-2
numarali Birlesme ve Bolinme Teblig ve ilgili difer mevzuat hilkiimleri cercevesinde
31.12.2013 taribli finansal raporlar esas ahnarak bitin aktif ve pasifi ile kil halinde
devraima yolu ile birlesmesine iliskin gerekli islemlerin baslatilmasina,

2-14.02.2014 tarih,2014/05 sayili toplantida alinan karar geregi Imikiar Holding A.5.'ne ail
Ucak Servisi A.S. paylarinin Sirketimizce alinmasina iliskin i5 ve islemler tamamlandikian
sonra sdz konusu fslemin (genel korul toplantisinda onaylanmasi derumunda) bagimsiz
denetim kurulusuna birlesmeye esas finansal tablolar fizerindeki etkisini gosteren ek bir
rapor hazirlatlmasiol miiteakip SPK’nin 11-23-2 Birlesme ve Boliinme Tebliginde istenilen
diger bilgi ve belgelerle birfikte birlesmeye iliskin duyuru metnini onaylatmak iizere SPK'ya
miiracaat edilmesine,

3-§irketimiz ecas sbrlogmeninin birlegme islenine uygun olarak geichli yOililen (anvan,
faaliyet konusu, sermaye vb.) maddelerinin degistirilmesi igin  gerekli galismalarn
yapilimasiig, :

4-58z konusu birlesme islemi 6362 sayils Sermaye Piyasast Kanunu’nun 23%Unci
maddesinde sayilan &nemli nitelikteki isfemnlerden oldugundan, aym Kanunun 24%inci
maddesi ve Aynilma Hakki Tebliginin 10’uncu maddesi hitkiimleri gergevesinde hesaplanan
ayrilma hakki fiyatinin pay bagina 0,37 TL olarak duyurulmasima, :
5-Birlesme isleminin gériisillecei genel kurul toplantisinda ortakliimizin ayrilma hakki
kullammi sonucu katlanmak zorunda oldufu toplam maliyetin 165.163 TL olarak
belirlenmesine, ayrilma hakks maliyetinin bu tutar: asmast halinde olumlu yande genel kurul
karar: alinmis olsa bile islemin gergeklestirilemeyecepine, iglemden vazgegilecegine dair
genel kurul toplanty glindemine ayn bir madde eklenmesine, karar vermistir, -

b) Devrolan Ortaklik Istkdar Yatmm Holdiag A.S.

Sirket Yonetim Kurulu 14.022014 tarih ve sayis toplantismda 2014/02 agagidaki yonde
- kararlar almgstir,

Ana ortaimz Igiklar Holding A.$.'nin bir stiredir uyguladigi grup iginde benzer faaliyer
konularina sship sirketlerl birlestirmek suretiyle &loek ekonomilerinden yararlanmaya,
etkinlifi, verimliligi ve tasarrufu artirmaya y@nelik stratejisi gercevesinde, iliskili taraf
islemlerini sadelestirmek, bdylelikle taraflar agisindan iglem maliyetlerini azaltmak ve grup
igerisinde sinerji yaratmak amaciyla;

1- §irketimizin Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunun 186691 sicil numarast ile kayitls Istklar ;i
Enerfi ve Yapt Holding A.S. ile 6102 sayth Tirk Ticaret Kanunu'nun 136'mct maddesi ve %

birlesme ile ilgili diger maddeler, Kurumiar Vergisi Kanunw'nun 18, 19 ve 20%nci maddesi 7




numarali Birlesme ve Boliinme Teblig ve ilgili difer mevzuat hiikimleri ger¢evesinde
31.32.2013 tarihli finansal raporlar esas alinarak biitin aktif ve pasifi ile kil halinde
devrolma  yolu ile  birlesmesine  iliskin  gerekli islemlerin  baslatilmasina,
2- 58z konusu birlesme islemi 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23tinci
maddesinde sayslan Snemli nitelikieki islemierden oldugundan, aym Kanunun 24'Bncit
maddesi ve Ayrilma Hakks Tehliginin 10uncu maddesi hitkiimleri gercevesindu hesaplanan
ayrnilma  hakk:  fiyatimin  pay  bagma 047 TL  olarak duyurulmasing,
3- Birlesme igleminin gériigiilecefi genel kurul toplantisinda Ayrilma Hakki Tebliginin
H'inei maddesinin 4Yiincit fikrast uyarinca ortakiymizin ayriima hakkr kullanimt sonucu
katlanmak zorunda oldugu toplam maliyetin 232,618 TL olarak belirlenmesine, ayrilma
hakk: maliyetinin bu tutar agmas: halinde olumiu yénde genel kurul karan alinnus olsa bile
iglemin gerceklegtirilemeyecefine, iglemden vazgegilecefine dair genel kurul toplant
giindemine ayr| bir madde eklenmesine,
karar verilmigtir. $6z konusu karara baimsiz ydnetim kurulu Giyelerinin tamami olumlu
ydnde oy vermiglerdir.

22.2. Islemin niteligi

Yukarida 22.1. maddesinde, birlesme islemine taraf sitketlerin Yonetim Kurallari tarafindan
aluau 14.02.2014 tarihli Yonedm Kurulu Kararlar’ nda da ayritily olarak belirtilmis oldugu
gibi; genel kurul onayma tabi olmak iizere; birlesmeye taraf sirketlerin, TTK'nun 134 ve
devam: ilgili maddeleri: KVK'nun 19 ve 20'nei maddeleri ile birlesme iglemine taraf her iki
girketin de SPKn.na tabi sirketler olmas: ve paylarinin BiST'de halka arz edilmis ve iglem
griiyor olmast nedeniyle SPKn.'nun 23 ve 24'incti maddeleri ile ilgili sair hitkiimleri ve
SPK'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren
"Birlesme ve Béliinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun 24.12.2813 1arih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak ytriirliige giren "Onemli Nitelikteki islemlere Tliskin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Hakk: Tebligi" (11-23.1) ve ilgili diger mevzuat hilkiimleri dahilinde, tiim akuif
ve pasifinin bir biitlin halinde Isiklar Enerji ve Yap) Holding A.$. tarafindan "devir alinmas”
suretiyle, Istklar Enerji ve Yap Holding A% bilinyesinde birlesilmesi..

22.3. Islemin kogsuliar

Birlesme islemi Sermaye Piyasas: Kurulu'na yapitacak izin basvurusunun Kurul’ca olumln
kargilanmast ve bu izni takiben ber ki sirketin Genel Kurullarmda iglemin onaylanmas
sonucy gergekleseccktir. Genel Kurul toplantilarinda yatinmeilar ayrima  haklarm:
kutlanabileceklerdir.

Birlesme islemine taraf girketlerin Yonetim Kuruilan tarafindan alman 14.02.2014 tarihli
Yonetim Kurulu Kararlar’nda da aynatli olarak belirtilmis oldupu iizere; “aynima
hakki™amn kullanim ile ilgili olarak; ’

birlesmeye katilan her iki sirkette, SPKn’nun 24'iincii maddesi ve SPK’min Ayrilma Hakky
Teblifinin 10uncu maddesi hilkimleri cergevesinde pay bagma ayrima hakl fivatim/
hesaplayarak 14.02.2014 tarihli Yénetim Kurulunda karara baglanmistir. Buna gére IEYHO :
pay sahipleri igin pay bagina aynima fiyat1 0,37 TL, ISYHO pay sahipleri igin ise ayn]mat s
hakki fiyat1 0,47 TL olarak tespit ediimistir. i




Aynca birlesme isleminin giiriigitlecedi her iki sirketin genel kuru) toplantilaninda bahsi
gegen Sirketlerin ayriima hakks kullanimy sonucy katlanmak zorunda olduZu toplam matliyet
IEYHO igin 165.163 TL, ISYHO igin ise 232.168 TL olarak belirlenmis, ancak Yénetim
Kuruly kararlan ile aynlma hakki maliyetlerinin by tutarlar agmas) hatinde, olumlu yénde
genel kurul karan alinmis olsa bile, islemden vazgecilmesi sézkonusudur. andan birlesme
isleminden vazoccilebilece®i hususunun, s6z konusu birlesme isfeminin onaya sunulacaf
genel kurul toplantisi glindem maddesinden hemen sonra pelmek Gzere ayr bir giindem
maddesi olarak genel kurul toplantis: giindemine almmasina ve pay sahiplerinin onzyina
sunulacaktr,

22.4, Ongoriilen agamalar

Birlegme iglemine iligkin &in périilen agamalar kronolojik siralama ile agafida verilmigtir,
Birlegme ile igili kamuyu qydinlanna belgeierinin kamuyn agtklanmast

SPK'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirlielitfe giren
"Birlesme ve Boilinme Tebligi" (11-23.2)nin "Kamunun aydmlatilmast” baghgim tagiyzn 8,
maddesi uyarinca ve 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun “inceleme Hakki® baghikls 149,
maddesi gergevesinde, birlesme igleminin onaylanacaf genel kurul toplant: tarihinden en
az 30 giin &nee, ’

SPK tarafindan onaylanan Duyurg Metni,
Birlesme S8zlesmesi,

Birlesme Raporu,

Uzman Xurvus Raporu,

Son tig y1llik finansal raporlar,

Son ti¢ yillik faaliyet raporlary,

Son iig yillik bagimstz denetim raporian,
Ara Dénem Finansal Raporlari,

Isikiar Enerji ve Yap1 Holding A.S."nin,

Orhan Veli Kanik Cd.Yakut Sk.Eryilmaz Plaza No:3 Kat2 Kavacik Beykoz ISTANBUL
merkezinde, www.isiklareneriivapiholdine.com.tr _adresti Internet Sitesinde ve KAP'da,
Isiklar Yatinim Holding A.$.’nin

Orhan Veli Kamk Cd.Yakut S8k.Eryimaz Plazz No:3 Kat:2 Kavacik Beykoz ISTANBUL
merkezinde, avrica ; www.isiklarvatiimholding.com.tr  adresli intemnet Sitesinde ve
KAP’da,

kamuya agiklanarak pay sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine sunulacaktir,

Bununla birlikte, SPK tarafindan onaylanan birlesmeye iligkin “Duyurn Metni®, SPK s 5 %0,
tarafindan onaylandifi giin KAP'ta ve birlesmeye taraf sirketlerin  Kurumsal intermet % PS5 A
Sieleri (www.isiklarenerjiyapiholding.com.tr ve www.isiklaryatirimholding.com.tr)'nde f b TN \\
vavimlanmak  <uretivie kamnua duvurulacakn;-_; R S (<\ .
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Birleymeye Taraf Sitketler, yukarida 1 'inci maddede andan belgelerin nereye tevdi
edildiklerini ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklanm  tevdiden en az g is giini
dnce, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Kurumsal internet

Sitelerifwww.isiklareneriivaniboldine.comtr  ve www.isiklarvatirimholdina.com.trinde

yayunlanmak suretiyle ilan edeceklerdir,

Bislesme isleminden vazgecilmesine iliskin tutar vefveya oranlarin belirlenmesi ve
kamuya agiklanmas:

Birlegmeye taraf sirketlerin birlesme islemine iliskin olarak aldiklari ve ayn: tarihte kamuya
agikiadiklars 14,02.2014 tarihli Yénetim Kurulu Kararlan ile belirlendigi ve yukanda 22.3
maddesinde de detayl olarak agiklandig: fizere ; birlesme isleminin plriisilecegi genel
kurul toplantilarinda , birlesme isleminin gercekiestirmevece#i kosullara (24 Aralik 2013
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirlige given “Onemi; Nitelikieki Islemlere Hiskin
Ortak Esaslar ve Ayriima Hakkr Tebligi” (11-23.1)'nin “Ayrihma Hakkimm Kullomm”
baslikly  9.maddesi  dahilinde, bivlesmeye taraf sirketlerin , ‘“myrilma  hakkindan®
yararlanmak isteyen “paylarm” (oy haklarmim) mtaromm gkl sermeve “ve oram
veveya avrima hukk kullannnlary somweunda, Sivketin kadominok zorunda katabilecegi
- “toplam maliver * ile ilgili olarak “ist samr” o iliskin maksimum tutarlar Ve/veya oranlar
ile ilgili olarak alinacak birlesmeye taraf sirketlerin Yonetim Kurulu Kararlars, birlesme
isleminin onaylanacagt Genel Kurul toplantilarinin giindemlerinin ilanindan bir giin 6nee,
KAP'ta birlesmeye taraf birlesmeye sirketlerin Kurumsal intemet  Siteleri
(www.isiklaryatinmholding.com.tr } ve (www.isiklarenerjiyapibolding.comir Yn de
kamaya agiklanacaktir,

Birlegme igleminin, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinin onayina sunulmas

Birlesme Islemi, Birlesme sozlesmesi ve birlesmeye taraf sirketlerin genel korullar
tarafindan ‘birlesme’ nin onaylanmas;, belirlenecek toplam maliyet ve fist sinirlar dahitinde
birlesme isleminden vazgegebilecefiine ve bu hususun bir sonraki glindem maddesi ile
devralan sifatiyla Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.$ ctkantlms sermayesinin birlesme
iglemi nedeniyle tahsisli olarak artinlmasina iliskin glindem dahil olmak tizere yuriirlikteki
mevzuat dahilinde genel kurul toplantisi giindeminde bulunacak sair hususlar birlesmeye
taraf girketlerin genel kurullarinda pay sahiplerinin onayina sunulacak ve birlesme islemi ile
ilgili detayl bilgilendirme yapilacaktir,

Ayrilma haklonyn kullandiriimas: ve ayrilma bakk bedellerinin 8deameési

SPKn. ‘nun “Aynima Hakki” bashgm tasiyan 24%incll maddesi ve SPK'nun ‘Onemii _—
Nitelikteki Islemlere {liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakkimin Kullanimy® bashgm: f\'"'”_ e aéx‘; Ty,
tasuyan 9'uncy madesi hitkiimleri dahilinde, oy kullanacak ve muhalefet serhini toplants /© ¥ %5 Y
tutanafna isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylanm satarak ortakliktan ayrilma’ ggvﬁf»{;»;;:;;;\ﬁ @ g
hakkina sahip olacaklardir, ;f o ® iéi %j?
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Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplanttsimi takiben, s8z konusu gene{‘i . “234‘\{3:;«5#' ;
[ 1 g

kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul top]anti*{s}‘ o 4




tutanadma igleten pay sahibinin, ayrilma hakks kullanim siiresi dahilinde, birlesmeye taraf
Sirketler tarafindan miinhasiran by sbireei yonetmek iizere “ayriima hakke” kullanimi igin
yetkilendirilen aract kuruma, kamuya agiklanan ayriima hakkintn kullamm siiresine iligkin
ilan edilen cergevede genel hiikimler dogrultusunda teslim edilerck ayrilma hakkinin
kullanilmasi durumunda; SPKn,'nun *‘Ayriima Hakk:®® bashgini tagiyan 24’iinci maddes
ve SPK’nun ‘Onemli Nitelikieki islemlere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk:
Tebligi™*(11-23.1) ‘nin , *Aynlma Hakki Kullanum Fiyat'’ basligin tagiyan 10. Maddes!
hiikiimleri dahlinde;

Istklar Enerji ve Yap: Holding A.S.'nin 1 Tiirk Liras) jtabari -degerli beher pay: igin
“aynima hakki kvllanim fiyat;”, birlesme isleminin ilk defa kamuya agiklandi: 14.02.2014
tarihinden Gnceki, sgiklaioa tarili harig olmak fizere, oz gun iginde, borsa‘da olusan
‘agirlikl ortalama fiyatlanin aritmetik ortalamas:” alinarak hesaplanan 0,37 TL:

igtklar Yatinm Holding A.$.nin 1 Tiirk Liras: itibari degerli beher payt igin “ayriima
hakk: kullanim fiyats”,  Birlesme isleminin ilk defa kamuya aqiklandifyy 14.02.2014
tarihinden Oneeki, agiklama taribi harie olmak iizere, otuz giin iginde, borsa’da olugan
‘agiritkh ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamas:” almarak hesaplanan 0,47 TL;

Ayrilma hakks kullandinlmasina Birlesme isleminin onaya sunulacag genel kuru] tarihinden
itibaren en geg 6 (altr) iy giind iginde baglanacak olup ayriima hakki kullanim siiresi 10(on) is
giinii olacaktir.

Aynilma hakkinin aract kurum vasitasiyla Kullandinlmast zorunludur.

Genel Kurullann birlesmeye taraf sirketlerin birlesme isleminin onaylanacagi genel kuryl
toplontilaning "olumsue” uy hullawan ve "mubadefar  yahi™sl pensl  kurd toplant:
tutanafina ileten paylann tutannm velveya oranmin, birlesmeye taraf sirketlerin genel
kurullan tarafindan belirlenen “ayrtima hakks kullamm tutar vefveya oran’imn  altinda
kalmasi ve bu  dogruituda birlesme isleminden  vazgegilmemesi durumunda,
“"aynima hakki siiresi” icerisinde aynlma hakkini kullanmak igin aract kuruma basvuran
pay sahiplerine pay bedelleri en geg; satigt takip eden is giinii, tam ve nakden, &denecektir.

Aynlma hakkint kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylar, ortaklik adimna alim
islemlerini gergeklestiren araci kuruma, kamuya agiklanan aynlma hakkin kullamm
sirecine iligkin ilan edilen gergevede ve genel hiiktimler dogrultusunda teslim ederek satisi
gergeklestirit. Aynima hakkint kullanmak igin araci kuruma bagvuran pay sahiplerine pay
bedelleri en geg “satig") takip eden isgiinii 6denir,

Birlesme stizlesmesi'nin 7.maddesinde detayli olarak agiklandig iizere, Birlesme isleminde:

Birlesmeye taraf sicketlerini Y8netim Kurulu tarafindan, “aynilma hakkimdan™ yararlanmak

isteyen “paylarin” {oy haklarinin) tutanmin “gikanimig sermaye™ve oram velveya aynlma

hakk: kullammiar: sonucunda, Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda kalabiliecegi

“toplam maliyet * ile ilgili “iist smu™ getirilecek oluo, séz konusu “iist simr” birlesme

igleminin onaya sunulacag: genel kurul toplantilarinin giindeminde yer alacak ve pay Qb
sah‘lp!ermm onayna sunulacakur. \ %_36;@3-% .

Ayrilma haklint kultanmak isteyen pay sahipleri, bu hakk: sahip olduklari paylarin tamgé:
icin kullanmak zorundadir, ;

i
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Aynilma Hakl kullamm tutar ve/veya orasinz bagh olarak birlesime ig;lemin&gn




Genel Kurallarin, birlesmeye taraf sirketlerin birlesme isleminin gtirlistildigh genel kurul
toplantilarinda olumsuz oy kullamimlarina gére belirlenceck olan ayrima hakkn kullanm
tutar’'min Genel Kuru! tarafindan belirlenen toplam maliyet tutar st siur velveya oran
agtifmin anlagitmast durumunda, ayn: genel kurul toplantisinda bir sonraki giindem maddesi
birlesme isleminden vazgecilip vazgegilmeyscegi hususu onaya sunulacakur,

Birlegme igleminin tescil ve ilan edilmesi ile bildirimlerin yapimast

“Aynima hakka kullamm siiresinin bitimini takip eden en geg yedi is piinfi icerisinde
birlesme isleminin tescili ile ilgili gerekli bagvurular yapilacak ve birlesme islemi teseil ve
ilan ettirilecek ve vergi daireleri dahil olmak tizere gerekli kurum ve kuruluglara birfesmeye
iliskin bilgi ve belge sunulacaktir,

6102 sayilr Tirk Ticaret Kanunu'nun 157.Maddesi uyarinca birlegmeye taraf sirketler
alacaklarina Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesin’de yediger giin araliklarla ¢ defa yaymlanzcak
ve ayrica internet sitelerine konulacak ilan haklarini bildireceklerdir,

Pay thraci Ve Degisimi Yapiimas:

Devrolan sifattyla Isiklar Yatinm Holding A.S.birlesme islemi ve birlesme islemi ile ilgili
diger konulann glindem edildigi birlesme genel kurul toplantis) kararlarinm tescil edildiginin
KAPta agiklanmasm takiben ISYHO iglem sirasmda kapatlacak ve BIAS Kotasyon
Yénetmenligi'nin 24 dncli maddesinin (f) bendi gereginde paylar siirckli olarak islem
gormekten men edilerek BIAS kotundan ve BIAS Pazarlanindan ¢ikanlacaktir, Ayn: anda,
Uzman Korulus Baker Tilly Giireli Yeminli Mali Mosavirlik Ve Bagmmsiz Denetim
Hizmetleri A.$." nin Uzman Kurulus Raporu’na gore belirlendigi fizere, Isiklar Yatmm
Holding A.$. pay sahiplerine sahip olduklan her 1- TL itibari degerli Isiklar Yatmim
Holding A.$. payi icin B grubu 1,2478 adet* lgiklar Enerji ve Yam Holding A.S. payi
verilecek olup sz konusu pay degisimi islemi Istklar Enerji ve Yapt Holding A.S. tahsisli
sermaye artinmi seklinde yamlacaktir.

() MKK diizenlemeleri kapsaminda degisim igleminde virgiilden sonra 10 {on) hane
kotlaniacaktr, «

22.5. Gerekee

Teknelojinin gelismesi pazarlan yerel pazardan viuslararast baza tasims dolayisiyla rekabet
de uluslararasi bir nitelik kazanmistir. Bu kosullar alunda rekebet giicnii korumak ve
gelistirmek isteyen islermelerin vizyon ve stratejilerini gdzden gegirmelerini zorunlu hale
getirmistir. Amansiz rekabet isletmeleri siirekli ve istikrall biiyUmeye, @irin ve hizmet
kalitesini arttirmaya, mitsteri ve paydas memnuniyetine ve bunlar basarirken de maliyetleri
azaltmay), verimliligi ve etkinligi arturmayt gerekli kilmaktadir. Degisimlere hizh ve
ekonomik tepki verebilmek igin isletmenin tim fonksiyon, siires ve kaynaklarini entegre
bicimde planlamasi ve kontrol edilmesi gerekmektedir. Bu ve buna benzer nedenler
sitketimiz dahil bir ok sirketi huzli ve sitrekli isbirligi arayisina itmis bu arayislarda 1“3&‘*

sicketleri dzellikle birlesmeye ydnlendirmistir. AD e _»cy?ﬁ,:, .
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Her seyden &nce birlesme sirketlerimiz agisindan istikralt bir biiyiimeye olanak saglayan bir R

arag olarak degerlendirilmektedir, Istikrarl) bitylimenin ise ancak devamli ve ucuz kaynak ile
saglanabileceginden hareketle birlesme sonucu ortaya gikacak tim pozitif fakidrler yeni o 4 v
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girketin daha ucuz ve kolay fon bulmasini saglayarak &zsermaye verimliligini artuiracak e BN
istikrarlt biiyiimesinin 8atindi acacaktir,




Birlesme nedenleri arasinda gbsterilen temel unsurlardan biride yvaratilacak sinerji‘dir.
Sinefi'yl islem ve finansal sinerji olarak degerlendirmek mumkinditr. Ozellikle Finansa)
Sinerji'nin farkli scktdrierde faaliyet gsteren girketlerin birlesmelerinde daha fazla ortaya
ctkmast bekienmektedir,

Farkh sekitrde faaliyet gbsteren sirketlere yatirim yapan birlesmeleri agirlikli ek faalivete
bafili olma durumunda dzellikle déncmsel dalgalanmalardan kaynaklanan riskleri climine
ederek girkeli daha istikrarh bir yapiya kavusturacaktr. Faaliyet cesitliginds ki bu
gelismenin finansal tablolan dzellikle de karhitk fizerine etki yapacag: beklenmektedir.

Isiklar Grubw’na dahil sirketieri tek gats altinda birlesmeye yGnelten bir diger 6nemli etkende
Yinetsel Sinerji’nin sajilanabilmesidir. birlesmeye konu sirketlerin ortaklik ve y@netim
yapilari benzer ve her iki sirketin de sahiplik ve ybnetimsel agidan hakimiyetin isiklar
Holding A.S.” de bulunmaktadir. ’ '

Birlegme sonucunda sahiplik ve ydnctsel anlamda benzer yapida olan girketler tek bir Sirket
iginde toplanarak grup icindeki yap: sadelesecek grup organizasyon ve yénetsel anlamda
seffaf hale gelecektir. Bu durumun hem ySnetsel hem denetsel hem de finansal hizmetlerin
veriimesi anlammnda etkinligi arttiracag diistiniilmektedir. Yénetim denetim kontro! ve
koordinasyon fonksiyonlarinin daha etkin, esnek ve dakik olmasimmn saglanmast yénotim
biirokrasisinin daha da azalacak olmast ayri tizel kisilik olmaktan kaynaklanan genel
ybnelim ve denetim masraflaninin azaltacaktir. Olusacak yeni yapinin maliyetlerdeki
diigiigiin yan: stra verimliligi de artiracaf tahmin edilmekiedir.

Grup girketleri arasinda birlesmeye yénehen baska bir unsur da Kurumsallagmaya yapacagis
katkidir, Bugiin girketlerin anayasast olarak bifinen déinyada genel kabul gdrmiis Kurwmsal
Yanetim Illderinin etkin sekilde uygulanmasi, hem vasal zorunluluk hem de digek
biiytikligtinden dolay bityliyen organizasyon yapis: nedeniyle zorunlu hale geimektedir. Bu
yolla sirket kurumsallasmas: y&niinde daba kalic: bir yapiya kavusmus olacaktir.

Isskiar Ererjt ve Yap: Holding A.§. (IEYHO) ile Igiklar Yatirim Holding A.S.'nin (ISYHO)
genel birlesme gerekgelerinin yanunda birlesmenin IEYHO biinyesi iginde yapimastmn
gerekeeleri de agafida Szetlenmistir,

[EYHO ile 1ISYHO Birlesme isleminin IEYHO altinda gergeklestirilmesinin en Snemli
nedenlerinden ilki birlesme sonuctinda ortaya ¢ikacak ve/veya birlesme isleminde pecikmeye
neden olabilecek baz: yasal prosediirlerin azaltitmast ve/veya asilmasidir.

IEYHOnun %99,98’inc sahip oldugu BND Elektrik Urctim A.$.'nin iizerine kayitl 3 adet
HES Lisans: bulunmaktadir. Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmelikleri gerevesinde lisans
sahibi girketlerin sahiplik ve/veya ortaklik yapilarinin defiigmesi EPDK’nun iznine baglidir.
BND’nin sahibi oldugu 2 adet (Uggen 1 ve Uggen 11 ) HES santralleri, DSI ve Eneri
Bakanl:g: tarafindan kabul/onay asamasina geldiginden ve 2014 Temmuz ay: igerisinde
{iretime gegilmesi planlandifindan bu agamada bahsi gegen santrallerin sahip oldugu sirketin
ana ortaginin fesih olmasi ve/veya ortakhk yapisinin defiismesi, tiretime gegisi igin gerekli e
izinlerin ahnmasinn ertelenmesine neden olacaktr. Ancakbu yéntemle birlesme durumunda = >

BND’nin ana ortafi halen Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S olarak gozitkmeye devami '
edecefinden herhangi bir izin ve/veya opay sézkonusu olmamaktadir, g e “\l}} #

) ﬂ : i’ i
Birlegmenin IEYHO biinyesinde olmasmdaki bir dier ana sebep, halen kulanilmakta olan - *
finansman olanaklarinin aksamamasidir, IEYHO'in kefil oldugu, teminat ve/veya ipme’k;., i
verdigi tim kredi islemnlerinin ilgii kredi ku




Birlesme isleminin baslamasindan sonuglanmasina kadar siire igerisinde bu tilr bir
yenilenmenin tamamlanmasi finans kuruluglan nezdinde miimkiin olamamaktadir. Olsa bile
o'd@nemde kazanitmig bazt avantajiarn yitirilmesi giindeme gelebilecektir,

IEYHO nun vermis oldugu (teminat , Rehin , Ipotek) TRi'lerin toplam tutars 1ISYHO nun -

yiklendigi TRIler den fazladir, Bu miktarsal farkin yaninda IEYHO nin verdigi kefaletler
iginde zellikle BND'nin HES projelerinde kullandi@: kredi nem arz etmektedir. Bu tiir bir
proje kredisinin kefilinin degismesi banka nczdinde hem zaman hem de maddi anlamda
gtigikler gikaracaktir. Diger bir husus da IEYHO'IN %22 oranmda istiraki oldugu Global
Enerji A§’ye yatmm asamasinda verilen kefaletler ve garantilerin Leasing Kredileri gibj
hala giincelligini korumasdir. Burada kefilin degismesinin global agismdan problem
dogurabileccktir Bu agidan degerlendirildiginde IEYIHO biinyesinde birlesmek zaman ve
maliyet tasarrofu saglamakta, hem de olugacak yapi icinde isleyisi en az aksatacak ybntem
oimaktadr.,

Ustincli olarak bahsedilecek bir hususta IEYHOin sahip olduBu lsans, tapy vs benzeri
degisimleri izne, belli prosediir ve zamana bagl yine maliyet gerektirecek belgelerinin
ISYHO’in sahip olduklarina oranla fazlahfidir. Bu yénde bir birlesme yine birlesme sonrasi
ortaya ¢tkacak devir giiglitklerini azaltacaktir,

Son bir husus olarak da ybnetsel anlamda kolaylik ve hareket kabiliyeti saglanamasi
gosterilebilir.  her iki girkette de hakim ortak olarak avmi titzel kisi onak pariinmekte
oldugundan birlesme sonucunda du hakim ortakhik yapis: degistirmeyecektir. Tersi durumda
da yani ISYHO zaltinda birlesilse dahi hakim ortaklk aym kalacakti. Ancak IEYHO'in dc
sahip olunan ydnetim imtiyazi olusacak yeni yspida (ki organizasyonel anlamda bir ¢ok
sirketin koordine edilmesi gerekli olacagindan) yonetsel anlamda kolaylik saglayacaktir.

Yukarida &zetlenen bu unsurlar birlikte dederlendirildiginde halka agiklik aranlar birbirine
yakin, ayn: hakim ortak tarafindan ySnetilen ve faalivet konulan aym JEYHO ile ISYHO nin
IEYHO c¢ahist altinda  birlesmesinin daha rasyonel olarak degerlendirilerek istemler bu
cergevede yiriitlilmiistiir, :

22.6. Uzman Kurulug Goriisti

Baker Tilly Giircli tarafindan hazirlanan 05.05.2014 tarikli Uzman Kurulus Rapore’nda

birlesme oram ve degistirme oranlaninin tespitine ybnelik olarak girketlerin degerlerinin
hesaplanmasmda Oz Kaynak, Emsal Y#éntemi, Borsa Yéntemi, INA Ydntemi olmak tizere 4
farkl: y6ntem kullanidmistr. Bu yintemlere gére yapilan  inceleme ve  hesaplamalar
neticesinde tespit edilen birlesme oranlan, birlesme sonucu  ulagilan sermayeler,
birlesme sonucu artacak sermayeler ve degistirme oranlan ile birlesmeye konu girketlerin
birlesme sonrasm sermaye paylarinin dag:fims asagidaki tabloda yer almaktadir.

Begerleme Yontemt fzkaynak Yéntemi  Emsa) Yontemi SorsaYantemi  INA Yéntemi
Birlesme Orani 40,29% 36,47% 39,07% 40,6324
Birlegrne Sonuce Sermaye 27B.051.661 7L 307.197.608 TL 286,725 456 TL 275.75B.264 TL
Birlesme Sonucu Artacak Sermaye  165.019.972 7L 103.165.919 TL 174,694,767 7L 163,726,575 71,

DeZistirme Orar 118,55% 139,405 124,78% 116,95%




igilar Eneriive Yape Holding ALS. 40,285 38,47% 34,075 40,63%
tsiklar Yatuim Holding A5, £9,71% £3,53% £0,53% 59,37%

Gorildgli iizere birlesme oranfani 4 farkli metoda gore birbirine yaklasik degerler
almsktadir, Birlegmeye konu lgikiar Yaunm Holding A.S. ve Isiklar Enerii ve Yaps
Holding AS.'nin 31.12.2013 tarihi itibaryla mali tablolan Uluslararass  Finansal
Raporlama Standartlar'ns gore bagimsiz denetimden geemistin. Dolayisiyla, bafimsiz
denetimden gegmis mali tablolar temel alinarak hesaplanan, Varltk Yakiasimina gire elde
edilen girker degerleri, sirketlerin birlesme tarihi itibariyla diizeltiimis defier defierlerini
yansitmaktadir, Uzman Kurulus Raporunda 4 ybnetme gbre hesaplanan Birlesme ve
degistirme oranlarindan Ozkaynak Yontemi, Borsa Yon emi ve INA Yénteminin birbirine
daha yakin oldugu, Emsal Kargilagtirma ybntemninin ise  gerek benzer sirketlerin birebir
dzellikler gdstermemesi, gerekse sirketlerin sadece 31.12.2013 dénemi sonuclarina
dayali olmas: nedeniyle kuilanimasmin adil ve makul olmadif yéniinde bir goriig
belirtmistir.

lizman Kurtlng raparnda bhirlegme aran konusunn mali verilorden yola gilkaralk iktisadi
hakkaniyetin korunacaft bir sonuca  vardmas:  baglammda defierlendirerck;  birlesmeye
konu firmalarin birlesme orant ve hisse degisim orani olarak birlesmeye konu
firmalann  ortaklk  yapiswun  goguniuk  olarak halka agik olmas, borsa degerinin
meveut piyasa deferini en acik gekilde yansitmas: nedeniyle Borsa Degeri Yéutemi
baz aliarak hesaplanan birlesme ve deBisim oranlarimin kullanilmasini uygun gérmistir,
B gergevede Borsa Degeri Yontemi'ne gére Isiklar Enerji ve Yaps Holding A.S.'nin degerd
49.928.941 TL ve lgiklar Yairrm Holding A.S'nin deferi 77.855.870 TL olarak
hesaplanmustir, Isiklar Enerfi ve Yap Holding A.S./nin birlesmeye esas ozkaynak tutart
belirlenirken, Ipklar Yatirrm Holding A.$. de herhangi bir istirak iligkisi bulunmadigindan
istirak diizeltmesi yapimamistir. Buna gre borsa Yéntemine gére yapilan hesaplamalar
asagidadir,

BORSA DEGERI YONTEMI igiklar Enerli Holding _ igiklar Yatiim Holding
Sermaye [UFRS) 112,031,689 - 140000000
Dzkaynok {8orsa Degeri] 49,928,341 77.855,870

Bzkaynak 45,928.941 77.855.870

Yatinm Holding'in Enerji Holding'deX Istirak Eliminasyone 0 0

Birlesmeve Esas Hzkaynak ) 49.928.941 77.855.820

Sermaye 132.031.689 140.000.000

Yatinm Helding'in Enerd Holding'deki $etmaye Paw ] [

Netlestiriimis Sermave 112,031,589 140.0060.000

Bitlesine ve Depigtirme Oranlan

Toplam Ozkaynak = 49928941 4 VIES5.B70 = 127.784811
Birlesme Qram = 48928941 / A27.7B4811 = 0,39072672
Birlesme Sonras Sermaye = 112031689 [ 039072872 = 2BA.725.456
Arttinlacak Sermaye = 286726456 - 112031685 = 174.694.787
Birlegre Sonras: Devrolan Sirketin Pays » 286726456 ~ 112031688 = 174.6D4.767
Degigtirme Orany = 174694767 [/ 140000000 = 1,247B1977

Birlegme Sonras: Sermaye Tuar Qran

15tklar Enerji va Yapi Holding A.S. 112.031.689 39,07%

Isikiar Yaunim Holding A.S. 174.694,767 6G,93%




Yoplam 285736456 100,00%

Yukarida ki tablolardan poritlecegi {izere Birlesme Oramt 939,07 Istklar Yatiim Holding
ASMin pay senetlerine iliskin Degistirme Orani %124,78, artinlacak sermayede
174.694.767 TL olarak hesaplanmistir.

Bu varsaymmlar alinda, birlesme sonras: sermayc tutart ve birlesme sonrasi sermayenin
dagilim agagidaki sekilde olmas beklenmekiedir.

Pay Sahibi Pay Tutari {TL}]  Pay Oram %
Igsklar Hoiding A.3. 82,521,804 0,52
Ouigik insaat ve Enerfi A5, 516.758 0,18

Halka Apik Kisim 198.573.547 69,26

Riza Kutlu Igik 1305 0,0

Ugur Isik } ' 284 0,0

Sevil It 112,718 0,04
Toplim 286.725.456 108,00%

Ek Uzman Kurulug Raporlar Hakkinda

SPKrinun [1-23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi 6/(4) uyaninca, birlesmeye esas almacak
finansla tablofarin tarihi ile birlesme sézlesmesinin imzalandig arih arasmda birtesmeye
taraf girketlerin finansal durumlarinda ve devre konu malvarliklarimin dederinde degisim
oramnt etkileyeeek dnemli bir degisiklik meydana gelmesi durumunda bagimsiz denetim
kurnluglan tarafindan stz konusu degisikligin birlegme islemine csas finansal tablolar
iizerinde etkisini g8steren bir ek raporlar hazirlanmast zorunlulugu bulunmakia olup bu
raporlzrdaki tespitler dofirultusunda yeni Uzman Kurulus raporlart hazirlanmas: gerekmistir.

Bu kapsamda birlesme stzlesmesinin imza tarihinden sonra (16.05.2014 ve 20.05.2014
wriblerinde Isiklar Yatinm Holding A.$. bagll) ortakhiy konumundaki Usas Yatwrmlar
Holding A.§.’de sahip olduge paylann bir kismmm satii sonucu ortakhk payinm
%65,77'den %58,16°ya inmesi, yine §1.07.2014 tarihinde ISYHC’in dolayli bagl ortaklik
konumundaki Ozigik Ingaat ve Enerji A.S. ve Cemas Dokiim Sanayi A.S. tarafindan igtirak
hisselerine iliskin olarak ortaya gikan fiyat farkimin 31.12.2013 tarihli finansal tablolara ve
bz kaynaklara olan etkilerinin ve etkinin ilk Uzman Kurulus rapordaki birlesme oranlarna
etkisinin tespiti amaciyla Baker Tilly Giireli tarafindan 02.06.2014 ve 11.07.2014 tarihli ek
raporlar hazirlanmistir (sézkonusu raporlann aynntth dskiimlerine www isiklarenerjiyapi
holding sayfasindan ulasmak miimkiindiir, :

Bu raporlarda sonug olarak; birlesmeye konu sirketlerin ortakhk yapisin gogunluk olarak
halka acik olmast ve borsa deferinin meveut piyasa defierini en agik sekilde yansitmast
nedeniyle Borsa Degeri Yontemi temel alinarak hesaplanan birlegme ve degisim oranlaninin
kullamlmas: uygun gértilmiistitr. Isiklar Yatrim Holding A.S.'nin 16.05.2014 ve 20.05.2014

tarihlerinde gerceklestirmis oldugu USAS Yatnmiar Holding A.S. pay satist isleminin ve
01.07.2014 tarihinde grapigi sirketler arasinda gerceklesen fiyat farki fatura kesimi islemi <
ise, 58z konusu borsa deeri lizerinde herhangi bir etkisi olmadifi bu nedenle de degerleme.

y&ntemi degisikligine gidilmemistir,

Bu kapsamda Ek. Rapor'dz da Borsa Degeri Yéntemi temel alinarak hesaplanan birlesme ve
degisim oranlarr kullan:}difindan raporlarda yer alan birlesme oranlan arasinda bir fark]ik
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bulunmamaktadir.

Ek Uzman Kurulug raporuna gore degerleme yéntem sonuglar: agafidadir,

. Ozkimynak
DeZerleme Yint M R " :
Re & Yontemi Yontemi Emsal Yéntemi Borsa Yéntemi INA Ybntemi
Birlesme Oran: 41,14% 3656% 39,07% 41.65%

Birlesme Sonucu Sermave TL 2712.318.805 306.463.791 TL 286,726,456 269.013.622

Birlegme Sonucu Anacak Sermaye
TL

160.387.116 194,432,102 TL 174,694,767 156,981,933
Begisme Oram . 114,45% 138,88% 124,78% 112, 13%
Igiklar Enerji ve Yap) Holding A8, 41,14% 36,36% 3907% 41,65%
Isikdar Yatinm Holding A5, 58.86% 63,44% 60,93% 58,35%

22.7. Devir swasinda yapilacak muhasebe kayitlar: haklanda bilgi (devir
denkdestirme, serefiye, geri ahnan paylar vb)

SPK’nun II-14.1 Say:h: Teblifi kapseminda KGK tarafindan yayinlanan TMS ve TFRS na
uygun olarak hazirlanan; finansal tabloalnn csasian SPK’nin 07.06.2013 tarih ve 20/670
sayilt Karart ile belirlenip yine SPK'nm 07/06/2013 ve 2013/19 sayili haftalik biileni ile ilan
edilen konsolide finansal tabiolarina gére;

S e birlesme isleminde, birlesme/degisim oramna, birlesme islemi
ne&cmyla tdhs:sh olarak yapilacak sermaye artirim tutarina ve kullanilmast durumunda,
‘ayrilma hakk, kullanum miktarina da bagli olarak (ayrtlma hakkeun kullantimas: duremda,
ayrilma hakkin kullanan pay sahiplerinin paylan birlesmeye taraf sicketler tarafindan saon
ve devir aimacakt:r).,’i’slkiar Enerji ve Yam Holding A.S. Birlesme sonrasinda kamuya
agiklanacak ilk konsolide finansal tablolarmda, ‘cikarilmes sermaye, ana ortakhik paylar: ile
kontrol glicll olmayan paylar hesaplarinda defisim olacaktwr..’] 1

TTK/VUK kapsaminda tutulan solo yasal kaystlara giire;




Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. dogrudan bagi ortaklig: Isiklar Yatirim Holding A.S.%in
tim aktif ve pasilledimi bir biitin haline devralmak suretiyle, kendi biinyesinde
biriestirmektedir.

Bu kapsamda, birlesme isleminin teseil edildigi tarih itibariyle, Isiklar Yatirim Holding A.S.
tiim akaf ve pasif bir biitiin halinde, Isiklar Enerji ve Yaps: Holding A.S. aktif ve pasifine
aynen ifave edilecektir. S5z konusu iglem takiben, Isikiar Yatrim Holding A.S. nin birlesme
iglemi sonucunda infisah edecek olmast nedeniyle; Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. *nin
Igtklar Yatiim Holding A.$.deki istirak tutars ile Istklar Yatnm Holding A.$.'ye borglan
Isiklar Yatinm Holding A.S. ‘den alacaklart silinecektir. Son olarak da, birlesme islemi
nedeniyle Istklar Enerji ve Yapt Holding A.S., Isiklar Yattnm Holding A.S.'nin Isiklar
Enerji ve Yapi Holding A.S. disindaki oriaklarina tahsis edilmek suretiyle sermaye artinou
yapilacak ve yukarida bahsedilen islemler nedeniyle aktif ve pasif arasimda olusacak farkta
Liabegaedun huyldunan goreflye veAveya birtegme fonu olarak Infanguya kisydedileouektir,

Bu hesaplama, *aynilma hakki® kullamim tutarma gére degisiklik ghstereceinden bu asamada
bir hesaplama yapiimast miimkiin olmamaktadur.

22.8. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklar,

Sermaye Piyasasi Mevzuats uyarnca birlesmeye taraf ortakliklarca hazirlanan ve SPKr
tarzfindan onaylanan duyur: metni ve eki birlesme stzlesmesi; Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nde  vu ilgili ortaldddann  intemetl  sicladnde,  Ublopue  szlesusesinin
onaylanacas genel kurul toplant: tarihinden en az 30 giin Snceden baglamak fizere birlesme
ilenmi Lusmnlamacsys kadar ilan edllecekdr. Birlesmeye taraf ortaklik merkezlerinin ayni
ticaret sicil bélgesinde bulunmas: durumunda sirkiler ifan yildimliligi, tek bir ortakitk
tarafindan da yerine getirilebilir. Ortakliklar, mahalli gazetede ilan yiikiimbiihiklerini iilke
¢apmda dagitilan gazetelerde ilan etmekle de yerine getirebilirler.

Birlegme stzlesmesi, isleme taraf ortakliklann son fi¢ yillik mali tablolar:, varsa bagimsiz
denetim raporlan ile faaliyet raporlan, birlesmeye esas mali tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporlan, bilirkisi rapory, uzman kurulusun birlesmeye iliskin rapory, birlesmenin
hukuki ve iktisadi gerekgelerini ortaya koyan yimelim kurulu raporn, duyuru metni,
birlesmeye esas mali tablo tarihi ile birlesme sdzlegmesinin onaylanacas: genel kurul
toplanti tarihi arasindaki en son 3 ayhk ara mali tablolar, devir veya birlesmeden itibaren 3
yillik hedeflerin ortaya konuldugu tahmini mali tablolar ile birlesme sonrasi tahmini agilis
bilancosu birdesme sbzlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisindan en az 30 gin
tnce pay sahiplerinin bilgilendirilmesi zmaciyla isleme taraf ortakbklann merkez ve
subelerinde incelemeye a¢ik bulundurulur. Aynca, ortaklar masrafi ortakhia ait olmak
iizere 55z konusu belgelerin birer suretini isteyebitirler,

22.9. Sermaye artirum ve esas sbzlesme madde tadiline iliskin yonetim orgam kararlan ’Lﬁ\“‘
haklkanda bilgi: ‘\?\Qg@&ﬂ\x

: Fon me TR
Devralan konumundaki Isiklar Enerji ve Yap Holding A.S. Yénetim Kurulu 07.05.20147 #~ % ﬁ}

tarihli toplantisinda; Uzman Kurulug Raporun da yer alan tespitler gergevesinde birlegme = i1
sonucy sermayesinin 286.726.456 TL’na yiikseltilmesine y8nelik olarak 560.000.000 ’ﬁ; S N
kayith sermaye tavani iginde tkanlmig sermayesinin 174.594.767 TL artiinilarak 286.726.45B, & 7 5382 a }?
TL'ye gikaridmasina ve buna iliskin olarak esas sbzlesmenin “Sermaye Baghkl 6?‘5;;{?’ W: Fig B I

Maddesinin” degistirilmesine karar vermistir. %%W B ;nfff
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22.10. Ayrima hakk fiyat: ve kullanim: hakksnda bilgi,

6z konusu birlegme iglemi 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanumit'nun 23'iincli maddesinde
saytlan Bnemli nitelikieki iglemlerden oldugundan, birlesmeye taraf sirketlerin birlegme
isleminin onaylanmasi amaciyla yapacagt Genel Kurul Toplanularina katidip olumsuz oy
kullanan  ve mubalefct seibini tuplants  (ulaufu isleten pay  sahipleri birlesme
isleminin onaylanmas) halinde ayny Kanunun 24'Oneil maddesi uyaninca sahip oldukian
paylar ilgili sirkete satarak Ayrilma Haklarm kullanabileceklerdir.

Ayrima hakk: fiyati SPKn’nun 24°ncii maddesi ile Ayrilma Hakk: Tebliginin 10'uncu
maddesi hitklimleri gergevesinde birlesmeye taraf her iki sirket icinde birlesme isleminin ilk
defa kamuya agiklandifi 14.02.2014 tarihinden &neeki (agiklanan tarih harig olmak
tzere) otuz gin iginde borsada olugan diizeltilmis agirlikl orfalama fivatlann aritmatik
ortalamas: kulanarak hesaplanmig olup devralan konumundaki Isikiar Enerji ve Yapm
Holding"in pay sahipleri igin pay bagina 0,37 TL, Iskklar Yatirim Holding'in pay sahipler
icin ise pay bagina 0,47 TL olarak hesaplanmigtir.

Antak Birlesme Igleminin gorusuleceg: genel kurul toplantisinda Ayridma Hakki Tebliginin
tlinci maddesinin 4'%ncii fikras: uyaninca Sirketlerin  ayrilma hakks kullamimi sonucu
katlanmak zorunda oldugu toplam maliyetler Istklar Enerji ve Yapi Holding igin 165.163
TLyi, Istklar Yatirun Holding A.$. igin ise 232.618 TL olarak belirlenmistir. Ayrilma hakk
maliyetlerinin bu tutarlar; agmes: halinde olumlu yinde genel kurul kararlar: ahnmis olsa
bile $irketler birlegme isleminden Yénetim Kurulunun alacagi karar ile vazgecilebilecektir,

22.11, Vergi borglarmdan sorumlubak, vergi beyannamesi,

Istkler Enerji ve Yap Holding A.§. ve lsiklar Yatinm Holding A.$.in tahakkuk etmig ve
birleyme taribine kadar tahakkuk edecek vergi borglarmi Bdeyecegini ve diger
ylikiimliiliiklerini yerine getirecegini bir taahlithame iie vergi dairesine yasal siiresi igerisinde

bildirecektir.
22.12. Islemin galisanlar ve alacakliar fizerindeki etkileri,
Alncalthlar Useviundehi Bikiledi

Birlesme iglemi devrelunan sirketin biitlin aktif ve pasifi ile kiil halinde devralinmas) yolu ile
gergeklestirileceginden birlesmeye taraf girketlerin alacaklar: agismdan herhangi bir kayip
stzkonusu olmayacaktir. Dewvrolunan Isiklar Yaturnim Holding’in Gigiinei sahislara olan
borglart  vadelerinde, devralan Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. tarafindan tam ve
eksiksiz olarak Sdenecektir.

Vadesi gelmemis, ihtilafli ve talep edilmemis borglara iligkin olarak ise Isiklar Yatrim
Holding'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan

borglart ile wvadesi gelmemis ve/veya ibtilafli buluman borglarna iliskin olarak
T}‘K’mn 541 nei maddesi cergevesinde hareket ed:le:caktzr

Alacakiilara iliskin hususlar:

6102 sayils TTK nun 157.1nci maddesine gire,




-Birlesmeye katlan sirketlerin alacakhilan hirlesmenin hukuken aegeditik kazanmasindan
itibaren ¢ ay iginde istemde bulunurlarsa, devralan sirket bunlarm alacaklar teminat
altna alir,

-Birlesmeye katidan yirketler; alacaklilanna, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde, yediser giin
araliklarla iig defa yapacaklar flanla hak]arim bitdiririer,

-Diger alacaklilarin zarara uBramayacaklarmin an}asa[masu halinde yikiimli sirket teminat
gistermek yerine borcu ddeyebilir,

1 58.inci maddesine gére ise de

-Devrolunan sirketin borglanindan birlesmeden nce sorumiu olan ortaklann serumluluklan
birlesmeden sonrada devam eder. Su sartla ki, bu borglar birlesme kararinm ilanindan énce
dogmus olmali veya borglar doguran sebepler bu tarihten énce olusmus bulunmalidir.

-Devrolunan sirketin bor¢larindan dofan ortaklann Rigisei sorumibulufuna iliskin istemler,
birlegme kararinin ifan: taribinden itibaren ti¢ y1l gegince zaman asimina ugrar. Alacak ilan
tarihinden sonra muaccel olursa, zaman agimu silresi muacceliyet tarihinden baslar. Bu
simirlarna devralan  girketin borglan  dolayisiyla  gshsen  sorumiu  olan  ortaklarin
sorumtvluklarima uygulanmaz

Calisanlar Uzerindeki Etkileri:

Birlesme neticesinde devrolan Isiklar Yatinm Holding’in ¢alisanlan Istklar Enerji ve Yap
Holding A.S. calisam haline gelecektir. Igtklar Yatinm Holding A.S nin calisanian 4857
sayili Is Kanunu cercevesinde bulunan tiim haklan birlesme ile birlikte Istklar Enerii
-ve Yapi Holding A.§'ne devrolacaktir, Igiklar Enerji ve Yapt Holding A.$’nin galsantarimin
ise 4857 sayily s kanunun ¢ergevesinde bulunan tiim haklan aynen devam edeecktir.
Devralan §irket cabsanian bakimindan olumsuz bir durumun ortaya ¢ikmas: s6z konusu
degildir. Devrolan Sirket calisanian calistiklan sirketin de halka aqik bir yap:da olmasi, aym
faaliyet konusunda bulunmast ve y#netim kadrosunun benzerligi nedeniyle is adaptasyonu
ve mesleki bilgi apisindan zorlukla karsilagmayacaklardir.

22.13. Islemin taraflara yiikledigi borg ve yikimldlikder ile sz konusu
yiikiimiiiliiklerin yerine getirilmemest durumunda taraflarin katlanacagr sonuglar,

Ayrilma Hakk: Kullantn Bedellerinin Odenmesi :

Isbu Duyuru Metni nin  22.10 maddesinde "aynima hakk:" kullanimi ile ilgili
olarak detayl bilgiler yer almaktadir,

Birlesmenin, birlesmeye kahlan sirketlerin alacaklidar iizerindeki etkileri:

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek ofan Devrolan Sirket'in 3. kisilere olan S
borglan, yapimig anlasma sartlan ve Turk Ticaret Kanunu ve figili sair mevzuat ’
hitkiimier! uyarinca vadelerinde Devralan $irket tarafindan tam ve eksiksiz clarak
Gdenecektir.

Devrolan Sirket'in vadesi peldigi halde alacaklarinin miiracaat etmemesi nedeniyle
odenmemis olan borglan ile vadesi gelmemis vefveya ihtilafli bulunan borglarina




iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu' nun 541" nei maddesi hitkmi dairesinee hareket
edilecektir.

1. Alacaklara iliskin Hususlar;

Devir, Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. ile Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. ‘e
katiima yoluyla devrolacak Igiklar Yatmm Holding A.$.'in Genel Kurallart ', bu
konuda alacaklan birlesme kararinin, devralacak Igiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.
in kayth bulundugu Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nun tescili ile hiikim
kazanacak olup ; devrolan lgiklar Yattrim Holding A.S.'in tiim hak, alacak, borg ve
yikiimlitlikleri yukarida sozii edilen tescil keyfiyetinin yerine getirilmesiyle TTK
hilkiimlerine de uygun olarak devralan Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.S. ‘e intikal
edeccktir. Bu suretle, Igiklar Enetji ve Yapi Holding A $. tarafindan devralinan ve
birlegme dneesinde Igiklar Yatirim Holding A.S 'e ait olan figtineii sahislara olan tim
borg ve miikellefiyetler ile yapilmus anlasma sartlarg, Tiirk Ticaret Kanunu ile sair
ilgili rnevzuat hitkiimleri uyarinca vadelerinde devralan Igikiar Enerji ve Yapi
Holding A.§. tarafindan tam ve eksiksiz olarak yerine getirilecektir.

3. Alacaklarm Teminat Altina Almmas::

TTK'nun 157K1yinci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Isiklar Enerji ve
Yap: Holding A.8 ve Isiklar Yatinm Holding A.S ‘in alacaklilann birlesmenin
hukuken gegerlilik kazanmasindan (tescil edilmesinden) iriharen fi¢ ay ipinde
istemde bulunurlarsa, devralan Imklar Enerji ve Yapt Holding A.S bunlarn
alacaklarin teminat altina alir.

TTK'nun 157/(2)'nci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Isiklar Enerji ve
Yap: Holding A.$§ ve Isikiar Yatiim Holding A.S, alacakllarna, Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde, yediser giin aralklarla U¢ defa yapacaklar: ilanla ve ayrica
internet  sitelerine konulacak ilanla haklanmi bildirider. TTK'mun 354140 Yinci
hitkmiine uygun olarak, alacakl olduklart Igiklar Yatmm Holding A.$ defierlerinden
veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerlert bilinen  kisiler taahhatli
mektupla da konu hakkinda bilgilendinilirler.

TTK'nun 157/(4)inci maddesine uygun olarak, diger alacaklilarin zarara
uframayacaklarinin anlapilmas: halinde, yitkitmlii girket teminat géstermek yerine
borcu Sdeyebilir.

TTK ’nun 341/(2Ynci maddesi hitkiimlerine uygun olarak, alacakl oldukiart
bilinenler, bildirimde bulunmazlarsa, alacaklarimin futarr GUmrok ve Ticaret
Bakanligi'nea belirlenecek bir bankaya depo edilir.

Ancak TTK'nun 541/(3) maddesinde sayilan halierin ( Istklar Yatrm Holding A.S
'in borglaninin yeterli bir sekilde teminat altina almmts olmast veya Isiklar Yatirim
Holding ‘A.$’nin varliginin pay sahipleri arasmdaki paylagiminin bu borglarin
gdenmesi sartina baglanmig olmasi) devralan Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S
tarafindan saglanamamig olmas: halinde, devrolan Istklar Yatrim Holding A.S ‘in
muaccel olmayan veya hakkinda uyugmazik bul unan borglarini karsilayacak tutarda
para notere depo edilir. Ancak Isiklar Enerji ve Yam Holding A.S giigli finansal
yapis1 nedeniyle TTK'nun 541/(3) maddesinin uygulama alamnin olmayacap
ditslintilmelktedir,




22.14. Meveut imtiyazh paylar veya intifa senetleri kargthginda egdeper haklar veya
aygun bir karsih@in verilmesi halinde, s6z konusu haklar veya kargilikdarin tespitine
iligkin uzman kurulus goritgiinii de icerecek sekilde bilgl,

YOKTUR

22.15. TTK uyannca aynilma akgesinin dngdrillmesi halinde, ayrilma akgesinin
deferinin tespitine iliskin bilgi,

YOKTUR

22.16. TTK uyannca deaklestirme &Sdemesi yapimasimin Sngériilmesi  halinde,
denklestirme tutannin tespitine iligkin bilgi.

YOKTUR

23, BIRLESME ISLEMINE ILISKIN DIGER HUSUSLAR
YOKTUR
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24 INCELEMEYE ACIK BELGELER

Birlegme taraf orteklarn birleyme esas alinan 31.12.2013 tarihli Mali Tablolart Ve 4 %-‘mmwlw‘
Bagimsiz Denetim Raporlan, 05.05.2014 tarihinde diizenlenmis olan Uzman Kurulus '

Raporu ve birlesme ile ilgili SPK’na sundugumuz hertiirlii belge ve ekleri Birle;.fm{:; ?:-"“:f-‘frm%
Sozlegmesinin onaylanacafi Genel Kurul Toplantisindan 30 pgiin Cinc_c;;:‘i,}jgy%é T

sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla IEYHO ve ISYHO sirket merkeszieri‘nﬁ'eg—; oy w{\g
incelemeye agik olarak bulundurulacaktir, . f{’ ‘;\; “ i i

AN ERY
15, EKLER \‘{x o g

- Ek.1 Isikiar Enerji Ve Yapi Holding A.§.Ve Igiklar Yatirim Holding A.S."Nin 15.3 Md‘im%m ’

Devralan Taraf

I$1K‘L{“R ENERJI  VE . YAP? Sorumiu Oldugu Kisim
HOLDING ANONIM  SIRKETI
Yetkilisi

¢ Yénetim Kurulo Uyesi

Sll‘ [#Gkren ODYAK

e PUYURU METNININ TAMAMI

Yénetim Kuruln Uyesi

sB

! DUYURU METNININ TAMAMI

Devrolan Taraf

ISIKL{&R ) YATIBIM HOLDING
ANONIM SIRKETI

Yetkilisi ‘

Sorumlu Oldugu Kisim:

DUYURU METNININ TAMAMI

DUYURU METNININ TAMAMI
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