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Raporun Amaci

Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. ("Enerji Holding" veya "Devralan" veya "Sirket") ve Isiklar Yatirim Holding
A.S. ("Yatirm Holding" veya "Devrolan") Yonetim Kurullari, Tlrk Ticaret Kanunu'nun 451. maddesi,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2) hikimleri ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 18., 19. ve 20. maddelerine gore Yatirim Holding'in bilangosunun aktifi ve pasifi ile
birlikte mukayyet degerler lizerinden Enerji Holding tarafindan bir biitiin halinde devralinmak suretiyle
birlesmesine karar vermislerdir.

Enerji Holding ile Yatirrm Holding Yonetim Kurullari'nin kararlari uyarinca Enerji Holding ve Yatirm
Holding'in sirket degerleme ¢alismalarini gergeklestirmek, her bir birlesme igin birlesmeye taraf
ortakliklarin 6zkaynaklarini tespit etmek, birlesme isleminde uygulanabilecek yontemlere gore
hesaplanacak birlesme oranlari ve degistirme oranlarini hesaplamak, birlesme islemi nedeniyle
gerceklestirilecek sermaye artirrminin tutarlarini tespit etmek, birlesme isleminde uygulanabilecek
yontemler arasinda birlesme igin kullanilacak yontemin segimi ve bu yontemin segilme gerekgesinin ortaya
koymak, birlesme oraninin adil ve makul olup olmadigina iliskin gorus olusturmak, kullanilan yontemlerin
s6z konusu durumlarda yeterli olup olmadigina iliskin aciklamalarda bulunmak ve degerleme yontemleri
ile ilgili bir sorun ile karsilasiimis ise bu sorunlara iliskin agiklamada bulunmak igin, 07.04.2014 tarihi
itibariyla Baker Tilly Gireli Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. ("BT Gireli" veya
"Denetim Firmasi") uzman kurulus raporu hazirlamak lizere gorevlendirilmistir.

Yukarida detay! verilen gorevlendirme ile birlikte Denetim Firmamiz tarafindan 05.05.2014 tarihli ve
AK201341EH56 numarali uzman kurulus raporu tanzim edilmis ve imzalanmistir. Hazirlanan uzman kurulus
raporunda belirtildigi Gizere Enerji Holding ve Yatirim Holding'in degerleme calismasinda "pazar yaklasimi"
kapsaminda karsilastirilabilir sirket degeri yéntemi ile borsa degeri yontemi, "varlik yaklagimi" kapsaminda
net aktif degeri yontemi ile "gelir yaklasimi" kapsaminda indirgenmis nakit akiglari analizi yontemi
kullanilmis, kullanilan degerleme yontemleri sonucunda 4 farkli birlesme ve degisim oranlarina ulasiimistir.
Rapor tarihinden sonra Isiklar Yatirrm Holding'in elinde bulundurdugu USAS Yatirimlar Holding A.S.
hisselerinin 5.975.922 adedinin 16.05.2014 tarihinde, 8.024.078 adedinin ise 21.05.2014 tarihinde Borsa
istanbul'da satisi gerceklestirilmistir. Satisin birlesmeye olasi etkilerini yansitmak amaciyla 05.05.2014
tarih ve AK20134IEH56 numarali uzman kurulus raporumuz revize edilmistir.

Baker Tilly Giireli
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Raporun Amaci 02.06.2014 tarih ve AK201341EH56-Ek numarali ek uzman kurulus raporumuzun sonug kisminda belirtildigi

Uzere sirket degerleri ile birlesme ve degisim oranlari asagida gosterilmistir:

Sirket Degerleri

Sirket Adi Karsilagtirilabilir Sirket Degeri Borsa Degeri Net Aktif Degeri iNA Degeri
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. 102.302.427 TL 49.928.941 TL 156.333.693 TL 128.456.212 TL
Isiklar Yatirim Holding A.S. 177.546.872 TL 77.855.870 TL 223.671.329 TL 179.985.747 TL
Degerleme Yontemi Ozkaynak Yontemi Emsal Yontemi Borsa Yontemi iNA Yontemi
Birlesme Orani 41,14% 36,56% 39,07% 41,65%
Birlesme Sonucu Sermaye 272.318.805 TL 306.463.791 TL 286.726.456 TL 269.004.064 TL
Birlesme Sonucu Artacak Sermaye 160.287.116 TL 194.432.102 TL 174.694.767 TL 156.972.375TL
Degistirme Orani 114,49% 138,88% 124,78% 112,12%
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. 41,14% 36,56% 39,07% 41,65%
Isiklar Yatirim Holding A.S. 58,86% 63,44% 60,93% 58,35%

Denetim Firmamiz tarafindan 02.06.2014 tarihinde hazirlanan AK20134IEH56-Ek numaral Isiklar Enerji ve
Yapi Holding A.S.'nin Isiklar Yatinm Holding A.S.'yi Devralmak Suretiyle Birlesmesine iliskin Ek Uzman
Kurulus Raporu'nun sonug¢ kisminda belirtildigi Uzere birlesme oranlar farkli metoda goére birbirine
yaklasik degerler almaktadir. Birlesme orani konusunda goris verirken en 6nemli husus finansal verilerden
yola cikilarak iktisadi hakkaniyetin korunacagi bir sonuca varilmasidir. Bu baglamda, Denetim Firmamiz
tarafindan yapilan degerlendirme neticesinde, birlesmeye konu sirketlerin ortaklk yapisinin gogunluk
olarak halka ac¢ik olmasi ve borsa degerinin mevcut piyasa degerini en acik sekilde yansitmasi nedeniyle
Borsa Degeri Yontemi baz alinarak hesaplanan birlesme ve degisim oranlarinin kullanilmasi uygun
gorulmastir. Bu durumda artirilacak sermaye 174.694.767 TL olarak hesaplanmig olup, artirilan paylarinin
tamaminin (B) Grubu pay senetlerinden olusacagi belirtilmistir.

Baker Tilly Giireli
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Raporun Amaci

Isiklar Yatirrm Holding A.S.'nin dolayli bagh ortaklarindan olan Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin 2011 yili
icerisinde Isiklar Holding A.S.'den gerceklestirmis oldugu HMF Makina ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S.
hisselerinin alimina iliskin Temmuz 2014 tarihinde ortaya c¢ikan fiyat farki diizeltmesi sonucunda, bu satis
islemine iliskin olarak Ozisik insaat ve Enerji A.S.'den 18.520.802 TL'lik fiyat farki faturasi Isiklar Holding
A.S.'ye kesilmistir.

Ayrica Ozisik insaat ve Enerji A.S. hisselerinin 17.04.2012 tarihinde Cemas Dékiim Sanayi A.S.'den USAS
Yatirrmlar Holding A.S.'ye satilmasi isleminde de olusan fiyat farkina iliskin 2.742.137 TL'lik fiyat farki
faturasi Cemas Dokim Sanayi A.S.'den USAS Yatirimlar Holding A.S.'ye kesilmistir. Bu islemlerin finansal
tablolara etkisini gostermek amaciyla, Glicbir Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan Isiklar Yatirirm Holding,
Cemas DSkiim Sanayi A.S., USAS Yatinmlar Holding A.S. ve Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin 31.12.2013
tarihli finansal tablolari glincellenmistir.

Denetim firmamiz tarafindan yukarida detayi verilen fiyat farki diizeltmesinin birlesmeye olasi etkilerinin
yansitmak amaciyla 02.06.2014 tarih ve AK20134IEH56-Ek numarali Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.'nin
Isiklar Yatirrm Holding A.S.'yi Devralmak Suretiyle Birlesmesine iliskin Ek Uzman Kurulus Raporu revize
edilmistir.

Baker Tilly Giireli
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Birlesme Sonrasi i§|em|er Isiklar Yatirnm Holding A.S.'nin 02.06.2014 tarihinden sonra birlesme islemini etkileyebilecek islemler

asagida gosterilmistir:

1.  Ouzisik insaat ve Enerji A.S., 03.11.2011 tarihinde %43,05'ini satin aldigi HMF Makine ve Servis Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin hisselerine iliskin 01.07.2014 tarihinde Isiklar Holding A.S.'ye 18.520.802 TL fiyat
farki faturasi diizenlemistir.

2. Cemas Dokim Sanayi A.S., 17.04.2012 tarihinde %92,79'unu satin aldigi Ozisik insaat ve Enerji
A.S.'nin hisselerine iliskin 01.07.2014 tarihinde USAS Yatirimlar Holding A.S.'yve 2.742.137 TL fiyat
farki faturasi diizenlemistir.

Baker Tilly Giireli
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Finansal Tablolar

Glgbir Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
hazirlanan 09.07.2014 tarihli raporda yer
alan finansal tablolar

*Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar

Isiklar Yatinnm Holding A.S. Bilangosu 31.12.2013 Isiklar Yatinm Holding A.S. Bilangosu 31.12.2013
bag.den.gegmis bag.den.geg¢mis
DONEN VARLIKLAR 320.985.853 KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 81.080.399
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.494.270 Kisa Vadeli Borglanmalar 13.641.977
Finansal Yatinnmlar 23.332.747 Ticari Borglar 32.602.859
Ticari Alacaklar 24.258.500 Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.952.170
Diger Alacaklar 216.305.563 Diger Borglar 18.539.847
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar 1.534.643 Devam Eden insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri 988.761
Stoklar 29.007.778 Ertelenmis Gelirler 7.681.189
Pegin Odenmis Giderler 1.816.376 Kisa Vadeli Karsiliklar 4.066.791
Diger Ddnen Varliklar 4.701.408 Diger Kisa Vadeli Yiikiimliltkler 1.606.805
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 534.568 UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 9.967.655
DURAN VARLIKLAR 189.371.952 Uzun Vadeli Borglanmalar 2.265.729
Diger Alacaklar 805.055 Uzun Vadeli Kargiliklar 7.701.926
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 83.306.391 OZKAYNAKLAR 419.309.752
Maddi Duran Varliklar 68.472.985 Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 223.671.329
Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.489.113 Odenmis Sermaye 140.000.000
Pesin Odenmis Giderler 3.774.117 Sermaye Diizeltmesi Farklari 30.647.779
Ertelenmis Vergi Varligi 3.180.143 Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-) -663.129
Diger Duran Varliklar 344.148 Ozel Fon 16.115.089
AKTIFLER 510.357.805 Yabanci Para Cevrim Farklari -102.593
Paylara iliskin Primler / iskontolar 17.093.522
Isiklar Yatirim Holding A.S. Gelir Tablosu 31.12.2013 Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler* -578.341
bag.den.ge¢mis Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 23.717.437
Hasilat 141.612.189 Gegmis Yillar Kar / Zararlari -28.198.403
Satiglarin Maliyeti (-) -124.654.573 Net Dénem Kari / Zarari 25.639.968
Briit Kar/Zarar 16.957.616 Kontrol Giicii Olmayan Paylar 195.638.423
Genel Yonetim Giderleri (-) -15.686.126 W[4 510.357.805
Pazarlama Giderleri (-) -8.139.171  * Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler 9.631.713  Gelirler veya Giderler
Faaliyet Kari/Zarari -7.041.279
*Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 3.784.916
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari -3.256.363
Net Finansman Gelir veya Gideri 47.575.212
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zaran 33.800.723
Doénem Vergi Gideri (-) / Geliri -95.315
Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri 2.079.932
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari 35.785.340
Kontrol Gucli Olmayan Paylar -10.145.374
DONEM NET KARI/ZARARI 25.639.966

Baker Tilly Gureli

5

Isiklar Enerji Holding A.S.'nin Isiklar Yatiim Holding A.$.'yi Devralmak Suretiyle Birlesmesine iliskin

AK20134IEH56-Ek Rapor-2



11.07.2014 Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. - 02 Haziran 2014 tarihli ek rapor sonrasi islemlerin etkisi

Diizeltmeler

Denetim Firmamiz tarafindan 05.05.2014 tarihli ve AK20134IEH56 numarali uzman kurulus raporumuzda
Isiklar Yatirim Holding A.S.'nin degeri indirgenmis Nakit Akislari Analizi Yontemi'ne gére tespit edilirken
Isiklar Yatirirm Holding A.S.'nin 31.12.2013 tarihindeki istirak ve bagli ortakliklarindaki pay oranlari goz
ontinde bulundurularak hesaplanan istirak ve bagl ortakliklarin degerlerinden Isiklar Yatirrm Holding
A.S.'nin INA Yéntemi'ne gore degeri hesaplanmustir.

Isiklar Yatirnm Holding A.S.'nin istiraklerinden USAS Yatirimlar Holding A.S.'nin pazar degerinin tespiti
amaclyla Denetim Firmamiz tarafindan hazirlanan 25.03.2014 tarihli ve AK20134UYH37 numarali
degerleme raporu kullaniimistir. Raporda USAS Yatirimlar Holding'in 31.12.2013 tarihli 6zsermaye degeri
istirakler dahil 290.421.314 TL olarak hesaplanmistir. USAS Yatirimlar Holding degerleme raporunun sonug
kisminda yer alan 6zsermaye degerleri asagida gosterilmistir:

Ozkaynak Degeri Emsal Deger Borsa Deger iNA Degeri  Konsolide Deger

Isiklar Yatirim Holding A.S.

HMF Makina ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. 25.866.162 105.631.713 - 119.376.281 83.624.719
SiF Otomotiv A.S. 51.320.085 128.288.813 - 202.957.437 127.522.112
Ozisik insaat ve Enerji A.S. 223.010.224 196.766.273 - 219.875.598 213.217.365
Nigbas Nigde Beton Sanayi A.S. 31.255.938  38.184.283  29.542.591 30.093.809 32.269.155
Cemas Dokiim Sanayi A.S. 286.424.112 179.860.002 222.463.360 449.636.892 284.596.092
USAS Yatirimlar Holding A.S. 327.283.670 219.782.206 294.346.017 320.272.537 290.421.108

Yukaridaki tablodan gorildigi Gzere 31.12.2013 tarihi itibariyla 6zsermaye degeri HMF Makina ve Servis
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 83.624.719 TL, SiF Otomotiv A.S.'nin 127.522.112 TL, Ozisik insaat ve Eneriji
A.S.'nin 213.217.365 TL, Nigbas Nigde Beton Sanayi A.S.'nin 32.269.155 TL, Cemas Dokiim Sanayi A.S.'nin
284.596.092 TL ve USAS Yatirimlar Holding A.S.'nin ise 290.421.108 TL olarak hesaplanmaktadir.

Degerleme ve birlesme tarihi icin esas alinan finansal tablolar 31.12.2013 tarihli finansal tablolar olup,
Isiklar Yatirrm Holding A.S. igin Glgbir Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan finansal tablolar
calismalarimizda dikkate alinmistir. Onceki bélimde belirtildigi Gizere Isiklar Yatirim Holding A.S.'nin dolayli
bagh ortakliklarindan olan Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin 2011 yili icerisinde Isiklar Holding A.S.'den
gercgeklestirmis oldugu HMF Makina ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin alimina iliskin 01 Temmuz

Baker Tilly Giireli
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Diizeltmeler

2014 tarihinde Ozisik insaat ve Enerji A.S.'den Isiklar Holding A.S.'ve kesilen 18.520.802 TL'lik fiyat farki
faturasi ile 17.04.2012 tarihinde gerceklesen Ozisik insaat ve Enerji A.S. hisselerinin Cemas Dékiim Sanayi
A.S.'den USAS Yatirimlar Holding A.S.'ye satilmasi islemine iliskin Cemas Dokiim Sanayi A.S.'den USAS
Yatirnmlar Holding A.S.'ye kesilen 2.742.137 TL'lik fiyat farki faturasinin 31.12.2013 tarihli finansal tablolara
ve Ozkaynaklara olan etkilerinin tespiti amaciyla Glgbir Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan 09.07.2014
tarihinde ek rapor hazirlanmistir. 05.05.2014 tarih ve AK20134IEH56 numarali uzman kurulus raporumuz
ile 02.06.2014 tarih ve AK20134IEH56 numarali ek uzman kurulus raporumuzun revizesi ¢alismalarinda
GUcbir Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 09 Temmuz 2014 tarihli ek rapor kullanilmistir (EK-1).

Yukarida detayi verilen fiyat farki faturalarinin Denetim Firmamiz tarafindan 05.05.2014 tarihinde
hazirlanan AK20134|EH56 numarali uzman kurulus raporumuzun ve 02.06.2014 tarihinde hazirlanan
AK20134IEH56-Ek numarali ek uzman kurulus raporumuzun degerleme analizleri kisminda diizeltme
islemleri gerceklestirilmis olup, asagida bu diizeltmeler gosterilmistir.

1.  05.05.2014 tarihli ve AK20134IEH56 numarali uzman kurulus raporumuzun 55. sayfasinda belirtildigi
Uzere lIsiklar Yatirrm Holding A.S.'nin istiraklerinden olan USAS Yatirim Holding A.S.'nin 31.12.2013
tarihi itibariyla 6zsermaye degeri 290.421.108 TL olarak hesaplanmistir. USAS Yatirimlar Holding
A.S.'nin 6zsermaye degerinin tespit edilmesinde istiraki bulundugu sirketlerin degerleri dikkate
alinmis olup, 31.12.2013 tarihli 6zsermaye degeri HMF Makina ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
83.624.719 TL, SiF Otomotiv A.S.'nin 127.522.112 TL, Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin 213.217.365 TL,
Nigbas Nigde Beton Sanayi A.S.'nin 32.269.155 TL, Cemas Dokiim Sanayi A.S.'nin 284.596.092 TL
olarak hesaplanmistir.

2. Yukarida belirtilen birlesme sonrasi islem nedeniyle Ozisik insaat ve Enerji A.S., Cemas Dékiim Sanayi
A.S. ve USAS Yatirimlar Holding A.S.'nin 31.12.2013 tarihli finansal tablolari Gligbir Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan glncellenmistir. Guncellenen finansal tablolar kullanilarak isleme konu olan
sirketlerin deger tespitleri revize edilmistir. Revize isleminde yapilan diizeltmeler asagida sirketler
bazinda gosterilmistir.

Baker Tilly Giireli
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Diizeltmeler

Ozisik insaat ve Enerji A.S.

Calismamizda, Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin 31.12.2013 tarihli giincellenmis finansal tablolari
dikkate alinmistir (EK-2).

Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin INA Yontemi'ne gore deger tespiti gerceklestirilirken, 01.07.2014
tarihinde Isiklar Holding A.S.'ye kesmis oldugu fiyat farki faturasi dikkate alinarak Isiklar Holding
A.S.'den olan iliskili taraflardan diger alacaklar hesabi 18.520.802 TL artiriimistir.

Bu islem ile birlikte Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin 31.12.2013 tarihi itibariyla INA Yontemi'ne
gore degeri 243.205.396 TL, Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin degerleme calismasinda kullanilan
degerleme yontemlerinden elde edilen sonuglarin esit olarak agirlandiriimasi yoluyla
hesaplanan 31.12.2013 tarihli Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin 6zsermaye degeri ise 220.993.964
TL olarak giincellenmistir.

GCemas Dokiim Sanayi A.S.

Cemas DOkim Sanayi A.S.'nin 31.12.2013 tarihli glincellenmis finansal tablolari (EK-3) dikkate
alindiginda 31.12.2013 tarihi itibariyla Net Aktif Degeri Yontemi'ne gore degeri 289.166.249 TL
olarak glincellenmistir.

Cemas Dokim Sanayi A.S.'nin 31.12.2013 tarihli gilincellenmis finansal tablolari dikkate
alindiginda 31.12.2013 tarihi itibariyla Karsilastirilabilir Sirket Degeri Yontemi'ne gore degeri
181.323.733 TL olarak gilincellenmistir.

Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin %100 oraninda ortagi konumundaki Cemas Dokiim Sanayi
A.S.'nin INA Yéntemi'ne goére deger tespitinde Ozisik insaat ve Enerji A.S.'nin giincellenen
o6zsermaye degeri kullaniimistir.

Cemas Dokiim Sanayi A.S.'nin INA Yéntemi'ne gore deger tespiti gerceklestirilirken, 01.07.2014
tarihinde USAS Yatirimlar Holding A.S.'ve kesmis oldugu fiyat farki faturasi dikkate alinarak
USAS Yatirnmlar Holding A.S.'den olan iliskili taraflardan diger alacaklar hesabi 2.742.137 TL
artirllmigstir.

Yukarida sayilan islemler ile birlikte Cemas Dokim Sanayi A.S.'nin 31.12.2013 tarihi itibariyla
INA Yontemi'ne goére degeri 460.147.740 TL, Cemas Dokiim Sanayi A.S.'nin degerleme

Baker Tilly Giireli
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Diizeltmeler

¢alismasinda kullanilan degerleme yontemlerinden elde edilen sonuglarin esit olarak
agirlandirilmasi yoluyla hesaplanan 31.12.2013 tarihli Cemas Dokim Sanayi A.S.'nin 6zsermaye
degeri ise 288.275.270 TL olarak glincellenmistir.

USAS Yatirimlar Holding A.S.

Calismamizda, USAS Yatirimlar Holding A.S.'nin 31.12.2013 tarihli glincellenmis finansal tablolari
dikkate alinmistir (EK-4).

Cemas Dokiim Sanayi A.S.'nin %76,6 oraninda ortagl konumundaki Usas Yatirimlar Holding
A.S.'nin INA Yéntemi'ne gére deger tespitinde Cemas Dokiim Sanayi A.S.'nin giincellenen
O0zsermaye degeri kullaniimistir.

USAS Yatinmlar Holding A.S.'nin INA Yéntemi'ne gore deger tespiti gerceklestirilirken,
01.07.2014 tarihinde Cemas Dokim Sanayi A.S.'nin USAS Yatirimlar Holding A.S.'ve kesmis
oldugu fiyat farki faturasi dikkate alinarak Cemas Dokim Sanayi A.S.'ve olan iliskili taraflara
diger borglar hesabi 2.742.137 TL artirilmistir.

Yukarida sayilan islemler ile birlikte USAS Yatirimlar Holding A.S.'nin 31.12.2013 tarihi itibariyla
INA Yéntemi'ne goére degeri 320.348.735 TL, USAS Yatirnmlar Holding A.S.'nin degerleme
calismasinda kullanilan degerleme yontemlerinden elde edilen sonuglarin esit olarak
agirlandirilmasi yoluyla hesaplanan 31.12.2013 tarihli USAS Yatirimlar Holding A.S.'nin
O0zsermaye degeri ise 290.440.157 TL olarak glincellenmistir.

Ozkaynak Degeri Emsal Deger Borsa Deger iNA Degeri  Konsolide Deger
Isiklar Yatirnm Holding A.S.
HMF Makina ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. 25.866.162 105.631.713 119.376.281 83.624.719
SiF Otomotiv A.S. 51.320.085 128.288.813 202.957.437 127.522.112
Ozisik insaat ve Enerji A.S. 223.010.224 196.766.273 - 243.205.396 220.993.964
Nigbas Nigde Beton Sanayi A.S. 31.255.938  38.184.283  29.542.591 30.093.809 32.269.155
Cemas Dokiim Sanayi A.S. 289.166.249 181.323.733 222.463.360 460.147.740 288.275.270
USAS Yatinmlar Holding A.S. 327.283.670 219.782.206 294.346.017 320.348.735 290.440.157

Baker Tilly Giireli
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Diizeltmeler

Isiklar Yatirirm Holding A.S.

=  Calismamizda, Isiklar Yatirrm Holding A.S.'nin 31.12.2013 tarihli glincellenmis finansal tablolar
dikkate alinmistir (EK-5).

=  USAS Yatirmlar Holding A.S.'nin %58,16 oraninda ortagi konumundaki Isiklar Yatirirm Holding
A.S.'nin INA Yéntemi'ne gére deger tespitinde USAS Yatirimlar Holding A.S.'nin giincellenen
o6zsermaye degeri kullaniimistir.

=  Yukarida sayilan islemle ile birlikte Isiklar Yatirim Holding A.S.'nin 31.12.2013 tarihi itibariyla INA
Yontemi'ne gore degeri 179.996.433 TL olarak giincellenmistir.

Baker Tilly Giireli
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Revize Birlesme ve Degisim Oranlari
Karsilastirilabilir Sirket Degeri Yontemi

Karsilastirilabilir Sirket Degeri Yontemi'nde
birlesme orani  %36,56 olarak
hesaplanmakta olup, degisim orani ise %
139 olarak belirlenmistir.

05.05.2014 tarihli ve AK20134IEH56 numarali uzman kurulus raporumuz ile 02.06.2014 tarihli ve
AK20134IEH56-Ek numarali ek uzman kurulus raporumuzda Karsilastirilabilir Sirket Degeri Yontemi'ne gore
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.'nin degeri 102.302.427 TL ve Isiklar Yatirrm Holding A.S.'nin degeri
177.546.872 TL olarak hesaplanmistir. 01.07.2014 tarihinde gergeklesen fiyat farki faturasi kesim islemleri
ile bu islemlere iliskin muhasebe kayitlarinin Karsilastirilabilir Sirket Degeri Yontemi'ne gore hesaplanan
ozsermaye degerlerinde herhangi bir etkisinin bulunmamasi nedeniyle yukarida ifade edilen rakamlarda
degisiklik olmamustir.

Isiklar Enerji Holding Isiklar Yatinm Holding
Sermaye (TFRS) 112.031.689 140.000.000
Ozkaynak (Pazar Degeri) 102.302.427 177.546.872
Ozkaynak 102.302.427 177.546.872
Yatirim Holding'in Enerji Holding'deki istirak Eliminasyonu 0 0
Birlesmeye Esas Ozkaynak 102.302.427 177.546.872
Sermaye 112.031.689 140.000.000
Yatirim Holding'in Enerji Holding'deki Sermaye Pay 0 0
Netlestirilmis Sermaye 112.031.689 140.000.000

Birlesme ve degisim oranlari su sekilde hesaplanmaktadir:

Birlegme ve Degistirme Oranlan

Toplam Ozkaynak = 102.302.427 + 177.546.872 = 279.849.300
Birlesme Orani = 102.302.427 / 279.849.300 = 0,36556256
Birlesme Sonrasi Sermaye = 112.031.689 / 0,36556256 = 306.463.791
Arttirilacak Sermaye = 306.463.791 - 112.031.689 = 194.432.102
Degisim Orani = 194.432.102 / 140.000.000 = 1,38880073
Birlesme sonrasi sermayenin dagilimi ise su sekilde hesaplanmaktadir:
Birlesme Sonrasi Sermaye Tutar Oran
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. 112.031.689 36,56%
Isiklar Yatirim Holding A.S. 194.432.102 63,44%
Toplam 306.463.791 100,00%

Baker Tilly Giireli
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Revize Birlesme ve Degisim Oranlari
Borsa Degeri Yontemi

Borsa Degeri Yontemi'nde birlesme orani
%39,07 olarak hesaplanmakta olup,
degisim orani  ise %125 olarak
belirlenmistir.

05.05.2014 tarihli ve AK20134IEH56 numarali uzman kurulus rpaorumuz ile 02.06.2014 tarihli ve
AK20134IEH56-Ek numarali ek uzman kurulus raporumuzda Borsa Degeri Yontemi'ne goére Isiklar Enerji ve
Yapi Holding A.S.'nin degeri 49.928.941 TL ve lIsiklar Yatirim Holding A.S.'nin degeri 77.855.870 TL olarak
hesaplanmistir. 01.07.2014 tarihinde gergeklesen fiyat farki faturasi kesim islemleri ile bu islemlere iligkin
muhasebe kayitlarinin Borsa Degeri Yontemi'ne gore hesaplanan 6zsermaye degerlerinde herhangi bir
etkisinin bulunmamasi nedeniyle yukarida ifade edilen rakamlarda degisiklik olmamistir.

Isiklar Enerji Holding Isiklar Yatinm Holding
Sermaye (TFRS) 112.031.689 140.000.000
Ozkaynak (Pazar Degeri) 49.928.941 77.855.870
Ozkaynak 49.928.941 77.855.870
Yatirim Holding'in Enerji Holding'deki istirak Eliminasyonu 0 0
Birlesmeye Esas Ozkaynak 49.928.941 77.855.870
Sermaye 112.031.689 140.000.000
Yatirim Holding'in Enerji Holding'deki Sermaye Pay 0 0
Netlestirilmis Sermaye 112.031.689 140.000.000

Birlesme ve degisim oranlari su sekilde hesaplanmaktadir:

Birlegme ve Degistirme Oranlan

Toplam Ozkaynak = 49.928.941 + 77.855.870 = 127.784.811
Birlesme Orani = 49.928.941 / 127.784.811 = 0,39072672
Birlesme Sonrasi Sermaye = 112.031.689 / 0,39072672 = 286.726.456
Arttirilacak Sermaye = 286.726.456 - 112.031.689 = 174.694.767
Degisim Orani = 174.694.767 / 140.000.000 = 1,24781977
Birlesme sonrasi sermayenin dagilimi ise su sekilde hesaplanmaktadir:
Birlesme Sonrasi Sermaye Tutar Oran
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. 112.031.689 39,07%
Isiklar Yatirim Holding A.S. 174.694.767 60,93%
Toplam 286.726.456 100,00%

Baker Tilly Giireli
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Revize Birlesme ve Degisim Oranlari
Net Aktif (Ozkaynak) Degeri Yontemi

Net Aktif (Ozkaynak) Yéntemi'nde
birlesme orani  %41,14 olarak
hesaplanmakta olup, degisim orani ise %
115 olarak belirlenmistir.

05.05.2014 tarihli ve AK20134IEH56 numarali uzman kurulus rpaorumuz ile 02.06.2014 tarihli ve
AK20134IEH56-Ek numarali ek uzman kurulus raporumuzda Net Aktif Degeri Yontemi'ne gore Isiklar Enerji
ve Yapi Holding A.S.'nin degeri 156.333.693 TL ve Isiklar Yatirnm Holding A.S.'nin degeri 223.671.329 TL
olarak hesaplanmistir. 01.07.2014 tarihinde gergeklesen fiyat farki faturasi kesim islemleri ile bu islemlere
iliskin muhasebe kayitlarinin Borsa Degeri Yontemi'ne gore hesaplanan 6zsermaye degerlerinde herhangi
bir etkisinin bulunmamasi nedeniyle yukarida ifade edilen rakamlarda degisiklik olmamistir.

Isiklar Enerji Holding Isiklar Yatinm Holding
Sermaye (TFRS) 112.031.689 140.000.000
Ozkaynak (Pazar Degeri) 156.333.693 223.671.329
Ozkaynak 156.333.693 223.671.329
Yatirim Holding'in Enerji Holding'deki istirak Eliminasyonu 0 0
Birlesmeye Esas Ozkaynak 156.333.693 223.671.329
Sermaye 112.031.689 140.000.000
Yatirim Holding'in Enerji Holding'deki Sermaye Pay 0 0
Netlestirilmis Sermaye 112.031.689 140.000.000

Birlesme ve degisim oranlari su sekilde hesaplanmaktadir:

Birlegme ve Degistirme Oranlan

Toplam Ozkaynak = 156.333.693 + 223.671.329 = 380.005.022
Birlesme Orani = 156.333.693 / 380.005.022 = 0,41139902
Birlesme Sonrasi Sermaye = 112.031.689 / 0,41139902 = 272.318.805
Arttirilacak Sermaye = 272.318.805 - 112.031.689 = 160.287.116
Degisim Orani = 160.287.116 / 140.000.000 = 1,14490797
Birlesme sonrasi sermayenin dagilimi ise su sekilde hesaplanmaktadir:
Birlesme Sonrasi Sermaye Tutar Oran
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. 112.031.689 41,14%
Isiklar Yatirim Holding A.S. 160.287.116 58,86%
Toplam 272.318.805 100,00%

Baker Tilly Giireli
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Revize Birlesme ve Degisim Oranlari
indirgenmis Nakit Akislari Analizi Yontemi

indirgenmis  Nakit Akislari  Analizi
Yontemi'nde birlesme orani %41,65 olarak
hesaplanmakta olup, degisim orani ise %
121 olarak belirlenmistir.

05.2014 tarihli ve AK20134IEH56 numarali uzman kurulug rpaorumuz ile 02.06.2014 tarihli ve
AK20134IEH56-Ek numarali ek uzman kurulus raporumuzda indirgenmis Nakit Akislari Analizi Yéntemi'ne
gore Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.'nin degeri 128.456.212 TL ve Isiklar Yatirrm Holding A.S.'nin degeri
179.985.474 TL olarak hesaplanmistir. 01.07.2014 tarihinde gergeklesen fiyat farki faturasi kesim islemleri
ile birlikte Isiklar Yatinm Holding A.S.'nin indirgenmis Nakit Akislari Analizi Yontemi'ne gore degeri
179.996.433 TL olarak revize edilmistir.

Isiklar Enerji Holding Isiklar Yatirnm Holding
Sermaye (TFRS) 112.031.689 140.000.000
Ozkaynak (Borsa Degeri) 128.456.212 179.996.433
Ozkaynak 128.456.212 179.996.433
Yatirim Holding'in Enerji Holding'deki istirak Eliminasyonu 0 0
Birlesmeye Esas Ozkaynak 128.456.212 179.996.433
Sermaye 112.031.689 140.000.000
Yatirim Holding'in Enerji Holding'deki Sermaye Payi 0 0
Netlestirilmis Sermaye 112.031.689 140.000.000

Birlesme ve degisim oranlari su sekilde hesaplanmaktadir:

Birlegme ve Degistirme Oranlan

Toplam Ozkaynak = 128.456.212 + 179.996.433 = 308.452.645
Birlesme Orani = 128.456.212 / 308.452.645 = 0,41645359
Birlesme Sonrasi Sermaye = 112.031.689 / 0,41645359 = 269.013.622
Arttirilacak Sermaye = 269.013.622 - 112.031.689 = 156.981.933
Degisim Orani = 156.981.933 / 140.000.000 = 1,12129952

Birlesme sonrasi sermayenin dagilimi ise su sekilde hesaplanmaktadir:

Baker Tilly Giireli

Birlesme Sonrasi Sermaye Tutar Oran

Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. 112.031.689 41,65%

Isiklar Yatirim Holding A.S. 156.981.933 58,35%

Toplam 269.013.622 100,00%
14

Isiklar Enerji Holding A.S.'nin Isiklar Yatinnm Holding A.S.'yi Devralmak Suretiyle Birlesmesine iliskin

AK20134IEH56-Ek Rapor-2



11.07.2014 Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. - 02 Haziran 2014 tarihli ek rapor sonrasi islemlerin etkisi

Son uc Degerleme Yéntemi Ozkaynak Yontemi Emsal Yontemi : Borsa Yontemi: iNA Yontemi
Birlesme Orani 41,14% 36,56% : 39,07%§ 41,65%
Birlesme Sonucu Sermaye 272.318.805 TL 306.463.791TL : 286.726.456 TL:  269.013.622 TL
Birlesme Sonucu Artacak Sermaye 160.287.116 TL 194.432.102TL | 174.694.767 TL: 156.981.933 TL
Degisme Orani 114,49% 138,88% : 124,78%: 112,13%
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. 41,14% 36,56% 39,07%§ 41,65%
Isiklar Yatirim Holding A.S. 58,86% 63,44% : 60,93%: 58,35%

Isiklar Yatirrm Holding A.S.'nin 16.05.2014 ve 20.05.2014 tarihlerinde gercgeklestirmis oldugu USAS
Yatirimlar Holding A.S. hisselerinin satisi ve 01.07.2014 tarihinde gerceklesen fiyat farki faturasinin kesilme
ile birlikte INA yéntemi ile hesaplanan birlesme ve degisme oranlarinda diizeltmeler gerceklestirilmis olup,
bu dizeltmeler hesaplamayi dislk oranlarda etkilemistir. Bu islemin 6zkaynak yoéntemi ve emsal
yontemine gore hesaplanan 6zsermaye degerleri lizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Ancak, 05.05.2014 tarih ve AK20134IEH56 numarali uzman kurulus raporumuzun sonu¢ kisminda ve
02.06.2014 ve AK2013IEH56-Ek numarali ek uzman kurulus raporumuzun sonuc¢ kisminda belirtildigi Gizere,
birlesmeye konu sirketlerin ortaklik yapisinin cogunluk olarak halka acik olmasi ve borsa degerinin mevcut
piyasa degerini en acik sekilde yansitmasi nedeniyle Borsa Degeri Yontemi temel alinarak hesaplanan
birlesme ve degisim oranlarinin kullanilmasi uygun gortlmustir. Isikar Yatirrm Holding A.S.'nin 16.05.2014
ve 20.05.2014 tarihlerinde gerceklestirmis oldugu USAS Yatirimlar Holding A.S. pay satisi isleminin ve
01.07.2014 tarihinde grupici sirketler arasinda gerceklesen fiyat farki fatura kesimi islemi ise, s6z konusu
borsa degeri lizerinde herhangi bir etkisi olmayip, degerleme yontemi degisikligi gerektirmemektedir. Bu
nedenle Ek Rapor'da da Borsa Degeri Yontemi temel alinarak hesaplanan birlesme ve degisim oranlari
kullanilmistir.

Bu durumda artirilacak sermaye 174.694.767 TL olarak hesaplanmaktadir. Artirilan sermayenin 58.071.665
TL'si Isiklar Holding A.S.'ye, 516.758 TL'si Ozisik insaat ve Enerji A.S.'ye, 1.305 TL'si Riza Kutlu Isik'a, 284
TL'si Ugur Isik'a, 112.718 TL'si Sevil Isik'a ve kalan 115.992.037 TL'si ise Isiklar Yatirnrm Holding A.S.'nin
halka agik diger pay senetlerine verilecektir. Birlesme orani %39,07 olarak belirlenirken, Isiklar Yatirim

Baker Tilly Giireli
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Sonug¢

Holding A.S.'nin pay senetlerine iliskin olarak degisim orani %124,78 olarak hesaplanmaktadir. Artirilan
paylarin tamami (B) Grubu pay senetlerinden olusacaktir. Bu varsayimlar altinda, birlesme sonrasi
sermaye tutari ve birlesme sonrasi sermayenin dagilimi asagidaki sekilde olacaktir:

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Orani %
Isiklar Holding A.S. 87.521.844 30,52
Ozisik insaat ve Enerji A.S. 516.758 0,18
Halka Agik Kisim* 198.573.547 69.26
Riza Kutlu Isik 1.305 0,00
Ugur Isik 284 0,00
Sevil Isik 112.718 0,04
Toplam 286.726.456 100,00

* Enerji Holding'in pay! (82.581.510 TL)
* Yatinnm Holding'in pay1 (115.992.037 TL)

Sonug olarak, sirketlerin mevcut ortaklik yapilari dikkate alindiginda Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.'nin
Isiklar Yatirim Holding A.S'.yi devralma yoluyla birlesmesi isleminde Borsa Degeri Yontemi sonuclarinin adil
ve makul olacagi, 02.06.2014 tarihli ve AK20134IEH56-Ek numarali ek Uzman Kurulus Raporu'ndan sonra
fiyat farki faturasi kesim islemleri ile bu islemlere iliskin muhasebe kayitlarinin degerleme yénteminin
degistirilmesini gerektirmedigi ve degerlemeye temel alinan Borsa Degeri YOntemi Uzerine etkisinin
olmadigi, bu cercevede s6z konusu raporda yer alan birlesme ve degisim oranlarinda herhangi bir
degisiklik olmadigi dikkate alinarak; yapilacak bir sermaye artisi sonrasinda Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134.
maddesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.23.2 sayili Birlesme ve Bélinme Tebligi hiiklimleri ve 5520 sayilh
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddelerine gore devir sureti ile sirketlerin birlesmelerinde
herhangi bir sakinca bulunmadigi kanaatindeyiz.

Saygilarimizla
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Ekler EK-1 Glcbir Bagimsiz Denetim A.S. 09 Temmuz 2014 Tarihli Ek Raporu
EK-2 Ozisik insaat ve Enerji A.S. 31.12.2013 Tarihli Giincellenen Finansal Tablolar
EK-3 Cemas Dokiim Sanayi A.$. 31.12.2013 Tarihli Glincellenen Finansal Tablolar
EK-4 USAS Yatirimlar Holding A.$. 31.12.2013 Tarihli Giincellenen Finansal Tablolar
EK-5 Isiklar Yatinm Holding A.$. 31.12.2013 Tarihli Glincellenen Finansal Tablolar
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Kurumsal Finansman
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GIRiS

Sirket Yonetimi, %65,77 oraninda sermaye payina sahip olduklari Usas Yatirimlar Holding A.S.”de sahip olduklari
hisselerin bir kismin1 16.05.2014 ve 20.05.2014 tarihlerindeki gergeklestirdikleri satis islemi nedeniyle sermaye
paylarinin %58,16 oranina diistiigiinii beyan ederek hisse satis isleminin 31.12.2013 tarihli finansal tablolara ve
Ozkaynaklara olan etkilerinin tespitini talep etmistir. Bu talep iizerine SPK II-23.2 Birlesme ve Boliinme Tebligi
6/(4) uyarinca 23.05.2014 tarihli rapor diizenlenmistir. Bu defa 01.07.2014 tarihinde dolayl bagh ortaklik Ozisik
Ingaat ve Enerji A.S. ve Cemas Dokiim Sanayi A.S. tarafindan istirak hisselerine iligkin olarak talep edilen fiyat
farkinin 31.12.2013 tarihli finansal tablolara ve 6zkaynaklara olan etkilerinin de tespiti istendiginden bu kapsamda
raporumuz giincellenmistir.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Isiklar Yatirnm Holding A.S. (Ana ortaklk) :

Sirket merkezi Istanbul’dadir. Isiklar Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. unvani altinda smai tipi kagit torba imali ve
satig1 ile istigal ederken unvani Isiklar Yatirim Holding A.S. olarak degistirilmis ve bu husus 05.02.2010 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil edilmistir. Faaliyet konusu girketlerin sermaye ve yonetimine katilarak
sinai, ticari ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Kontrol Kaybina Neden Olmayan Hisse Sang Islemine Konu Bagl Ortaklik :

Usas Yatirimlar Holding A.S. (Ucak Servisi A.S.) :

Usas Ugak Servisi A.S. Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel miidiirliigii Cubuklu Mahallesi Orhan Veli
Kanik Caddesi Yakut Sokak Eryilmaz Plaza No.3 Kat2 Pk.34810 Kavacik/Beykoz/istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, 1958 yilinda faaliyete gecmistir. Sirket hisseleri Borsa Istanbul’da islem gormektedir.
Sirket’in ana faaliyet konusu yerli ve yabanci havayollari i¢in yiyecek ve igecek maddelerinin {iretim ve temini,
havaalanlar restoran isletmeciligidir. 30 Haziran 2010 tarihinden beri faaliyet geliri elde ettigi operasyonu yoktur.

Sirket unvanini 2014 yilinda Usas Yatirimlar Holding Anonim Sirketi olarak degistirmis ve unvan degisikligi 11
Mart 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'nce tescil edilmistir.

Isiklar Yatinm Holding A.S. 2014 yilinda Usas Yatirimlar Holding A.$.’nin 14.000.000 adet hissesini satmistir.
Hisseleri satilan bagh ortakligindaki etkin oranlar1 ise agsagidaki gibidir:

Etkin Oranlar Diizeltme Sonrasi Diizeltme Oncesi
31.12.2013 . 31122013
Unvam Dogrudan Dolayh Dogrudan Dolayh
Usas Yatirimlar Holding A.S. 58,16% - 65,77% -

Tabloda goriildiigii tizere Usas Yatirimlar Holding A.S.’deki pay oran %58,16’ya inmistir.
Fiyat Farkina Konu Istirakler :

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Sirket merkezi Istanbul’dadir. Baslica faaliyeti is makinesi yurti¢i ve yurtdisi miisterilerine tedarik etmektir.
31.12.2013 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel says1 155 kisidir. (31.12.2012:133) HMF
Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. 31.12.2013 finansal tablolarda 6zkaynak yOntemine gore
muhasebelestirilmistir.

Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 03.11.2011 tarihinde %43,05’ini satin aldig1 HMF Makine ve Servis Sanayi ve Tic et
A.S.’nin hisselerine iligkin 01.07.2014 tarihinde Isiklar Holding A.$.’ye 18.520.802 TL fiyat farki P gﬂ;;‘! N
diizenlemistir. 7 oin © R
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Ozisik insaat ve Enerji A.S. :

Ozisik Ingaat ve Enerji A.S. (“Sirket”), 1977 yihinda kurulmus olup, su yapilari (barajlar ve hidroelektrik santraller,
sulama sistemleri, drenaj sistemleri), kopril, tiinel ve yol (karayolu, otoyolla vb.) insaati, anahtar teslimi fabrikalar,
aritma tesisleri, alt yap1 projeleri (igme suyu, kanalizasyon), boru hatlari, konut ve ticari insaatlar ana faaliyet
konulari igerisinde yer almaktadir. Sirket Ankara Ticaret Siciline 45756 say1 ile kayitli olup kanuni adresi Genglik
Caddesi No:9 Tandogan Ankara’dir. Ege Kraft Torba San. ve Tic. A.S.’nin bagli ortaklig1 ve ayn1 zamanda Isiklar
Yatiim Holding A.§.” nin ortagidir. 31.12.2013 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel
say1si 22 kisidir. (31.12.2012:22).

Cemas Dokiim Sanayi A.S. 17.04.2012 tarihinde %92,79’unu satin aldign Ozigik ingaat ve Enerji A.S.’nin
hisselerine iliskin 01.07.2014 tarihinde Usas Yatirimlar Holding A.S.’ye 2.742.137 TL fiyat farki faturasi
diizenlemistir.

BILANCO TARIHINDEN SONRA FINANSAL TABLOLARI ETKILEYEN GELISMELER

1) Kontrol Kaybina Neden Olmayan Hisse Satis islemi:

- 16.05.2014 tarihinde Usas Yatirnmlar Holding A.S. paylan ile ilgili olarak borsada 1,07 TL - 1,21 TL fiyat
araligindan 5.975.922 adet satis islemi gergeklestirilmistir.

- 20.05.2014 tarihinde Usas Yatirmmlar Holding A.S. paylar ile ilgili olarak borsada 0,91 TL - 1,03 TL fiyat
araligindan 8.024.078 adet satig gerceklestirilmistir.

- Bu satis islemleri sonrasinda Usas Yatirimlar Holding A.S. sermayesindeki pay orani 20.05.2014 tarihi itibariyle
%58,16 sinirina ulagmagtir.

2) Fiyat Farkina Konu Iade islemi:

- Ozisik ingaat ve Enerji A.S. 01.07.2014 tarihinde Isiklar Holding A.S.’ye 18.520.802 TL fiyat fark: faturasi
diizenlemistir.

- Cemas Dokiim Sanayi A.$. 01.07.2014 tarihinde Usas Yatirimlar Holding A.S.’ye 2.742.137 TL fiyat farki
faturasi diizenlemistir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi GELISMELERIN 31.12.2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA
ETKIiSi VE DEGERLENDIRME

Bagimsiz
Diizeltme Denetimden
Sonrasi (Gegmis)

31.12.2013 Diizeltme 31.12.2013

VARLIKLAR
Doénen Varliklar 320.985.855 32.869.903  288.115.952
Nakit ve Nakit Benzerleri (1) 19.494.270 14.349.101 5.145.169
Finansal Yatinmilar 23.332.747 0 23.332.747
Ticari Alacaklar 24.258.501 0 24.258.501
Diger Alacaklar (2) 216.305.563 18.520.802  197.784.761
Devam Eden Ingaat S6zlesmelerinden Alacaklar 1.534.643 0 1.534.643
Stoklar 29.007.778 0 29.007.778
Pesin Odenmis Giderler 1.816.376 0 1.816.376
Diger Dénen Varliklar 4.701.408 0 4.701.408
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 534.568 0 534.568
Duran Varliklar 189.371.951 (18.520.802) 207.892.753
Diger Alacaklar 805.055 0 805.055
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlar (2) 83.306.391 (18.520.802) 101.827.193
Maddi Duran Varliklar 68.472.985 0 68.472.985
Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.489.114 0 29.489.114
Pesin Odenmis Giderler 3.774.117 0 3774117
Ertelenmis Vergi Varhigi 3.180.143 0 3.180.143
Diger Duran Varlklar 344.148 0 344.148
TOPLAM VARLIKLAR 510.357.806 14.349.101  496.008.705




31.12.2013 Diizeltme 31.12.2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 81.080.400 0 81.080.400
Finansal Borglar 13.641.977 0 13.641.977
Ticari Borglar 32.602.859 0 32.602.859
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.952.170 0 1.952.170
Diger Borglar 18.539.847 0 18.539.847
Devam Eden insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri 988.761 0 988.761
Ertelenmis Gelirler 7.681.189 0 7.681.189
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.066.791 0 4.066.791
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 1.606.805 0 1.606.805
Uzun Vadeli Yiikimliiliikler 9.967.656 0 9.967.656
Finansal Borglar 2.265.729 0 2.265.729
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.701.926 0 7.701.926
31.12.2013 Diizeltme 31.12.2013
OZKAYNAKLAR 419.309.751 14.349.101  404.960.650
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 223.671.327 (7.999.865) 231.671.193
Odenmis Sermaye 140.000.000 0  140.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 30.647.779 0 30.647.779
Geri Alinmig Paylar (249.000) 0 (249.000)
Ozel Fon 16.115.089 0 16.115.089
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (414.129) 0 (414.129)
Paylara lligkin Primler/iskontolar 17.093.522 0 17.093.522
Kar veya Zaralarda Yeniden Siniflandiriimayacak (578.341) 0 (578.341)
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Kar veya Zaralarda Yeniden Siniflandinlacak (102.593) 0 (102.593)
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (1) 23.717.437  (1.339.340) 25.056.777
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (1) (28.198.403) (4.715.400) (23.483.002)
Net Dénem Kari/Zarari (1) 25.639.968 (1.945.125) 27.585.093
Kontrol Giicii Olamayan Paylar (1) 195.638.423 22.348.966  173.289.457
TOPLAM KAYNAKLAR 510.357.806 14.349.101  496.008.705
Bagimsiz
Diizeltme Denetimden
Sonrasi (Gegmis)
01.01.2013- 01.01.2013-
31.12.2013 Diizeltme 31.12.2013
Doénem Kar/Zararinin Dagihimi
-Kontrol Guicti Olmayan Paylar (1) 10.145.374 1.945.125 8.200.249
-Ana Ortaklik Paylari (1) 25.639.968 (1.945.125) 27.585.093
35.785.341 0 35.785.341

-TFRS-10 madde 23’de ana ortakligin bir bagl ortakligindaki sahiplik paymnda bagli ortaklik iizerindeki kontroliin
kaybina neden olmayacak sekilde meydana gelen degisiklikler, ortaklarla ortak olmalar1 sebebiyle yapilan islemler
olmasi nedeniyle, 6zkaynak islemleri olarak nitelendirilmistir.

Bu kapsamda bilango tarihinden sonraki hisse satiglarmin 31.12.2013 tarihli finansal tablolara etkisi; yukaridaki
finansal tablolarda ayrintili olarak gosterildigi iizere borsada yapilan hisse satiglar1 sonucunda Isiklar Yatirim
Holding A.S.’nin Usas Yatirimlar Holding A.S.’deki hisse oram % 58,16’ya diigeceginden ana ortakliga isabet
eden 6zkaynak da buna bagl olarak diigecektir.

- Ozisik insaat ve Enerji A.S. 03.11.2011 tarihinde %43,05’ini satin aldiznt HMF Makine ve Servis Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin hisselerine iliskin 01.07.2014 tarihinde Isiklar Holding A.S.’ye 18.520.802 TL fiyat fark faturasi
diizenlemistir. Bu islem sonucunca donen varliklar iginde Isiklar Holding A.S.’den olan alacak artarken, duran
varliklar i¢inde yer alan “6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar” azalacaktir. Bu islemin aktif toplamina bir
etkisi olmayacaktir.

- Cemas Dokiim Sanayi A.S. 17.04.2012 tarihinde %92,79’unu satin aldigi Ozigik Insaat ve Enerji A.S.’nin
hisselerine iliskin 01.07.2014 tarihinde Usas Yatinmlar Holding A.S.’ye 2.742.137 TL fiyat farki fam
diizenlemistir. [lgili sirketler tam konsolidasyon kapsaminda olup, islemler elimine edileceginden f};jﬁns;;f}_
tablolara etkisi olmayacaktir.
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SONUC
Isiklar Yatirim Holding A.S. ve bagh ortakliklari’nin 31.12.2013 tarihinden sonra gergeklesen islemleri nedeniyle;
a) Hisse satis islemleri oncesi diizenlenen 31.12.2013 tarihli finansal tablolarin aktif toplaminin 14.349.101 TL
artacag,
b) Hisse satis islemleri sonucu Isiklar Yatirrm Holding A.S.’nin Usas Yatirimlar Holding A.S.’deki sermaye pay:
%58,16’ya diisecegi igin 6zkaynaklar iginde ana ortaklia isabet eden payin 7.999.865 TL azalacag1, kontrol giicii

olmayan paylarin 22.348.966 TL artacagi,

¢) HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin alim fiyatina iliskin olarak yapilan (fiyat farki) iade
isleminin aktif toplamina ve 6zkaynaklara etkisi olmayacagi,

d) Ozigik Ingaat ve Enerji A.S. hisselerinin alim fiyatina iliskin olarak yapilan (fiyat farki) iade igleminin aktif
toplamina ve 6zkaynaklara etkisi olmayacag,

kanaatine varilmigtir.
istanbul, 09/07/2014

GUCBIR BAGIMSIZ DENETIM A.S.
A Member of IAPA Internationak
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Ozisik ingaat ve Eneriji A.S. Bilangosu 2011 2012 2013
DONEN VARLIKLAR 95.572.185 105.565.258 155.133.206
Hazir Degerler 14.927.964 14.105.976 3.872.809
Menkul Kiymetler 1.841.876 0 0
Ticari Alacaklar 20.414 857.488 705.175
Diger Alacaklar 77.089.278 88.348.723  149.157.453
Stoklar 1.016.823 1.588.794 0
Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri 231.979 369.998 632.980
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 38.609 197.144 374.146
Diger Dénen Varliklar 405.243 97.135 390.643
DURAN VARLIKLAR 96.082.905 101.705.834  85.688.735
Ticari Alacaklar 156.074 155.802 778.753
Diger Alacaklar 0 0 207.063
Mali Duran Varliklar 86.976.381 99.371.030 83.306.391
Maddi Duran Varliklar 3.522.091 1.983.808 798.534
Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.396 65.976 57.253
Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar 0 0 0
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 11.092 1.233 7.906
Diger Duran Varliklar 5.387.870 127.984 532.835

AKTIFLER 191.655.090 207.271.091 240.821.941

KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 7.063.826 11.626.668 17.575.761
Mali Borglar 15.401 15.296 7.615.296
Ticari Borglar 245.206 1.592.498 2.165.457
Diger Borglar 4.964.329 6.709.946 5.324.451
Alinan Avanslar 400 0 0
Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedisleri 0 1.730.592 988.761
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimler 759.370 878.309 540.580
Borg ve Gider Karsiliklari 889.119 0 0
Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuk. 190.002 700.028 941.217
Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 0 0 0

UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 214.591 237.584 235.958
Mali Borglar 26.216 15.092 0
Ticari Borglar 0 0 0
Diger Borglar 0 0 0
Alinan Avanslar 0 0 0
Borg ve Gider Karsiliklari 183.790 222.491 235.958
Gelecek Yill.Ait Gelir.ve Gider Tahakkuklari 4.586 0 0
Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 0 0 0

OZKAYNAKLAR 184.376.672 195.406.840 223.010.224
Odenmis Sermaye 200.000.000 200.000.000 200.000.000
Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklar 17.598.256  17.598.256  17.598.256
Sermaye Yedekleri 3.625.336 0 0
Kar Yedekleri 10.111.224 12.358.805 12.358.805
Gegmis Yillar Karlar 0 0 0
Gegmis Yillar Zararlari (-) -51.082.862 -46.347.833  -34.550.221
Dénem Net Kari/Zarari 4.124.718 11.797.613 27.603.384

PASIFLER 191.655.089 207.271.092 240.821.942

Oziik ingaat ve Enerji A.S. Gelir Tablosu 2011 2012 2013
Hasilat 279.073 9.879.017 12.148.927
Satiglarin Maliyeti (-) -1.393.299 -7.354.076 -8.869.574
Briit Kar/Zarar -1.114.226 2.524.941 3.279.352
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.082.109 -3.368.099 -2.965.958
Pazarlama Giderleri (-) 0 0 0
Aragstirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0
Faaliyet Kari/Zarari -2.196.335 -843.158 313.394
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 9.135.333  17.408.353  28.311.064
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (-) -525.442 -2.641.813 -726.441
Finansman Giderleri (-) -498.279 -1.355.765 -903.173
Olagan Kar veya Zarar 5.915.276 12.567.616  26.994.845
Olagandisi Gelir ve Karlar 198.113 500.348 1.074.663
Olagandisi Gider ve Zararlar (-) -279.686 -1.630.840 -870.974
Donem Kari veya Zarari 5.833.703 11.437.124  27.198.533
Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumlulik Karsiliklari (-) -1.708.985 360.489 404.850

DONEM NET KARI/ZARARI 4.124.718 11.797.613 27.603.384

OZISIK INSAAT ve ENERJI A.S.
SOLO FINANSAL TABLOLAR






Cemas Dokiim Sanayi A.S. Bilangosu 2011 2012 2013
DONEN VARLIKLAR 91.623.361 180.851.985 220.880.221
Nakit ve Nakit Benzerleri 35.022.696  40.184.253 4.116.988
Finansal Yatirimlar 11.902.600 10.840  14.722.540
Ticari Alacaklar 15.216.976  12.026.825  15.817.144
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 183.499 312.150 1.113.715

Diger Ticari Alacaklar 15.033.477 11.714.675 14.703.429
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 9.592.048 109.972.703 164.099.840
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 9.575.973 109.380.581 163.861.167

Diger Alacaklar 16.075 592.122 238.673
Devam Eden insaat Sozlesmelerinden Alacaklar 0 1.231.544 1.534.643
Stoklar 14.203.912  10.246.297 17.136.413
Diger Donen Varliklar 5.685.129 7.179.523 2.918.085
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar 0 0 534.568
DURAN VARLIKLAR 82.673.855 171.557.497 158.241.493
Finansal Yatirimlar 16.962.225 269.186 207.067
Diger Alacaklar 14.551 220.949 787.406
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 99.101.846  83.306.391
Maddi Duran Varliklar 35.586.188  41.168.778  39.320.893
Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilen Varliklar 5.866.531 6.564.805 6.679.992

Diger Maddi Duran Varliklar 29.719.657  34.603.973  32.640.901
Maddi Olmayan Duran Varliklar 154.579 205.297 143.413
Serefiye 29.082.178  29.082.178  29.082.178
Pesin Odenmis Giderler 0 0 3.687.814
Ertelenmis Vergi Varligi 873.474 1.161.645 1.362.183
Diger Duran Varliklar 659 347.618 344.148

AKTIFLER 174.297.216 352.409.482 379.121.714

KISA VADELiI YABANCI KAYNAKLAR 80.476.076  78.779.714  68.889.994
Finansal Borglar 3.823.741 1.511.147  11.930.321
Ticari Borglar 18.126.234  15.825.931  23.538.223

iliskili Taraflara Ticari Borglar 2.248.881 349.319 164.664
Diger Ticari Borglar 15.877.353  15.476.612  23.373.559
Diger Borglar 51.191.000 47.412.303  19.288.854
iliskili Taraflara Diger Borglar 50.584.707 46.574.920  18.917.748
Diger Borglar 606.292 837.382 371.106
Devam Eden insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri 0 1.730.592 988.761
Diger Kisa Vadeli Yakumliltukler 7.335.101  12.299.741  13.143.835

UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 6.789.778 7.694.930 7.832.974
Finansal Borglar 2.975.836 2.558.382 2.265.729
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.813.942 5.136.548 5.567.245

OZKAYNAKLAR 87.031.362 265.934.838 302.398.748
Odenmis Sermaye 75.000.000 237.000.000 237.000.000
Hisse Senedi ihrag Primleri 10.455.864  14.097.560  13.016.828
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15.791 2.272.788 2.272.788
Satinalmaya iliskin Ozsermaye Etkisi 0 1.946.155 4.688.292
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kayip/Kazanglar Fonu 0 0 -405.455
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari -2.366.817 72.748 5.838.577
Net Dénem Kari/Zarari 3.321.541 3.746.915 26.755.218
Kontrol Giici Olmayan Paylar 604.982 6.798.671  13.232.499

PASIFLER 174.297.216 352.409.482 379.121.716

Cemag D6kiim Sanayi A.$. Gelir Tablosu 2011 2012 2013
Hasilat 76.385.687  85.921.833  88.832.700
Satislarin Maliyeti (-) -64.941.935 -81.284.512 -77.182.416
Briit Kar/Zarar 11.443.752 4.637.321  11.650.284
Genel Yonetim Giderleri (-) -4.102.369 -9.828.581 -8.715.376
Pazarlama Giderleri (-) -2.510.314 -3.120.294 -4.452.044
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.551.297 2.726.783 5.816.121
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -761.189 -6.026.563 -6.944.966
Faaliyet Kari/Zarari 5.621.177 -11.611.334 -2.645.981
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlari 0 8.753.726 3.784.917
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 5.621.177 -2.857.608 1.138.936
Finansman Geliri 3.219.626 16.076.071  31.257.247
Finansman Gideri (-) -6.614.326  -10.964.865 -7.042.286
Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar 2.226.477 2.253.598  25.353.897
Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri -566.000 0 -95.315
Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri 212.793 864.823 200.539
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari/Zarari 1.873.270 3.118.421  25.459.121
Durdurulan Faaliyetler Dénem Kari/Zarari 1.448.004 0 0
Azinhk Paylan 267 628.494 1.296.096

DONEM NET KARI/ZARARI 3.321.541 3.746.915  26.755.217

CEMAS DOKUM SANAYI A.S.
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR



Cemas D6kiim Sanayi A.S. Bilangosu

2011 2012 2013

DONEN VARLIKLAR

68.406.310 58.186.657 51.412.405

Nakit ve Nakit Benzerleri 34.927.689  26.063.323 223.475
Finansal Yatirmlar 61.893 10.840 4.760.840
Ticari Alacaklar 12.075.896 8.782.489 12.724.020
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 163.055
Diger Ticari Alacaklar 12.075.896 8.782.489 12.560.965
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0

Diger Alacaklar

5.261.239  10.456.881  16.077.626

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

5.260.794  10.456.881  16.073.743

Diger Alacaklar

445 0 3.883

Stoklar

10.721.021 7.721.452  11.895.499

Diger Dénen Varliklar

5.358.571 5.151.672 5.196.376

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0 0 534.568
DURAN VARLIKLAR 90.406.511 256.358.179 237.286.773
Finansal Yatirmlar 70.945.107 0 0
Diger Alacaklar 5.793 56.453 0

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

0 233.217.009 214.454.581

Maddi Duran Varliklar

18.622.971  22.102.172  22.261.719

Maddi Olmayan Duran Varliklar 140.452 121.008 72.167
Ertelenmis Vergi Varligi 691.529 861.538 498.306
Diger Duran Varlklar 659 0 0

AKTIFLER 158.812.821 314.544.837 288.699.178

KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR

67.589.872  66.209.580  49.863.160

Finansal Borglar

3.022.093 1.447.283 4.224.025

Ticari Borglar

13.747.234  10.462.472  16.250.777

iliskili Taraflara Ticari Borglar

2.080.071 234.230 12.727

Diger Ticari Borglar

11.667.164  10.228.242  16.238.050

Diger Borglar

50.184.360  53.213.941  28.100.468

iligkili Taraflara Diger Borglar

49.796.568  52.779.056  27.501.696

Diger Borglar

387.792 434.885 598.772

Diger Kisa Vadeli Yikumliltkler

636.185 1.085.885 1.287.890

UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR

5.039.087 5.360.865 5.465.805

Finansal Borglar

2.915.752 2.511.112 2.265.729

Uzun Vadeli Karsiliklar

2.123.335 2.849.753 3.200.076

OZKAYNAKLAR

86.183.862 242.974.392 233.370.213

Odenmis Sermaye

75.000.000 237.000.000 237.000.000

Hisse Senedi ihrag Primleri

10.455.864  10.455.864  10.455.864

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15.791 27.487 27.487
Satinalmaya iliskin Ozsermaye Etkisi 0 1.946.155 1.946.155
Emeklilik Planlarindan Aktleryal Kayip/Kazanglar Fonu 0 0 -405.455

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari

-918.812 -1.245.881 -6.049.658

Net Dénem Kari/Zarari

1.631.018 -5.209.234 -9.604.181

Kontrol Glicii Olmayan Paylar

0 0 0

PASIFLER 158.812.821 314.544.837 288.699.178

Cemas Dokiim Sanayi A.S. Gelir Tablosu

2011 2012 2013

Hasilat

56.319.605  52.059.875  59.642.911

Satiglarin Maliyeti (-)

-45.543.443  -49.789.673  -52.002.286

Briit Kar/Zarar

10.776.163 2.270.201 7.640.625

Genel Yonetim Giderleri (-)

-2.679.774  -4.030.933 -3.557.584

Pazarlama Giderleri (-)

-2.063.881 -2.525.969 -3.827.433

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

0 0 0

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

599.479 816.817 3.623.070

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

-336.504  -1.219.434  -2.208.958

Faaliyet Kari/Zarari

6.295.482 -4.689.318 1.669.720

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarir 0 0 0

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar

6.295.482 -4.689.318 1.669.720

Finansman Geliri

1.595.389 6.646.861 5.070.104

Finansman Gideri (-)

-5.988.391 -7.337.019 -15.980.774

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar

1.902.480  -5.379.476  -9.240.949

Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri -453.550 0 0
Ertelenmig Vergi Gideri (-) / Geliri 182.085 170.242 -363.232
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari 1.631.015 -5.209.234 -9.604.181
Durdurulan Faaliyetler Dénem Kari/Zarar 0 0 0

DONEM NET KARI/ZARARI

1.631.015  -5.209.234  -9.604.181

GEMAS DOKUM SANAYI A.S.
SOLO FINANSAL TABLOLAR






USAS Yatinmlar Holding A.S. Bilangosu 2011 2012 2013
DONEN VARLIKLAR 97.061.804 84.890.299 357.053.607
Nakit ve Nakit Benzerleri 33.381.386 28.933 4.132.142
Finansal Yatirmlar 0 0  23.322.540
Ticari Alacaklar 68.411 9.663  15.826.807
Diger Alacaklar 63.174.369 84.765.295 291.055.790
Devam Eden insaat S6zlesmelerinden Alacaklar 0 0 1.534.643
Stoklar 0 0 17.136.413
Pesin Odenmis Giderler 0 0 1.264.012
Diger Dénen Varliklar 437.638 86.408 2.246.692
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 0 0 534.568
DURAN VARLIKLAR 40.815 16.804 160.066.328
Finansal Yatirnmlar 0 0 207.067
Diger Alacaklar 0 0 787.406
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 83.306.391
Maddi Duran Varliklar 19.019 2.745 39.322.266
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0  29.225.591
Pesin Odenmis Giderler 0 0 3.687.814
Ertelenmis Vergi Varligi 21.796 14.059 3.185.645
Diger Duran Varliklar 0 0 344,148
AKTIFLER 97.102.619  84.907.103 517.119.935
KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 760.278 2.271.934 105.289.485
Finansal Borglar 0 0 11.930.321
Ticari Borglar 15.548 16.460  23.550.217
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 0 0 1.367.098
Diger Borglar 222.927 1.585.781 55.202.336
Devam Eden insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri 0 0 988.761
Ertelenmis Gelirler 0 0 7.146.706
Doénem Kari Vergi Yakumlulagu 158.265 56.921 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 304.225 243.959 3.645.161
Diger Kisa Vadeli Yakumliltkler 59.313 368.813 1.458.885
UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 36.445 47.239 7.889.599
Finansal Borglar 0 0 2.265.729
Uzun Vadeli Karsiliklar 36.445 47.239 5.623.870
OZKAYNAKLAR 96.305.896  82.587.930 403.940.852
Odenmis Sermaye 34.200.000 63.000.000 184.031.366
Sermaye Duzeltmesi Farklari 10.340.165 545.229 373.351
Paylara iligkin Primler/iskontolar 0 0 10.570.396
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17.582.687  18.807.049  39.461.000
Birlesme Yedekleri 0 0 86.468.634
Emeklilik Planlarindan Aktleryal Kayip/Kazanglar Fonu 0 0 -405.455
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 19.005.064 2.000 -33.054.755
Net Dénem Kari/Zarari 15.177.980 233.652 39.839.133
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 0 0 76.657.182
PASIFLER 97.102.619  84.907.103 517.119.936
Ugak Servisi A.S. Gelir Tablosu 2011 2012 2013
Hasilat 0 0 88.832.700
Satislarin Maliyeti (-) 0 0 -77.182.416
Briit Kar/Zarar 0 0 11.650.284
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.426.942 -1.064.748 -10.559.012
Pazarlama Giderleri (-) 0 0 -4.452.044
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.106 14.902 5.841.400
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -132.516 -77.460 -7.006.954
Faaliyet Kari/Zarari -1.546.352 -1.127.306 -4.526.326
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarir 0 0 3.784.917
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar -1.546.352 -1.127.306 -741.409
Finansman Geliri 25.159.208  10.640.107  58.903.321
Finansman Gideri (-) -4.612.459 -9.208.124 -16.637.659
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar 19.000.397 304.677 41.524.253
Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri -3.819.637 -63.288 -95.315
Ertelenmig Vergi Gideri (-) / Geliri -2.780 -7.737 2.009.941
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari 15.177.980 233.652  43.438.879
Durdurulan Faaliyetler Dénem Kari/Zarar 0 -3.599.747
DONEM NET KARI/ZARARI 15.177.980 233.652  39.839.132

USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S.
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR



Ucak Servisi A.S. Bilangosu 2013

DONEN VARLIKLAR 149.185.897
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.154
Finansal Yatirimlar 8.600.000
Ticari Alacaklar 9.663
Diger Alacaklar 139.968.459
Devam Eden ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar 0
Stoklar 0
Pesin Odenmis Giderler 0
Diger Donen Varliklar 0
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar 592.620

DURAN VARLIKLAR 183.282.617
Finansal Yatirimlar 0
Diger Alacaklar 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 181.457.784
Maddi Duran Varliklar 1.371
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0
Pesin Odenmis Giderler 0
Ertelenmis Vergi Varlig 1.823.462
Diger Duran Varliklar 0

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 49.412.002
Finansal Borglar 0
Ticari Borglar 11.995
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 48.937.500
Devam Eden ingaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri 0
Ertelenmis Gelirler 0
Dénem Kari Vergi Yukimlulugi 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 0
Diger Kisa Vadeli Yuktmlultikler 462.507

UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 56.625
Finansal Borglar 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 56.625

OZKAYNAKLAR 282.999.887
Odenmis Sermaye 184.031.366
Sermaye Duizeltmesi Farklari 373.351
Paylara iliskin Primler/iskontolar 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 37.215.699
Birlesme Yedekleri 86.468.634
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kayip/Kazanglar Fonu -405.455
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar -39.644.978
Net Dénem Kari/Zarari 14.961.269
Kontrol Guicti Olmayan Paylar 0

PASIFLER 332.468.514

Ucak Servisi A.S. Gelir Tablosu 2013
Hasllat 0
Satiglarin Maliyeti (-) 0
Briit Kar/Zarar 0
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.788.359
Pazarlama Giderleri (-) 0
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25.279
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -2.799.572
Faaliyet Kari/Zarari -4.562.652
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarini 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar -4.562.652
Finansman Geliri 25.857.382
Finansman Gideri (-) -8.142.864
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari 13.151.867
Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri 0
Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri 1.809.403
Siirdiiriilen Faaliyetler D6nem Kari/Zaran 14.961.269
Durdurulan Faaliyetler Dénem Kari/Zarari 0

DONEM NET KARI/ZARARI 14.961.269

USAS YATIRIMLAR HOLDING A.S.
SOLO FINANSAL TABLOLAR






Isiklar Yatirim Holding A.S. Bilangosu

2011

2012

2013

DONEN VARLIKLAR

175.228.293 143.230.735 320.985.853

Nakit ve Nakit Benzerleri 52.526.636  41.214.931  19.494.270
Finansal Yatinmlar 11.902.600 10.840  23.332.747
Ticari Alacaklar 20.381.375  20.008.208  24.258.500
Diger Alacaklar 53.063.221  56.832.573 216.305.563
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar 231.979 1.231.544 1.534.643
Stoklar 23.702.222  16.435.584  29.007.778
Pesin Odenmis Giderler 0 1.959.145 1.816.376
Diger D6nen Varliklar 13.420.260 5.537.910 4.701.408
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 0 0 534.568

DURAN VARLIKLAR

177.988.875 201.584.806 189.371.952

Diger Alacaklar 217.274 265.750 805.055
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 81.705.315  99.101.846  83.306.391
Maddi Duran Varliklar 55.630.903  68.182.220  68.472.985
Maddi Olmayan Duran Varliklar 33.074.727  29.586.512  29.489.113
Pesin Odenmis Giderler 0 3.023.340 3.774.117
Ertelenmis Vergi Varligi 64.498 1.080.990 3.180.143
Diger Duran Varliklar 5.976.273 344.148 344.148

AKTIFLER 353.217.168 344.815.541 510.357.805

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 69.965.948 56.264.512  81.080.399
Kisa Vadeli Borglanmalar 3.911.441 2.861.147  13.641.977
Ticari Borglar 18.169.372  20.223.240  32.602.859
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 0 1.339.251 1.952.170
Diger Borglar 38.120.196  17.275.785  18.539.847
Devam Eden insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri 0 1.730.592 988.761
Ertelenmis Gelirler 0 7.671.691 7.681.189
Kisa Vadeli Karsiliklar 0 3.218.273 4.066.791
Diger Kisa Vadeli Yukimliiliikler 9.553.595 1.944.533 1.606.805

UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 8.598.364 9.732.056 9.967.655
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.002.052 2.558.382 2.265.729
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 0 0 0
Diger Borglar 0 0 0
Turev Araglar 0 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0 0
Ertelenmis Gelirler 0 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.591.726 7.173.674 7.701.926
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Borglar 0 0 0
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yikimlilukler 4.586 0 0

OZKAYNAKLAR 274.652.857 278.818.972 419.309.752
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 210.137.897 213.287.024 223.671.329

Odenmis Sermaye 140.000.000 140.000.000 140.000.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari 32.047.357  30.647.779  30.647.779
Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-) -414.129 -663.129 -663.129
Ozel Fon 16.115.089  16.115.089  16.115.089
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 800 -102.593
Paylara iligkin Primler / iskontolar 6.579.848  18.174.254  17.093.522
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler* 0 -578.341 -578.341
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 28.155.371  30.824.871  23.717.437
Gegmis Yillar Kar / Zararlar -21.452.860 -18.202.166 -28.198.403
Net Dénem Kari / Zarari 9.107.221 -3.032.133 25.639.968
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 64.514.960  65.531.948 195.638.423

PASIFLER

353.217.169 344.815.540
* Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

.357.806

Isiklar Yatirim Holding A.S. Gelir Tablosu 2011 2012 2013
Hasilat 120.372.262 132.048.023 141.612.189
Satiglarin Maliyeti (-) -105.415.358 -122.618.091 -124.654.573
Briit Kar/Zarar 14.956.904 9.429.932  16.957.616
Genel Yonetim Giderleri (-) -9.825.054 -15.248.362 -15.686.126
Pazarlama Giderleri (-) -5.001.335 -7.068.657 -8.139.171
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) o] 0 o]
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.538.933 7.408.048 9.631.713
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -1.762.388  -9.425.382 -9.805.311
Faaliyet Kari/Zarar 907.060 -14.904.421 -7.041.279
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) o] 0 o]
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/zararlari 0 8.753.726 3.784.916
Fi Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 907.060 -6.150.695 -3.256.363
Finansman Geliri 23.502.574  10.305.709  47.575.212
Finansman Gideri (-) -8.983.981 -7.950.105 -10.518.126
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar 15.425.653 -3.795.091  33.800.723
Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri -5.381.522 -3.405 -95.315
Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri 275.819 857.703 2.079.932
Siirdiiriilen Faaliyetler D6nem Kari/Zararn 10.319.950 -2.940.793  35.785.340
Durdurulan Faaliyetler Dénem Kari/Zarari 0 0 0
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -1.212.729 -91.339 -10.145.374

DONEM NET KARI/ZARARI 9.107.221 -3.032.132  25.639.966

ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S.
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR



Isiklar Yatirnm Holding A.$. Bilangosu 2013

DONEN VARLIKLAR 58.851.459
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.409.744
Finansal Yatirimlar 10.207
Ticari Alacaklar 2.919.970
Diger Alacaklar 40.684.806
Pesin Odenmis Giderler 6.912
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 0
Diger Donen Varliklar 819.819

DURAN VARLIKLAR 249.742.809
Diger Alacaklar 10.544
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 243.064.432
Maddi Duran Varliklar 6.624.391
Maddi Olmayan Duran Varliklar 43.441
Ertelenmis Vergi Varlig 0
Diger Duran Varlklar 0

KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 96.712.193
Ticari Borglar 42.672
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 29.117
Diger Borglar 96.483.071
Kisa Vadeli Karsiliklar 124.962
Diger Kisa Vadeli Yuktmltltkler 32.371

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 380.292
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 48.941
Ertelenmis Vergi YukUmlulGgu 331.351

OZKAYNAKLAR 211.501.782
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 211.501.782

Odenmis Sermaye 140.000.000
Sermaye Duizeltmesi Farklari 30.647.779
Geri Alinmis Paylar (-) -249.000
Ozel Fon 33.547.133
Paylara iligkin Primler / iskontolar 6.523.126
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler* -578.341
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.164.456
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 19.773.728
Net Dénem Kari / Zarari -19.327.098
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0

PASIFLER 308.594.267

* Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya G

Isiklar Yatirim Holding A.S. Gelir Tablosu 2013
Hasilat 0
Satislarin Maliyeti (-) 0
Briit Kar/Zarar 0
Genel Yonetim Giderleri (-) -2.364.734
Pazarlama Giderleri (-) 0
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.369.752
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -631.802
Faaliyet Kari/Zarari 373.216
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarin 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 373.216
Finansman Geliri 8.680.048
Finansman Gideri (-) -28.689.821
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari -19.636.557
Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri 0
Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri 309.459
Siirdiiriilen Faaliyetler D6nem Kari/Zarari -19.327.098
Durdurulan Faaliyetler Dénem Kari/Zarari 0

DONEM NET KARI/ZARARI -19.327.098

ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S.
SOLO FINANSAL TABLOLAR





