BIRLESME SOZLESMESI

Asagida ticaret unvanlar, ticaret sicil numaralar: ve adresleri gosterilen sirketler arasinda
agagidaki sartlarla isbu Birlesme Sozlesmesi akdedilmistir.

I-DEVRALAN ORTAKLIK
Istanbul Ticaret Sicilinde 186691 sicil numarast ile kayith bulunan
ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.$
Orhan Veli Kanik cad. Yakut sok. Eryllmaz Plaza Kat:2 No:3 PK : 34810 Kavacik-Beykoz/IST.
(bundan béyle kisaca ISIKLAR ENERJI veya Devralan Sirket olarak anilacaktir. )

II - DEVROLAN ORTAKLIK
Istanbul Ticaret Siciline 148060 sicil numaras: ile kayrtlt bulunan
ISIKLAR YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
Orhan Veli Kanik cad. Yakut sok. Eryilmaz Plaza Kat:2 No:3 PK : 34810 Kavacik-Beykoz/IST.
(bundan bdyle kisaca " ISIKLAR YATIRIM veya Devrolan Sirket olarak anilacaktir)

ISIKLAR ENERJI ve ISIKLAR YATIRIM tek baslarina ‘ Taraf ¢, birlikte ¢ Taraflar’ olarak
anilacaklardir.

Isbu sOzlesme, Uzman Kurulug BAKER TILLY GURELI YEMINLI MALi MUSAVIRLIK VE
BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A. $’nin 05.05.2014 tarihli Uzman Kurulus Raporuna
istinaden diizenlenmis ve imzalanmagtir.

Birlesme sozlesmesinde dngoriilen birlesme islemi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun............... tarih ve
...say1l1 karan ile onaylanmustir.

MADDE 1- BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERE iLiSKIN BILGILER

a) GENEL BILGILER
Devralan Sirket:

TICARET UNVANI :  ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S.
TICARET SiCiL NUMARASI = 186691

TICARET SIiCIL MEMURLUGU :  Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

TESCIL TARIHI : 30.03.1982

SURESI :  Siiresiz

HUKUKI STATUSU ~:  Anonim Sirket

MERKEZ VE SUBE ADRESLERI :  Cubuklu Mah. Orhan Veli Kanik Cad.Yakut Sok.

Eryilmaz Plaza No:3 Kat:2 Kavacik Beykoz/Istanbul
info@isiklarenerijivapiholding.com.tr

INTERNET ADRESI
_ 0216 537 00 85 0216 537 00 88
TELEFON VE FAKS NUMARALARI :
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FAALIYET KONUSU : Holding’in esas amaci kurulmus veya kurulacak
sirketlerin sermaye ve ybnetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim
iglerini toplu bir biinye igerisinde ve ekonomik dalgalanmalara kars1 yatirumlarin giivenligini
artirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikls sekilde milli ekonominin gereklerine uygun olarak
geligmelerini ve devamliliklarimn teminat altma almak ve bu amaca uygun ticar, sinai ve mali
girisimlerde bulunmaktir
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b) Devrolan Sirket :

TICARET UNVANI ISIKLAR YATIRIM HOLDING A.S.

TICARET SIiCIL NUMARASI
TiCARET SiCiL. MEMURLUGU

148060
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

TESCIL TARIHI 24.06.1977
SUREST L Siiresiz
HUKUKI STATUSU Anonim Sirket

MERKEZ VE SUBE ADRESLERI Cubuklu Mah.Orhan Veli Kanik Cad.Yakut
Sok.Eryllmaz Plaza No:3 Kat:2
Kavacik Beykoz /Istanbul

INTERNET ADRESI www.isiklarvatirimholding.com.tr

TELEFON VE FAKS NUMARALARI : 0216537 0020 0216 537 00 98 -99

FAALIYET KONUSU : Holding’in esas amaci kurulmus veya kurulacak

sirketlerin sermaye ve ydnetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve
yonetim islerini toplu bir biinye igerisinde ve ekonomik dalgalanmalara karg: yatirnmlarin
givenligini artirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikli sekilde milli ekonominin gercklerine
uygun olarak geligmelerini ve devamlihklarim teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari,
sinai ve mali girisimlerde bulunmaktir.
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1.1 MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE ILGILI BILGILER
a) Devralan Sirket (ISIKLAR ENERJI )
Kayith Sermaye Tavan1  : 500.000.000.-TL

Cikarilmis Sermaye : 112.031.689.-TL
Odenmis Sermayenin Ortaklar Aras1 Dagilim:

Pay Sahibi Pay Tutar (TL) | Pay Oram %
Istkiar Holding A.S. 29.450.179 26,29%
Halka Agik Kisim 82.581.510 73,71%
Toplam U0} 113031689 | 100,00%

Sirket, 2499 sayilh Sermaye Piyasast Kanunun hitkklimlerine gére kayitl sermaye sistemini kabul etmis
ve SPK'min 15.02.2002 tarih ve 2563 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir,

SPK tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni, 2011-2015 yillan i¢in gegerlidir. 2015 yilt sonunda
izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2015 yilindan sonra yénetim kurulunun
sermaye artirmmi karari alabilmesi i¢in; daha &nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan igin
SPK'dan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almas1 zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamas: durumunda Sirket kayitli sermaye sisteminden ¢itkimig sayilar.
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Sirket'in ¢ikanlmis sermayesi 31.12.2013 tarihi itibariyla 112.031.689 TL'dir. Cikarilmig sermayeyi
temsil eden pay bedellerinin tamarm muvaazadan ari sekilde Sdenmis olup her biri 1 TL itibari
deferde 112.031.689 adet paya aynlmistir. Bu paylarin 2.561.724,9 adedi (A) Grubu nama yazih,
109.469.964,10 adedi (B) Grubu hamiline yazil: paylardan olusmaktadr,

Sirket ana s6zlesmesinin 7. Maddesinde yer alan * Sirket'in isleri ve yonetimi Tiirk Ticaret Kanunu
hitkiimlerine gore Genel Kurul'un A grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan sececegi
bes, yedi veya dokuz kisiden kurulacak Yonetim Kurulu targfindon yiritilir’ hitkmil uyarmea,
sermayeyi temsil eden ( A ) Grubu pay sahipleri’ ne * yénetim kuruluna aday gosterme imtivaz’
bulunmaktadir.

Sermayeyi temsil eden paylara karsiik ¢ikartilmuig arasinda tahvil ve benzeri borglanma senedi
bulunmamaktadir. Ayrica ISIKLAR ENERJI'nin sermayesine temsil eden paylar arasinda oydan
yoksun pay da bulunmamaktadir,

b) Devrolan Sirket ( ISIKLAR YATIRIM )
Kayith Sermaye Tavam  : 500.000.000.-TL

Cikartilmis Sermaye : 140.000.000.-TL
Odenmis Sermayenin Ortaklar Arast Dagilum:

Pay Sahihi Pay Tutart {TL) | Pay Orani %
Isiklar Holding A.S. 46.538.504 33,24%
Ozisik Ingaat ve Enerii A.S. 414.129 0,30%
Riza Kutlu lstk 1.046 0,00%
Ugur Igik 227 0,00%
Sevil 151k 90.332 0,06%
Diger 92.955.762 66,40%
Toplam ‘ 140.000.008 | -* ' 100,00%

ISIKLAR YATIRIM, 2499 sayil Sermaye Piyasas1 Kanunun hikiimlerine gére kayitli sermaye
sistemini kabul etmis ve SPK'nin 11.02.1994 tarih ve 636 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir.

SPK tarafindan verilen kayitl: sermaye tavam izni, 2011-2015 yillan igin gegerlidir. 2015 yilt sonunda
izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamanug olsa dahi, 2015 yilindan sonra yoénetim kurulunun
sermaye artirimy karari alabilmesi icin; daha Once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutant icin
SPK'dan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamasit durumunda Yatirim Holding kayith sermaye sisteminden ¢iknus sayilir.

[SIKLAR YATIRIM’ 1n cikartlmug sermayesi 31.12.2013 tarihi itibariyla 140.000.000 TL'dir.

Cikanilmig sermayeyi temsil eden pay bedellerinin tamam muvaazadan ari sekilde denmis olup her
biri 1 kurus itibari degerde 14.000.000.000 adet hamiline yazili paya béliinmiistiir

ISIKLAR YATIRIM’n hisselerinde Sirket ana sizlesmesi uyarinca sermayeyi temsil eden pay
sahiplerine tanman herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sermayeyl temsil eden paylara karsihk c¢ikartilmig arasinda tahvil ve benzeri borglanma senedi
bulunmamaktadir. Aynica ISIKLAR YATIRIM’in sermayesine temsil eden paylar arasinda oydan

yoksun pay da bulunmamaktadir.



MADDE 2- BIRLESME iSLEMINDE ESAS ALINAN YONETIM ORGANI KARARLARI :

Devralan ISIKLAR ENERJI’nin Yénetim Kurulu’nun 14.02.2014 tarihli ve 2014/5 sayth, Devrolan
ISIKLAR YATIRIM’in Yénetim Kurulu’nun 14.02.2014 tarih ve 2014/02 sayili kararlari ile Tiirk
Ticaret Kanunu'nun,136. Maddesi ve ilgili diger maddeleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19. ve
20. maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.12.2013 tarihli II, 23-2 28/ Birlesme ve Bolunme
Islemlerine Iliskin Tebligi hitkiimleri dairesinde, 31.12.2013 tarihli mali tablolart baz alinarak
ISIKLAR YATIRIM 1 aktifi ve pasifi ile biitiin halinde devralma seklinde birlesme yoluyla ISIKLAR
ENERJI’ye devrolmasina iligkin islemlerin baslatilmasina karar vermiglerdir.

MADDE 3- DEGERLERIN INTIKALIJ

Birlesme iglemi, ISIKLAR YATIRIM'm tiim aktif ve pasifleri ile bir kiil halinde ISIKLAR ENERJI
tarafindan devralinmas: suretiyle ger¢eklesecek, dolayisiyla Devrolan ISIKLAR YATIRIM’m biitiin
halinde devralma seklinde birlesme yoluyla ISIKLAR ENERJ I’ye gegecektir.

Devrolan ISIKLAR YATIRIM’a ait tiim varliklar birlesme( devir ) tarihi itibariyle aynen ve biitiin
halinde, kendiliginden ISIKLAR ENERI{’ye intikal etmis olacak ve bu tarih itibariyle biitiin kayitlarum
aynen ISIKLAR ENERIJI’ye dekont edeceklerdir. ISIKLAR ENERJI kendisine intikal eden ISIKLAR
YATIRIM’m hesap bakiyelerini isbu Sirketlerin Devrolan ilgili Ticaret Sicillerinden terkin oluncaya
kadar ayr1 olarak izleyecektir. Isbu Devrolan sirketlerin mallar: bu siire icinde ayrica idare edilecektir

ISIKLAR ENERJI’nin  birlesme nedeniyle yapmak durumunda olduu sermaye artirimi ve ana
sozlesme tadiline iliskin Genel Kurul kararimin Ticaret Siciline tescili tarihinde Devrolan ISIKLAR
YATIRIM devralma seklinde birlesme yoluyla infisah etmis olacaktir.

MADDE 4- BIRLESME ISLEMININ GERCEKLESTIRILECEGI FINANSALTABLOLAR

Birlesmede esas almacak tablolar 31.12.2013 Tarihli Mali Tablolardir. 31.12.2013tarihi itibari ile
ISIKLAR ENERJI'nin Ile Finansal Tablolari Arkan Ergin Uluslararasi Bafimsiz Denetim Ve
Smmm A.§ tarafindan, ISIKLAR YATIRIM i finansal tablolar1 ise Gii¢hir Bagimsiz Denetim A.S
tarafindan SPK mevzuatina uygun olarak denetlenmistir.

ISIKLAR ENERIJI, bir kil halinde devraldigi ISIKLAR YATIRIM’ 1 aktif ve pasiflerini bilangosuna
aktaracaktir. ISIKLAR YATIRIM ’mn tasfiyesiz olarak infisah edecegi tescil tarihine kadar
faaliyetlerinden dogan kar veya zarar ISIKLAR ENERJI’ ye ait olacak ve ISIKLAR YATIRIM® in
birlesme dolayisiyla infisah ettifi tarihte bu hesaplar bir biitiin olarak ISIKLAR ENERJI ’nin
hesaplarina intikal edecektir,

MADDE 5- BIRLESME iSLEMINE ESAS TESKIiL EDEN UZMAN KURULUS GORUSU

Nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulunca yetkilendirilmis kuruluglar listesinde yer alan Baker Tilly
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik Ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S iinvanli Uzman Kurulusun
birlesmeye iliskin 05.05.2014 tarihli Uzman Kurulug Raporu’nda birlesme igleminde, birlesme ve
degistirme oranlarim hesaplarken 4 farkli degerleme metodu kullamilmustir. Bunlar sirasiyla 6zkaynak
yontemi, emsal yéntemi, borsa ydnetim ve indirgenmis nakit akislari analizi yontemidir. Isbu 4 farkl
yonteme gore tespit edilen birlesme oranlari, birlesme sonucu ulagilan sermayeler, birlesme sonucu
artacak sermayeler ve degistirme oranlan ile birlesmeye konu girketlerin birlesme sonrasi sermaye
paylarinin agagidaki tabloda gisterilmigtir:
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Degerleme Yéntemi Ozkaynak Yéntemi Emsal Yéntemni | Borse Yontemi INA Yéntemi
‘Birlesme Orani L 40,29% O 3647% 29,07% 0 40,63%
Birlesme Sonucu Sermaye 278.051.661 Tt 307.197.6087TL | 286.726.456TL| 275.758.264TL
Birlesme Sonucu Artacak Sermaye 166,019.972 TL 195.165.919TL | 174.694.767 TL | 163.726.575TL
Degistirme Oram 118,59% 139,40% 124,78% 116,95%
Istklar £nerji ve Yapt Holding A.S. 40,29% 36,47% 39,07% 40,63%

Isiklar Yatirim Holding A.S. 59,71% 63,53% 60,93% 59,37%

Uzman Kurulus Raporunun sonu¢ kisminda; sirketlerin meveut ortakhik yapilan dikkate alindiginda
ISIKLAR ENERJi ve ISIKLAR YATIRIM’in devralma yoluyla birlesme igleminde Borsa Degeri
Ydnetimi sonuglarimn adil ve makul olacag, bu sonuglar dikkate alinarak yapilacak bir sermaye artisi
sonrasinda Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134. Maddesi, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 28.12.2013 tarihli II-
23-2 sayih Birlesme ve Bélinme Islemlerine Tliskin Tebligi (hiikiimleri ve 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19. ve 20. maddesine gére devir sureti ile girketlerin birlesmelerinde herhangi bir Sakinea
Bulunmadi@i kanaatine ulagmustir.

MADDE 6 -BIRLESME ISLEMINE ILiSKIN OLARAK HAZIRLANAN DUYURU
ve KURUL’DAN ALINAN ONAYIN TARIH VE SAYISI :

Birleyme sbézlesmesinde Ongoriilen birlesme islemine iligkin olarak hazirlanan Duyuru metni ”
Sermaye Piyasast Kurulu'nun ..................... tarth ve ............. sayih karari ile onaylanmsgtir.

Devralan ISIKLAR ENERJI’nin ve Devrolan ISIKLAR YATIRIM’mn hisseleri Merkezi Kayit Kurulu
nezdinde kayden takip edilmektedir. Dolayisiyla pay degigim ve teslim islemleri kayden
gergeklestirilecek ve ortaklara gerekli bildirimler yamlacaktir.

MADDE 7 - AYRILMA HAKKI

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 24. Maddesi uyarnca birlesme islemi 6nemli nitelikte islemler
kapsaminda degerlendirildiginden, birlesme nedeniyle gergeklestirecegi genel kurul toplantilarina katihp
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutan tutagina isleten Devralan ISIKLAR ENERJI
ve Devrolan ISIKLAR YATIRIM’ 1n pay sahipleri ayrilma hakkina sahip olacaklardr.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ‘Onemli Nitelikteki islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakka
Tebligi’nin( 1I-23.1 ) ‘Ayrilma Hakki Kullamm Fiyat1 ¢ bashifim tasiyan 10.maddesinin 1 fikras:
dahilinde aynilma hakk: kullamim fiyat;

a) Devralan ISIKLAR ENERJP’ nin pay sahiplerinin bu hakki kullanmalari durumunda, isbu
birlegme isleminin ilk defa Yénetim Kurulu karan ile kamuoyuna acikladign 14.02.2014
tarihinden &nceki, agiklanan tarih hari¢ olmak fizere otuz giin i¢inde Borsada olugan agirlikly
ortalama fiyatlarimin aritmetik ortalamamasi olarak hesaplanan 0,37.-TL’dir.

b) Devrolan ISIKLAR YATIRIM’ 1n pay sahiplerinin bu hakki kullanmalari durumunda, isbu
birlesme isleminin ilk defa Yoénetim Kurulu karar ile kamuoyuna agikladign 14.02.2014
tarihinden Onceki, agiklanan tarih hari¢ olmak iizere otuz giin icinde Borsada olusan agirlikh
ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamamasi olarak hesaplanan 0,47 TL dir.
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MADDE 8- SERMAYE ARTIRIMI

8.1 Isbu sézlesmeye ekli Uzman Kurulus’un tespit etmis oldugu Borsa Degeri Yontemi modeline
gore birlesmeye esas 6zkaynak degerleri,

ISIKLAR ENERJI : 49.928.941 -TL
ISIKLAR YATIRIM : 77.855.870.-TL

Birlesmeye Esas Toplam Deger  : 127.784.811.-TL olarak hesaplanmustir.

Buna gore;

Birlesme Oram

(49.928.941 / 127.784.811) :0,39072672
Birlesme Sonras1 Sermaye

{112.031.689/0, 39072672 ) : 286.726.456.-TL
Arttirilacak Sermaye

(286.726.456 — 112.031.689) : 174.694.767.-TL
Degistirme Orani

(174.694.767 / 140.000.000) : 1,24781977.-TL
olarak hesaplanmusgtir.

Devralan ISIKLAR ENERJI’nin devir sonrasinda 31.12.2013 tarihi itibart ile 112.031.689.-TL olan
sermayesi 174.694.767.-TL: arttirilarak 286.726.456.-TL ¢ikmis olacaktir.

Verilecek Paylar : Yapilacak sermaye artinm nedeniyle ihra¢ olunan beheri 1 ( Bir ) TL nominal
degerde 174.694.767 adet ( B ) grubu hamiline yazili pay, birlesme sonrasinda infisah edecek
ISIKLAR YATIRIM’ 1m pay sahiplerine hisseleri oraninda 1,24781977 adet ( B ) Grubu ISIKLAR
ENERIJI pay1 degistirilerek dagitilacak.

8.2 Pay defisim islemi kaydilestirme esaslar cercevesinde takip edilecek olup, yukarda belirtilen
oranlar déhilinde yapilacak degisim sonucunda, ellerindeki ISIKLAR YATIRIM payr tam bir ISIKLAR
ENERJI pay1 almaya yeterli olmayan ISIKLAR YATIRIM pay sahiplerinin haklar1 da kaydilestirme
esaslar cercevesinde takip edilecektir.

8.3  ISIKLAR ENERII’ nin birlesme sonrasi yeni ortaklik yapisi ve sermaye miktarlar: agagidaki gibi
olacaktir:

Pay Sahibi Pay Tutari {TL} Pay Orani %
Isiklar Holding A.S. 87.521.844 30,52
Gzisik insaat ve Enerji A.S. 516.758 0,18
Halka Acik Kisim 198.573.547 69,26
Riza Kutlu Isik 1.305 0,0
Ugur Isik 284 0,0
Sevil Isik 112.718 0,04
Toplam CleBe U gge 726456 | 100,00%

8.4  Birlesme isleminde ISIKLAR ENERJI'NIN esas sozlesmesinin 1, 6 ve 8. maddeleri tadil
edilecek olup, yapilacak degigiklikler ekli tadil metninde yer almaktadir. ( Ek1)

8.5  Birlesme islemi; ISIKLAR ENERJI’nin birlesme sebebi ile yapmak durumunda oldugu sermaye
artirimi ve ana sdzlesme tadilinin Genel Kurul Kararinin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarihten itibaren
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gegerli olacak ve birlesme nedeniyle kendilerine hisse verilecek hissedarlar, ilk defa pay dagitimina
iliskin duyurunun yaymlandigi hesap déneminden itibaren kar pay: alma hakkina sahip olacaklardir.

MADDE 9 -TERKIN

ISIKLAR ENERJI’ nin  Birlegme nedeniyle yapmak durumunda oldufu sermaye artirrmi ve ana
sozlesme tadiline iliskin Genel Kurul karanmn Ticaret Siciline tescili tarihinde Devrolan ISIKLAR
YATIRIM devralma scklinde birlesme yoluyla TTK 134,135,136. maddesinde yer alan kosullar ile,
TTK.’nun 543. maddesinde yazih sartlar gergeklestiginde de isbu Devrolan Sirket ISIKLAR YATIRIM
Ticaret Sicilden terkin olacaktir.

MADDE 10-BORCLAR

Devrolan ISIKLAR YATIRIM’m alacaklanmm tespiti ve borglarimn ddenmesinde TTK.nun 541
maddesi hiikiimleri uygulanacaktir. isbu Devrolan sirketlerin vadesinde basvurmayan alacaklilan ile
vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarma iligkin olarak ISIKLAR YATIRIM TTK’nun 541
.maddesi kapsaminda hareket edecektir.

Devralan ISIKLAR ENERJI, Devrolan ISIKLAR YATIRIM m vergi borglan dahil tahakkuk etmis ve
edecek tim borglarim isbu sézlesme ile fistlenmis ve vadelerinde 6demeyi taahhiit etmis bulunmaktadir.

MADDE 11- DEVRE ILiSKiN KURUMLAR VERGISi BEYANNAMESI VE BILDIRIMLER

Birlesme (devre) iliskin genel kurul kararmmin tescil edildigi tarih itibariyle tespit edilecek Devrolan
ISIKLAR YATIRIM m kist dénem kazancmna iligkin beyanname, tescil igleminin Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edildigi tarihten itibaren 30 giin iginde, ekinde bilango ve kér-zarar cetveli ile birlikte
miigtereken imzalanarak her bir sirketin vergi dairesine verilecek ve bu beyannameye Devralan
ISIKLAR ENERJII’ nin, Devrolan ISIKLAR YATIRIM’ 1 tahakkuk etmis ve edecek tlim vergi
bor¢larin: deyecegini ve diger vecibelerini yerine getirecegini bildiren ‘taahhiitname’ eklenecektir.

Ayrica taraf girketler V.U.K.’nmn 168'inci maddesi ile diger mevzuatta yer alan bildirim mecburiyetlerini
de stiresi igerisinde yerine getireceklerdir.

Devir tarihinden sonraki doneme iliskin islemler ISIKLAR YATIRIM ’in KDV ve muhtasar
beyannamelerine intikal ettirilecektir. Devir tarihine kadar olan kist déneme iliskin muhtasar, KDV ve
diger benzeri beyanname ve bildirimler, Devrolan ISIKLAR YATIRIM adma verilecek ve ddenecektir.

MADDE 13-DIiGER HUKUMLER

Taraflar yukaridaki hususlardan bagka, birlesme konusunda Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi
Kanunu, diger vergi kanunlan ve sair mevzuata gére kendilerine terettiip eden diger tiim vecibeleri de
eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. Isbu yilkiimliiliigii yerine getirmeyen taraf bu nedenle diger
tarafin maruz kalabilecegi zarar ve ziyam 6demeyi kabul eder.

Taraflarm isbu Birlesme So6zlesmesinde yer alan yikiimlilikleri disinda herhangi bir borg ve
yikiimliltkleri meveut degildir.

Taraflar igbu birlesme islemi nedeniyle lizerlerine diisen yasal miikellefiyetleri eksiksiz yerine getirmeyi

birbirlerine karst kabul ve taahhiit etmiglerdir. Birlesmenin gergeklesmemesi halinde taraflar
birbirlerinden herhangi bir nam altinda talepte bulunmayacaklardir.
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Birlesmeye taraf Sirketlerin yiinetim organlar ile birlesmeye iligkin raporu hazirlayan uzman kurulusa
saglanan §zel herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

MADDE 14- DIGER KURULUSLARIN ONAYI

Isbu sozlesme Sermaye Piyasas: Kurulu onay: ve TC Giimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan nihai onay
verilmesi gartina bagli olarak diizenlenmistir.

MADDE 15- GENEL KURULLARIN TOPLANTIYA CAGRI

Isbu Birlesme Sozlesmesi, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve gerekli diger izinlerin alinmasi ve taraflarin
Genel Kurullannin onayr ile hikkiim ifade eder. Taraflarin Yénetim Kurullan igbu Birlesme
Sozlesmesinin Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan onaylanmasim takip eden en ge¢ 90 giin icinde isbu
Birlesme Sozlesmesini onaylamak iizere pay sahiplerini genel kurula davet etmekle miikelleftir.
Birlesme Sozlesmesi taraflarin Genel Kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliie girecektir.

Taraflarin Genel Kurullarnin bu siire i¢inde yapilmamas: halinde isbu Birlesme S6zlesmesi tiim
sonuglart ile gecersiz olacaktr.

MADDE 16- BIRLESME SURESININ TAMAMLANMASI

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan, ISIKLAR YATIRIM'm tiim hak, alacak, bor¢ ve
yiktmlilikleriyle ve tiizel kisilifinin tasfiyesiz infisah etmesi suretiyle ISIKLAR ENERII‘ve
devredilmesi islemlerine SPKn’nu ve tebligleri geregince onay verilmesi sartiyla ve s6z konusu onaylari
miteakiben, her iki girketin Genel Kurullam toplanacak ve igbu Birlesme Sozlesmesi, ISIKLAR
ENERJI’nin esas sézlesme degisikliklerine iliskin eski ve yeni metinleri kapsayan taslak tadiller ile
birlikte Genel Kurul onayma sunulacaktir,

Isbu birlesme sozlegmesinin Genel Kurul toplantilarinda onaylanmasindan sonra , Birlesmeye istinaden
ISIKLAR ENERJI'nin sermayesinde gergeklestirilecek olan artisla ilgili olarak ihra¢ edilecek olan
paylar belirlenen degigtirme orani ¢ergevesinde ISIKLAR YATIRIM® 1n pay sahiplerine verilecektir.

Isbu 15 maddeden ibaret Birlegme Sozlesmesi bir niisha olarak 07.05.2014 tarihinde imzalanmustir.

DEVRALAN SIRKET DEVROLAN SIRKET

ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S. ISIKLAR YATIRIM HOLfJ1

IS/ AR ENER VE YAM HOIDING A.S. - I3IKLAR YATIRIM
rhan Veli Kanik Cd. Yak ANGCMI

Serdar Nuri ESER Sebahattin Levent DEMIRER
Genel Miidir Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Ve Genel Miidiir

1za Katlu ISIK
Yénetim Kurulu Bagkam

Ek 1- Birlesme Nedeniyle Esas Stzlesme Degisikligi Tadil Metni .
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