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1-GENEL BILGILER

1.1. Sirket Hakkinda Bilgiler

1.1.1 Raporun Dénemi : 1 Ocak 2014— 30 Haziran 2014

1.1.2  Ortakhgm Unvam : ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S.

1.1.3 Ticaret Sicil Numaras: : 186691

1.1.4 Tletisim Bilgileri

Merkez Adresi : Orhan Veli Kanik Cd. Yakut Sk. Eryilmaz Plaza No:3 Kat:2 Kavacik
Beykoz ISTANBUL

Telefon : 0216 537 00 00

Fax : 0216 537 03 70-71

E-posta adresi . info@isiklarenerji.com.tr

Internet Sitesi Adresi  : www. isiklarenerjiyapiholding.com.tr

Sube : Kuzey Irak Bolgesi Erbil

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) ‘internet sitesi' baslikli 1524"incti maddesi uyarinca, bagimsiz
denetime  tabi  sermaye  sirketlerininin  internet  sitesi  yukimlaligh — geregi https://e-
sirket.mkk.com.tr/esir/Dashboard.jsp#/belge-goruntuleme/10396 adresinden Sirketimiz ile ilgili MTHS ye

ulasilabilir.

1.1.4 Sirket’in Sermayesi ve Ortaklik Yapisi

Kayitli Sermaye sistemine tabi olan ve 500.000.000 TL kayitli sermaye tavani bulunan Sirket’in 6denmis
sermayesi 112.031.689 TL’dir. Pay senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem goren Sirket’in kesin
ortak sayisi bilinmemekle, beraber sermayede %10 ve daha fazla oranda pay sahibi olan ortaklarin ticaret

unvani ve/veya adi soyadi asagida verilmistir.

Ortagin Adi Unvam Sermaye Pavi (%0) Hisse Tutar: (TL)
Isiklar Holding A.S. 26,29 29.450.179.-
Halka Acik Kisim 73,71 82.581.510.-

Toplam 100 112.031.689


https://e-sirket.mkk.com.tr/esir/Dashboard.jsp#/belge-goruntuleme/10396
https://e-sirket.mkk.com.tr/esir/Dashboard.jsp#/belge-goruntuleme/10396
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1.1.6 Sirket Sermayesini Olusturan A ve B Grubu Paylara iliskin Bilgiler

Sirket’in sermayesi A (2.561.724,90 adet) ve B (109.469.964,10 adet ) grubu paylardan olugmaktadir. A
grubu paylar1 temsil eden pay senetleri imtiyazli niteliktedir. Yonetime aday gostermenin yani sira genel
kurullar da bir adet A grubu payin 15 oy hakk: vardir. B grubu hisseler ise imtiyazsiz nitelikte olup normal
pay senedi sahipliginden kaynaklanan haklara sahiptir. B grubu pay sahiplerinin 1 oy hakki mevcuttur. A

grubu paylar nama, B grubu paylar ise hamiline yazilidir.
A grubu imtiyazli paylarin tamamina Isiklar Holding A.S.’nin sahip olmasi, hem de sermayenin imtiyazsiz
paylarmm igindeki agirligi (%26,29) nedeniyle Isiklar Holding A.S., Sirket’de hakim ortak konumunda

bulunmaktadir.

Hakim ortak konumundaki Isiklar Holding A.S.’nin Sirketimizde sahip oldugu dolayli ortaklik yapisi

asagidaki gibidir.

Ortagin Adi1 Unvani Sermave Pavi (%) Hisse Tutar (TL)
Riza Kutlu ISIK 8,18 9.159.005,78
Ugur ISIK 8,18 9.159.005,78
Tolga ISIK 7,52 8.422.751,30
Diger 2,41 2.709.416,51
Toplam 26,29 29.450.179,37

1.2 Sirket Yonetim Orgam ve Ust Diizey Yoneticiler Hakkinda Bilgiler

1.2.1 Yonetim Kurulunun Yapisi ve isleyisi

Ad Soyad Unvan
Riza Kutlu ISIK Yonetim Kurulu Baskant
Ugur ISIK Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Sebahattin Levent DEMIRER Yénetim Kurulu Uyesi
Sirr1 Gokgen ODYAK Yénetim Kurulu Uyesi
Aysel UZUN Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet SELAMOGLU Yén.Kurulu Uyesi-Bagimsiz Uye
Hiiseyin BAYAZIT Yén.Kurulu Uyesi-Bagimsiz Uye

Sirket’in 18.04.2014 tarihli Genel Kurulunda Yonetim Kurulu iiyeliklerine 3 yil siire ile; Riza Kutlu ISIK,
Ugur ISIK, Sebahattin Levent DEMIRER, Sirr1 Gokgen ODYAK, Aysel UZUN, Ahmet SELAMOGLU,
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Hiiseyin BAYAZIT secilmislerdir. Yénetim Kurulu iiyelerinden Ahmet SELAMOGLU ve Hiiseyin
BAYAZIT bagimsiz liye statiisiindelerdir.

Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca Yonetim Kurulu Uyeleri A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan belirlenmektedir. Uyeler en fazla 3 yil siire ile gorev yapmak iizere
secilebilmekte ve siiresi biten {iyeler yeniden gorevlendirilebilmektedir. Yénetim Kurulu Uyelerimizin bir

bolimii, ayn zamanda Isiklar Grubuna ait sirketlerinin yonetim kurullarinda da gérev yapmaktadir.

Yonetim Kurulu, liizumlu hallerde toplanmakta, ancak ayda bir defa toplanmasi zorunlulugu bulunmaktadir.
Yonetim Kurulu toplantilarinda, alinan tiim kararlar, karar zaptina gegirilmektedir.Toplantt yeri sirket
merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu gerekli gordiigli durumlarda baska bir yerde de toplanabilmektedir.
Yonetim Kurulu tiyelerinin, gérevleri tam olarak yerine getirebilmelerini teminen her tiirlii bilgiye zamaninda
ulagsmalar1 saglanmaktadir. Toplantilarda goriisiilecek isler, bir glindem ile toplantidan 6nce iiyelere teblig

edilmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun ayri bir Sekretaryasi bulunmamakta olup bu goérev Isiklar Holding genel
sekreterligince yiiriitiilmektedir. Bahsi gecen donem iginde iginde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda,
kararlar toplantiya katilan iiyelerin oybirligi ile alinmis oldugundan, farkli goriis aciklanan konulara iligkin
herhangi bir kars1 oy da olmamustir. Ayrica, hem mekansal hem de teknolojik kolayliklar nedeniyle Y6netim
Kurulu tiyeleri siirekli iletisim iginde olduklarindan, toplantilarda zapta gegirilmesi gereken nitelikte bir
soru da yoneltilmemistir. Yonetim Kurulu tiyelerinden biri ve/veya birkagina agirlikli oy ve/veya olumsuz veto

gibi herhangi bir ayricalikli hak taninmamugtir.

Yonetim Kurulu tiyelerimiz i¢in, TTK nin yasakladigi hususlar disinda TTK’min ilgili maddelerinde yazili
islemleri yapabilmeleri konusunda Genel Kurul’dan izin alinmaktadir. Sirketimizdeki bilgilere gore,
Yonetim Kurulu iiyelerimiz, 2014 yilmin ilk alt1 aylik donemi iginde kendi adlarina Sirket’in faaliyet konusu

kapsamina giren alanlarda ticari faaliyette bulunmanmuslardir.

Ayrica yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu {iyelerinin, {ist diizey
yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, sirket veya bagli ortakliklar
ile ¢ikar catismasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmesi ve rekabet edebilmesi i¢in genel kurul
tarafindan onceden onay verilmekte ve sdz konusu islemler hakkinda da genel kurula bilgi sunulmaktadir.
2014 yilinmm ilk alt1 aylik donemi i¢inde yOnetim organlarinda yer alan kisilerin bu yonde bir islemi
olmamustir.

1.2.3 Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu’nun Siireleri
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Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu, 18.04.2014 tarihli Genel Kurul’da alinan karar uyarinca, 3 yil siire

ile gorev yapmak iizere se¢ilmistir.

1.2.4 Sirket Yonetim Orgam ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Haklar
Sirket’in Isiklar Holding A.S. tarafindan, Sirket yoneticileri i¢in TTK nin 361” nci maddesi uyarinca yonetim
kurulu tiyelerinin kusurlariyla sirkete verecekleri zararlar1 kapsayan “Yo6netici Sorumluluk Sigortasi”

yaptirilmistir.

Sirket yonetim kurulu tiyelerine (bagimsiz tiyeler hari¢) huzur hakki ve/veya benzer isim adi altinda herhangi

bir 6deme yapilmamaktadir.

Ust diizey yoneticiler igin iicret esasina dayal1 bir politikas1 izlenmektedir. Ucretler her y1l Isiklar Holding
A.S. tarafindan Isiklar Grubuna dahil sirketlerin hepsinde uygulanmak iizere belirlenen oran ¢ergevesinde
arttirilmaktadir. Herhangi bir sabit prim, ikramiye zorunlulugu olmayip performansa bagli olarak

degerlendirmede bulunulabilmektedir.

2014 yilinin ilk alt1 aylik donemi i¢inde iist diizey yoneticilere saglanan faydalarin toplami konsolide olarak
476.628.-TL dir.

1.2.5 Komiteler
Sirketimizde, Yonetim Kurulunun goérev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmesi amaciyla,

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun mevzuatina uygun olarak asagidaki komiteler olusturulmustur.

Komite Uyeleri Komiteler Gorevi
Hiiseyin Bayazit Kurumsal Yonetim Komitesi Baskan
Sebahattin Levent DEMIRER Kurumsal Yénetim Komitesi Uye
Ahmet SELAMOGLU Kurumsal Yo6netim Komitesi Uye
Aysel UZUN Kurumsal Yo6netim Komitesi Uye
Ahmet SELAMOGLU Denetim Komitesi Baskan
Hiiseyin Bayazit Denetim Komitesi Uye
Ahmet SELAMOGLU Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkan
Hiiseyin Bayazit Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uye
Sebahattin Levent DEMIRER Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uye

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin gorev ve ¢alisma esaslari 5.5.2014 Tarihli Yoénetim

4
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Kurulu toplantisinda goriisiilerek  kabul edilmis, KAP'ta ilan edilmek ve Sirketimiz internet adresine

konulmak suretiyle kamuoyu ile paylasiimstir.

Denetim Komitesi iiyeleri gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip kisiler olup, Yonetim Kurulunun icra

fonksiyonu olmayan ve murahhas aza sifatini tasimayan iiyeleri arasindan secilmislerdir.

Denetim Komitesi faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Mevzuati ile uyumlu ve SPK’nin Kurumsal Yonetim
Ilkelerinde 6ngoriildiigii sekilde yiiriitmektedir. Denetim Komitesi yilda en az 2 kez toplanmakta ve kendi
yetki ve sorumlulugu dahilinde hareket etmekte ve Yonetim Kurulu'na tavsiyelerde bulunmaktadir. Ancak

nihai karar Yonetim Kurulu tarafindan verilmektedir.

1.2.6 Sirket’in Idari Nitelikteki Yoneticileri ve Gorevleri

Ad1 Sovadi Gorevi
Serdar Nuri ESER Genel Miidiir
Dilek BODUR Mali Isler Miidiirii

Sirketimizde Temmuz 2010 yilindan itibaren Genel Miidiir olarak gérev yapmakta olan Serdar Nuri ESER;
1987-2010 yillar1 arasinda SPK’nin ¢esitli birimlerinde uzman ve basuzman olarak gorev almig, 2010
yilinda Sirket biinyesine katilmustir. Sirket’de Genel Miidiirlik gorevinin yanmi sira, Sirket’in bagh
ortakliklarindan BND Elektrik Uretim A.S. ile BBS Elektrik Uretim A.S.’nin Yonetim Kurulu iiyeligini
yiiriitmekte, yine istirak konumundaki Global Enerji ve Elektrik Uretim A.S’ Yonetim Kurulunda, Isiklar
Enerji ve Yapi Holding A.S.’yi temsil etmektedir.

Mali isler Miidiirii Dilek Bodur 1989 yilinda Isiklar Holding Muhasebe béliimiinde goreve baslamis, 1993
yilinda ayn1 boliimde Muhasebe Sefligi goérevini yiirlitmiistlir. Sirketimizin Isiklar Holding biinyesine
katilmas1 ile birlikte 26 Mayis 2011 tarihinden bu yana Sirketin Mali Isler Miidiirliigii gorevini
ylirtitmektedir.

1.3 Personel Sayisi ve/veya Degisiklikleri
Konsolide olarak hesaplanan galisan sayis1 220’ dir.

1.4 Toplu Sozlesme Uygulamasi

Sirketin 01.01.2014 tarihinden itibaren gegerli olan toplu is s6zlesmesi bulunmamaktadir.

1.5 Kidem Tazminatlar1
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Caliganlarin hak kazandiklar1 kidem tazminati tutarlar1 30.06.2014°daki duruma gore konsolide olarak
1.672.028.-TL dir.

1.6 Sirket’in Faaliyet Konusu

Sirket Metemteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. unvam ile 1982 yilinda istanbul’da kurulmus olup
faaliyetlerine polyester iplik ticareti ile baslamistir.1993 yilindan sonra ise polyester iplik sektoriinde {iretici
firma olarak konumlanarak Metemteks Tekstil unvaniyla 6zellikle tekstiirize iplik, biikiimlii iplik, ¢ozgiilii
iplik, fantezi iplik tiretimi alaninda faaliyet gostermistir. Sirket 2005 yilinda halka agilarak pay senetleri
Borsa’da islem gormeye baslamistir. Sirket yOnetiminin, enerji yatirimlarina agirlik vererek Sirket’i bir
enerji sirketine doniistiirme karar1 dogrultusunda, 2008 yilinda esas sézlesmesinin amag¢ ve konu maddesi
buna uygun olarak degistirilmis yine ayn1 kapsamda 2010 yilinda ticaret unvanina “enerji” ibaresi ekleyerek
yeni ticaret unvanint Metem Enerji ve Tekstil Sanayi A.S. olarak belirlemistir. 2011 yilinda Sirket’in hakim
ortaklik yapist degismis, Isiklar Holding A.S. hakim ortak konumuna gelmistir. Ayn1 yil iginde Sirket,
Isiklar Yap1 Holding A.S. ve Isiklar Yapi Kiiltiiri Etkinlikleri ve Yayincilik A.S. ile birleserek sermayesini
112.031.689 TL’ye yiikseltmistir. Birlesmeye paralel olarak Sirket’in faaliyet konusu 07.02.2012 tarihli
genel kurulda Holding olarak belirlenmis ve ticaret unvanini Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. seklinde

degistirmistir.

Sirket’in faaliyet konusu Holding yapisina cevrildikten sonra enerji sektoriinde, AB enerji politikalari
dikkate alinarak, rekabet, arz giivenligi ve ¢evre koruma tiggeninde bir denge saglayarak tiiketicilere
Odenebilir, kaliteli, kesintisiz ve c¢evreye duyarli bir sekilde elektrik enerjisi saglayan projelere
yonelinmistir. Bu kapsamda raporun ilerleyen boliimiinde agiklanacagi sekilde hidro elektrik santrallerinin

(HES) yatirimlarina agirlik vermistir.

Sirket’in ilgilendigi diger sektorler yapr malzemeleri ve tekstildir. 2011 yilinda Sirketimiz biinyesinde
gerceklesen birlesme sonucunda yapi malzemeleri alaninda oOzellikle tugla ve dis cephe malzemesi
iiretiminde sektdriiniin  ncii kuruluslarindan olan Isiklar Insaat Malzemeleri San.ve Tic. A.S.’nin
hisselerinin biiyiik kismu Sirket aktifine girmistir. Yine ayni y1l igerisinde holding yapilanmasi paralelinde
iplik iiretim tesisleri de paylarmin tamamu Sirketimize ait yeni kurulan Metemteks Sentetik Iplik San.ve

Tic. A.S.’ye kiralayarak fiili iretimden ¢ikmigtir.

Sirket Holding faaliyeti kapsaminda, belirledigi temel sektorlerdeki bagli ortaklik ve istiraklerinin, basta
finansman olmak tizere yonetsel ve kurumsal anlamda ihtiyaglarina yonelik faaliyetlere agirlik vermektedir.
Ayn1 zamanda mevcut sektorlerde yeni yatirim alanlarimin arastirilarak, yonetimi altindaki sirketlerin

gelisimine katki yapacak calismalar yapmaktadir.
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1.7. Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

Sirket, 09.01.2012 tarihli Yénetim Kurulu karari ile SPK diizenlemeleri uyarinca, BIST (eski adiyla
IMKB)’ den 310.000 adet nominal degerden kendi pay senetlerini ortalama 0,77 TL’den satin almistir.

1.8. Sirket’in istirak ve Bagh Ortakliklar1 Hakkinda Bilgi

1.8.1 Istirakler ve Bagh Ortakhklarin Sermayelerindeki Pay Oranlar:

Ortakhgin Unvani Pay Oram (%)
BND Elektrik Uretim A.S. 99,99
Isiklar Insaat Malzemeleri San.ve Tic.A.S. 97,37
Global Enerji Elektrik Uretim A.S. 22,09
BBS Elektrik Uretim Dagitim A.S. 50,00
Metemteks Sentetik Iplik San.ve Tic.A.S. 100,00
Pelitlik Enerji A.S. 20,00
Yulafli Enerji A.S. 20,00
Isiklar Insaat ve Turizm Isl. A.S. 98,22
Isiklar Ingaat Malzemeleri Pazarlama ve Taahhiit A.S. 99,99

(*)Global Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin sermayesi 24.07.2014 tarihinde
42.000.000.-TL olarak tescil edilmistir ve Sirket orant %15,78 olmustur.

1.8.2 Istirak ve Bagh Ortakhklarin Faaliyet Konular
Sirketimizin ilgilendigi ana sektorlerde istirak ve/veya bagh ortaklik konumunda sirketlere iliskin bilgiler

asagida Ozet olarak sunulmaktadir.

BND Elektrik Uretim A.S.

Sirketimizin %99 oraminda pay sahibi oldugu BND Elektrik Uretim A.S.’nin (BND) biinyesinde Uggen |,
Uggen Il ve Gelincik adi altinda 3 adet nehir tipi Hidro Elektrik Santrali (HES) projesi vardir. BND bu iig
projenin gergeklestirilmesi amaciyla kurulmus olup her {i¢ projenin arazi kullanim haklar1 49 yilligina BND’ye
aittir. Bu haklarm kullammda kalan siire 44 yildir. Uggen Il ve Gelincik HES Tiirkiye nin en fazla yagis alan
bolgelerinden olan Karadeniz bolgesi igerisindedir. Uggen 1 projesi ise Osmaniye li sinirlarindadir. Her iig
projenin de dogaya ve gevreye uyum agisindan tiim hukuki siiregleri tamamlanmustir. Ayrica Uggen Il projesi

icin Karbon sertifikasi ile ilgili gerekli ¢aligmalar tamamlanarak Gold Certifiket alinmasi i¢in miiracaatta
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bulunulmustur. Diger iki proje i¢in ise insaat siirecinin baglanmasi beklenmektedir. Uggen II projesinin ingaat:
hizli bir sekilde ilerlemekte olup iletim tiineli ile santral bina yapimi tamamlanmus, tribiinleri monte edilmistir.
Tesisin 2014 yilmin Temmuz (*) ayinda iiretime ge¢mesi planlanmaktadir. Ucgen | projesinin ise tribiin
siparisi verilmis ve montaj islemlerine baslanmistir. Uggen I projesinin de 2014 yilmin  Eyliil ayinda
tamamlanmasi planlanmaktadir. BND A.S.’nin projelerine iligskin ayrintili bilgiler raporun yatirimlar kisminda

yer almaktadir. Ayrica Sirketimizin www.isiklarenerjiyapiholding.com.tr adresindeki sitesinden de bu

projelerin gelisiminin takip edilmesi miimkiindiir.

(*)BND Elektrik Uretim A.S. tarafindan Ordu ili, Kabadiiz ilgesinde yapimi tamamlanan "Ucgen-2 Reg. Ve HES" in Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan yapilan gegici kabulii 17.07.2014 tarihinde tamamlanarak, tesis isletmeye alinmigtir.
Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan verilen EU/1517-7/1106 iiretim lisans numarali, toplam 10,319 MWe
kurulu giice ve 33,815 GWh yillik enerji iiretimine sahip olan "Uggen-2 Reg. Ve HES" projesinde sirasiyla TEDAS, DSI ve son
olarak T.C. Enerji Bakanligi tarafindan yapilan gegici kabulleri tamamlanmigstir. Béylece, yaptmina Ekim 2011 ayinda baslanan
"U¢gen-2 HES"te tiim yasal prosediiriin tamamlanmasiyla, ticari olarak elektrik iiretimine ve satisina baslanmistir.

Global Enerji Elektrik Uretim A.S.

1988 yilinda Metem Insaat ve Tesisat A.S. adiyla Istanbul’da kurulan Sirket’in 10.03.2003 tarihinde iinvani
“Metem Enerji Elektrik Uretimi A.S.” , 22.09.2006 tarihinde ise “Global Enerji Elektrik Uretim A.S.” olarak
degistirilmistir. Sirket’in ana faaliyet konusu elektrik enerjisi, buhar ve sicak su iretimi olup iretim

faaliyetlerine 06.02.2005 tarihinde baslamustir.

Global Enerji Corlu’da iki ayri tretim santralinde dogalgaz motorlar ile elektrik iiretmektedir. Sirket’in
Haciseremet mevkiindeki Global -1 santralinde 4 adet, Velimese mevkiindeki Global-2 Santralinde 3 adet

dogal gaz motoru bulunmakta olup hali hazirda toplam kurulu giicii 32 MW dur.

Global Enerji’nin Ordu’da kurulmasini planladigi, 14,9 MW kurulu giiciindeki Pendik Reg. ve HES tesisine,
49 (kirk dokuz) yil siireli {iretim lisansi verilmesi EPDK’ca uygun bulunmustur. Proje icin CED Raporu
alinmast c¢aligmasi devam etmekte olup, bu raporun alinmasindan sonra lisans alimina yonelik EPDK’ya

gerekli bagvurularda bulunulacaktir.

BBS Elektrik Uretim Dagitim A.S.

Sirketimizin %50 oraminda pay sahibi oldugu BBS Elektrik Uretim Dagitim A.s: 20.10.2006 tarihinde
Ankara’da kurulmus olup faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi ve satisidir. Karabiik sinirlari iginde 7,5
MW iiretim giicii kapasiteli Yenice Reg. ve HES santralinin lisans alma hakkina sahiptir. Sirket projesine

iliskin olarak yeni bir fizibilite raporu hazirlanmis ve bu rapor onay amaciyla Devlet Su Islerine (DSI)
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sunulmustur. DSi’den alinacak onay cercevesinde on lisans alimina yénelik prosediirlere baslanmasi

planlanmaktadir.

Metemteks Sentetik Iplik San.ve Tic.A.S.

Sirket’in Holding seklinde yeniden yapilanmasi ¢ergevesinde tekstil faaliyetlerinde kullanilan iretim tesisleri,
26.05.2011 tarihinde Metemteks Sentetik Iplik San.ve Tic.A.S. unvani ile kurulan ve sermayesinin tamami
Sirketimize ait olan firmaya 01.11.2011 tarihinde kiralanmistir. Bu yontemdeki ki temel amag, Holding’e
doniisiim sonrasinda fiili tiretim faaliyetinden ¢ikilmasi ancak bununla beraber, uzun yillardir sektoriinde
yaygin bir isme, imaja ve onemli bir deneyime sahip olan ve birgok degisik polyester iplik ¢esidi ile ¢ok
genis bir irlin yelpazesini elinde bulundurmasi nedeniyle yiiksek piyasa bilinirligi bulunan Metemteks

adindan yararlanmaktir.

Metemteks Sentetik iplik San. ve Tic. A.S. Sirketimizin Corlu’daki 11.000 m2 arsa iizerine kurulu 7.000m2
kapal1 alana sahip fabrikasinda kiraci sifati ile, polyester iplik iiretimi ve bu triinlerin yurti¢i ve yurtdist
pazarlarda faaliyet gdstermektedir. Iplik fabrikasi, dokuma iiretiminde kullanilmak iizere gesitli polyester
iplikler iretebilecek sekilde tasarlanmistir. Biiylik capli entegre iireticilerle kiyaslandiginda Metemteks,
tiretiminde esneklige sahiptir ve bu esneklik sirketin kiigiik capli siparigleri bile {iretim prosesinde herhangi bir
sorun yasamadan Karsilayabilmesini saglamaktadir. Bundan dolay1 Metemteks’in hizmet ettigi sektérde biiytik

ureticilerden biri olma konumunu devam ettirebilmektedir.

Isiklar Insaat Malzemeleri San.ve Tic.A.S.

Isiklar Insaat’in Bartin'da klinker tugla zemin ve cephe icin terra cotta iireten ii¢ fabrikas1 mevcuttur. Tugla
iiriin grubunda Isiklar Pres Tugla, Isiklar Kaplama Tugla, Isiklar Taban Tugla, Isiklar Cotto , izoklinker
Panel Sistemi ve son yillarda ¢agdas cephelerde yogun sekilde tercih edilen Architon Cephe Sistemleri
bulunmaktadir. Tamamlayici {iriinler grubunda ise Isiklar Flex Derz Dolgusu, Isiklar Flex Yapistirici, Isiklar
Seramik Yapistiricisi ve Derz dolgulari, Isiklar Sivi Silikon ve Isiklar Tugla Yiizey Temizleyicisi gibi

urinleri de sunmaktadir.

Isiklar Insaat Malzemeleri, 2012 yilindan itibaren iiriin gamma cat1 sistemlerini de dahil etmistir. Bu amagla
Yunanistan’ 1n Selanik sehrinde kurulu bulunan 90 milyon adet kiremit, 700.000 ton tugla kapasiteli, modern
yontemlerle {iretim yapan, imalat ve stokta ileri teknoloji robotlarla maksimum enerji verimliligi ve {iretim
hizina sahip, fabrikada “Isiklar-Kebe” marka kiremitlerin tiretimini baglatarak, Tiirkiye ve yakin cografyaya

dagitimini 5 yil stireyle iistlenmistir.

I11- SIRKET FAALIYETLERi HAKKINDA BiLGi ve DEGERLENDIiRMELER
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3.1. Yatiriomlar

Sirketimizin Bagl Ortak konumundaki (pay orani %99) BND Elektrik Uretim A.S’nin 2011 yili sonu
itibariyle basladigi 3 adet HES projesinin yapimi 2014 yilinin ilk alt1 aylik doneminde de (hava kosullarinin
olanak sagladigi Ol¢iide) devam etmistir. Bahsi gegen projelerden Orta Karadeniz’de, Ordu ili Simirlar
icindeki Turnasuyu iizerinde insa edilen Ucgen Il Reg. ve HES projesinin, 10,5 MW’lik bir kurulu gii¢ ile
yillik 33.815.000 kWh/yil elektrik tiretimi yapmasi planlanmaktadir. Projenin 2014 yilinin Temmuz(*) aymda

yilinda bitirilerek devreye alinmasi hedeflenmektedir.

Gelincik Reg. ve HES projesi Dogu Karadeniz’in i¢ kesimlerinde yer alan Giimiishane ili, Torul ilgesi Cit
Deresi lizerinde inga edilecek olup, 6,3 MW’lk bir kurulu giig ile yillik 21.207.000 kWh/yil elektrik {iretmesi
planlanmaktadir. S6z konusu projenin tiim yasal prosediirlerin yani sira kati ve uygulama projeleri, santral
ingaati, elektro-mekanik teghizatin temini konularinda anlagmalar tamamlanmis, santral binasinin santiye

kurulumuna baglanmustir. Projenin 2015 yili i¢inde tamamlanmasi 6ngoriilmektedir.

BND’nin iigiincii projesi olan Ucgen | Reg. ve HES, Giiney Akdeniz’in i¢ kesimlerinde yer alan Osmaniye
Ilindeki Tahta suyu iizerine kurulmaktadir. Projenin 3,5 MW’lk kurulu giicte, yilhk 11.591.000 kWh/yil
elektrik enerjisi iiretmesi ongoriilmektedir. S6z konusu projenin tim yasal prosediirlerin yam sira kati ve
uygulama projeler tamamlanmus, santral, elektro-mekanik teghizat: temin edilmistir. Insaat faaliyeti ile iliskili
altyapi (santiye binasi, ulagim yollar1 vb.) ¢alismalari bitirilerek, insaat ve montaj islemlerine baglanmustir.

Projenin 2014 yilinin Eyliil ay1 iginde tamamlanmas: hedeflenmektedir.

(*)Sirketimizin bagh ortakhigi konumundaki BND Elektrik Uretim A.S. tarafindan Ordu ili, Kabadiiz ilcesinde yapimi
tamamlanan "Ucgen-2 Reg. Ve HES" in Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhigi tarafindan yapilan gecici kabulii 17.07.2014
tarihinde tamamlanarak, tesis isletmeye alinmistir. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan verilen EU/1517-
7/1106 iiretim lisans numarali, toplam 10,319 MWe kurulu giice ve 33,815 GWh yillik enerji tiretimine sahip olan "Ucgen-2 Reg.
Ve HES" projesinde sirasiyla TEDAS, DSI ve son olarak T.C. Enerji Bakanligi tarafindan yapilan gecici kabulleri tamamlanmugtir.
Béylece, yapimina Ekim 2011 ayinda baslanan "Uggen-2 HES"te tiim yasal prosediiriin tamamlanmastyla, ticari olarak elektrik
liretimine ve satisina baglanmigtir.

3.2 Faaliyet Konusu Kapsaminda Yapilan islemler

3.2.1 BND Elektrik Uretim A.S.’ ne iliskin Yapilan Islemler
BND Elektrik Uretim A.S.'nin sermayesi 20.02.2014 tarihinde, devam eden HES projelerinin finansmani
kapsaminda 32.000.000.- TL’sindan 34.000.000.-TL sina yiikseltilmistir. Artirtlan tutara karsilik gelen

kisim Sirket’mizin BND’ye ait cari hesap alacagindan mahsup edilerek karsilanmistir.

BND Elektrik Uretim A.S.’nin devam eden Uggen I ve Uggen 11 HES projelerinin finasmanina ydnelik

Sekerbank T.A.S.’den kullandigi proje finansman kredisi ilgili olarak; BND Elektrik’in sermayesinin
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34.000,000.-TL’ye arttirilmasi1 nedeniyle; Sekerbank T.A.S. ile imzalanmig olunan mevcut hisse rehin
sozlesmesi hiikiimleri geregince, ek olarak BND’ye ait 5.500.000 TL nominal degerdeki pay senetleri

Sekerbank T.A.S lehine rehin verilmistir. Ayrica bahsi gegen bankadan kullanilan kredinin geregi olarak
projelere iliskin iist kullanim hakki ipotegi tesis edilene kadar baglh ortakhigimiz Isiklar insaat Malzemeleri
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Bartin Agdact Mevkiindeki tesisleri iizerinde Sekerbank T.A.S. lehine ek

ipotek tesis edilmistir.

3.2.2 Isiklar insaat Malzemeleri San.ve Tic.A.S.’ne iliskin Yapilan islemler

Sirket’ in %97,37 oraninda pay sahibi oldugu bagli ortakligi konumundaki Isiklar Insaat Malzemeleri
San.ve Tic. A.S.'nin  sermayesi 28.02.2014 tarihinde 2.212.202.-TL’sindan 43.000.000.- TL‘sina
yiikseltilmistir. Artirilan tutar Sirket’in Isiklar Ins. Malzemeleri San.ve Tic.A.S.’ye ait cari hesap

alacagindan mahsup edilerek karsilanmustir.

3.2.3 Global Elektrik Uretimi A.S.’ne iliskin Yapilan islemler

Sirketimizin 25.04.2014 tarih ve 2014/15 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda; %22 oraninda istirakimiz
olan Global Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin sermayesinin 30.000.000 TL'den 42.000.000TL'ye (*)
artirilmasi, artirilan paylarin C grubu hamiline yazili pay olarak ¢ikarilmasi, Sirket'in esas sdzlesmesinin 6.
maddesi geregi imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi, arttirilacak 12.000.000 adet 1 TL nominal
degerdeki payin (sermaye arttirimina katilmaktan vazgecen Dubai Merkezli Emkaan Investment yerine)
Aktin Tekstil Sanayi A.S.’ye bir paym degeri 1 TL olmak iizere nakit karsilig1 tahsis edilmesi yoniindeki,
Global Enerji’nin 24.04.2014 tarihli Yonetim Kurulu karari onaylanmistir. Ayrica ayni toplantida
arttirllacak sermaye nedeniyle, Sirketimizin mevcut ortaklik payir oranina karsilik gelen "yeni pay alma

hakkimi" kullanmamasina karar verilmistir.

(*)Global Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin sermayesi 24.07.2014 tarihinde 42.000.000.-TL olarak tescil edilmistir.

3.2.5 Sirket’in Diger islemleri

Sirket’in Isiklar Yatirim Holding A.S. ile Birlesmesine iliskin Islem

Sirketimizin 14.02.2014 tarih ve 2014/06 sayili1 Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirketimizin Isiklar Yatirim
Holding A.S. ile 136'inc1 maddesi ve birlesme ile ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18,
19 ve 20'inci maddesi hiikiimleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-
23-2 numaral Birlesme ve Boliinme Teblig ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde 31.12.2013
tarihli finansal raporlar esas alinarak biitiin aktif ve pasifi ile kiil halinde devralma yolu ile birlesmesine
iliskin gerekli islemlerin baslatilmasina ve gerekli prosediirlerin tamamlanmasini takiben SPK’ya

bagvurulmasina karar verilmistir.
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Yine ayni toplantida; Sirketimiz esas sdzlegmesinin birlesme islemine uygun olarak gerekli goriilen (unvan,
faaliyet konusu, sermaye vb.) maddelerinin degistirilmesi i¢in gerekli ¢alismalarin yapilmasi karari
almmstir. S6z konusu birlesme islemi 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'mun 23'lincii maddesinde
sayilan onemli nitelikteki islemlerden oldugundan, ayni Kanunun 24%incii maddesi ve Ayrilma Hakki
Tebliginin 10'uncu maddesi hiikiimleri cer¢evesinde hesaplanan ayrilma hakki fiyatinin pay basina 0,37 TL,
olarak hesaplanmustir. Ayrilma hakki kullanimi sonucu katlanmak zorunda olunacak toplam maliyet ise
165.163.-TL’a olarak belirlenmistir.

Ayrica bahsi gegen toplantida ayrilma hakki maliyetinin bu tutar1 asmasi halinde olumlu yonde genel kurul
karar1 alinmig olsa bile birlesme isleminin gergeklestirilemeyecegine ve islemden vazgegilecegine dair genel
kurul toplanti giindemine ayr1 bir madde eklenmesine de karar verilmistir. S6z konusu kararlara iligkin

olarak bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin tamami olumlu yonde oy kullanmuslardir.

Birlesme islemine iligkin olarak sirketimizin 07.05.2014 Tarih ve 2014/18 sayili Yoénetim Kurulu
toplantisinda ise Baker Tilly Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
tarafindan diizenlenen 5.5.2014 tarihli Uzman Kurulus Raporunda tespit edilen hususlar ile birlesme
kosullar1 Birlesme Sozlesmesinin imzalanmast Karari verilmigtir. Yonetim Kurulu toplantisinda Esas

n

So6zlesmenin " Sirketin Kurulusu" baslikli 1. maddesinin, "Sirketin Sermayesi Sermaye Paylari ve Pay
Senetleri " baslikli 6.maddesinin, "Y&netim Kurulunun Siiresi ve Yeniden Sec¢imi" baslikli 8. maddesinin

tadil edilmesi yoniinde karar alimstir.

07.05.2014 tarihinde Birlesme sdzlesmesinin imzalanmasini takiben 08.05.2014 tarihinde Birlesme

Duyurusunun onaylanmasi amaciyla SPK’ya gerekli bagvuru yapilmistir (*).

(*)Sermaye Piyasast Kurulu'nca, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 24/1 maddesi hiikmii cercevesinde, Isiklar Enerji ve
Yapt Holding A.S. ortaklarina 0,37 TL; Istklar Yatirim Holding A.S ortaklarina ise 0,47 TL fiyat iizerinden ayrilma hakki
taninmast suretiyle olumlu karsilanmis olup sézkonusu karar SPK'nin 17/07/2014 tarih ve 2014/21 Sayili Biilteninde
yaymlanmigtir.

USAS Paylarinin Satin Alinmasi Islemi

Sirket’in 14.02.2014 tarihli Ozel Durum Agiklamasi ile kamuoyuna duyurulan Isiklar Holding A.S.'ye ait,
34.090.928,69 TL nominal degerli Borsa'da islem goéren B grubu hamiline yazili USAS Yatinmlar Holding
A.S. paylarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) "II-17.1 Kurumsal Yo6netim Tebligi" hiikiimleri
cergevesinde Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan,
Sirketimiz Yonetim Kurulumuzca da uygun goriilen, 25/03/2014 tarihli degerleme raporunda bulunan
1,5781 TL birim fiyat {izerinden, toplam 53.798.894,56 TL karsiliginda satin alinmasi, alim bedelinin
Sirketimizin Isiklar Holding A.S'den olan alacagindan mahsup edilmesi islemi 18.04.2014 tarihli Olagan

Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayma sunulmustur. Hakim ortak Isiklar Holding A.S.'nin
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mevzuat geregi oy kullanamadigi Genel Kurul toplantisinda satin alma iglemi toplantiya katilan diger pay

sahiplerinin oy ¢oklugu ile onaylanmamistir.

3.3. Sirket’in Gelisimi Hakkinda Ongériiler

Sirketimiz istikrarli biiyiimenin ancak devamli ve ucuz kaynak ile saglanabileceginden hareketle
ekonomilerin kiiresellestigini de g6z Oniline alarak Ozellikle yabanci yatirimcilardan kaynak teminini
amagclamaktadir. Bu kapsamda hem idari, hem finansal hem de hukuksal agidan alt yapis1 giiglii bir Sirket
olusturmak hedeflenmis ve 2011 yilinda gergeklestirilen birlesme islemi bu hedefe ulasmada en etken

unsur olmustur.

2012 yilindan baglayarak bu etki goriilmiis ve Sirket zararli ve yabanci kaynak agirlikli bir mali yapidan 6z
kaynak agirlikli bir yapiya gecmis hem de aktif biiyiikliigiinde birlesme 6ncesine gore belirgin bir artis

saglanmistir.

Sirketimiz faal bir istiraki olan Global Enerji disinda heniiz enerji yatirimlarindan 2013 yili ve 2014 yilinin
ilk déneminde bir nakit akis1 yaratamamustir. Ancak BND Elektrik Uretim A.S.” nin biinyesinde yatirim
devam eden HES Projelerinin %50’si 6zkaynaklar ile finanse edilmistir. Kalan kisim i¢in uzun vadeli proje
kredisi kullanilmistir. Projelerden Uggen 1 ve Uggen II'nin 2014 yilimin Eyliil ve Temmuz aylarinda

faaliyete gecmesi beklenmektedir.

Enerji sektoriiniin hizli gelisen yapisi ve 6lgek ekonomisinin 6nemi dikkate alinarak, bu sektorde daha kalici
olabilmek amaciyla, 6zellikle stratejik ortaklik ve/veya isbirligi opsiyonlariin degerlendirilmesine yonelik

caligmalarin yapilmasi hususunda kararlar alinmustir.

Sirketimizin bagli ortaklig1 ve sektériiniin 6ncii kuruluslar1 arasinda yer alan Isiklar insaat Malzemeleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 2012 yili iginde yeniden yapilanma igine girmistir. Yunanistan’in Selanik sehrinde
bulunan fabrikada Trettirdigi Isiklar- Kebe markali kiremitler ile sekt6riin 6ncii kuruluslar1 arasinda yer
almay1 hedeflemektedir. Ozellikle Ortadogu ve Tiirkiye Cumhuriyetlerinde yer alan iilkelere de agilma
yoniinde 6nemli mesafeler almistir. 2014 yilinda ingaat sektoriinde enerji verimliligi (binalar igin) ve kentsel
doniisiim projelerin hizlanmas: Isiklar Insaat malzemelerinin iirettigi ve/veya pazarladigi mamullere olan

yurtici talebi olumlu etkilemesi beklenmektedir.

Sirketimizin Tekstil sekt6riinde faaliyet gOsteren bagli ortakliklarindan Metemteks Sentetik ise iiretim
kapasitesini artirmaya yonelik ¢alismalarini 2014 yilinin ilk yarisinda da devam ettirmis, ancak potansiyel

miisteri konumundaki Ortadogu iilkelerinde yasanan karisikliklar nedeniyle istenen 6l¢iide satis hacminde
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bliylimeye ulagilamamistir. Ortadogu’da yasanan siireg de meydana gelecek diizelmelerin 2014 yilinin ikinci

yarisinda tekstil piyasasina ve Metemteks’e olumlu yansiyacagi diigiiniilmektedir.

Sirket acisindan 2014 yilinin ikinci yarisinda 6nemli olacak unsur, Isiklar Grubunun bir diger sirketi olan ve
BISTde islem goren Isiklar Yatirrm Holding A.S. ile Sirketimiz biinyesinde devr alma yolu ile birlesme
isleminin tamamlanacak olmasidir. Birlesme isleminin Sirketimiz {izerinde yaratacagi tahmin edilen etkiler

asagida Ozetlenmektedir.

Birlesme islemi Sirket agisindan istikrarli bir biiyiimeye olanak saglayan bir arag olarak
degerlendirilmektedir. Istikrarli biiyiimenin de ancak devamli ve ucuz kaynak ile saglanabileceginden
hareketle birlesme sonucu ortaya ¢ikacak tiim pozitif faktorlerin, Sirket’in daha ucuz ve kolay fon bulmasini

saglayip dzsermaye verimliligini arttirarak istikrarli bitylimeye olanak yaratacagi ongoriilmektedir.

Birlesme sonunda bir sinerji yaratilmas: hedeflenmektedir. Sinerji islem ve finansal sinerji olarak
degerlendirme olup ozellikle finansal sinerji’nin farkli sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin

birlesmelerinde daha fazla ortaya gikacagi diisiilmektedir.

Beklenen bir diger olumlu etkide Yonetsel Sinerji’nin saglanabilecek olmasidir. Birlesmeye konu sirketlerin
ortaklik ve yonetim yapilart1 benzer olup her iki sirketin de sahiplik ve y6netimsel agidan hakimiyetin
Isiklar Holding A.S.’de bulunmaktadir. Birlesme sonucunda sahiplik ve yonetsel anlamda benzer yapida
olan sirketler tek bir girket cati toplanarak grup ic¢indeki yapi sadelesecek grup organizasyon ve yonetsel
anlamda seffaf hale gelecektir. Bu durumun hem yonetsel hem denetsel hem de finansal hizmetlerin
verilmesi anlaminda etkinligi arttiracagi diisiiniilmektedir. Yonetim, denetim, kontrol ve koordinasyon
fonksiyonlarinin daha etkin, esnek ve dakik olmasinin saglanmasi ile yonetim biirokrasisinin azalmasi ayri
tiizel kisilik olmaktan kaynaklanan genel yonetim ve denetim masraflarimi azaltacaktir. Olusacak yeni
yapinin maliyetlerdeki diistisiin yan1 sira verimliligi de arttiracak yonde etkisinin olacagi tahmin

edilmektedir.

Birlesmenin bir diger sonucu olarak Sirket’in karsilasacagi risklere karsi daha korunakli bir yapiya
kavusacagr digiiniilmektedir. Farkli sektorde faaliyet gosteren sirketlere yatirim yapan iki sirketin
birlesmeleri agirlikli tek ve/veya birkag faaliyete bagli olma nedeniyle Ozellikle donemsel
dalgalanmalardan kaynaklanan riskleri elimine edecektir.Karsilasilacak risklerin etkisindeki bu azalmanin
yaninda faaliyet cesitliginde ki artigin finansal tablolar ve 6zellikle de karlilik kalemi tizerinde olumlu etki

yapmasi beklenmektedir.
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Birlesme sonucu amaglanan bir diger gelismede Kurumsallagma y6niindedir. Birlesmeyi takiben hem yasal

yiikiimliilikler hem de ortaya c¢ikacak Olgek biiylikliigiinden dolay1

genisleyen organizasyon yapisi

nedeniyle 6zelikle Kurumsal Yonetim ilkelerinin etkin sekilde uygulanmas1 zorunlu hale gelecektir. Bu

kapsamda da Sirketimizin kurumsallagsmasi

ongoriilmektedir.

yoniinde daha kalict

3.4 Finansal Yapiya iliskin Bilgiler
3.4.1 2014 ve 2013 Yillan Bilanco Mukayeseleri

bir yapinin ortaya c¢ikacagi

Ilgili finasal tablo ve dipnotlarma Sirketimizin http://www.isiklarenerjiyapiholding.com.tr/Page/fintablo

adresimizden ulasabilirsiniz.

ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnirl
Denetimden Denetimden
Not Gecmis Gecmis
VARLIKLAR 30.06.2014 31.12.2013
Dénen Varhklar 140.787.795 135.944.924
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.802.997 3.124.689
Ticari Alacaklar
-Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,19 3.851.226 --
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.709.062 1.474.966
Diger Alacaklar
—Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,19 108.444.304 107.094.491
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 363.889 328.300
Stoklar 8 14.059.851 15.305.684
Pesin Odenmis Giderler 3.732.932 2.530.210
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 423.720 26.097
Diger Donen Varliklar 6.399.814 6.060.487
Duran Varhklar 97.537.314 95.679.416
Diger Alacaklar 36.829 36.829
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 9 3.697.158 4.345.956
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller 6.133.283 6.133.283
Maddi Duran Varliklar 10 86.956.846 84.545.631
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 13.053 21.118
Ertelenmis Vergi Varligi 17 700.145 596.599
TOPLAM VARLIKLAR 238.325.109 231.624.340
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ISIKLAR ENERJIi VE YAPI HOLDING A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Swrh
Denetimden Denetimden
Not Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR 30.06.2014 31.12.2013
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 59.025.843 50.098.540
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 39.672.325 35.717.617
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 1.694.339 243.119
Ticari Borglar
-Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6,19 1.235.472 --
-Iligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 6 5.652.313 2.581.052
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 736.468 555.647
Diger Borglar
-Iligkili Taraflara Diger Borglar 7,19 9.195.713 9.595.933
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 102.153 77.775
Ertelenmis Gelirler 144.274 201.967
Donem Kart Vergi Yikiimliligi 17 -- 210.249
Kisa Vadeli Karsiliklar
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 236.924 19.309
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 355.862 895.872
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 30.570.404 27.461.880
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 21.769.973 18.483.670
Uzun Vadeli Karsiliklar
-Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 1672.028 1.709.950
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 17 7.128.403 7.268.260
OZKAYNAKLAR 148.728.862 154.063.920
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 148.144.990 156.333.693
Odenmis Sermaye 13 112.031.689 112.031.689
Sermaye Diizeltme Farklar 13 56.599.610 56.599.610
Geri Alinmig Paylar (-) (310.000) (310.000)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 155.199 155.199
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplari 22.989.728 21.925.212
-Diger Kazang/Kayiplar 13 (229.403) (123.845)
Birlesmeye iligkin ilave 6zsermaye katkis1 2.704.512 2.704.512
Satin Almaya iliskin Ozsermaye Etkisi (494.834) (494.834)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 28.263.055 28.263.055
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlar1) (68.443.181) (66.439.966)
Net Donem Kari 18 (5.121.385) 2.023.061
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13 583.872 (2.269.773)
TOPLAM KAYNAKLAR 238.325.109 231.624.340
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ISIKLAR ENERJI VE YAPT HOLDING A.S.
30 HAZIRAN 2014 DONEME AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Swrh Surh Swrh Surh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis Gegcmemis Gecmemiy
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Hasilat 14 12.776.272 11.536.336 7.263.649 6.077.424
Satiglarin Maliyeti (-) 14 (10.530.179) (11.282.295) (6.368.423) (5.875.944)
BRUT KAR 2.246.093 254.041 895.226 201.480
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.463.376) (2.425.412) (1.967.455) (1.344.738)
Pazarlama Giderleri (-) (862.919) (841.216) (425.659) (436.410)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 661.386 769.788 327.119 590.296
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (1.685.226) (752.301) (765.827) (139.675)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 9 (648.798) (870.379) (250.942) (761.253)
ESAS FAALIYET ZARARI (3.752.840) (3.865.479) (2.187.538) (1.890.300)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 74.194 775.257 27.156 772.244
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (516) (2.291) (516) (2.291)
o MAN GIDERT ONCEST FAALIVET (3.679.162) (3.092.513) (2.160.898) (1.120.347)
Finansman Gelirleri 16 4.702.874 9.857.929 1.187.806 7.556.272
Finansman Giderleri (-) 16 (6.334.620) (5.981.018) (4.388.886) (2.940.914)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) (5.310.908) 784.398 (5.361.978) 3.495.011
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/(Geliri) 84.443 (336.326) 603.702 15.145
-Dénem Vergi Gideri 17 (131.811) (19.765) 409.886 (3.342)
-Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 17 216.254 (316.561) 193.816 18.487
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KAR/(ZARARI) (5.226.465) 448.072 (4.758.276) 3.510.156
DONEM KARI/(ZARARI) (5.226.465) 448.072 (4.758.276) 3.510.156
Doénem Kary/(Zarari)’nin Dagilim (5.226.465) 448.072 (4.758.276) 3.510.156
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (105.080) (933.078) (49.671) (425.563)
Ana Ortaklik Paylar 18 (5.121.385) 1.381.150 (4.708.605) 3.935.719
Pay Basina Kazang/(Kayip) 18 (0,046) 0,012 (0,042) 0,035
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina 18
Kazang/(Kayip) (0,046) 0,012 (0,042) 0,035
Diger kapsamh gelir
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandiniimayacaklar ) (108.593) (71.316) (108.593) (3.299)
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim (135.742) (89.145) (135.742) (4.124)
Kayiplar
-Ertelenmis Vergi Geliri 17 27.149 17.829 27.149 825
Diger kapsamli gider (108.593) (71.316) (108.593) (3.299)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (5.335.058) 376.756 (4.866.869) 3.506.857
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider)’in Dagilin (5.335.058) 376.756 (4.866.869) 3.506.857
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (108.115) (946.659) (52.706) (431.194)
Ana Ortaklik Paylari (5.226.943) 1.323.415 (4.814.163) 3.938.051
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IV. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum

Sirketimizin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Raporu www.isiklarenerjiyapiholding.com.tr adresindeki

internet sitemizde yer almaktadir.

Sermaye Piyasast1 Kurulu'nun Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
(11.14.1)’nin 9’uncu maddesi uyarinca Sermaye Piyasasinin Kurumsal Yonetim ilkelerine gore belirlenen ve
Hiiseyin BAYAZIT, Ahmet SELAMOGLU’ndan olusan Denetim Komitesini Sirketimizin 2014 yili

donemine iliskin finansal raporlardan sorumlu iiyeler olarak belirlenmistir.

V. Kar Dagitim Politikasi

Sirketimizin kar dagitim konusunda bir imtiyaz1 bulunmamaktadir. Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.S.
Genel Kurul’ca karara baglanmasi kosulu ile kar payir dagitimlarini, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasast mevzuati hiikiimlerine gore hazirlanan ve kamuoyuna agiklanan ayrica

Sirketimizin www.isiklarenerjiyapiholding.com.tr adresindeki internet sitemizde yer alan Kar Dagitim

Politikas1 cercevesinde gerceklestirmektedir.

ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S.

YONETIM KURULU ADINA
Riza Kutlu ISIK Ugur ISIK
YONETIM KURULU BASKANI YONETIM KURULU BASKAN VEKILI
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