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Isiklar Enerji ve Yam Holding A5, Yinetim Kurulu'na

Isiklar Enerji ve Yap Holding A.S. nin 30 [laziran 2016 tarihi itibaryla hazirlanan ara dOnem
faalivel ruporunda ver alan finansal bilgilerin, simrh denetimden gegmis ara ddnem t7et konsolide
finansal tablolar ile tutarli olup olmadifinin sinirh denetimini vapmakla  gdreviendirilmis
bulunuyoruz, Rapor konusu ara disnem Faaliyet Raporu $irkel yinetiminin soruminlugundadic. Sunrh
denetim yapan kurulug olarak tizerimize dusen sorumluluk, ara dnem faaliver raporunda yer alan
finansnt bilgilerin, simrh denetimden pegmis ve 18 Agustos 2016 tarihli sinrh denetim raporuna ko
olan ara dénem dzet kansolide linansal tablolar ve agiklayicr notlar ile tutarh olup olmadigma iliskin
ulasilan sonucun agiklanmasdir,

Sl denetim, Simirh Bagunsiz Denetim Standardh ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yimilen Denetgi ‘Tarafindan Simrh
Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak yfriitalmiistir. Simrlh denctimimiz, ara danem faaliyet raporundu
ver alan finansal bilgilerin sinrlt denetimden gepmis ara dimem Gzet finansal tablolar ve agiklayic
notlar ile wtarl olup olmadifina iliskin incelemeyi kapsamakiadir. Ara dénem finansal bilgilerin
sinirl denetiminin kapsam; Bagimsiz Denetim Standartlanma uypun olarak yapilan ve amact linansal
tablalar hakkinda bir pirig bildirmek olan bagmsiz denelimin kapsanuna kiyasla émemli Slyiide
dardir. Sonog olarak ara dinem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde  belirlenebilecek  tim  anemli  hususlara  vikif olabilecegineg iliskin  bir  plvence
saglamamaktadr. Bu sebeple, bir baZimsiz denetim gériigi bildirmemekteyiz.

Surhn denetimimiz sonucunda, ilisikteki arm dinem Tualivel mporunda ver alan finansal bilgilerin
sirh denetimden geemis ara dénem izet konsalide [inansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen
bilgiler ile tiim dnemli yBnleriyle, tutarh almadifma dair herhangi bir hususa rastlanilmamastir,
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[. Kurumsal Bilgiler

Yonetim Kurulumuz
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’nin 12.05.2016 tarihinde yapilan 2015 yili Olagan Genel
Kurul Toplantis’nda Yonetim Kurulunun ikisi bagimsiz Gye olmak Uzere asagida isimleri

verilen toplam 7 kisiden olusmasina, Yonetim Kurulu’nun g yil siire ile grev yapmasina
karar verilmistir.

Riza Kutlu ISIK Baskan

Ugur ISIK Baskan Vekili
S. Gokgen ODYAK Uye

S. Levent DEMIRER Uye

Aysel UZUN Uye

Huseyin BAYAZIT Bagimsiz Uye
Prof. Dr. Ahmet SELAMOGLU Bagimsiz Uye

Sermaye Yapimiz

30.06.2016 tarihi itibariyla Sirketimizin ortaklar ve sermaye icindeki paylari asagidaki tabloda
gOsterilmektedir:

Ortak Sermayedeki Payi (TL) Sermayedeki Payi (%)
Isiklar Holding A.S. 82.260.119,88 28,75
Riza Kutlu ISIK 1.453.370,58 0,51
Ugur ISIK 1.199.023,97 0,42
Diger 201.208.749,78 70,32
Toplam 286.121.264,21 100,00
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1. 1k Yar1 Faaliyet ve Gelismeleri

2016 yihnin ilk 6 ayhk doneminde Sirketimiz ve bagh ortakliklarinda gérilen baslica faaliyetler
ve yasanilan gelismeler sunlardir:

ik,

ik,

ik,

ik,

Sirketimizin 2015 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 12.05.2016 tarihinde yapilmistir.
20.05.2016 tarihinde tescil edilen s6z konusu genel kurul toplantisinda diger kararlarin
yani sira:

+ Sirketin Yonetim Kurulunun yukarida isimleri verilen ikisi bagimsiz tiye, toplam
yedi kisiden olusmasina ve Yonetim Kurulu’nun 3 yil gérev yapmasina,

i Yonetim Kurulumuz binyesinde bagimsiz Uyelerden olusturulan Denetimden
Sorumlu Komite'nin 31.03.2016 tarihli toplantisindaki goriist de dikkate alinarak, 6102
sayili Turk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca belirlenen
esaslara uygun olarak, Sirketimizin 2016 yih hesap dénemindeki bagimsiz denetime
tabi finansal raporlarinin denetlenmesi ile bu kanunlardaki ilgili dizenlemeler
kapsamindaki diger faaliyetleri yuritmek Uzere, Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. secilmesine karar verilmistir.

Yonetim Kurulumuz 20.06.2016 tarihinde toplanarak, Sirket merkezimizin "Beybi Giz
Plaza Dereboyu Cad. Meydan Sokak N1 D:27 34398 Maslak/Sariyer- istanbul” adresine
tasinmasina ve isbu kararin tescil ve ilan edilmesine karar vermistir. Sirket
Merkezimizin adres degisikligi 23.06.2016 tarihinde tescil edilmis, 29.06.2016 Tarihinde
Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilerek ydrurlige girmistir.

Yonetim Kurulumuz 07.06.2016 tarihli karari ile Sirketimizin, istanbul Ticaret Sicil
Memurlugunun 130467 sicil numarasi ile kayith Isiklar Holding A.S. ve 231820 sicil
numarasi ile kayitl Usas Yatinmlar Holding A.S. ile 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun
136"inci maddesi ve birlesme ile ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18,
19 ve 20'inci maddesi hikumleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun [1-23-2 numarah Birlesme ve Bolinme Teblig ve ilgili diger mevzuat
hukumleri cercevesinde 30.06.2016 tarihli finansal raporlar esas alinarak bitin aktif ve
pasifi ile kil halinde devralma yolu ile (Sirketimiz blinyesinde) birlesmesine iliskin
gerekli islemlerin baglatiimasina, s6z konusu birlesme islemi 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 23'Unci maddesinde sayillan 6nemli nitelikteki islemlerden
oldugundan, aym Kanunun 24'Unci maddesi ve Ayrilma Hakki Tebliginin 10'uncu
maddesi hikumleri ¢ercevesinde hesaplanan ayrilma hakki fiyatinin pay basina 0,243
TL olarak duyurulmasina karar vermistir.

Bagli Ortakligimiz Cemas’in 2015 yili 6 aylik dénemde 8.281 ton olan fiili Gretim miktar,
2016 yih 6 aylik donemde 9.091 tona ylkselmistir. Boylece kapasite kullanim orani

2/5



ik,

ik,

ik,

ik,

ik,

ik,

ik,

ortalama % 9 oraninda artmistir. 2015 6 aylik donemde 8.090 ton olan satiglari, 2016
yilh 6 aylik donemde 9.351 tona yukselmistir. Cemas’in satislar gecen yil ayni doneme
gore %15 oraninda artmstir.

Samsun Kavak'ta kurulan Ust Yapi insaat Madecilik Ltd. Sti'ne ait ginlik tretim
kapasitesi 5000 Ton/Giin klinker, yillik ¢imento Uretim hedefi 1.500.000 ton olan
cimento Uretim tesisinde; 6gutme elemanlarn olarak Bagl Ortakhgimiz Cemas
tarafindan dretilen bilyalann kullanilmasi  konusunda imzalanan 3,4 milyon TL
tutarindaki  sOzlesmeye istinaden bilyalarin  sevkiyati Nisan-Haziran 2016'da
gerceklesmistir. S6z konusu tutarin tamami tahsil edilmistir.

Bagh ortakligimiz Cemas’in bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2016-30.06.2016
dénemine ait konsolide finansal tablolarina gore; toplam konsolide satis gelirleri 2015
yihnin ayni dénemine gére % 39,07 oraninda artarak 59.928.568 TL olurken; donem
zaran 4.142.036 TL olarak gerceklesmistir.

Bagh ortakligimiz Nigbas'in toplam satis gelirleri 2015 yihnin ilk 6 aylik déneminde 7
milyon TL iken, 2016 yihinin ayni doneminde % 58 artarak 11 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Faaliyet zarari ise 2015 yih 6 ayhk dénemde 869.070 TL iken bu
donemde 1.359.544 TL olarak gerceklesmistir.

Bagl Ortakhgimiz Cemas, 10.06.2016 tarihinde, daha Once taksitlendirilen bagl
ortakhgi Nigbas’a olan bakiye borcunun tamamini (1.883.580 ABD Dolar) 6demistir.

Nigbas Yonetim Kurulu 16.03.2016 tarihinde, bagh ortakhgimiz Ozisik insaat ve Enerji
A.S.'ye ait nama yazili BND Elektrik Uretim A.S. (BND) paylarindan BND sermayesinin
%23,6'sina tekabil eden 8.024.000 adet payin KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.03.2015 tarihli degerleme
raporu esas alinarak hesaplanan 6.611.304 ABD Dolar bedel Gizerinden satin alinmasi
islemi 30.06.2016 tarihinde yapilan Nigbas olagan genel kurul toplantisinda kabul
edilmistir. 8 Temmuz 2016 tarihi itibariyla hisse devri tamamlanmis ve Nigbasin BND
sermayesindeki pay1 %31’e yikselmistir.

Sirketimizin dolayh istiraki HMF Asansor ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. (HMF Asansor)
nezdinde gergeklestirilecek primli sermaye artisi ile Kore menseili bir sirket olan
Hyundai Elevator Company Limited (HDEL)'in, HMF Asansor sermayesine %51 oraninda
istirak etmesi icin HMF Asansor'in mevcut ortagi HMF Makina ve Servis Sanayi ve
Ticaret A.S. (HMF Makina), HMF Asansor ve HDEL arasinda anlasmalar 22.06.2016
tarihinde imzalanmistir. Buna gore HMF Asansor'iin sermayesi nakden artirilacak ve
sermayeyi temsil eden paylarin %51'i HDEL'e, %49'u HMF Makina'ya ait olacaktir.

Isiklar Ambalaj’in 2015 yili ilk 6 aylik doneminde 47.515 bin adet olan fiili endustriyel
tip kagit torba Uretimi % 18 artarak, 2016 yih ilk 6 aylik dénemde 56.248 bin adede
yukselmistir. 2015 ilk 6 aylhik doneminde 46.833 bin adet olan satiglari 2016 yilinin ayni
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doneminde 55.286 bin adet olarak gerceklesmistir. Satislar gecen yilin ayni dénemine
gore % 18 oraninda artmigtir.

Tugla Uretimi yapan bagh ortakligimiz Isiklar insaat Malzemeleri San.ve Tic.A.S. ‘nin
2015 yili 6 ayhk doneminde 10.629 bin adet olan tretim miktari, bu yil ayni dénemde %
8 duserek 9.731 bin adet olarak gergeklesmistir. 2015 ilk 6 aylik doneminde 11.886 bin
adet olan satislari, 2016 yili ilk 6 aylhik donemde 17.087 bin adet olarak gerceklesmistir.
Satislar gecen yilin ayni dénemine gore % 44 oraninda artmistir.

Polyester iplik Gretimi yapan bagh ortakhigimizi Metemteks Sentetik iplik Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin 2015 yil 6 aylik déneminde 264 ton olan fiili Gretim miktar, 2016 yil 6
aylik doneminde % 16 oraninda azalarak 221 tona dismustir. 2015 yili 6 ayhk
doneminde 221 ton olan Uretimden satiglari, 2016 yih 6 ayhk doneminde 247 tona
yikselmistir. Uretimden satislar gecen yilin ayni dénemine gore %12 oraninda
artmistir. 2015 yili 6 aylik doneminde 45 ton olan ticari Griin satislar ise 2016 yih 6 aylk
doéneminde % 5 azalarak 43 tona dismistr.

4/5



[1I. Finansal Sonuclar

Sirketimizin Tlrkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2016-30.06.2016
dénemine ait konsolide finansal tablolarina gore; toplam konsolide satis gelirleri 2015 yilinin
ilk 6 ayinda 87.441.786 TL iken, 2016 yilinda 120.134.268 TL’ye; net donem zarar 6.079.567
TL'den 16.634.197 TL'ye ¢ikmistir.

Sirketimizin gegen yilin ayni dénemi ile karsilastirmali konsolide 0Ozet finansal bilgileri
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

30.06.2015

30.06.2016

HASILAT (TL) 120.134.268 87.441.786
BRUT KAR/ZARAR (-) 16.700.236 12.459.174
FAALIYET KARI/Z.RI (-) -2.739.668 -6.379.155
VERGI O. KARI/Z.RI () -18.824.809 -2.930.809
VERGI GELIRI/GIDERI (-) -4.225.029 -3.146.892
AZINLIK PAYLARI ONCESi NET KAR -23.049.838 -6.077.701

AZINLIK PAYLARI -6.415.641 1.866

-6.079.567

AZINLIK PAYLARI SONRASI NET KAR -16.634.197
TOPLAM VARLIKLAR 736.935.311 711.597.676

TOPLAM OZKAYNAKLAR 521.217.334 548.629.947

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 321.874.747 349.530.682

EKLER:

1) 30.06.2016 tarihli finansal tablolar ve dipnotlan
2) Sorumluluk Beyani
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