ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. Yonetim Kurulu'na

Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’nin 30 Eylll 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar ile tutarh olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor
konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan
kurulus olarak lizerimize diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin,
sinirl denetimden gec¢mis ve 21 Kasim 2016 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara donem 6zet
konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun
acitklanmasidir.

Sinirl denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi'"ne uygun olarak yurdtidlmdastir. Sinirl denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirh denetimden ge¢mis ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile
tutarll olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin sinirl
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6l¢tide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim gorusi bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden gecmis ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile
tim 6nemli yonleriyle, tutarl olmadigina dair herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Member of JPA International

Birgll Erdogan

Sorumlu Denetgi

istanbul, 21 Kasim 2016
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[. Kurumsal Bilgiler

Yonetim Kurulumuz
Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’nin 12.05.2016 tarihinde yapilan 2015 yil Olagan Genel Kurul
Toplantisi’'nda Yonetim Kurulunun ikisi bagimsiz tGye olmak (izere asagida isimleri verilen

toplam 7 kisiden olusmasina, Yonetim Kurulu’'nun (g yil sire ile gérev yapmasina karar
verilmistir.

Riza Kutlu ISIK Baskan

Ugur ISIK Baskan Vekili
S. Gékgen ODYAK Uye

S. Levent DEMIRER Uye

Aysel UZUN Uye

Hiiseyin BAYAZIT Bagimsiz Uye
Prof. Dr. Ahmet SELAMOGLU Bagimsiz Uye

Sermaye Yapimiz

30.09.2016 tarihi itibariyla Sirketimizin ortaklari ve sermaye icindeki paylari asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Ortak Sermayedeki Payi (TL) Sermayedeki Payi (%)
Isiklar Holding A.S. 82.260.119,88 28,75
Riza Kutlu ISIK 1.453.370,58 0,51
Ugur ISIK 1.199.023,97 0,42
Diger 201.208.749,78 70,32
Toplam 286.121.264,21 100,00
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I1.9 Aylik Faaliyet ve Gelismeler

2016 yilinin 9 aylik doneminde Sirketimiz ve bagli ortakliklarinda goriilen baslica faaliyetler ve

yasanilan gelismeler sunlardir:

[N

Sirketimizin 2015 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 12.05.2016 tarihinde yapilmistir.
20.05.2016 tarihinde tescil edilen s6z konusu genel kurul toplantisinda diger kararlarin
yani sira:

* Sirketin Yonetim Kurulunun yukarida isimleri verilen ikisi bagimsiz tiye, toplam
yedi kisiden olusmasina ve Yonetim Kurulu’nun 3 yil gérev yapmasina,

* Yonetim Kurulumuz binyesinde bagimsiz liyelerden olusturulan Denetimden
Sorumlu Komite'nin 31.03.2016 tarihli toplantisindaki gorisu de dikkate alinarak, 6102
sayill Tirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca belirlenen
esaslara uygun olarak, Sirketimizin 2016 yili hesap dénemindeki bagimsiz denetime tabi
finansal raporlarinin denetlenmesi ile bu kanunlardaki ilgili diizenlemeler kapsamindaki
diger faaliyetleri ylrtitmek Gzere, Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. segilmesine karar verilmistir.

Yonetim Kurulumuz 20.06.2016 tarihinde toplanarak, Sirket merkezimizin "Beybi Giz
Plaza Dereboyu Cad. Meydan Sokak N1 D:27 34398 Maslak/Sariyer- istanbul" adresine
tasinmasina ve isbu kararin tescil ve ilan edilmesine karar vermistir. Sirket Merkezimizin
adres degisikligi 23.06.2016 tarihinde tescil edilmis, 29.06.2016 Tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan edilerek ylirirlige girmistir.

Yénetim Kurulumuz 07.06.2016 tarihli karari ile Sirketimizin, istanbul Ticaret Sicil
Memurlugunun 130467 sicil numarasi ile kayith Isiklar Holding A.S. ve 231820 sicil
numarasi ile kayith Usas Yatirimlar Holding A.S. ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun
136'inci maddesi ve birlesme ile ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18,
19 ve 20'inci maddesi hikiimleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun [I-23-2 numarali Birlesme ve Boliinme Teblig ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri cercevesinde 30.06.2016 tarihli finansal raporlar esas alinarak biitiin aktif ve
pasifiile kil halinde devralma yolu ile (Sirketimiz biinyesinde) birlesmesine iliskin gerekli
islemlerin baslatiimasina, s6z konusu birlesme islemi 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 23'Unci maddesinde sayilan 6nemli nitelikteki islemlerden oldugundan,
ayni Kanunun 24'Gncli maddesi ve Ayrilma Hakki Tebliginin 10'uncu maddesi hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan ayrilma hakkl fiyatinin pay basina 0,243 TL olarak
duyurulmasina karar vermistir.

Yonetim Kurulumuz, 24.10.2016 tarihli toplantisinda: a) Halka agik olmayan Isiklar
Holding A.S.'nin birlesme islemine dahil edilmesinin teknik bazi sorunlara neden
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olabilecegini, bunun da birlesme sirecini akamete ugratabilecegini degerlendirerek
Isiklar Holding A.S.'nin birlesme islemi disinda tutulmasina, b) Sirketimizin istanbul
Ticaret Sicil Memurlugunun 231820 sicil numarasi ile kayitl Usas Yatirimlar Holding A.S.
ile 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 136'inci maddesi ve birlesme ile ilgili diger
maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20'inci maddesi hiikiimleri, 6362 sayili
Sermaye Piyasasl Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-23-2 numaral Birlesme ve
Bollinme Teblig ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri cercevesinde 30.06.2016 tarihli
finansal raporlar esas alinarak biitlin aktif ve pasifi ile kil halinde devralma yolu ile
(Sirketimiz bilinyesinde) birlesmesi ¢alismalarina devam edilmesine, oy birligi ile karar
vermistir.

Yonetim Kurulumuz, 01.11.2016 tarihli kararinda Birlesme isleminin 30.06.2016 tarihli
finansal raporlar esas alinarak yapilmasi halinde SPK'nin 11-23.2 sayil Birlesme ve
Bolinme Tebligi'nin 6'iInci maddesinde belirtilen siire zarfinda tamamlanamayacagi
anlasildigindan, birlesme isleminin 30.09.2016 tarihli finansal raporlar esas alinarak
yapilmasina, bu nedenle, birlesme isleminde esas alinacak 30.09.2016 tarihli finansal
raporlarin bagimsiz denetimden gegirilmesine karar vermistir.

Bagli Ortakhgimiz Cemas’in 2015 yili 9 aylik dénemde 10.768 ton olan fiili Gretim miktari,
2016 yih 9 ayhk dénemde 13.046 tona yukselmistir. Boylece kapasite kullanim orani
ortalama % 21 oraninda artmistir. 2015 9 aylk dénemde 11.217 ton olan satislari, 2016
yih 9 aylik donemde 13.105 tona yikselmistir. Cemas’in satislari gegen yil ayni déneme
gore %17 oraninda artmistir.

Samsun Kavak'ta kurulan Ust Yapi insaat Madecilik Ltd. Sti.'ne ait giinliik iretim
kapasitesi 5000 Ton/Gun klinker, yillik ¢cimento Uretim hedefi 1.500.000 ton olan
cimento Uretim tesisinde; 6glitme elemanlari olarak Bagli Ortakhigimiz Cemas tarafindan
Uretilen bilyalarin kullanilmasi konusunda imzalanan 3,4 milyon TL tutarindaki
sOzlesmeye istinaden bilyalarin sevkiyati Nisan-Haziran 2016'da gerceklesmistir. S6z
konusu tutarin tamami tahsil edilmistir.

Cemas’in Sekerbank T.A.S.’ye olan 1.133.090 TL tutarindaki nakdi kredi borcu kapatilmis
olup, Cemas’in Kirsehir'deki fabrika arsa ve binalari l(zerinde 15.09.2014 tarihinde
Sekerbank T.A.S. lehine verilen 14.250.000 TL tutarindaki ipotek fek edilmistir.

Bagh ortakhigimiz Cemas’in bagimsiz denetimden gecmemis 01.01.2016-30.09.2016
dénemine ait konsolide finansal tablolarina gore; toplam konsolide satis gelirleri 2015
yihinin ayni dénemine gore %30,70 oraninda artarak 87.706.129 TL olurken; dénem
zarari % 63,71 oraninda azalarak 5.944.061 TL olarak gergeklesmistir.

Bagli ortakligimiz Nigbas'in toplam satis gelirleri 2015 yilinin ilk 9 aylik doneminde 11,6
milyon TL iken, 2016 yilinin ayni déneminde % 72 artarak 20 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Faaliyet zarar ise 2015 yili 9 aylik donemde 1.193.568 TL iken bu
dénemde 1.325.352 TL olarak gergeklesmistir
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Bagli Ortakligimiz Cemas, 10.06.2016 tarihinde, daha dnce taksitlendirilen bagh ortakhgi
Nigbas’a olan bakiye borcunun tamamini (1.883.580 ABD Dolari) 6demistir.

Nigbas Yoénetim Kurulu 16.03.2016 tarihinde, bagh ortakligimiz Ozisik insaat ve Enerji
A.S.'ye ait nama yazili BND Elektrik Uretim A.S. (BND) paylarindan BND sermayesinin
%23,6'sina tekablil eden 8.024.000 adet payin KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.03.2015 tarihli degerleme
raporu esas alinarak hesaplanan 6.611.304 ABD Dolari bedel (zerinden satin alinmasi
islemi 30.06.2016 tarihinde yapilan Nigbas olagan genel kurul toplantisinda kabul
edilmistir. 8 Temmuz 2016 tarihi itibariyla hisse devri tamamlanmis ve Nigbas’in BND
sermayesindeki payl %31’e ylkselmistir.

Sirketimizin dolayli istiraki HMF Asansor ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S. (HMF Asansor)
nezdinde gergeklestirilecek primli sermaye artisi ile Kore menseili bir sirket olan Hyundai
Elevator Company Limited (HDEL)'in, HMF Asansor sermayesine %51 oraninda istirak
etmesi icin HMF Asansor'iin mevcut ortagl HMF Makina ve Servis Sanayi ve Ticaret A.S.
(HMF Makina), HMF Asansoér ve HDEL arasinda anlasmalar 22.06.2016 tarihinde
imzalanmistir. 21.09.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda da
22.06.2016 tarihli sermaye artirim sozlesmesi cercevesinde, sermayenin 2.081.632 TL
artirilarak 2.000.000 TL'den 4.081.632 TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmis olup, sermaye
artirnmi sonrasinda sermayeyi temsil eden paylarin %51'i HDEL'in, %49'u HMF
Makina’nin olmustur. Ayni toplantida, HMF Asansor'lin yonetim kuruluna 3 yil siire ile
gorev yapmak lizere Dong Hun KIM (Kore Vatandasi), Ki Ju SONG (Kore Vatandasi),
Gyeong Sup KIM (Kore Vatandasi), Riza Kutlu ISIK (Tirk Vatandasi), Yetik Kadri MERT
(Tark Vatandasi) secilmislerdir.

Isiklar Ambalaj’in 2015 yili ilk 9 aylik doneminde 71.386 bin adet olan fiili endistriyel tip kagit
torba lretimi % 16,05 artarak, 2016 yili ilk 9 aylik donemde 82.844 bin adede ylkselmistir. 2015
ilk 9 aylik doneminde 71.439 bin adet olan satislari 2016 yilinin ayni doneminde 81.739 bin adet
olarak gerceklesmistir. Satislar gegen yilin ayni donemine gore % 14,42 oraninda artmistir.

Tugla Gretimi yapan bagh ortakhgimizin 2015 yili 9 aylik doneminde 23.525 bin adet olan liretim
miktari, 2016 yili ilk 9 aylik donemde % 23 diiserek 19.071 bin adet olarak gergeklesmistir. 2015
ilk 9 aylik doneminde 22.371 bin adet olan satislari 2016 yili ilk 9 aylik donemde 23.992 bin adet
olarak gergeklesmistir. Satislar gecen yilin ayni dénemine gore % 7 oraninda artmistir.

Polyester iplik Giretimi yapan bagh ortakhgimizin 2015 yili 9 aylik doneminde 366 ton olan
fiili Gretim miktar, 2016 yili 9 aylik déneminde % 14 oraninda azalarak 317 tona
dismustlr. 2015 yili 9 aylik doneminde 316 ton olan Uretimden satislari, 2016 yili 9 aylik
déneminde 339 tona yiikselmistir. Uretimden satislar gecen yilin ayni dénemine gore %7
oraninda artmistir. 2015 yil 9 aylik doneminde 67 ton olan ticari Griin satislari ise 2016 yili
9 aylik déneminde % 9 azalarak 61 tona dismdistir.

10.11.2016 tarihinde USAS Yatirimlar Holding A.S. paylartile ilgili olarak 0,43 - 0,45 TL fiyat
araliginda 6.000.000 adet satis islemi ortakligimizca gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte
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USAS Yatirimlar Holding A.S. sermayesindeki paylarimiz 10.11.2016 tarihi itibariyle % 44,96
olmustur.

III.Finansal Sonuclar

Sirketimizin Turkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2016-30.09.2016
donemine ait konsolide finansal tablolarina gére; toplam konsolide satis gelirleri 2015 yilinin
ilk 9 ayinda 134.602.202 TL iken, 2016 yilinda 177.101.967 TL’ye ¢ikmis; net dénem zarari
27.166.383 TL'den 14.008.365 TL'ye inmistir.

Sirketimizin gecen yilin ayni donemi ile karsilastirmali konsolide 6zet finansal bilgileri asagidaki
tabloda gosterilmektedir:

30.09.2016 30.09.2015

HASILAT

177.101.967 134.602.202

BRUT KAR/ZARAR 22.601.654 17.807.040
FAALIYET KARI/ZARARI -9.779.980 -11.802.709
VERGI ONCESi KAR/ZARAR -15.399.195 -23.919.104
VERGI GELIRi / GIDERI (+,-) -5.400.930 -3.842.173
NET DONEM KARI/ZARARI -20.800.125 -27.761.277

KONT. GUCU OLM. PAYL. DONEM K/Z’I -6.791.760 -594.894

ANA ORTAKLIK DONEM KARI/ZARARI -14.008.365 -27.166.383

TOPLAM VARLIKLAR 756.644.521 703.325.767

TOPLAM OZKAYNAKLAR 539.571.264 531.055.016

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 339.347.270 331.106.246

EKLER:

1) 30.09.2016 tarihli finansal tablolar ve dipnotlari
2) Sorumluluk Beyani
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