6 AYLIK

01.01.2017-30.06.2017 D6nemi




Birlesik

== _===-=

Bagimsiz Denetim A.S.
www.ekolbd.com

ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA INCELEME RAPORU
Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S. Yénetim Kurulu’na

Isiklar Enerji ve Yapr Holding A.$.’nin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ara dénem &zet konsolide
finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin smirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis
bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyet Raporu Sirket ydnetiminin sorumlulugundadir. Sinirh
denetim yapan kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ve 21 Agustos 2017 tarihli sinirh denetim raporuna konu
olan ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin
ulagilan sonucun agiklanmasidur.

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard: ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Siirh denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara dénem ozet finansal tablolar ve agiklayici
notlar ile tutarli olup olmadina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin
sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amac: finansal
tablolar hakkinda bir gorils bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla &nemli dlgiide
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim ©6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Suurh denetimimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
sinirli denetimden gecmis ara donem ozet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen
bilgiler ile tiim dnemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

Birlesik Ekol Bagimsiz Denetim A.S.

istanbul, 21 Agustos 2017

Gumugsuyu, Hac lzzet Pasa Sokak

Serin Apt. No:26/5 34427 Taksim-Istanbul
Tel: (212) 293 52 33-34

Fax: (212) 249 15 24



[. Kurumsal Bilgiler

Yonetim Kurulumuz

Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’nin 12.05.2016 tarihinde yapilan 2015 yili Olagan Genel
Kurul Toplantis’nda Yonetim Kurulunun ikisi bagimsiz Uye olmak Uzere asagida isimleri

verilen toplam 7 kisiden olusmasina, Yonetim Kurulu'nun Uc yil siire ile gérev yapmasina

karar verilmistir.

Riza Kutlu ISIK Baskan

Ugur ISIK Baskan Vekili
S. Gokgen ODYAK Uye

S. Levent DEMIRER Uye

Aysel UZUN Uye

Hiseyin BAYAZIT Bagimsiz Uye
Prof. Dr. Ahmet SELAMOGLU Bagimsiz Uye

Yonetim Kurulu ({yelerimizin 6zge¢misleri www.isiklarenejiyapiholding.com.tr

internet sitemizde yer almaktadir.

Sermaye Yapimiz

adresli

30.06.2017 tarihi itibariyla Sirketimizin ortaklari ve sermaye icindeki paylari asagidaki tabloda

gosterilmektedir:

Ortak Sermayedeki Payi (TL) Sermayedeki Payi (%)
Isiklar Holding A.S. 82.260.119,88 28,75
Turgut Istk Mahdumlari G.menkul Turizm Yat.A.S. 2.561.724,90 0,90
Riza Kutlu ISIK 266.530,56 0,09
Ugur ISIK 12.184,39 0,00
Diger 201.020.704,48 70,26
Toplam 286.121.264,21 100,00
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http://www.isiklarenejiyapiholding.com.tr/

[I. 6 Aylik Faaliyet ve Gelismeler

2017 yilinin ilk 6 aylik déneminde Sirketimiz ve bagh ortakliklarinda goriilen baslica faaliyetler
ve yasanilan gelismeler sunlardir:

ik, Bagh ortakhgimiz Cemas’in, 01.01.2017-30.06.2017 donemine ait konsolide finansal
tablolarina gore; toplam konsolide satig gelirleri 2016 yilinin ayni donemine gére % 16
oraninda artarak 69.778.569 TL olurken; donem kar1 2.147.285 TL olarak gergeklesmistir.

ik, Cemas’in 2016 yili 6 aylik donemde 9.151 ton olan fiili tGretim miktari, 2017 yih 6 aylk
dénemde 8.515 tona dlismUstir. Boylece kapasite kullanim orani ortalama % 6,9 oraninda
azalmistir. 2016 6 aylik donemde 9.208 ton olan satislari 2017 yili 6 aylik donemde 9.049
tona diismustir. Satislar gecen yil ayni ddneme gore % 1,7 oraninda azalmistir.

ik Bagh ortakhgimiz Nigbas’in toplam satis gelirleri 2016 yilinin ilk 6 aylik doneminde 11,1
milyon TL iken, 2017 yihinin ayni déneminde % 11 artarak 12,3 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2016 yih ilk 6 aylik dénem zarari 1.063.841 TL iken bu dénemde zarar
537.325 TL olarak gerceklesmistir.

ik Bagli Ortakhgimiz Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 2016 yili ilk 6 aylik doneminde 56.248 bin
adet olan fiili endustriyel tip kagit torba Uretimi % 6,13 azalarak, 2017 yili ilk 6 ayhk
dénemde 52.799 bin adet olarak gerceklesmistir. 2016 ilk 6 aylik doneminde 55.286 bin
adet olan satislari 2017 yilinin ayni doneminde 52.104 bin adede dismustir. Satislar
gecgen yilin ayni dénemine gore % 5,76 oraninda azalmstir.

i Bagh ortakhigimiz Isiklar insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S.’nin 2017 yili ilk 6 aylik
déneminde Uretim miktari 8.708 bin adet olup gecen yil ayni donemde liretim miktari
9.731 bin adettir.Uretim miktarinda % 10,5 disus vardir. 2016 ilk 6 aylik déneminde
17.087 bin adet olan satislari 2017 yili ilk 6 aylik donemde 14.566 bin adede dismustir.
Adet bazinda satislar gecen yilin ayni donemine gore % 14,7 oraninda azalmistir.

ih Bagh Ortakligimiz Metemteks Sentetik iplik Sanayi ve Ticaret A.S.nin 2016 ilk 6 ayhk
donemde 221 ton olan polyester iplik Gretim miktari, 2017 6 aylik doneminde % 22
artarak 271 tona c¢ikmistir. 2016 ilk 6 aylik donemde 239 ton olan (iretimden satislari,
2017 6 aylk dénemde 243 tona ¢ikmistir. Uretimden satislari gecen yilin ayni dénemine
gore % 2 oraninda artmistir. 2016 ilk 6 aylik dénemde 43 ton olan ticari Grlin satislari ise
2017 6 aylik donemde %33 azalarak 29 ton olarak gerceklesmistir.

ik Sirketimizin 2016 yih Olagan Genel Kurul Toplantisi 21.04.2017 tarihinde yapilmistir.
02.05.2017 tarihinde tescil edilen s6z konusu genel kurul toplantisinda diger kararlarin
yani sira asagidaki kararlar alinmistir.

+  Yonetim Kurulumuz biinyesinde bagimsiz tiyelerden olusturulan Denetimden
Sorumlu Komite'nin 24.03.2017 tarihli toplantisindaki gérisi de dikkate alinarak,
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ik,

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
belirlenen esaslara uygun olarak, Sirketimizin 2017 yili hesap dénemindeki bagimsiz
denetime tabi finansal raporlarinin denetlenmesi ile bu kanunlardaki ilgili
dizenlemeler kapsamindaki diger faaliyetleri yuritmek Uzere, Gimussuyu, Haci
izzet Pasa sokak,No0.26/5 Serin Apt. Kat 1 Taksim-istanbul adresinde mukim Birlesik
Ekol Bagimsiz Denetim A.S.’nin secgilmesine karar verilmistir.

+  Sirketimizin 01.01.2016-31.12.2016 hesap ddénemine ait TMS/TFRS'na uygun
olarak hazirlanan finansal tablolarda bulunan 54.767.813 TL ile TTK ve Vergi Usul
Kanununa gore tutulan yasal kayitlarinda bulunan 64.800.132,02 TL net dénem
zararinin gecmis yil zararlarina transfer edilmesine, Sirketimizin 2016 yilinda net
dagitilabilir donem kari olmadigindan kar dagitimi yapilmamasina karar verilmistir.

Yonetim Kurulumuz 22.05.2017 tarihinde yaptig toplantida; bagh ortakliklarimizin kredi
teminat kapasitelerini artirmak amaciyla, Sirketimizin aktifinde bulunan ve %100 bagl
ortakhgimiz Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S.'nin héalihazirda Konya/Cumra'da Uretim tesisi
olarak kullandigi fabrika binasi ve arsasinin Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanan raporda tespit olunan 10.300.000 TL bedel Uzerinden, yine Sirketimizin
aktifinde bulunan ve %100 bagl ortakhgimiz Metemteks Sentetik iplik Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin halihazirda Tekirdag/Corlu'da Uretim tesisi olarak kullandigi fabrika binasi
ve arsasindan Sirketimiz payina disen kisminin Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan raporda tespit olunan 7.475.000 TL bedel (izerinden anilan bagli
ortakliklara satilmasina karar vermistir.

Bagh ortakhgimiz Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S.'nin Konya Cumra'daki fabrika binasi
Uzerinde bulunan Denizbank lehine verilmis olan 25.000.000 TL tutarindaki ipotek anilan
banka tarafindan 02.06.2017 tarihinde fek edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.05.2017 tarihli ve 20/704 sayili karari ile Sirketimiz
hakkinda verdigi 651.838 TL tutarindaki idari para cezasi ile idari para cezasinin dayanagi
olan Kurul ilke Kararinin iptali istemiyle Danistay 13. Dairesi nezdinde 2017/1522 esas
numarasi ile 29.06.2017 tarihinde dava aciimistir.

Sirketimizin 14/08/2017 tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul Toplantisinda Usas
Yatirimlar Holding A.S.'nin tiim aktif ve pasifinin bir bitiin halinde Sirketimiz tarafindan
"devir alinmasi" ve tasfiyesiz sona ermesi (infisahi) suretiyle Sirketimiz binyesinde
birlesilmesi isleminin, bu kapsamda Yonetim Kurulumuzca hazirlanan Birlesme
Sézlesmesinin ve isbu Birlesme nedeniyle Sirketimiz Esas Sozlesmesi'nin "Sirketin
Sermayesi, Sermaye Paylari ve Pay Senetleri" baslikli 6'inci maddesinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan ve Giimriik ve Ticaret Bakanhg i¢ Ticaret Genel Miidiirligii'nden izin alindig
ekteki seklinde degistirilmesi kabul edilmistir.
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[1I. Finansal Sonuclar

Sirketimizin Turkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2017-30.06.2017
donemine ait konsolide finansal tablolarina gére; toplam konsolide satis gelirleri 2016 yilinin
ilk 6 ayinda 120.134.268 TL iken, 2017 yilinda 141.341.177 Tl'ye ¢ikmis, Gegen yilin ayni
doneminde 16.634.197 TL Net Dénem Zarari gergeklesmis iken bu donem 7.439.686 TL Net
Donem Kari gerceklesmistir.

Sirketimizin gecen yilin ayni doénemi ile karsilastirmali konsolide 6zet finansal bilgileri
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

30.06.2017 30.06.2016

HASILAT (TL) 141.341.177

120.134.268
BRUT KAR/ZARAR (-) 23.757.539 16.700.236
FAALIYET KARI/Z.RI (-) 1.334.489 -2.739.668
VERGI O. KARI/Z.RI (-) 7.274.557 -18.824.809
VERGI GELIRI/GIDERI (-) -940.819 -4.225.029
AZINLIK PAYLARI ONCESi NET KAR 6.333.738 -23.049.838

AZINLIK PAYLARI -1.105.948 -6.415.641

AZINLIK PAYLARI SONRASI NET KAR 7.439.686 -16.634.197
BILANGO OZET BILGILERI | 30.06.2017 31.12.2016

TOPLAM VARLIKLAR 813.596.296 788.461.093

TOPLAM OZKAYNAKLAR 559.086.603 553.800.522

ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 240.043.756 233.371.800

EKLER:

1) 30.06.2017 tarihli finansal tablolar ve dipnotlari
2) Sorumluluk Beyani
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