ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDINGI ANONIM SIRKETI'NIN
13 EYLUL 2024 TARIHINDE YAPILAN

2023 YILI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding Anonim Sirketi’nin 2023 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 13 Eylil
7024 tarihinde saat 10.00°da Cubuklu Mah.Yakut Sok. Eryilmaz Plaza. No:3 i¢ Kap1 No: 1 Beykoz,
istanbul adresindeki Sirket merkezinde, T.C. Ticaret Bakanlfi Istanbul i1 Mudarligi'nin
11.09.2024 tarih ve 100677231 sayil yazisiyla gdrevlendirilen Bakanlk Temsilcisi Sayin Aysun
Arasoglu ve Kadir Aslan’in gbzetiminde agilmisgtir.

Toplantiya ait davet; Kanun ve Esas Sézlesme'de 6ngdrilldigil gibi glindemi, yeri ve saati ihtiva
edecek sekilde Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinin 19 Agustos 2024 tarih 11146 sayill nushasinda,
ayrica, Sirketimizin www isiklareneriivapihoelding.com.tr adresindeki internet sitesinde, Kamuyu ’
Aydinlatma Platformu (KAP)nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nin Elekironik Genel Kuruﬁﬁ/}/@ﬂ

Sisteminde (EKGS) ilan edilmek suretiyle yapilmigtir. Davete iliskin herhangi bir itiraz olmamgtir.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinde, Sirket’in toplam 543.595.733,23 TL'Iik sermayesine kargili
gelen her biri 1 TL nominal degerinde 543.595.733,23 adet paydan 94.134.529,94 adet paymn
asaleten, 114.716.613,08 adet paymn vekaleten olmak lzere toplam 208.851.143,02 adet paymin
temsil edildigi ve bdylece Kanunen ¢ngoérilen toplanti nisabinin mevcut oldugu tespit edilmigtir.
Toplantiun bu esnasinda ortaklardan Volkan Aslanbag toplantidan ayrildi,

Yénetim Kurulu Baskam Sayin Riza Kutlu Igtk ve Bagumsiz Denetim kurulugu Birlesik Ekol
Denetim A.S.'yi temsilen Sayin Kiibra Gllen'in toplantida hazir bulunduklarn fespit edilmistir. }

Yénetim Kurulu Bagkam Saym Sayin Riza Kutlu Isik oy kullanma sekli hakkinda agiklamalarda
bulunmustur. Gerek Kanun ve gerekse Sirket esas sbzlegmesinde yer aldii Uzere elektronik oy
sayin: diizenlemeleri sakh kalmak kaydiyla toplanti salonunda fiziki olarak katilan sayin pay
sahiplerinin agik ve el kaldirma usulll ile oy kullanmalann, olumsuz oy kullanacak pay
sahiplerinin ise olumsuz oyu sézll olarak beyan etmest gerektigini belirtmistir. ﬂﬂ

'

Tirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesinin beginci ve altine fikras: geregince, Sirket’in elektronik
genel kurul hazirhiklarinm yasal dlizenlemelere uygun olarak yerine getirdigi tespit edilmistir
Elektronik genel kurul sitemini kullanmak Uizere “Merkezi Kayit Kurulusu Elektronik Genel Kuru
Sistemi Sertifikast Uzmanhg” bulunan Sayin Ahmet Cevirgen gérevlendirmis olup, toplanti fiziki ve
elektronik ortamda aym anda agilarak giindemin gériigiilmesine gegilmigtir.
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dnetim Kurulu Baskani Saymn Riza Kutlu Igik, 27.10.2015 tarih ve 29515 sayih resmi gazeted
yayimlanan Gumriik ve Ticaret Bakanhginin Yonetmeligi geregi foplantiya katilm hakk: veren
belgelerin mevzuata uyguniugunun ydnetim organlarinca kontrol edildiginin tespit edildigi ve tespi
neticesinde hazir bulunanlar listesini imzalandigimi Genel Kurula agikladi, Genel Kurula gindemi
okuttu, Gindem maddelerinin gdriigiilme swrasma iligkin bir degisiklik onerisi olup olmadify
soruldu.

N

Mustafa Ozdemir sdz alarak: lan edilen genel kurul gindem maddelrinde glindem siras: degigikligi
talebim var. MKK gdrunti kayitlarnda sira degigikligi dnerisi olup olmadigini sordu. Bu sory
#zerine glindem siras: degigiklifi dnerim var. Bu dnerimin dayanag, sirketin organsiz kalmasi »¢
gundem maddesinin hukuka aykiri olmasi sebebiyle sira egisikligi ile Yoénetim Kurulu se¢iminin
ilk madde olarak degerlendirilmesini talep ediyorum. Giindem sirasi degisikligi bir haktir. Haziruna
sorulsun dedi.

N

Fatih Avdogan soz alarak; halka acik sirketimizde YK ghrev stresi 26 Mayista bitmigtir. YK Gyesi W
sadece toplantiy1 capirmaya yetkilidir. Gorev stresi bitep yeni dénemde ydnetim aday: clmayan ve
cok ciizi bir pay1 olan Riza Istk beyin bu toplantiya bagkanik etmesi hukuken miumkin degildir,
Kendisi daha onceki gene! kurulda ibra edilmemistir. ‘Hakkinda davalar acilmigtir, maalesef
toplanti gindemi de birka¢ kez degistirilmigti. Hangi genel kurul olursa olsun o genel kurul kendi
bagkanm: secer, aksine bir uygulama gérmedik eminiz ki bakanlk temsilcisi de gOrmemigtir, A.5.yi
gogunluk yonetir, bakayhl temsileisinin de bu konulardakijgériigiinin ¢ogunluga aktarpymasi ve
bu tutanaga gegirilmegini talep ediyoruz. ﬂ ~ %‘
N
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Orhan Y:ildinm séz aldy; gérev stresinin doldugunu belirtti, sirketin iyi yonetilmesini istiyoruz dedi.

Alnus Yatinm ve Nusret Altinbas vekili Av.Fadimenur Demir; YK Uyelerinin gérev stireleri sona
erdiginden, esas sdzlesmenin 13.maddesi yerine i¢ ydnergenin 7.maddesi uygulamamas: gerekir.
GK [¢ ydnergesine uygun olamayarak belirlenen giindem maddesine muhalefet ediyoruz, her tarld
haklimz sakhdir.

Sezer Kara asaleten ve wvekaleten, divan bagkanhgnin belirlenmesi ile ilgili olarak ana
stzlesmesinin 13.maddesinde GK'un g¢aligmasi ile ilgili olan bir amir hiikiim daha var. Ana
sdzlegme i¢ ydnergeye uygun dabir GK ydénetilmesini istiyor. I¢ yonergeler GK lar tarafindan
gikanlr. Senugta burda YK nin ¢ikardig: bir yonerge ile yetkisini genel kurula devreder. Bunu
tartigarak zaman kaybediyoruz. $irketin kendi i¢ ydnergesinden kaynaklanan ve y&netmelikle 5&/

belirlenen diizenlemeler ¢ergevesinde divan baskanhfinin secilmesi gerekir,

Adem Aydin vekili Av.Firat Bayezit, I¢Yénerge m.7'ye gore pay sahibi olma zorunlulug
bulunmayan kisiler arasindsan divan bagkanimn segilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda bir se¢im
yaptlmadan degrudan divan bagkaninin atanmasi usuldl hukuka aylkindir. Divan Bagkar olarak
Fatih Aydogan’in se¢ilmesini éneriyorum ve bu kapsamda oylama yapimasin teklif ediyorum, dedi. Q
Yazil olarak sundugu talebi ahnd:. (Ek-1)

Turgut I[sik Mahdumlar Gayrimenkul ve Turizm Yatirumlar; A.S. ve Ugur Isik’a vekaleten Arzul
Eryilmaz g6z alarak; ana sdzlegsme 13.maddedeki dlizenleme ve TTK 419/ 1.maddesinde yer alan;

“ Esas sézlegmede aksine herhangi bir dlizenleme yoksa toplantiyi, genel kurul tarafindan secilen,
pay sahibi sifatini tagumas: gart olmayan bir bagkan yénetir.” hiikminin agik oldugunu, kanun
ana sbzlesmedeki dizenlemeyi esas aldigini, keza Anonim Sirket Genel Kurul Toplantilarimn Usul
Ve Esaslan lle Bu Toplantilarda Bulunacak Bakanlik Temsilcileri Hakkinda Yénetmeligi m.14%in de
bu dizenlemeye yer verdifini, dolayisiyla Ana Sdzlesme m.13 uyarinca toplanti bagkarmrn Riza
Kutlu Isik olarak kabul edilmesi gerektigini, I¢ yénerge ile kanun hitkkmiintn bertaraf edilmeye
calisildigimi beyan etti, Ayrica glindemin ilk maddesi bagkanhgin olusturulmasina iligkin olup %

zorunlu bir unsurdur. Bagkanlik olugmadan toplanti baglamaz. Itk madde sabit olup, sonrakilerin
siras) oy ¢oklugu ile degistirilebilir.

Yénetim Kurulu Baskani Riza Kutlu Isik s6z alarak; her ne kadar $irket ydnetim kurulunun gérev
siiresi 26.05.2024 tarihinde son erse de, mevzuatta gérevi sona eren anonim sgirket yonetim kurulu \

tyvelerinin bu sifatlarinin, gorevlerinin kendiliginden disgecegine dair bir hilkiim bulunmamas: ve
gérev slresinin bitmesiyle sirketin kendiliginden organsiz kaldifindan stz edilemeyecegi sebebiyle
yonetim kurulu {yelerinin yeni yénetim secilene kadar goérevlerine devam edecegi kabul
edilmektedir. Keza TTK m.410/1 gorev slresi dolsa bhile diyerek ybnetimn kuruluna bu yctkly\

vermektedir.

Bakanhk Temsilcileri sbz alarak: Anonim Sirket Genel Kurul Toplantilarinin Usul Ve Esaslarn Ile Bu
Toplantilarda Bulunacak Bakanhk Temsilcileri Hakkinda Y&netmeligi m.23 uyarinca;

(1} Cagris1 yonetim kurulu tarafindan yapilan toplantilar, i¢ yonergede yapilan behrlemeye uygun
olarak, ¢agrist yénetim kurulu disindaki yetkililer tarafindan yapilan toplantilar ise i¢ ydnergede bu
konuda belirleme yapimamigsa bu yetkililer tarafindan fiziki ve elektronik ortamda agilir.

(2) Genel kurul, agihigt milteakip bu Ydénetmeligin 14 Gnct maddesi uyarinca olysturulacak toplann
baskanhg tarafindan ydnetilir.
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m.14/1 uyarinca; Esas sdzlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa /toplantiy yénetece
bagkan ve gereginde baskan yardimeis: genel kurul tarafindan segilir,

“%;iﬂ

Sirket esas stzlegmesinde i¢ yénergeye atif yapilan tek husus; 16,maddede yer alan “Genel kurul .
toplantilarinda cylar Yénetim Kurulu tarafindan Gumrik ve Ticaret Bakanlifl dizenlemelerine -- -
uygun olarak dilzenlenen i¢ ydnergeye gbre verilir. Toplantiya fiziken katilmayan pay sahipleri
oylarini elekironik ortamda yapilan genel kurul toplantilarna iligkin mevzuat hitkiimlerine gore
kuilanirlar” ifadesidir.

Ic yénergenin 7/1 maddesi u;(/armca, toplanti bagkan: segimine iligkin bir diizenleme bulunsa dahi
aynl ydnergenin 4.maddesi d?j‘%ian inin, esas sézlegmenin genel kurula iliskin hitkdimlerine

uygu?ﬂ.;\larak yapilir., . ‘ ,\9,4 j\/’ U}%‘V N A
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Buna goére; esas sézlesmede yer alan 13.maddesi uyannca; Genel Kurul toplantilarina hazir
bulunanlardan en yagh Yénetim Kuruhi liyesi baskanhk eder. Bagkan, tutanak yazmani ile gerek
gbrirse oy toplama memurunu belirleyerek toplant! bagkanligim olugturur,

Kanun ana sozlegsmede bir hiikkiim yoksa genel kurul karar verir demekle birtikte, ana sézlesmede
dzel bir dlzenieme yer aldifindan “ama sdzlesmenin 13.maddesinin son paragrafinda belirtildigi
gekilde toplant: bagkanmmnin belirlenmesi gerektigi distintilmektedir. Dediler,

1- Gindemin bu maddesine iliskin olarak, Toplanti Bagkanlhigim1 esas sézlegsmenin 13.maddesi
uyarinca niteligi belirlenmis clan ve toplantida hazir bulunan Yénetim Kurulu Bagkam Sayin Riza
Kutlu Isik yapacaktir,

T

Toplant: Bagkani tarafindan Sayin Arzu Eryilmaz tutanak yazmani olarak gérevlendirildi. a

Oy toplama memuru clarak Sn Ahmet Cevirgen gdrevlendirildi.

7

igin Toplant: Bagkanlifi’na yetki verilmesine 39.971.706,88 adet olumlu oyuna kars:
204.743.584,744 adet clumsuz oy ile oy coklugu ile reddedildi.

Fikret Yavuz Ertarman sz aldi; Riza Kutlu Isik’a neden yetki verilmemesi gerektigine dair 12
sayfalik yazili beyanlarini sundu, teslim alinip tutanaga eklendi.(Ek-2) /

Adem Aykin, Isembike Bilgili, David Yahya vekili Av.Firat Bavezit, cofunlugun gilivenmedigini
gsartlar altinda bir toplanti yamlamayacafini, bunun icin yeni bir divan baskan: secilmesi
gerektigini, Fatih Aydogan’in secilmesini dnerdigini, oylama yapilmas: gerektigini belirtti.

belirttik. Simdi bu maddede tekrar gindem degisikligi talebimiz bulunuyor 7.maddesinin giindemin

Mustafa Ozdemir sdz alarak, glindem siras: degisikligine iliskin 1.maddelerinde itirazlarimiz %
3.maddesi olarak yerinin degigtirilmesini éneriyorum dedi.

r§ 2-Genel Kurul Toplant: Tutanaginin ve Hazir Bulunanlar Listesinin Genel Kurul adina imzalanmas:

3- Glindemin 3'nci maddesinin gdriiglilmesine geg¢ildi.

Sirket esas sozlegmesinin  “Sirketin Yénetimi ? baglkh 7°’nci maddesi kapsaminda; Yénetim
Kuruluna aday gésterme imtiyazina sahip A grubu pay sahibi Turgut Istk Mahdumlar: Gayrimenkul

ve Turizm Yatinmlan A.3.’nin verdigi asagidaki énerge ckutuldu. %’g
}J}\ Sirket esas sdzlegmesinin 7'nci maddesi kapsamunda Yidnetim Kuruluna aday gdsterme imtiyaznia

sahip A grubu pay sahibi olarak ;

2.1 Gundem degigikligi énerisi gériagtildl; yapilan oylama neticesinde 853,168 adet ret oyuna karg
43.862.123,022 adet olumlu oyla oy ¢oklugu ile kabul edildi.

T

Strketin Yénetim Kurulu'nun det (3) bagimsiz tiye olmak tizere, toplam dokuz (9) liyeden olusmasim,
Sirketin Yonetim Kurulu Uyeliklerine 3 {ii¢} yd stire ile gérev yapmak tizere Sayan Alp Isik, Sayin Lal
Istk, Sayin Aysel Uzun, Saymin Arzu Eryldmaz, Sayin Ahmet Liitfi Géktug, Sayin Ahmet Cevirgen, Sayin U
Ahmet Selamogiu (Bagimsiz Uye), Sayin Omer Serdar Kasitkgilar (Bagimsiz Uye} ve Sayin Basar

Bahadir (Bagimswiz Uye)’ in  segilmelerini  6neriyoruz. : )
n

Adem Aykin, Isembike Bilgili, David Yahya vekili Firat Bayezit séz alarak; A grubu tarafinda
ybnetim kuruluna aday listesine alternatif bir listeleri bulundugunu, bu listenin de oylanmas
gerektigini dile getirdi. Aday olarak dnerilen isimler arasinda A Grubu tye adaylarindan 3 kiginin
de bulundugunu, cylanmasi gerektigini belirtti, liste sundu. (EK 3-YK live adaylar: listesi)

%
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Yénetim Kurulu Bagskam Riza Kutlu Isik sdz alarak:

£
TTK 360C/l.madde uyarmca; imtiyazin tamndifn grubun dnerdigi adayin haklh bir scbcp%\{\

bulunmadig takdirde {iye segilmesi zorunludur. Keza stz konusu durumda A grubu pay sahipleri

tarafindan onerilen adaylar1 se¢memek de kanunun emredici hikmiine aykirihik tegkil eder. Bu

sekilde davranan pay sahiplerine karsi kanuni haklarnmiz sakhdir. Yénetim kuruluna aday

gést? e hakk: s{?&—h grubu pay sahiplerine tanindifindan, dnerge sunma hakkimz da
n

bulynmamaktadir. {Inerilen yénetim kurulu adaylarinin segcilmemesj durumunda, mevecut yénetim



kurulu gérevine devam edecektir. YK {iye adaylarini tamamen yeni dokuz kisiden olusmakta,
gerekli egitim, deneyim ve donanima sahip adaylardir ve segilmemesi igin hakh bir sebep
bulunmamaktadir, Bu halde &nerilen kigilerin keyfi reddi kanuna aykirihik yaratir ve sug¢ teskil
eder. Bu aday ¢nerme hakki Tirk Ticaret Kanunun {“TTK") 360.maddesine dayanmaktadir. TTK
m.360/1 uyarinca, yénetimde imtiyaz saglanmasi mimkiin ve gegerlidir. Imtiyaz ancak TTK
m.478/1 uyarinca ana sbzlegme ile taminabilir. irket ana sézlesmesinde 1998 yilinda imtiyaz
olusturulmusgtur. Séz konusu imtiyaz tescil edilmekle, 08.05,1998 tarih ve 4536 Sayih TTSG'nin
278, Sayfasinda yaywmnlanmigtir. Bdylece, A grubu pay sahipleri lehine yonetimde imtiyaz hakk
tanmmisgtir. /Q]

Her ne kadar TTK m.360/1, “Bu sekilde taninacak temsil edilme hakki, halka agik anoni
girketlerde yénetim kurulu Uiye sayisinin yarisimi agamaz.” gseklinde hiiklim icermekte ise de, yeni
TTK nin yurdrliigtinii dizenleyen 6103 sy kanunun 28/2.maddesi; “ 6762 sayth eski Kanun
zamanmnda ve Tirk Ticaret Kanununun kabul edilmesinden en az bir yil 6nce esas stzlegme
hikm ile bazi pay gruplarma tamnmis colan yénetim kurulu {liyeligi igin aday gdsterme hakk:,
Turk Ticaret Kanununun 360 inci maddesinin birinei fikrasindaki sinir1 assa bile miiktesep hak
W sayiir.” hilkmiine havidir. Bu kanun hitkmil ile imtiyaz, miiktesep hak haline getirilmigtir. Sirket
ana soézlesmesinin 7.maddesinde yer alan imtiyazin yirurlige girdigi TTK'nin kabul tarihi olan
2012 yvilindan 1 yil énce degil, ¢ok éncesinden 1998 yilindan gelen bir hak oldugundan bahse konu
miiktesep hak kapsamindadir aksi iddia edilemez. Konuya iliskin olarak Bahgegehir Universitesi
Hukuk Fakiltesi Ticaret Hukuku 6gretim Uyelerinden Prof. Dr.Ertan Demirkap: tarafindan
hamrlanmw.s bir hukuki gériis mevcuttir, toplanti tutanaginin eki olmak tizere sunulmaktadir. (Ek-

Sezer Kara asaleten ve vekaleten sdz alarak; TTK m.360daki imtiyazlarin bagimsiz ydnetim kurulu

Uyeleri hari¢ olmak tizere, toplam ydnetim Lkurulu Uye sayisinin yarisinl gecemeyecegini
M belirtilmistir. Dolayisiyla A grubu pay sahiplerinin yénetim kurulu fyelerinin tamamim aday

géstermesi dogru degildir. Av. Firat Bayezit tarafindan dnerilen yénetim kurulu lyelerinin TTK
QJ\ m.360 daki imtiyaz oramm karsilamaktadir, Yuridrlik kanunu yénlnden, sirketin ana

sozlesmesinin ilgili maddesi TTK'nin kabullinden sonra birden ¢ok kez degistirildigi icin, TTK
M m.360’daki imtiyaz oranmmmn gegerli clacagin dilgtintyoruz.

Bakanlik Temsilcilerl s6z alarak; Ana sézlegmenin Yonetim Kurulunun Siiresi Ve Yeniden Segimi

ne iliskin 8. madde uyarnnca; Genel Kurul, (A) Grubu pay sahiplerinin aday gtisterme hakk sakl
kalmak kaydiyla, gindemde ilgili bir maddenin bulunmas: veya glindemde madde bulunmasa bile

hakll bir sebebin varlifit halinde aym kanunun 364°cll maddesine dayanarak ydnetim kurulu
liyelerini her zaman degistirebilir.

Cylamaya ge¢ildi; Toplantida hazir bulunan, Sayin Alp Isik {T.C. Kim!lik No; ), Sayl
Aysel Uzun (T.C. Kimlik No: i, Sayin Arzu Eryillmaz {T.C. Kimlik No:
Sayin Ahmet [Atfi Goktug ( T.C. Kimlik No: i ve Ahmet Cevirgen (T.C. Kimlik N

. Toplantida hazir bulunmayan ancak Genel Kurul Toplanu Basgkanhgina gonderdl

T.C. Besiktas 9. Noterligi’nin 28.08.2024 2024 tarih 15911 yevmiye sayt ile onaylanan addy
beyannamest ile kendisine verilen gorevi kabul ettigini bildiren Sayin Ahmet Selamoglu (T.C, Kimlik
No: /Bagimsiz Uye}, T.C. Besiktas 9. Noterhgi’mn 28.08.2024 tarih 15907 yevmiye
say1 ile onaylanan aday beyannamesi ile kendisine verilen gdrevi kabul ettifini bildiren Sayin Omer \j\
Serdar Kasikgilar (T.C. Kimlik No: /Bagimsiz Uye), T.C. Besiktas 9. Noterhgxnm
02.09.2024 tarih 16025 yevmiye say ile onaylanan aday beyannamesi ile kendisine verilen gbérevi
kabul ettigini bildiren Sayin Basar Bahadir (T.C. Kimlik No: / Bagimsiz Uye), T.C.
Besgiktas 9. Noterligi'nin 28.08.2024 tarih 15912 yevmiye say ile cnaylanan aday hevannamesi il
kendisine verilen gérevi kabul ettigini bildiren Sayin Lal Isik (T.C. Kimlik No:é¢ 2) 1
adayliklar1 39.595.864,878 adet olumlu oya kars: 205.119.426,744 adet olumsuz oyla oy ¢oklugu ~
ile reddedildi.

Turgut Isik Mahdumlary Gayrimenkul ve Turizm Yatinimlar A.S. ve Upgur IsikK’a vekaleten Arzu

Ervilmaz séz aldi;
6102 sayili TTK'nun Yirdrlik ve Uygulama Kanununun 28. maddesinin 2.fikrasina goére; 6762

sayll eski Kanun zamaninda ve Tirk Ticaret Kanununun kabul edilmesinden en az bir yil 6nce esas
sbzlesme hikmui ile baz1 pay gruplarina tanmmis olan yénetim kurulu Uyeligi icin aday gdsterme
haklk, Tirk Ticaret Kan/{nunun 360 et maddesinin birinci fikrasindaki sinir1 agsa bile muktesep

hak saj?ﬁ\—\ Isiklar Ener (f—'?‘a\]n Holding @.§.’deki Yonetim Kurl}luna aday gosterme imtiyazina



sahip A Grubu paylar, Sirketin halka ag¢ilma doénemi 6ncesinden yani 1998 yilindan itibaren
mevcuttur, Esas sézlesmeyle belirlenmis olan yénetim kurulu Uyeligi igin aday gésterme hakki,
Turgut Itk Mahdumlari Gayrimenkul ve Turizm Yatmimlan A.§. igin miktesep haktir. Genel
Kurul'un A Grubu pay sahibi Turgut Istk Mahdumlar Gayrimenkul ve Turizm Yatinmlar: A.S.
tarafindan aday gdsterilen ydnetim kurulu yelerini, hakh bir neden olmadik¢a segme zoruntulugu
vardir. Borsa'da iglem géren Sirketin Yénetim Kurullan buglne kadar A grubu pay sahiplerinin
gdsterdigi adaylar arasindan segilmigtir. A grubu pay sahipleri diginda Yénetim Kurulu'na aday
gdstermek kanuna, esas sdzlegmeye ve diriistlitk kurallarina aykindir.

Mustafa Ozdemir séz_ald:; Toplanti baskam Riza Isikin tiim ylnetim kurulu ityelerinin tamamin

aday géstermeye yonelik imtiyazi cldugu iddiasina katilmiyorum. Her ne kadar gecis kanunu

dayansa da TTK'min kabuliinden 1 yil éncesinde tamamina ydnelik bdyle bir madde olmas: gerekir.

Esas sozlemedeki bu maddenin ise mevcut iginde bulundugumuz Isiklar Enerji ve yap: Holding A_S,

lnvan bashkll bir esas sdzlesme hiikmut olmast gerekir. Oysa ki sirketin kendi websitesinde dshi

Metemteks Tekstile hakim ortak clundugu 2ve holdinlegme zamanuin 2012 yillar clarak bildirildi, ve
~ bu sebeple bu stlire girket tarafindan da ikrar edildigi Gizere, ge¢is kanununa gdre kazanilmis bir hgk
girket i¢in mevcut degildir. Kald: ki TTK kabul tarihinden sonra sirket birden fazla kez esas sézlesme
tadili yapmugtir, ayrica yasal degigikliklerde olmugtur. Bu sebeple de kazanimig hakka dayanam
Scn olarak gecis kanununda ilgili hiikiim kazanilmig hak olaraklafzi yorumla aday g6stermie—
demektedir, segmek dememektedir. Asil iradenin genel kurul hazirunu oldugu da distndlddginde
aslolan bugiin segilen ve oylanmayan iradedir.

Fatih Avdogan s6z alarak; yénetim kurulu segimine iligkin imtiyazli pay sahiplerinin énerdigi adaylar
oylamada se¢ilmemisgtir, Gundem yonetim kurulu se¢imidir. Firay Bayezit tarfindna énerilen listenin
secime sunulmasi gerekir. Aksi halde segime sunmayan Sn.Riza Isik ve bu konudaki hukuka
aykinh@ gidermeyen bakanhk temsilcileri hukuki ve cezai olarak sorumlu clacaktir. Sirketin
organsiz kalmasindan dolayr yatirimcedarin zarara ugrayacag aciktir. Bu konuda bakanlik
temsilcilerinin tutanaga gériiglinil yazdirmalarn gerekir. Dedi.

Bunun tzerine, Bakanlk temsilcileri sdz alarak; Isiklar Enerji ve Yapt Holding A.$.nin esas
stzlesmesinin Sirketin Yonetimi baglikh “Sirket’in temsili ve yonetimi Genel Kurul’'un A grubu pay
sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan segecegi en az bes en fazla dokuz kigiden kurulacak
Yénetim Kurulu tarafindan yGritiliir, Yine (A) grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan
segilerek Yénetim Kurulunda gdrev alacak bagunsiz Uyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulunun kurumsal ybénetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir’ seklindeki 7.maddesini
okuyarak burada dlizenlendigi gekilde meveut genel kurul toplantisinda uygulamanin kanuna, ana
sdzlegmeye ve bakanlhik temsileileri yénetmeligine uygun olarak yurttiilmesi gerektigini Genel kurul \
divan bagkanina ve genel kurula belirttiler.

d\j %C;g{ Mcg

Fatih Aydogan s6z alarak; organsiz kalan sirketin yfnetim kurulu seciminin baskan tarafindan
haksiz olarak cylanmamasimin hukuka avkirt olun olmadif konusunda bakanhk temsilcileri e;orus

vermekten kacinmigtir. Hukuki ve cezai haklarimiz saklidir,

Bakanlik Temsileileri sdz alarak; Anonim Sirketlerin Genel Kurut Toplantilarimin Usul ve Esaslarl

Bu Toplantilarda Bulunacak Bakanlik Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik'in 34.maddesinin

1 fikrasinda; “Bakanlik temsilcisinin temel gérevi, toplantinin Kanun, bu Yénetmelik ve ilgili mevzuat

e esas sbzlesme hllklmlerine uygun olarak yuritiilmesini gdzetmektir. Bakanlik temsilcisi genel \/"
kurul tutanaginin hazirlanmasina nezaret eder. Tutanafin, Kanun ve bu Yénetmelik hiikiimlerine
uygun olarak dlzenlenmesini saglar. Bakanlik temsilcisi toplantimin yapilmast ve kararlarin
alinmas ile ilgili tespit ettigi hukuka aylkiriiklan ve usulsiizlukleri, toplanti tutanaggina da gegirtir ve
ilgililerle birlikte imzalar.” hitkmil geregince; ilgili yonetmelikteki gérevleri geregince davrandiklarini,
hukuki ihtilafa konu olan hususlarda bir gdriigte bulunamayacaklarini belirtti,

‘”?*ﬁ
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Adem Aykmn, Isembike Bilgili, David Yahya vekili Av.Firat Bayezit séz alarak; verdigimiz dnergenin
oylanmamasi hukuka aykindir.Verdigimiz denrgede A grub upay sahiplerinin imtiyaz hakk: da
gozetilerek, A grubunun énermisg cldugu Lal Isik, Alp Isik ve Aysel Uzun verilen listed yer almistir.
Listemiz girketin esas sdzlegmesi ve ilgili mevzuata uygundur. Riza Kutlu Isikin bu kararina Kkars,
olumsuz oyumuzu ve muhalefet serhimizi Toplant: tutanagina gecirilerek dava haklanmizin sakli
oldugunu ifade etmek isterim dedi.
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Riza Kutlu Isik sbz alarak, “Sirket esas sfzlegsmesi ve kanuna uygun olarak sadece A grubu pay
sahipleri Yonetim Kurulu diyeligine aday gtsterebilir. Adaylar gisterilmistir.Genel Kurul'un A Grubu
pay sahibi  Turgut isitk Mahdumlan Gayrimenkul ve Turizm Yatirumlar: A.§. tarafindan aday
gosterilen y&netim kuruly Gyelerini, hakh bir neden olmadik¢a segme zoruntulugu vardir. Borsa'da
iglem goren SJirketin Yongtim Kurullan bugiine kadar A grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasmdgﬁq% cilmigtir. Afg y[rs\ahlpl?rl diginda Yonetim Kurulu'na aday géstermek kanuna,




esas sOzlesmeye ve diristlik kurallarina aykindir. Gosterilen adaylar ancak hakli sebep
dayanilarak segilmeyebilir. Tamamen yeni liyelerden olusan bu adaylarin kabul edilmemesinin hakl
bir sebebi olamaz.Uyelerin segilmesinde olumsuz oy kullananlara karst kanuni hakkimiz saklidir.”
dedi.

4- Sirketin 1.01.2023-31.12.2023 hesap dbénemine ait Yénetim Kurulu Faaliyet Raporu gériigildd,
miizakere edildi. Verilen 6nerge katilanlarin 39.843.354,878 adet ret oyuna karsi 204.871.936,744
adet olumlu oyla oy goklugu ile kabul edildi.

4-1 Toplanti Bagkanlifi’'ma verilen yazih &nergede, Sirketin Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu Ge
Kurul toplantisindan 3 hafta énce Sirket internet sitesinde ve KAP'ta yayinlanarak pay sahipleriqin
incelenmesine sunuldugundan sdz konusu evrakin okunmug kabul edilmesi teklifi oylamaya

sunuldu. Yapilan oylama neticesinde 227,907,942,818 adet olumlu coyuna kars:i 16.807.348,804
adet red oyuyla oy goklugu ile reddedildi.

Sevda Kara séz alarak; mevcut yénetim kurulunun azledilmesinin oylanmasi talep ediyorum,

Riza Kutlu Isik; ydnetim kurulu se¢im maddesi olan bir genel kurul toplantisi yapilmis, meveut
yonetimin disinda gbésterilen yeni ydnetim kurulu adaylan segilmemigtir. Bu durumda se¢im
yvapillamamig olup, secim sirasinda gereken irade gdsterilmemis olup bu madde altinda talep edilen
azil de niyet anlaminda sorgulanmalidir. Mevcut durumda ydnetim kurulunun azl sirketin menfaati
acisindan kabul edilir degildir. Sirketin organsiz kalmas: girketi zarara ugratacaktir. Yonetim, hissg.~
fiyatini takip etmekle degil sirketin dlizgiin yénetimini saglamakla sorumludur,

5-Toplanti Bagkanliima verilen yazihi dnergede, Sirketin Bagimsiz Denetim Kurulugsu Raporu ve
Gorisi Genel Kurul toplantisindan 3 hafta dnce $irket internet sitesinde ve KAP'ta yayinlanarak pay
sahiplerinin incelenmesine sunuldugundan séz konusu evrakin okunmusg kabul edilmesi teklifi
oylamaya sunuldu.

Verilen dnerge katilantarn 227.337.900,818 adet ret oyuna karg 17.377.390,804 adet olumlu oyla
oy ¢oklugu ile kabul edildi,

Yonetim Kurulu Basgkarni Riza Kutlu Isik s6z alarak; Turk Ticaret Kanunu'nun Denetgl baghkh
399 maddesinin 6.fikras;; hikmtine istinaden Igiklar Enerji'nin 2023 yih hesap dénemine ait denetgi
seciminin uzun slredir bir kisim pay sahipleri tarafindan ertelenen genel kurul toplantilan,
toplantida gekimser oy kullamlmas: ve karar nisabirnu clugturmaktan imtina edilmesi suretiyle
bilingli ve tekrarlanan fiilleri dolayisiyla yapilamadigindan; 2023 yil igin Istanbul Anadolu 8.Asliy
Ticaret Mahkemesi 2024/530 E. numaras: ile ve 2024 yih hesap dénemi igin ise Istanbul Anadolu
4, Asliye Ticaret Mahkemesi 2024/890 Es numaras: i{le agilan davalar ile Mahkemeden sirketimiz
bagimsiz denet¢l atanmasi talep edilmistir dedi.

LS =

6-Toplant1 Bagkanhifi’na verilen yazili énergede, Sirketin Bilango ve Gelir Tablosu Genel Kurul
toplantisindan 3 hafta dnce SJirket internet sitesinde ve KAPta yaymlanarak pay sahiplerinin
incelenmesine sunuldugundan sdz konusu evrakin okunmug kabul edilmesi teklifi oylamaya
sunuldu. Sirketin 1.01.2023-31.12.2023 hesap ddnemine ait Bilango ve Gelir Tablosu gértsiidu.

Yapilan oylama neticesinde adet 39.970.706,378 olumlu cyuna karsi 204.744.584,744 adet red
oyuyla oy ¢oklugu ile reddedildi.
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Sevda Kara sdz alarak; meveut yonetim kurulunun azledilmesinin giindeme alinarak oylanmasi talep
diyorum. Dedi.

%

Sezer Kara asaleten ve vekaleten séz alarak; yénetim kurulunun gérev stiresinin bittigini ve gorev
yapmamasi gerektigini daha énce de vurgulamigtik. Buradaki azil, gérevi bitmig yénetim kurulunun
bundan sonra da gérev almamasi i¢in ileri stirlilen bir taleptir. Genel kurul I¢ y&nergesinin
10.maddesinde finansallanin gériigiilmesi veya ydnetim kuruluna olan glivensizlik nedeniyle her
zaman azlin giindeme alinacag belirtilmektedir. Bu nedenle giindeme alinmasini istiyoruz,

Alnus Menkul Degerler A.3. ve Nusret Altinbag vekili Av.Fadimenur Demir séz alarak, faaliyet
raporunun okunmasi ve finansal raporlarn gériigllmesi maddesi ile ybnetim kurulunun azli
iligkilidir. Taraf olunan davalr kapsaminda, girketin zarara ugratilmig olmas: sebebiyle, yonetim
kurulu tlyelerinin azli gerekmektedir, Her tiirli yasal hakkimiz saklidir.” Dedi.

Mehmet Sitki Demir sdz alargk; bagimsiz denetgi 2023 yil i¢in genel kurulca atanmadifl ve saywn
yonetim kurulu atanmas: igin maklemeye muracaat edildigi ve mahkemenin halen devam edip
denetci_secimi yapilmadig figi 023 yll\Yénetim Kurulu faaliyet rapgru ve denetci raporunun
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okunmasi gdrligilmemelidir. 2023 y1ih finansal tablolar hukuken gegesizdir, yok hitkmundedir. Dava
acma hakkimizi sakh tutulmalidir.

Bakanhk Temsilcileri séz alarak; azlin glindeme alinmasi gerekir dedi. “TTK m.364/1
geregince; Yonetim kurulu Uyeleri, esas sdzlegmeyle atanmug olsalar dahi, glindemde ilgili bir
maddenin bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakh bir sebebin varlif halinde, genel
kurul karariyla her zaman gdrevden alinabilirler. Yénetim kurulu {Qiyesi olan tiizel kisi, kendi adina
tescil edilmis bulunan kigiyli her an degigtirebilir.” Ayrica Bakanbk Temsilcileri Yonetmeligi'ni

Toplanti Giindeminin gdrigiimesi baghkh 25.maddesinin ¢ ve ¢ bentleri uyarinca, “c) Yéneti

kurulu Uyelerinin gérevden alinmalar1 ve yenilerinin se¢imi hususlan, yil sonu finansal tablolar

muizakeresi maddesiyle ilgili sayilir ve glindemde konuya iligkin madde bulunup bulunmadigina
bakilmaksizin istem halinde dogrudan gértstilerek karar verilir. ¢} Glindemde madde bulunmasa
; bile, yolsuzluk, yetersizlik, bagliik yiikliminin thlali, bircok sirkette liyelik sebebiyle gérevin
ifasinda giiglik, gecimsizlik, nfifuzun kotiye kullanmilmas: gibi hakll sebeplerin varlift halinde,
yénetim kurulu tiyelerinin gérevden ahnmasi ve yerine yenilerinin se¢ilmesi hususlar: genel kurulda
hazir bulunanlarin oy g¢okluguyla glindeme almir.”denilmektedir, Divan Baskammnm,; bu hikamlere
uygun clarak hareket edebilmesi gerektigi dligtinlilmektedir. “ dediler. '

Riza Kutlu Isik; ydénetim kurulu se¢im maddesi olan bir genel kurul toplantisi yapimis, mevcu
yénetimin disinda gésterilen her biri &zenle belirlenmis yeni yoénetim kurulu adaylan sizler
tarafindan se¢ilmemigtir. Hakl: bir nedent olmaksizin Bu durumda se¢im yapillamamig clup, secim
sirasinda gereken irade gosterilmemis olup bu madde altinda talep edilen azil de niyet anlarminda
gorgulanmalidir. Meveut durumda ydnetim kurulunun azli, sirketin menfaati acisindan kabul edilir
degildir. Sirketin organsiz kalmasi girketi zarara ugratacaktir. Yénetim, hisse fivatin takip etmekle
degil girketin diizglin yénetimini saglamakla sorumludur.

6.1- Verilen énerge katilanlarn 16.875.196,804 adet ret oyuna kars1 227.840,094,818 adet olumlu
oyla oy ¢oklugu ile kabul edildi.

I

7- Yonetim Kurulu tliyelerinin 2023 yii hesap ve faaliyetlerinden dolayr ayrn ayn ibra edilmeleri
konusu gérigildi. Yoénetim Kurulu Baskan ve lyelerinin, Sirketin 2023 yili hesap ve
faaliyetlerinden dolay: ayr1 ayn ibra edilmeleri hakkinda oylama yapildi.

Yapilan oylama neticesinde 39.468.513,478 adet olumlu cyuna kargt 205.,246.778,744 adet red
oyuyla oy coklugu ile reddedildi,

T

ITK 436/2 madde hitkmil uyarinca Yénetim Kurulu {iyeleri kendi ibralarinda sahibi oldukla

- aylardan degan oy haklarim kullanmadilar.
;S-Verilen énerge dogrultusunda, tim Yoénetim Kurulu Uyelerine 20.000 TL ayhk brit tcret

ddenmesi, yapilan oylama neticesinde 39.343.249,878 adet clumlu oyuna karst 205372041,744 adet
: red oyuyla oy coklugu ile reddedildi.

}}&Q@Yénetim Kurulunun 2023 yili kdrimin dagitimina iligkin teklifinin gériistilmesine gecildi. /
Yoénetim Kurulunun asagida yer alan teklifi okundu. ;

2023 Yilt KEdr Dadittun Teklifi :

Sirketimizin TTK ve Vergi Usul Kanunu (VUK)'u uygun olarak hazirlanan 01.01.2023-31.12.2023
hesap dénemine iligkin solo finansal tablolaninda Net Dénem Kan 76.393.588,14 TL'dir. Net dénem
kar tizerinden % 5 oraruinda -3.819.679,41 TL bininci tertip yasal yedek akce aynidiktan sonra “Net
Dagtilabilir Dénem Kan” olarak 72.573.908,73 TL kaldigt gériilmektedir.

Aym déneme ait Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi (II-14.1)
hikdimleri dahilinde, THrkiye Muhasebe Standartlant ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(TMS/ TFRS)na uygun olarak hazirlanan, bagimsiz denetimden gegmis, konsolide finansal tablolarinda
ise 470.179.210,00 TL net dénem kan bulunmakla birlikte -3.652.280.132,00 TL gecmis yi zaranmn
bulunmas: sebebiyle, dagitilabilir kar olusmamaktadur,
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Dagnlabilir kar bulunmadigindan kar dagitumi yapumamasma TTK ve Vergi Usul Kanunu (VUK)’a
uygun olarak hazirlanan finansal tablolannda yer alan karn birinci tertip yasal yedek akge
aynldiktan sonra geemis yil karlanna aktardmast dnerisinin Genel Kurulumuzun gériis ve onaymna
sunulmaswna, karar verdi.

YénetiT’K{Jrulunun 202%®m cigg}\llmaS\na iligkin teklifi %61"11‘1511'11 1. M
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Yapilan oylama neticesinde 39,843.354,878 adet columlu oyuna karsi 204.871.936,744 adet red
oyuyla oy ¢oklugu ile reddedildi.

10-Toplant: Bagkanhf tarafindan 2023 yih iginde $irketimizce yapilan bags veya yardim olmadig
hakkinda Genel Kurul'a bilgi sunuldu. Verilen énerge dogrultusunda 2024 yilinda yapilacak bagis
ve yardim simmnmn toplam  800.000.- TL olarak belirlenmesi; yapilan oylama neticesinde
39.343.249,878 adet olumlu oyuna karsyn 205.372.041,744 adet red oyuyla oy g¢oklugu il/
reddedildi,

11-Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun {II-17.1) sayili “*Kurumsal Yénetim Teblig'inin ekindeki "Kurum
© Ydnetim Ilkeleri'nin (1.3.6) “Yénetim kontroltinii elinde bulunduran pay sahiplerinin, ydnetiin
kurulu uyelerinin, idari sorumlulugu bulunan ydneticilerin ve bunlarin eg ve ikinci dereceye kadar
kan ve sihri hisimlarimin, ortaklik veya bagh ortakliklari ile gikar ¢atismasina neden clabilecek
dnemli bir iglem yapmasi ve/veya ortakligin veya bagh ortakliklarimin igletme konusuna giren ticari
ig tUriinden bir iglemi kendi veya bagkas: hesabina yapmas ya da aym: tir ticari iglerle ugrasan bir
bagka ortaklifa sorumlulugu simirsiz ortak sifatiyla girmedig konusu, Genel Kurulun bilgisi
sunuldu, ‘( .
(4) %

12-Ghndemin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1 sayith Kurumsal Yoénetim Tebliginin 12
maddesi kapsaminda Sirketin Ugtncd kigiler lehine verdigi teminat, rehin, ipotek ve kefaletler ile
elde edilen gelir veya menfaatler hususlarinda bilgi verilmesi maddesinde, Sirketimizin 31.12.2023
tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablo dipnotlarinda “18.2 Verilen/Alnan
teminatlar/ipotekler/rehinler” baghg altindaki tablodan da gériilecegi lizere kendi tiizel kigiligi
disinda verdigi teminat, rehin, ipotek ve kefalet bulunmadif hususunda Genel Kurul’a bilgi verildi.

395, maddesinin birinei fikras1 ve “Rekabet Yasag” baghkli 396.maddeleri ¢ergevesinde islem
yapabilmeleri ancak Genel Kurul'un onayr ile mimkin olup, bu kapsamda Yénetim Kurulu
Uyelerine, Tirk Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396, Maddelerinde sayilan islemler icin izin verilmesi
hususu gérigtldd ve sdz kenusu ydnetim kurulu fiyelerine izin verilmesi hususu 39.468.513,280
adet olumlu oyuna karg1 205.246.778,744 adet red cyuyla oy goklugu ile reddedildi.

13-Y8netim Kurulu tyelerimizin TTK’ nun “Sirketle Islem Yapma, Sirkete Bor¢glanma Yasag” baghkl /
&

14- Verilen énerge dogrultusunda Sirket esas sozlegmesinin “Sermaye” baglikli 6 ncit maddesini
tadil edilmesine iligkin T.C. Bagbakanhk Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanlhfimdan alinan
05/06/2024 tarih, E-29833736-110.04.04-55068 sayili ve T.C. Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret Genel
Mudarligi’'nden alinan 02/07/2024 tarth, E-50035491-431.02-00098255474 sayih izinler
dogrultunda ekteki esas stzlesme madde tadil tasarist, Genel Kurul toplantisindan 3 hafta énce
Sirket internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda yaymlanarak pay sahiplerinin -
celenmesine sunuldugundan ckunmusg kabul edilmesi oya sunuldu.
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227339989,818 adet olumlu oyuna karst 17.375.301,804 adet red oyuyla oy ¢okluguyla okunmug
kabul edilerek okunmamasina karar verildi. ~

14.1 3¢z konusu esas sdzlegme degisikligi ekli tadil metninde yazili oldugu sekilde kabul edilmesg”
oya sunuldu. Esas Szlegme madde tadili 39.470.601.878 adet olumlu oyuna kars:1 205.244.689,744
adet red oyuyla oy ¢oklugu ile reddedildi. (Ek- 4 Tadil metni &nerisi)

15-Glindemin ° Kapanms” maddesine gecildi. Genel Kurul Toplanti Bagkari Sirkete basarila
dileyerek toplantiy: kapatti. 13 Eylil 2024 Saat 15.45
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1- Av.Firat Bayvezitin Divan Baskani 6nerisi .

2- Fikret Yavuz Ertarman’in yazili beyanlar e /\/w/
3-Av. Firat Bavezitin YK live adaylan listesi

4-Imtiyazh Paylarin Miktesep Hak Niteligine iligkin Hukuki gérils

S-Esas soézlegmenin “Sermaye” baghkh é'nci madde tadili (T.C, Basbakanlik Sermaye Piyasasi

Kurubu Bagkanligt ve T.C. Ticaret Bakanlig I¢ Ticaret Genel Midiirliigi’'nden onayl)
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ISIKLAR ENERJI VE YAPT HOLDING ANONIM SIRKETI

13.09.2024 TARIHLI 2023 YILI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI

KONU : Gindemin “dgilis, esas sozlesmenin 13. Maddesi uyarinca niteligi
belirlenmis olan toplanti baskan: tarafindan, Toplanti Baskam digindaki diger yetkililerin,
TTK 419/1 ve Bakanhk Temsilcileri Hakkimda Yonetmelik m, 14/2 hikimleri uyarinca
Bagkan tarafindan  belirlenerek Toplanti Bagkanhgimn olusturulmas:” Baghkl 1.
maddesine iligkin Snerimizin sunulmasidir. ;

ACIKLAMALAR

1. 13.09.2024 tarihinde saat 10:00°da Cubuklu Mah.Yakut Sok. Eryilmaz Plaza. No:3 Ic
Kap1 No: 1 Beykoz - Istanbul adresinde gergeklestirilen 2023 yili Olagan Genel Kurul
glindeminin 1 numarali maddesinde “Agults, esas sozlesmenin 13. Maddesi uyarinca niteligi
belirlenmis olan toplant: bagkan: tarafindan, Toplanti Baskam digindaki diger yetkililerin,
ITK 419/1 ve Bakanlik Temsilcileri Haklkinda Yonetmelik m. 14/2 hiikiimleri uyarinca
Bagkan tarafindan belirlenerek Toplanti Bagkanligvun olusturulmas:” hususunda Snerimiz
asagidaki sekildedir.

“Divan/Toplant: Baskani olarak Fatih Aydogan ' segilmesi”

Bu kapsamda divan/toplanti baskamnn segimine iliskin onerimizin oylanmasml ve
8nerimizin toplant tutanagma gecirilmesini talep ediyoruz,

13.09.2024
Isiklar Enerji ve Yapt Holding Anonim Sirketi
Ortag (Asaletenﬁj/ ckaleten)

Aden Ay lan. xekily
Pu. ficad -E“-[e' Lid- (Imza)




HUKUKI MUTALAA — UZMAN GORUSU

PROF. DR. ERTAN DEMIRKAPI
BAHCESEHIR UNIVERSITESI HUKUK FAKULTESI
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istanbul Barosu’na kayith Saym Av. Arzu Eryimaz tarafima bagvurarak
mitvekkilleri Istklar Enerji ve Yap: Holding Anonim Sirketi esas sOzlesmesinde yer
alan ve yonetim imtiyazi igeren 7. Maddenin gegerliligi yoniinde hukuki goriglerimi
bildirmemi talep etmistir.

Bu kapsamda dzellikle TTK md. 360 ve TTK md. 340 hitkiimleri dikkate
alinmak suretiyle 7. Maddenin genel kurul toplantilarinda uygulanmasina yénelik
degerlendirmelerim ve s6z konusu diizenlemenin “Halka agik ortaklik™ statiistine baglt
olarak gecerliliginin 6103 Sayili Kanun m. 28, f. 1 hitkmii 113inda deferlendirilmesi
gerektigi yonlindeki goriiglerim, Hukuk Muhakemeleri Kanunu m. 293 ve Turk
Medeni Kanunu m. 1/f. III hitkiimleri kapsaminda agagida sunulmusgtur.

I1-) TALEP KONUSU OLAYIN ACIKI ANMASI

Somut olay bakimindan Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A$’nin esas sozlesmeyle (A)
grubu paylara tanman ve girket yonetim kurulu tyelerinin se¢imine iligkin aday
gésterme imtiyazi tamdig anlagilan diizenlemenin agagidaki gekilde kaleme almdig

goriilmektedir.
SIRKETIN YONETIMi
MADDE 7

Sirket'in temsili ve yonetimi Genel K#r:ul ‘un A grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan segecegi en az beg en fazla dokuz kisiden
kurulacak Yénetim Kurulu tarafindan yiritilir. Yire (4) grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adayiar arasmdan segilerek Yonetim Kurulunda
gorev alacak bagimsiz iyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi

Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Soz konusu metin, KAP sisteminden alinan esas s6zlesmeden elde edilmis olup, agik

kaynak olarak erisimi saglanabilir':

Diizenlemenin sirket esas sozlesmesinde uzun siiredir meveut oldugu gériilmektedir.

Esas kozlesme lizerinde yapilan deglslkhklere yonel arihi gelisimi agisindan

! hitps: Hw\\zw kap.ore te/tr/sirket-bilgilerifozet/4028e4a14002¢d720 14104315420 /




degerlendirildiginde, maddenin birden fazla kez degisime tabi tutuldufu
anlagilmaktadir. Gergekten 28.04.2015 tarihli ve 8809 nolu TTSG’nin 523. sayfasinda
ilan edilen hali agagidaki gibidir.

Sirketin Yonetimi
Madde 7

Sirket‘in iglert ve ydnetimi Tiirk
Ticaret Kanunu hitklimlerine, gore
Genel Kurulun A grubu  pay
sahiplerinin  gOsterccedi  adaylar
arasindan sececegi bes, vedi veya
dokuz kigiden kurulacak Yonetim
Kurulu tarafindan ylrlitliite . Yine
{A) grubu pay sshipirinin
gosterecegi  adaylar  arasindun
gecilerek Yonetitn Kuruhindn glrev
alacak bagunstz tiyelerin sayis1 ve
pitelikleri  Sermaye  Piyasast
Kurulw'nmun  karumsal  ydnetime
iligkin diizenlemelerine glire tespit
edilir,

Keza bunun 6ncesinde 11.06.2013 tarih ve 8339 Sayili TTSG’nin 723. Sayfasinda
yaymlanan degisiklik ilaninda ilgili hitkmiin asagidaki hali aldig1 anlagilmaktadur.

Sirketins Yonetimi
Eski Macdde 7.

Sieket"in agleri ve idarest Turk
Ticaret Kanunu hitkfimlering gore
Genel kurulun A grubu  pay
sahiplerinin gdstereceli adaylar
arasindan segecedi beg veyr yedi
kigiden kuratacak Yénetim Kurutu
faralindan  yirottldr. Yine (A)
grubu pay sahiplerinin gsierocofi
adaylar  arasindan  segilerck
Yonetim kurudunds girev alacak
bagimsiz  tyelerin  sayist  ve
nitelikleri  Sesmayc  Piyasam
Kurvlw'nun  kurumsal yonetime
iligkin dozenlemelerine gtire tespit
cditie,

Ayl TPSG nin 460.

Q Sayfasmda yayinlanmig bulunmaktadir.

»



Sirket Yonetimi
Mudlce-7

Sirket'in igleri ve idaresi Tiirk |
Ticaret Kanunn hitktinlerine gore |
Genel Kurul’un A grobu pay
sahiplorinin goOsierecefti adaylar
arasmdan segecefi en az G¢, en gok |
beg kigiden kurulacak idare heyeli |
terafindan yRetttior. i

Tim bu degisikliler, TTK vyiiriirliige girdikten sonra gergeklegmis bulunan
degisikliklerdir ve diizenleme ile getirilen imtiyazin 6ziinde degisiklik bulunmadigin,
yonetim kurulu iiye sayilarma ve bagimsiz ydnetim kurulu iiyelerine yonelik olarak

gergeklestigini gdstermekiedir. 7

Imtiyaz niteliginde oldugu asagida degerlendirilecek ve (A) grubu pay sahiplerine
yonelik getirilen diizenlemenin ilk ortaya ¢ikist incelendiginde, 1998 yiit yapilan bir

esas sbzlegme degigikligine ulagiimaktadir.

Sirket sozlesmesine (A) grubu pay sahipleri lehine getirilen aday gdsterme imtiyazinin
ilk olarak 08.05.1998 tarih ve 4536 Sayil TTSG’nin 278. Sayfasmda yer alan ilanda

rastlanmaktadir.

PORIEENS YR B TREr Rt FRaPaifR ST BEFLE TR FAFIL T el ey B FRAR D TGS P AEPHIMM JUIFRIGE O AN,

SHIRE EYONE IV
A\RADDE 7

yirkelia iyleri ve idaresi LiErk Ticargt Kanupy bikimilerine giire Geact husul'on A Grrube pay sahipicrnon
glapereceRi sday lar arasosdan segecegt on 52 g, oo gok Bey higiiden hovulacad, iace b eti aeafindsn
iritdfitr,
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Sirketin kurulusuna iligkin ilan incelendiginde bu yoénde bir hakkin dngorillmemis
478 sayili TTSG’nin 47.

oldugu ,belirlenmektedir. Gergekten 7 Nisan 1982 tarih
' h’S’Eﬁ metinde, aday

giisternj
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sap heklen saklidir,
Sirketln Yonelimi @
Madde 7 »~-
Tirke Tlearst Kanunll ki;ﬁk‘iim’ieri-
. ne gd ensl kurulun ortaklar arasmn
rlangigacgeﬁi en az iig, en gok beg Yt
ks |den kurulaesk idere heyeti girketin
ke Ther 4lirli sallvet ve iglerini ylirlitlr.
f- 1k idare heyetine segilen sahsi_aa
fon adlan gegld maddede Be]irtijmiz-
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1998 yilinda yapilan degisiklik neticesinde (A) grubu paylar lehine taninmig bulunan
bu hak, 6762 say1l1 Kanun doneminde agik¢a kanuni diizeniemeye baglanmamig ancak
uygulamada kabul edilen bir imtiyazdir. Bilahare 6102 sayih TTK’min yuriirliige
girmesi ile bu Kanunun md. 360 hitkmilyle yasal diizenlemeye kavusan bir imtiyazin
yaratildif anlagilmaktadir. Bu imtiyaz ile ilgili (A) grubu pay sahiplerinin, genel kurul
tarafindan segecegi adaylar belirlemesine iligkin olmak tzere diger paylara gore

iistiinliigli ortaya ¢ikmaktadir.

Hikmiin gelisimi agisindan degerlendirildiginde, yapilan degisiklikler ile hakkmn
dziine dokunulmadigs, ancak liye sayist ve SPK sistemi i¢in Ongdriilen bagimsiz
iiyelere yonelik bazi agiklamalar eklendigi anlagiimaktadir. Gergekten 2013 yilinda
bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesinde ayni imtiyazin gegerli oldugu bu
kigilerin se¢iminde Serrhaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine uyulacag: ifade
edilmis, bunun yaninda iiye sayisina iligkin olarak yonetim kurulunun en az ii¢ en gok
bes ityeden olusacagina iligkin hilkmiin, en az beg en gok yedi tiye olarak degistirilmis
oldugu anlagilmaktadir. 2015 yilinda yonetim kurulu itye sayisma yonelik degisiklik
yapildign ve yonetim kurulunun bes, yedi veya dokuz {iiyeden olugacaginin
diizenlendigi gﬁrﬁlmektedir. Son halinin ise yonetim-kufilumg en az beg en gok.

minden elde edilefl esas sézlesmenin

yukarida belirtilen nihai metin oldugu gorilmekrtedi

dokuz tiyeden olusacags halini aldig1 ve KAP si
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Belirtilen diizenlemenin TTK md 360 ile ongbriilen “aday gosterme” yoOniinde bir
imtiyaz olugturdugu ve bu haliyle getirilen imtiyaza ve hakkin kullamilma gekline gore,

kanuna aykirihk bulunmadigi benimsenmelidir?.

III-)-SORUNUN ORTAYA KONULMASI

inceleme konusu diizenleme konusu sirketin halka agik bir sirket oldugu, bu sebeple
TTK md. 360 hiikmiinde “halka acgik ortakliklar” bakimindan diizenleme altina alinan
“Bu sekilde taninacak temsil edilme hakki, haika agik anonim sirketlerde yonetim
kurulu iiye sayisinin yansim asamaz” dilzenlemesine aykirt bir big¢imde, tim

ybnetim kurulu tiyelerinin belirlenmesine ySnelik ifade igerdigi gdritimektedir.

incelememizde Esas stzlesmenin 7. Maddesinin gegerliligine yoneliktir. Bu kapsamda
olmak fizere TTK’dan sonra yiirlirliige giren SPK hiikiimlerine, 6103 sayil: Tirk
Ticaret Kanununun uygulanma sekline iliskin kanuna ve TTK md. 340 ile getirilen
emredici hiikim ilkesine yonelik degerlendirmeler yapilarak, bunun gegerliligi

iizerinde bir sonuca varilmaya galigilacaktir.

TTK md. 360 ile getirilen belirli pay gruplarina yonetim kurulu {iyeligi igin aday
gosterme hakka taniyan diizenlemenin bir imtiyaz oldugu hususu 6762 Sayili Kanun
déneminde tartismali olmakla birlikte, TTK md. 360, f. 2 hitkmii, bunun bir imtiyaz
oldugunu agik¢a ortaya koymus bulunmaktadir. Dolayisiyla bu giin i¢in 7. Manne ile

getirilen hakkin bir imtiyaz oldugu iizerinde bir tart1$maya girilmesi miimkiin degildir.

Imtiyazlara izin veren TTK md. 478 hilkkmii geregince farkli konularda imtiyaz
taninmasmin kabul edildigi goriilmekte olup, bizzat imtiyazin varlifinmn, emredict
hiikiim ilkesi ile geligmedigi belirtilmelidir3. Oziinde incelenen 7. Madde ile getirilen

imtiyazin getirilme geklinde ve uygulanmasinda TTK md 360 anlaminda bir sorun

2 “TK 360 yonetim kurulunda temsil edilme hakkmin ne gekilde diizenlenebilecegini ve hakkin niteligini ifade
etmekle birlikte, TK 340 hitkm#l de gozetildiginde, yonetim kurnlunda-tentsti—edilmeye dair TK 360°’ta
dngéritlenin digindaki ybntemlerin -efer bagkaca bir kanun hil cergevesinde/milmklin gbrillmiyorsa-
gegersiz olaca@ anlammi da igerisinde barindumaktadu™ (Sﬁnmezﬁlman Sabit; Trk Tjcar$t Kanunu'na Gdre
Anonim $ikketierde Pay Sahiplerinin Imtiyaz Yoluyla Yénetim Ku da Temsjli -a‘ﬁ%ltmmam:; Doktor Tezi,

Istanbul 2033, s. 138 ve benzer olarak s. 247).
? Sonmez, 5/ 99, :



bulunmamakla birlikte, tamman imtiyazin tiim yonetim kurulu iiyelerinin
belirlenmesine olanak tamylp tammayacagl hususu, incelenecek sorunu

olusturmaktadhr.

IV- YORURLUK KANUNU 28, F. 2 KAPSAMINDA DEGERLENDIRME

incelenen yonetime katilmada aday gdstermeye yonelik imtiyaza iligkin, bu irtiyazin
Tiirk Ticaret Kanunuw’nun yiirtirlige girdigi 2012 yilindan dnce meveut oldugu,
belirtilmigtir. Bu sebeple ele alinmasi gereken ilk husus, bir intikal diizenlemesi olan
Tiirk Ticaret Kanununun Yiiriirliigii ve Uygulama Sekli Hakkinda 6103 Sayili
Kanun hitkiimleridir, Belirtilen kanunda $zellikle sirketler hukuku iligkisine y&nelik
gegis hitkiimleri 6ngoriilmily bulunmaktadir. Belirtilen gegis hiikiimlerinin bazilar
sirketlerin esas sozlesmelerinde degisiklik yapmak suretiyle yeni diizenlemeye uymasi
seklinde iken, inceleme konumuzu olugturan 28. Madde, mevcut girketlerde taninan
imtiyazlar1 “miiktesep hak” olarak degerlendirmekte ve degistirme ve yeni kanuna

uyum zorunlulugunu dislamaktadir.

Gergekten 6103 sayili Kanunun 28. Maddesinde, eski kanun déneminde getirilen
imtiyazlarin miiktesep hak niteliginde olduguna iligkin ozel bir koruma hiikmil

getiritmis bulunmaktadir. Diizenleme metni agagidaki gibidir:

(2) 6762 sayih eski Kanun zamaninda ve Tiirk Ticaret Kanununun
kabul edilmesinden en az bir yil nce esas sdzlesme hiikmii ile baz
pay gruplarma tammmis olan yonetim kurulu iiyeligi icin aday
gosterme hakki, Tiirk Ticaret Kanununun 360 mme1 maddesinin

birinei fikrasindaki simir1 agsa bile miiktesep hak sayilir.

lgili metne yonelik inceléndiginde, TBMM’ye teklif edilen ve Adalet Komisyonu
tarafindan incelenen tasarida bulunmadig;, TBMM'deki goriigmeler sirasinda kanuna
eklendigi anlasﬂmaktadl.r. TBMM’nin 23. Dénem 5. Yasama Yil1 51. Birlesiminde
goriisiilen ve kabul edilen tasarinin 28. maddesine yukarida yer verilen ikinci fikranin

eklenmesi ile ilgili teklifin gerekgesi ise, tutanaklardan su sekilde alinabilmektedir:

“Tiark Ticaret Kanunu Tasaristntn 360 maddesinin ikinci

\ Sfikrasimn  dordiincii  climlesinde ~Ongoriilen singrlandirma, bir¢ok
(\ 1 anonim  girkette dnemli me f% mevcut  dengeleri
[N \ "I - - .7\ —




zedeleyebilecek nitelikte oldugundan ve mevceul esas  sozlesme
hitkmiiniin ~ miiktesep hak olup olmadift tartismalarina  yol
acabileceginden, uyusmazhklara meydan vermemek amaciyla ikinci

fikra kaleme alinmugtir™

Diizenlemenin mevecut haklara miidahale etmeme amacini tagidig anlagilmaktadir. Bu
haliyle TTK’nin 360. maddesi ile getirilen smirlamalarmm ileri etkili olarak
uygulanmasi, mevcut sirket sozlesmelerinde yer alan ve o&zellikle aday gosterme
niteliginde bulunan yénetime katima imtiyazlarinmn, kanun Sncesinde uygulandif

sekilde stirdiiriimesi iradesinin Kanun metnine yansidigi belirtilmelidir.

Hiikiim doktrinde de halka agik ortakliklar bakimimdan ydnetime katilma hakkinin
sinirlanmasina iligkin olmak tizere geti:rilen bir istisna olarak anilmaktadir®, Ozellikle
Colgar anifan caligmasinda, “2010 yui dncesinde yonetime katiima haklarinda taminan
imtivaziarla yonetim kurulu dyelerinin ¢ogunlugunun belirlenmesi mimkiindir”

seklinde ortaya koymaktadir®.

Ancak hilkmiin uygulanabilmesi i¢in bir siire simnrinn bulundugu anlagilmakta olup,
kritik tarih 13.01.2011 olarak kabul edilmelidir’.

Yukanida inceleme 1siginda, soz Konusu imtiyazin sirket esas sozlesmesine 1998
yihnda yapilan degigiklik ile konuldugu goriilmekiedir. Bu haliyle 6103 sayili
Uygulama Kanunu m, 28, f. 2 hitkmii ile rﬁtiktesep hak olarak tanimlanan imtiyaz
kavrami, somut olayda inceleme konusu olan Esas Sozlesme 7. Maddesi hitkmiinii
kapsamaktadir. Bunun sonucu ilgili girketin 7. Maddesi ile (A) grubu paylara tamnan

imtivazin, 6103 Sayili Kanun md. 28, f. 2 anlaminda miktesep hak olarak kabul

4 Ttim bu hususlarda Stnmez, s. 175.
$ GCamoglu, Ersin (Iginde Poroy, Reha/ Tekinalp, Unal/ Camoglu, Ersin; Ortakiiklar ve Kooperatif Hukuku, 15.
Basy, Istanbul 2021, s. 488, N. 588b; Colgar, Emek Toraman: “Halka A¢ik Anonim Ortakhklarda Imtiyaz Tesisi
Yoluyla Yonetim Kontrolilntin Saglanmas1”, Batider, C: XXXVIIL, No: 4, 2021, 5. 97.
5 Colgar, s. 97, Yazar ayrica ayni yer dn. 27°de kanunun yiiriirliige girmesinden bir yil 8ncesini gosteren tarihteki
meveut diizenlemenin mitktesep hak niteliginin bulunacagimi agagidaki drnekierle agiklamaktadur:

“Ogretide haklt olarak ifade edildigi tizere, miiktesep hak agisindan onemli olan esas sézlesmede Kamumn'da
Sngorilen swrt agan bir diizenlemenin, 13.1.2010 tarihinden Once yap:fm:; olmasidir. Daha sonra bu esas
sozlegme hithmiinde bazi degigikiikler yapimg oimast haklun mubffée/mg.n iteligie Bqrar vermez. Ornegin, esas

sozlegmede yedi kigiden olugan yonetim kurulunun beginin A grubfl paylarin sah:pi 2 ﬁﬁ&an dnerilecedine
ay et degisiklik yapilmiy olmast
p

iligkin s\purt agan bir esas sozlegme hiikmiinde, Kanun'un yasdlagmasindan iki

ve d gru unun dirt tiyeyi dnerebileceginin kabzd edilmesi mitktesep hak
97, Sbnmez, 5. 177.

— - - -
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ka zgpaF vermez”.




edilmesi, tim y6netim kurulu tyelerini belirleme imkanin tanimaya devam ettiginin

kabulii gerekmektedir.

V. SPK DUZENLEMESININ TTK’DAN SONRA YURURLUGE GIRMESi VE SPK’NIN
IMTIYAZLARA YAKLASIMI

‘Sermaye Piyasasi Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu’ndan sonra ylirlirlige girmis
bulunmaktadir. Bu kanun halka acgik ortakliklara uygulanacak temel diizenleme
niteliginde olup, TTK md. 330 ve 340 hiikiimleri birlikte ve genel hukuk mantit

geregi dncelikle uygulanacak hiikimler igermektedir.

Bu agidan degerlendirildiginde SPK sisteminde imtiyazlara iligkin baz hiikiimlerin
TTK md. 360 ile ongdrilen yasaga aykirihk igerdigi anlagilmaktadir. Gergekten SPK
md. 16 f. 2°de yer alan agagidaki hitkiim, imtiyaz yoluyla yonetim kurulunda ¢ogunluk

olusturma hakkinin vafllglnl ortaya koymaktadir:

(2) Ortakhigin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina tek bagina veya
birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayh olarak
sahip olunmasi, yénetim kurulu iiye sayisimn salt ¢ofunlugunu secme
veya genel kurulda séz konusu sayidaki iiyelikler i¢cin aday gisterme
hakkim veren imtiyazh paylara éahip olunmasi, ydnetim kontroliiniin
elde edilmesi olarak kabul edilir. Ancak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti
nedeniyle yénetim kontroliiniin elde edilemedigi haller bu madde

kapsaminda degerlendirilmez.

Belirtilen diizenlemenin agik bir bigimde TTK 360 ile getirilen yasaklamay: dikkate
almayan bir ifade icerdigi goriilmektedir. Tekrar kargilagtirma yapilmak gerektiginde;

o TTK md. 360, f. 1 geregi halka ag¢ik ortakliklarda: “Bu sekilde taninacak temsii
edilme hakki, halka agik anonim gsirketlerde yonetim kurulu iiye sayismin
yarisint agamaz” denilmek suretiyle bir simirlama Sngoritltirken;

e SPK md. 28, f. 2 hitkkmiinde ise “yonetim kuwrulu tive sayisiin salt cogunlugunu
secme veya geﬁel kurulda soz konusu sayidaki tyelikier igin aday gosterme
hakkint veren imtivazli paylara sahip olunm
edilmesi olarak kabul edilir” denilm

)\imtiyazlarm varligimn kabul edildig

/ - - L .

vonetim kontroliiniin elde

md. 366-hitkmine aykiri



Diizenlemelerinin birbiri ile uyumlu olmadig1 agiktir. Bu uyumsuziugun gerekgesinin
yukarida incelenen 6103 sayih Kanun m. 28, f. 2 hitkmii il getirilen miiktesep hak

diizenlemesi oldugu benimsenmelidir.

Diger taratan SPK md. 28, imtiyazlara yonelik herhangi bir sinirlama getirmemekte,
durumun “geffaf ve aﬁlaslhr detayda* olmak lizere kamuya duyurulmas: zorunlulugu
diginda bir zorunluluk &ngérmemektedir. Bu haliyle SPK’nm yonetime iliskin
imtiyazlara yonelik olmak {iizere, yasaklayic1 bir yaklagun icermedigi kabul

edilmelidir.
Hiikmiin metni izerinde inceleme yapilabilmesi igin agafiya ahnmigtir.
Imtiyazh paylar MADDE 28

(1) Ortakliklarin sermaye piyasas: araglarimin ilk halka arzinda mevcut
tim imtiyazlarm seffaf ve anlagilir detayda kamuya duyurulmasi

zorunludur.

(2) Kurulun belirledigi esaslar ¢ercevesinde, faaliyetlerinin makul ve
zorunlu kildig: haller sakl kalmak kaydiyla, mevzuata uygun olarak
hazirlanmig finansal tablolarina gore Ust tste bes y1l donem zarari eden
halka acik ortakliklarda, oy hakkina ve yOnetim kurulunda temsil
edilmeye iliskin imtiyazléu‘ Kurul karar ile kalkar, S6z konusu imtiyazh
paylarin kamu kurum ve kuruluslarma ait olmasi hélinde bu hiikiim

uygulanmaz.

Hiikkmiln &zellikle yonetime katiimaya yonelik imtiyazlart yasaklamadigi, ancak
sirketin {ist iiste bes yil zarar etmesi halinde, bu imtiyazlarin kurul karan ile
kaldiriimasma karar verilebilecegini Ongdrdiigii g6ril1mektedir. Bunun dogal sonucu
TTK md. 360 ile getirilen yasaklama veya sinirlandirma, SPK sisteminde
ongorittmemigtir. Tekrar ifade etmek gerekirée, SPK sisteminde yonetim kurulunda
temsil edilmeye yonelik imtiyazlarn yasaklayan bir diiglince olmadifi gibi, bunun

varliginin benimsendigi, SPK 16 ve 28. Maddelery ile TTK~ile getirilen sinirlamanin




SPK’nin sonraki tarihli &zel diizenleme olmasy, TTK md. 360, f. 1 ile yonetime

katilma imtiyazina yonelik simirlamanm zimnen kaldirildif sonucuna variimasina dahi
olanak tanimaktadir. Ancak bu yorum, 6103 sayilt Kanunu m. 28, f. 2 hitkmit dikkate
almdiginda, somut olayda incelenen ana sozlesme 7. Maddenin miktesep hak

sayllimasi gerekgesiyle ikincil nitelik gostermektedir.

VL DiIZENLEMENIN TTK MD. 340 KAPSAMINDA DEGERLENDIRILMESI

Emredici hiikiim ilkesine aykir olarak kabul edilebilecek esas sdzlesme hiikiimlerinin
akibetine yonelik olmak iizere temel kural bu yénde diizenlemelerin varlifmin bagtan
olusumunun engellenmesidir. Bu amagla kurulug agamasinda ticaret sicil mitdiirlerinin,
tescil taleplerine yonelik incelemelerinde tescil talebini reddetmesi gerektigi
benimsenmektedir®. Ancak bu tedbirin uygulanamamasi ve bir esas sozlegme
hitkmiiniin kanunun emredici hiikiimlerine aykir1 olmas: halinde hangi hukuki sonucun
ortaya ¢ikacaginin kanunda belirsiz oldugu belirtilmelidir. Kaynak Alman hukukunda
da benzer bir bigimde hilkkme aykirilifin sonucunun ag¢ikga ortaya konulmamasindan
dolayi, farkhi fikirler ileri stirtildiigt hususu doktrinde yazarlar tarafindan

vurgulanmakiadir®.

Hukukumuzda konu hakkinda en kapsamli degerlendirmeyi gergekiestiren Rauf
Karasu tarafindan kaleme alnan dogentlik tezinde, boglugun genel kurul kararlarinin
gecersizligine iligkin, genel hiikiimler niteligindeki TTK md. 445 ve 447 hiikiimlerinin
uygulanmasi gerektigi, bu amagla emredici hitkiim ilkesine her aykir esas sozlesme
hitkmtiintin “butlan” yéptmmma tabi tutulmasinin miimkiin olmayacag, ihlal edilen
hitkmiin niteligine gére “butlan”, “iptal edilebilirlik” veya “yokluk™ yaptirimina sebep

olabilecegi ortaya konulmaktadir. Bu kapsamda yazarin ifadesi ile degerlendirilirse;

“Emredici olan her hiikme aykirihk TTK 447. Maddesinin 1.
Fikrasmin (c) bendi kapsaminda “anonim sirketin temel yapisim

bozan Kkarar olarak nitelendirilemez. Dikkate ahinmasi gereken bir

¥ Pulagh, Hasan: Sitketler Hukuku Serhi C. 1, 5. 760, N. 50; Karasu, Rauf: Anonim Sirketlerde Emredici Hitkiim
Ilkesi, Ankara 2015, 5. 96 vd.
® Emredici hikim ilkesinin dayanagm olugturan Alman hukukunda da agik dlizenleme bulunmachf
betirlenmekle, anonim girketin temel yapisiyla bagdagmayan genel k arlarinin gegersizligine iligkin AktG
gtiniln ilert) sticildtigll, ancak anonim girketin
temel yapisiyla bagdagmayan bir esas stzlesme hitkmil olarak yorumlanmadig t;l(jirdeg’i/l;tl:linin dava edilmesi
i amian yazarlar),




diger husus da, TTK’nm kabul ettigi emredici hiikiimler ilkesi
nedeniyle, anonim girketlere iliskin hiikiimlerin kural olarak
emredici nitelikte olmasidir. Emredici hiikiimler ilkesinin
kabuliinden sonra, biitiin emredici hiikiimlere aykirnhdin butlana
yol actifim savunmak butlan hallerinin  kural oldugunu
kabullenmek anlamim tagir. Oysa butlan sebeplerinin diizenlendigi
TTK 447. maddesinden de anlagildifn iizere, esas sozlesme
hiikiimlerinin veya genel kurul Kararlarimm butlan sonucunu
dogurmasi istisnadir. S6z konusu maddede konusu itibariyle batil
olan genel kurul kararlary, bazi niteliklere sahip pay sahipligi
haklarim kaldiran veya simrlandiran, anonim sirketin temel yapisini
bozan ve sermayenin Kkorunmasi ilkesine aykir: olan kararlara
ozgiilenmigtir. Bunun disindaki batil genel kurul kararlarmin
tespitinde, butlamin ikincilligi ilkesi uygulanmalidir. Her ne kadar
TTK 447. maddesinde yer alan “4zellikle” ifadesinden, sayilan
butlan nedenlerinin temel nedenler oldugu, bu nedenle benzer diger
nedenlerin de butlan nedeni olabilece@i sonucuna varilsa da, 443.
Maddede sayillan iptal nedenleri daha gelen oldugundan, butlan

yaptirim istisnai bir yatinm olarak kabul edilmelidir”!?,

Karasu soéz konusu goriisiinii bagka bazi gerekgelerle de desteklemektedir.
Bunlardan ilki hukuk giivenligi ilkesidir. Buna goére butlan tehlikesinin varlig,
gerceklesen hukuki is.lemlerin uzun yillar sonra butlamimi tespiti ile ortaya e¢ikacak
belirsizligin yaratacag:i tedirginlik, sirket yoOnetimi, pay sahipleri ve sermaye
pivasasindaki potansiyel yatirimeilan etkileyebilecektir!!,

Ayrica TTK 445 ile bazi emredici diizenlemelere aykirlifin iptal sebebi olarak
sayllmast hususu, yazara gore her emredici diizenlemeye aykiriligin Kanun Koyucu
tarafindan butlan yaptinmina tabi tutulmadifina delildir. Ozellikle ¢agn usuliine,

toplantiya katilma ve giindem ilanina iligkin hilklimlerin emredici olmasina ragmen,

10 Karasuy, s. 1. Benzer agiklamalar igin bk, Pulagl, C K d./44/7 gerekcesi de bu hususa
iliskin degerlendirilmelidir. _
N Karasu, s, 70371 ve 81, Aymt yénde Pulasly, C. [, 5. 763764, N. 57
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bunlara aykirligin genel kurul karanmin iptali yaptirimina baglanmasy, TTK 340 ve
447 arasinda uygulama onceliginin TTK 447 lehine ¢oziimlenmesine gerekge olarak

gosterilmektedir!?.

Somut olay bakimindan degerlendirildigiﬁde tanmnan imtiyazin esit iglem ilkesine bir
istisna olugturdugu goriilmektedir. Ancak imtiyazlara izin veren sistemde, bunun genel
olarak butlan yaptirimna tabi tutulmadigs gériilmektedir. Esit islem ilkesine aykirilik
yonetim kurulu kararlari bakimindan butlan yaptirimina tabi tutulmug bulunmasina
ragmen, genel kurul karalari bakimindan iptal yaptirimina tabi oldugu genel olarak

kabul gérmektedir!®.

Tom bu aciklamalar 1518inda, esas sdzlegmede yer alan ve emredici hiikkiim ilkesine
aykir1 oldugu diisiiniilen diizenlemelerin, korudugn menfaatin dikkate alinmak
suretiyle hareket edilmesi gerektigi degerlendirilmelidir. Yukarida da agiklandig: tizere
bir sonuca vartlabilmesi i¢in somut olarak hangi emredici hiikkmiin ihlal edildigi
belirlenmelidir. Bu incelemenin sonucunda emredici hiikiim ilkesine aykir oldugu
iddia edilen esas sdzlesme hilkkmiine yonelik olmak Uzere butlan veya iptal

yaptiriminin uygulanabilecegi degerlendirilmelidir.

VIL TTK MD. 360 ILE KORUNAN MENFAAT LisKisi

TTKmd. 360, f. 1 ile getirilen smirlamamn dogrudan halka agik ortakliklari konu
aldig1 anlagilmaktadir. S6z konusu diizenleme ile, halka agik anonim ortakliklarda
“sermaye kadar hak ilkesi” korunmaya ¢aligilmaktadir'®. Ancak belirtilen ilkenin
mutlak bir ilke olmach@i, kanunda imtiyaz sistemi ile belirtilen ilkeye yonelik olmak
fizere onemli istisnalar tanindign da belirtilmelidir. Belirtilen gerekee ile TTK md 360
ile getirilen sirlama ile “halka acitk anonim gsirketlerde sermaye kadar hak

ilkesinden ancak belli bir oranda vazgecilmesine izin verildigi” ifade edilmektedir'?,

Hilkmiin smnrlarini belirleme anfaminda degerlendirildiginde, konunun halka agik

ortakliklar bakimindan sinirlama olugturacak sekilde

legem yorumundan hareket edildiginde, s6z konusu/ aday belir imtiyazinun halka

\

'? Karasu, ., 71.
13 Karasu, §\84 ve 93.
1 Colgar, # 95.

15 Colgar, 5. 96.

N




acik olmayan anonim sirketlerde tiim y&netim kurulu tiyelerinin aday gosterilmesi igin

kullanilabilecegi sonucuna da variimaktadir'®,

Bu durumda séz konusu diizenlemenin sadece halka agik sirketlerde mevcut pay
sahiplerini koruma amaciyla getirildigi sonucuna varilmaktadir. Yukarida SPK md. 28
ile imtiyazlara yonelik yasaklama getirmeyen, sadece varsa agik¢a bildirilmesini
arayan bakis ag¢is1 ile degerlendirildiginde, TTK md. 360 hitkmiintn yatirimeinn
korunmasi ilkesi ile birlikte deferlendirilmeyecefi soylenebilecektir. Buna bagl:
‘olarak korunan menfaat meveut pay sahiplerinin menfaatleri olup, kamusal bir nitelik

tasimamaktadir.

Bir an i¢in korunan menfaatin kamusal nitelik tagidigi benimsenecek olsa, sinirlamanin

halka agik olmayan ortakliklarda uygulanmamasi dnemli bir geligki olugturacaktir.

Bu haliyle 6103 Sayili Kanun 28. Maddesi hikkmii ile imtiyaz olarak taninmig
olmasayd1 dahi, incelenen esas sozlegme hilkmiintin “butlan® yaptirimina tabi
tutulmasin1 gerektiren bir gerekg¢e bulunmamaktadir. Zira korunan degere iligkin
varilan bu sonug, esas sOzlesmenin 7. Maddesi ile getirilen diizenlenin, “anonim
sirketin yapisina aykir1” bir hikkiim olarak degerlendirilerek, TTK md. 340

anlaminda butlan yaptirimina tabi tutulmasinin da dniine gegmektedir.

Diger taraftan TTK md. 360 ile getirilen smurlamanin, oyda imtiyaza yonelik esas
sdzlesme hikiimleri getirilerek asllmasm'm miimkiin oldugu hususu da doktrinde
vurgulanmakta olup'’, bu haliyle hitkmiin butlan olarak kabul edilmesi TTK md. 340
yorumu ile varilabilecek bir sonug niteliginde degildir.

VIIL. BUTLAN IDDIASININ ILERI SI“JRiJLMESi VE BAKANLIK TEMSILCISININ
YETKisi

Igili girket yetkilileri tarafindan gorilg talep bir diger husus, TTK md. 340 hiikkmiine
dayali olarak ileri siirilecek butlan iddiasmin genel kurul toplantisinda ileri
stirilmesinin etkisidir. Bu agidan yukarida detayli olarak agiklandig iizere, sirket esas

sﬁzlesmeii\nin 7. maddesi ile getirilen “aday gbsterme imtiyazinin” mevcut hali ile tiim
|

taminan imtiyaza istinaden se¢ilmesi mimkiindtir® (Colgar, s Anonim Ortakliklarda

i tiyaz Tesisi Yoluyla Yonetim Kontroliiniin Sagianmas:”, i : Vi No: 4, 2021, s, 95, dn. 16.
1%1»5’. 106 vd.

18 “Kapali :gkéﬂlﬁr igin boyle bir sinirin dngdrillmemis olmagr-fiedeniyle tim iy ewi( m. 360 hilkmil ile

—~7 - - - -



yonetim kurulu iyelerinin segimine olanak tamidig belirtilmelidir. Hikmiin tamdig bu

olanak TTK md. 360 hitkmii ile simrlanmakla birlikte, bu siurlamanin uygulanmasinin
6103 Sayili Kanun m. 28, f. 2 hilkmii ile engellenecedi, TTK mn ytrirliige girdigi
tarihte meveut bulunan “aday gosterme imtiyazimin” miiktesep hak olarak kabul
edilerek, herhangi bir simirlamaya tabi tutulmadan uygulanmas: gerektigi sonucuna
variimaktadir. Yine yukarida incelendigi tizere TTK’dan sonra ylriirliige giren
Sermaye Piyasasi Kanunu da, halka agik girketlerde imtiyazlara y®nelik smirlama
getirmedigi gibi, TTK md. 360 ile 6ngdrillen smirlamanin hilafina olmak tzere
imtiyazlarin varligina zimnen olanak tamyan ifadeler igermektedir. Son olarak butlan
iddiast agisindan, kanunun her emredici diizenlemesine aykiri esas sdzlesme
hiikkmiiniin “butlan” yaptirmuna tabi tutulamayacagy, ilgili diizenleme ile korunan
menfaat dikkate alindiginda, “iptal” yaptiriminin uygulama alani bulabilecegi ifade

edilmistir.

Tiim bu agiklamalar 1518inda, seklen TTK md. 360, f. | hilkmiine aykiri bulunan ancak
Uygulama Kanunu md. 28, f. 1 geregince “miiktesep hak™ oldugu agiklanan imtiyaz
bakimindan “butlan” I.iddiasmm ileri siirlilemeyecegi benimsenmelidir. Bu goriisiin
dogal sonucu, esas sozlesme 7. maddesinin genel kurul toplantis1 sirasmda
uygulanmasi zorunlulugu olup, iptal talebine yonelik olarak bagvuru yapildiginda,
yukarida incelenen hiikiimlerin kapsaminda Mahkeme tarafindan bir degerlendirme

yapilmasi gerekliligidir.

Ozellikle Bakanlik Temsilcisinin yetkisi bakimindan incelendiginde, 28.11.2012 tarih
ve 28481 sayili Resmi Gazetede yaymlanarak yiirtirliige giren “Anonmim $irketlerin
Genel Kurul Toplantilarimin Usul ve Esaslar1 ile Bu Toplantilarda Bulunacak Bakanlik
Temsilcileri Hakkinda Y6netmelik” md. 34’de diizenlemeler bulunmaktadir.

Bu hiikiimde bakanlik temsilcisinin temel gorevinin, toplantinin Kanun, bu
Yonetmelik ve ilgili mevzuat ile esas sézlegme hitkitmlerine uygun olarak

yiiriitillmesini gdézetmek olarak aglklanhlaktadlr.

Bu haliyle kjnun ve esas sézlesme hiikiimlerine uyg @e—?ni, ifadesinin

ddigy, ortaya



konulmalidir. Bu ag:ldan yonetmelik diizenlemesinde ortaya ¢ikan ve bu gorligii

destekleyen diger hususlar da su sekilde belirtilebilir:

» Bakanlik temsilcisi genel kurul tutanaginin hazirlanmasina nezaret eder.
o Bakanlik temsilcisi toplantimn yapilmas: ve kararlarin alinmas: ile ilgili tespit
ettigi hukuka aykiriliklan ve usulstizliikleri, toplant1 tutanagina da gegirtir ve

ilgililerle birlikte imzalar.

Bu haliyte bakanlik temsilcisinin kanun ve esas sozlegme hilkiimlerinin uygulanmasina
iligkin “gdzetim”, “nezaret” ve “tespit ettifi hukuka aykirthk ve usulsiizliikleri
tutanaga gegirme” (diger bir ifade ile belgeleme) yetkilerinin, esas sbzlesmede yer alan
bir hitkmiin uygulanmasim engelleyecek sekilde kullanilmasinin miimkiin olmadig:
kabul edilmelidir.

Bur an i¢in yukarida yapﬂan. aciklamalarin hilafina dahi olsa, sbzlesmenin 7.
maddesinin TTK md. 360 hitkmiine aykin oldugu diisiiniilse dahi, bu hususun
degerlendirilmesi ancak agilacak bir “butlanin tespiti” veya “iptal” davasi ile Hakim
tarafindan yapilmahidir. Diger bir ifadéyle esas si)'zlesmé hitkkmit ile yasal diizenleme

¢elistiginde, bu geligkinin giderilecegi merci mahkeme olarak ortaya ¢ikmaktadar.

Kanunun inceleme yetkisini Mahkemeye verdigi hususlarda bir bagka merciinin
degerlendirme yapmasi, yetki gaspr olarak degerlendirillnelidir. Bu agidan doktrinde
zellikle ticaret sicil miidiiriiniin inceleme yetkisi tizerinde durulmaktadir. Ornegin
Karasu, sicil miidiirinlin tescil bagvurulandaki inceleme yetkisi, kanunun aradigi
sartlarin gerceklesip gerceklemedigi, gercege aykin ve kamu diizenine uygun olup
olmadigi ve Kanunun emredici hiikiimlerine aykirt olup olmadifinin tespiti ile
smirlidir. Sicil miidiiriine tescili istenen hususlann incelenmesinde genis takdir yctkisi
taninmasi, mahkemeler tarafindan g:tiziilmesi gereken uyusmazliklarin sicil miidiiriince
¢Ozillmesi ve yanlis hukuki sonuglarin dogmasima yol agabilecektir'®. Aym esasin

genel kurul toplantilarina katilan bakanlik temsilcisinin gorevini yerine getirmesi

onelik olmak iizere

Tiim bu geiklamalar 1518inda esas stzlesmenin 7( Maddesi

agagidakifssauclann bildirilmesi miimkiindtir.
i

18 Kara;&}( 98 ve burada dn, 244°de anilan yazarlar.
N



VIIL SoNuc

Isiklar Enerji ve Yap:1 Holding Anonim Sirketi esas sézlesmesinin 7. maddesi ile
(A) grubu hisselere tanman aday goésterme imtiyazi, 1998 yilinda esas sbzlegmeye
konulmus olmakla, 6103 Sayih Kanun 28. Maddesi 2. Fikrasi geregince miiktesep
hak” niteliginde olup, aymi hiikiim geregince TTK md. 360, f. 1 hilkmiinde getirilen

sintrlamalar, belirtilen esas sozlesme hiikmiine uygulanmayacaktir.

Bu haliyle herhangi bir genel kurul toplantisinda, girketin (A) grubu pay sahiplerinin,
7. Maddeye gére sahip olduklari aday goOsterme imtiyazlarini kullanmalari, esas

stzlegmenin geregidir.

S6z konusu diizenlemenin TTK md. 340 geregince “butlan™ oldugu iddiasi, 6103
Sayilh Kanun m. 28, f. 2 geregince kabul edilebilir olmadig gibi, TTK md. 340’in
koruma smnrina iligtin yapilan degerlendirmelerde dahi, bunun kamusal bir menfaati
korumadig, sadece ortaklar aras: iligki bakimindan 6nem tagimasi sebebiyle “butlan”

yaptirimina tabi tutulamayacagi benimsenmelidir.

TTK’dan sonra yiriirlige giren Sermaye Piyasast Kanununu da, 16 ve 28. Maddeleri

tle TTK md. 360 ile getirilen sinirlama zimnen kaldirilmig bulunmaktadir.

Bir genel kurul toplantisinda bakanhik temsilcisinin bir esas sozlesme hilkkmiiniin
“butlan” yaptirimina tabi oldugunu belirleme imkani bulunmamaktadir. Bu husus
Mahkemelerin yarg: yetkisinin gasp1 niteligi tasiyacaktir. Kanun ve Yonetmeliklerin
Bakanlik Temsilcisine verdigi gorevin gozetim, denetim ve belgeleme oldugu

benimsenmelidir,

Hukuk Muhakemeleri Kanunu m. 293 ve Tiirk Medeni Kanunu m. 1/f III
huktimleri kapsaminda arz olunur, 15.04.2024

Prof. Dr. Eytan D Miﬁ(API



ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING ANONIM SIRKETI

13.09.2024 TARIHL 2023 YILI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI

KONU : Glindemin “Yonetim Kuruluna, anasizlegmedeki imtiyaz maddesine
de riayet edilerek, ti¢ yil gorev yapmak iizere dokuz yoénetim kurulu ilyesinin secilmesi”
ba$llk113. maddesine iliskin 6nerimizin sunulmasidsr.

ACIKLAMALAR ,

1. 13.09.2024 tarihinde saat 10:00°da Cubuklu Mah. Yakut Sok. Eryilmaz Plaza. No:3 I¢
Kap1 No: 1 Beykoz- Istanbul adresinde gergeklestirilen 2023 yili Olagan Genel Kurul
gt‘mdemininB numarali maddesinde “Yonetim Kuruluna, anasézlesmedeki imtiyaz
maddesine de riayet edilerek, ti¢ yil gorev yapmak itizere dokuz yénetim kurulu tiyesinin
secilmesi” hususunda énerimiz asagidaki sekildedir.

AD - SOYAD TC NO
1- Fatih Aydogan '
2- Murat Altun
3- Fikret Yavuz Ertarman

4- Mehmet Selim Tungbilek |

5- Sezer Kara : | :_aglmsm Uye
6- Turkay Ozdemir sagimsiz Uye
7- Lal Istk

8- Alp Isik

9- Aysel Uzun

Bu kapsamda y&netim kurulu liyelerinin se¢imine iliskin Snerimizin oylanmasim ve
Gnerimizin toplant1 tutanagina gegirilmesini talep ediyoruz.

13.09. 2024
Isikiar Enerji ve Yap1 Holding Anomm Sirketi

Ortag (AsaletenN ekaleten)
i ﬂd eh Anl

t)isenbilis... Bily i
7) D vl "fahvl"\ (Imza)

it
A Qm% Jie-aal‘ ,F
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ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING ANONIM SIRKETI

13.09.2024 TARIHLI 2023 YILI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI

KONU . Giindemin “Toplanti tutanaklarinn imzalanmast hususunda
Toplanti Baskanhigina yetki verilmesi” Baghkli 2. maddesine iliskin olumsuz oy verilmesi
ve isbu muhalefetimizin toplant: tutanagina gegirilmesine ilisgkin muhalefet serhimdir.

I. GENEL OLARAK ACIKLAMALAR

1.1. 13.09.2024 tarihinde saat 10:00°da Cubuklu Mah, Yakut Sok. Eryilmaz Plaza. No:3 I¢
Kapt No: 1 Beykoz- Istanbul adresinde gergeklegtirilen 2023 yili Olagan Genel Kurul
giindeminin 2 numarall maddesinde “Toplant tutanakiarinm imzalanmast hususunda
Toplant: Baskanhigina yetki verilmesi” hususunda yapilan oylamada alman karara
asaleten/vekaleten toplantiya igtirak ettigim pay sahibi i¢in olumsuz oy kullandim ve karara
asagidaki sebeplerle muhalefet ederiz.

1.2. Isiklar ASmin 2022 ve 2023 yillarina ait genel kurullars usuliince ve gerekh zamanlarda
yapiimarstir. 2022 yili olagan genel kurul toplantisi alt ayhk bir siirecin sonunda
17.04.2024" tamamlanmigsa da, mevcut yonetimin hig bir islemi onaylanmamis, yonetim
kurulu tiyeleri ibra edilmemislerdir. Halihazirda 2023 yilmin olagan genel kurul toplantist
ortaklarm talepleri {izerine yapilmigtir.

Isiklar AS, iyi yonetilmemekte ve zarara ngratilmaktadir, Bu anlamda, Sirketin ySnetim
kurulu iyeleri, Sirketin gérev stiresi dolan yonetim kurulu tyeleri Sirketi iyi yonetememis,
gerekli Gzeni gdstermeyerek S$irketin kérdan yoksun kalmasmna ve ilerleyememesine
sebebiyet vermiglerdir, Ancak miiv ekkilimin yatinm yapmasinin amact Sirketin kér etmesi
ve iyl ySnetilmesini saglamakt:. Milvekkilimin bu amacinin gerceklestirilmesi bir yana
Sirket daima zarar ugratilmigtir. Bunun dogal sonucu olarak biittin yat1r1mc1larm haldarl da
ihlal edilmistir.

1.3. Sirketin y8netim kurulu tiyeleri Sirketin grev siliresi dolan yénetim kurulu ityeler
usuliine uygun olarak gerek!i genel kurul toplantilarinin yapiimasim saglamamugtir. Sirketin
Yonetimi adeta Sirketin gérev stiresi dolan yénetim kurulu iiyelerinin tek eline gegmigtir.
B&yle bir yonetim sisteminde de Sirketin usuliine uygun y&netilip yonetllmed1gme dair
biitlin yatirnncilarin tereddiitleri bulunmaktadir. S

1.4. Isiklar AS, iyi yonetilmemekte ve zarara ugratilmaktadir. Bunun dogal son!l,icu olarak
yatinnmcilarin, pay sahibi olarak haklari da ihlal edilmektedir, Sirketin gdrev stiresi dolan
yonetim kurulu dyeleri Sirketi iyl yOnctememis, gerekli Ozeni gostermemis, Sirketi
borglandirmig, yiikiimliliklerini ihlal ederek Sirketin zararma sebebiyet vermislerdir.

Isiklar AS, ka&tii yonetilmektedir ancak bu kot yonetime ragmen bir altyaplya sah.lp olmakia
birlikte gelecegi olan bir Sirkettir. Ancak eger ki bu yonetim devam ederse $1rket1n gelecedi
gozle gériiliir bir sekilde tehlike altinda birakilacakur.



I1. ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING AS TARAFINDAN KAP’A YAPILAN
ACIKLAMALARDAN TESPIT EDILDiGi UZERE, SITEMATIK BIR SEKILDE
SIRKETIN MALVARLIGI BASKA SIRKETLERE AKTARILMISTIR.

1.1. Isiklar AS tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“KAP”) yer venlen Sirketin
malvarlipina iliskin yapilan agiklama bu sirketin ortaklanm ve yatirimeilarmi hayretler
icerisinde birakmaktadir. Tespit edildigi kadariyla, KAP’a yapilan bu agiklama su gekildedir:

1.06.12.2023 (saat: 14:24:01) tarihli “Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. ve Isiklar Holding
A.S.nin Isiktar Enerji ve Yapt Holding A.$. biinyesinde kolaylagtinlmig usulde; b1rle§mes1
hk.” konulu “Birlesme Islemlerine Iliskin Bildirim” agikiamas: su seklldedlr

Sirketimizin 06.12.2023 tarik ve 2023/21 sayui Yonetim Kurulu T oplanrzsmda,

1-6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'nun 134 ve devam ilgili maddeleri;
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)'nun 19 ve 20'nci maddeleri ile
Sermaye Pivasast Kanunu (SPKn.)'nun 23 'incii maddesi ve ilgili sair hukumlerz_
ile SPK ‘nun [I-23.2 sayih Birlesme ve Bilinme Tebligi ve ilgili diger mevzuat.
hitktimleri dahilinde, sermayesine % 98,30 oramnda istirak etmis oZdugumuz'
Istklar Holding A.S." wnin tim aktif ve pasifinin bir bitin halinde Sirketimiz
tarafindan devir alinmasi suretiyle Sirketimiz biinyesinde birlesilmesine,

2-Birlesme isleminin TTK'min 155 ve 156'ncy maddeleri ile SPK'nin 11-23.2 Sayzlz
Birlesme ve Bélinme Tebligimin 13'Uncii maddesi kapsaminda ”Kolay!a;nrufmx;_
Usulde Birlesme" hitkiimleri dahilinde yiiriitiilmesine, -

3-Birlesmenin kolaylastirdmis usulde birlesme yontemiyle gerceklestirilecek
olmast nedeniyle, TTK'run 147. maddesinde yer alan yonetim kurulu raporunun
hazirlanmamasma, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 1I-23.2 sayili Birlegme ve
Bolimme Tebligi'nin 13/2 maddesi uyarinca bagimsiz denetim r}:zpor& ile.
birlesme raporunun hazirlanmamasina ve uzman kurulus gorisi almmamasina,

4- Sermaye Piyasast Kurulu'nun I1-23.3 sayii "Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakkr Tebligi"nin 15/¢ maddesi uyarinca pay sahiplerimiz ag;smdan
"Ayrilma Hakki"vmin dogmadiginin tespitine,

5-Devrolan Istklar Holding A.S.'nin azinlikta kalan ortakiar: icin Tt urk T:caref :
Kanunu'mun 155 ve 141 inci maddelerinde zikredilen ayrilma akgesinin I._,s*tklar
Holding A.S.'nin eski ortag: tarafindan 16. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde acilan
2018/44E. dosya no.lu ortakigin feshi davasinda, mahkeme tarafindan atanan
bilirkisi tarafindan  hazirlanan  28.09.2021 tarikli  bilirkisi  raporunda
hesaplanan tutara, karar tarihine kadar avans faizi yiiriitiilmesi surériyle
hesaplanan ve aym zamanda 01.12.2023 tarihinde Isiklar Holdmg A4S
ortaklarmdan 62.597.535,58 TL bedelle satin alinan 3.758.503.383 adet I;lklar

Holding A.S. hisselerinin satm alma birim fiyatr olan 0,01665491 TL olarak
tespit edilmesine,



5- Tark Ticaret Kanunu'nun 156/2. maddesi geregince birlegme isleminin genel
kurulun onayina sunulmamasing

6-Birlesme islemine taraf sirketlerin SPK'nun muhasebe standartlaring iliskin
diizenlemeleri cercevesinde hazrladikiar: 01.01.2023--30.09.2023 ara hesap;
donemine ait finansal tablolarinin esas alinmasing, :

7- Sermaye Piyasast Kurulu'nun 1I-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme T ebligi
uyarmmea duyuru meini, birlesme sozlegmesi ve Teblig'in ongordigi birlesme
islemine iliskin bagvurularda gerekli diger bilgi ve belgelerin hazirianarak
Sermaye Piyasast Kurulu'na onay icin bagvurulmasma karar verilmigtir.” |

ii. 25.12.2023 (saat: 09:49:54) tarihli “Bagh Ortakligimizin Cemas Pay Satist h:l"(:.'” konulu
“Ozel Durum Agiklamasi” su sekildedir:

"Bagh ortakhigmmiz Isiklar Insaat Malzemeleri San.ve Tic. A.S. (Isiklar In;aat)
aktifinde bulunan 39.600.000 adet

Cemas Dokim Sanayi A.S.(Cemas) hisselerinden 23.000. 000 adedmz'_
93.427.681,79 TL bedelle 22.12.2023 tarihinde BIST A.S.de sarmignr. Satis
sonrast Isiklar Insaat'm Cemas’ taki istirak oram % 2,10 'a, konsolide istirak
orammiz ise % 7,11" e diigmiistiir.”

fii. 29.12.2023 “Bagli Ortakligimiz Isiklar Holding A.S.7nin Nigbas Paylarlm Sat1$1 hk.”
konulu “Ozel Durum Agiklamasi” su sekildedir :

“Yonetim Kurulumuz bugiin yaptigt toplantida:

Baglt ortakhg:mzz Isiklar Holding A.S., aktifinde bulunan 15.769.022 adet
Nigbag Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (Nigbas) paylarinmn tamamuun, RSM
Turkey Kurumsal Damgmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 28.12.2023 tq_r_ih!i
degerleme raporunda tespit edilen 12,95 TL birim pay degerinden toplam’
204.208.835 TL bedelle Ozsik Insaat ve Gayrimenkul Yatirim A.S. ye borsa
disinda satiimasy kararm almigtir.”

Isiklar Holding A.S. tarafindan yapilan satig islemi ile birlikte Sirketimizin
konmsolide finansal tablolarmdan ¢ikan Nigbas'n  eliminasyon sonrasinda
30.09.2023 tarihli konsolide finansal tablolarimizda yer alan aktif toplamimn:
ortakhgimizin konsolide finansal iablolarindaki aktif toplamma oram %14,
Nigbas'mn 2022 yili sirdirillen faalivetler dénem net kar/zararina etki eden tim
gelir kalemleri toplamimn, konsolide surdirilen faalivetler domem net
kari/zararma etki eden tim gelir kalemlerinin toplamina orant % 9 olmakta ve
bu nedenlerle 11-23.3 Sayii Onemli Nitelikieki Islemler ve Ayrima Hakk:;
Tebligi'nin 6. maddesinde diizenlenen dnemlilik ol¢iitii olan % 50 orammn’
altina kalmaktadir. Dolayistyla, bu islem nedeniyle ayrilma hakkin
dogmadigina karar verilmigtir.

Sans bedeli satig tarihinden itibaren 20 giin iginde tahsil edilecektir.”

iv. 02.01.2024 (saat: 10:06) “Bagl Ortakhgimzin Cemas Pay Sa‘usl h.k” konulu “Ozel
Durum Agiklamas:” su sekildedir:



“Bagh ortakligimiz Isiklar Insaat Malzemeleri San.ve Tic. A.S. (Isiklar fn;aav
aktifinde bulunan 16.600.000 adet Cemas Dokim Sanayi- A.§. (Cemas)
hisselerinden 730.000. adedini 3.241.200 TI. bedelle 29.12.2023 tarihinde BIST-
A.S. ‘de satmigtir. Satig sonras:  Isiklar Ingaat'n Cemag' taki igtivak oram %
2,01 'a, konsolide igtirak orammz ise % 7,02 ' ye diigmiistiir.”

v. 02.01.2024 (saat: 15:25:28) “Bagh Ortakligimuz Igiklar Ambalaj Pazarlama A.S. nin
Sermaye Artinmi” konulu “Ozel Durum Agiklamasi” su sekildedir: % _

“% 100 bagl ortaklygumz Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. ‘nin 67.500.000 TL
olan ddenmis sermayesi tamami Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Deger Artis Fonu'nun ilave edilmesi suretiyle 179.154,000 TL artinlarak
246.654.000 TL ‘ye yiikseltilmigtir.

Yapilan sermaye artirimi sermaye artirimi sonunda istirak orammizda degigiklik

olmamis olup, Sermaye artwimi Istanbul Ticaret Sicil 'Mﬁdiirfiig’vz:é'nce'
29.12.2023 tarihinde tescil edilmigtir.”

vi. 16.01.2024 “Isiklar Dokiim Pazarlama A.S. ve BND Elektrik Uretim A.S. A grubu
paylarinin satin alinmasi hk™ konulu “Iil}klll Taraf Islemleri” agiklamasi §u seklldedu’

“Bagh Ortakhigimiz Isiklar Holding A.S. ‘nin Yonetim Kurulu bu gun yaprzgz
toplantida asagidaki karart almistir. -

1-Genel Kurul Toplantilarinda 1 [bir) pay sahibine 15 (onbeg) oy hakki veren ve
Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyazma sahip olan 106.000 adet A grubu
nama yazih Istklar Dokim Pazariama A.S. paylarnimn 106.000 TL bedeﬂe
Cemas Dokiim Sanayi A.S.' den satin alinmasina, v

2-Genel Kurul Toplantilarinda 1 (bir) pay sahibine 15 (onbe,s) oy hakkz vz‘éren'_
ve Yonetim Kuruluna aday gésterme imtiyazina sahip olan 1.831.053 ader A
grubu nama yazili BND Elekirik Uretim A.S. paylarimin RSM Turkey Kurumsal
Darismanlik A.S.'nin hazirladigr 11 Aralik 2023 tarihli deferleme raporuna
uygun olarak 8.129.876 TL bedelle Ozistk Insaat ve Gayrzmenkul Yarsr:m.
A.S.'den satin alinmasng karar verildi.” ':

vii. 17.01.2024 tarihli “Istklar Dékiim Pazarlama A.$. A grubu paylanmn satigt hk.” konulu
“Finansal Duran Varlik Satis1” agiklamasi su sekildedir:

“Istklar Dékiim Pazarlama A.S. ve BND Elektrik Uretim A.S. A grubu payla?‘_mm
satin almmast hkda Din yapugimiz ODA mizda duyurdugumuz , Bagly

ortakhygimiz Isiklar Holding A.S. 'nin asagidaki Yonetim kurulu Kararinda yer
alan

1-Genel Kurul Toplantilarinda 1 (bir) pay sahibine 15 (onbeg) oy hakki veren ve
Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyazina sahip olan 106.000 adet A grubu
nama yazily Istklar Dokam Pazarlama A.S. paylarmun 106.000 T L bedelle
Cemas Dokim Sanayi A.S.' den satin alinmasina. :



Ifadesindeki alim mikiar: ve rurarr, sehven hatalt yazimis olup dogrusu
asagidaki gibidir.

1-Genel Kurul Toplantiarinda 1 (bir) pay sahibine 15 (onbes) oy hakkl veren ve
Yonetim Kuruluna aday gosterme imtivazing sahip olan 105.000 ader A grubu

nama yazili Isiklar Dokiim Pazarlama A.S. paylarmun 105.000 TL bedelle
Cemas Dékiim Sanayi A.8." den satm alinmasina”

viii. 13.02.2024 tarihli “Ozigik Insaat ve Gayrimenkul Yatirm A.§ A grubu. paylarlmn satin
alinmasi hk.” konulu “[liskili Taraf Islemleri” agiklamas: gu sekildedir: '. o

“Bagl Ortakligimiz Istklar Holding A.S. ‘nin Yonetim Kurulu bu gin yaprzgz
toplantida asagidaki karar almistir.

Genel Kurul Toplantilarinda 1 (bir) pay sahibine 15 (onbeg) oy hakla veren ve
Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyazina sahip olan 1.280.344.200 adette:
12.803.442 TL nominal bedelli A grubu nama yazih Ongik Insaat ve
Gayrimenkul Yatmm A.S. paylarimn, RSM Turkey Kurumsal Danigmanlik
A.S. 'nin hazwrladigy 11 Aralik 2023 tarihli degerleme raporuna uygun olarak
30.216.123,12 TL bedelle Cemays Dokiim Sanayi A.S. 'den satm alinmasina, sats
bedelinin Subat 2024 sonuna kadar ddenmesine, karar verildi.” -

ix. 15.02.2024 “Bagh ortakhgmz da sermaye artirnmi hk” konulu' “OZel Durum
Aciklamas1” gu sekildedir:

"% 100 oramnda bagli ortakligimiz Metemteks Sentetik Iplik Sanayi ve T icaret
A.S.'nin 47.675.000 TL olan ddenmis sermayesi sirketimizin istivaki ile nakden
8.000.000 TL artinlarak 55.675.000 TL ye ¢ikariimistir.Sermaye artirim iglemi
14.02.2024 tarihinde fs_ranbuf Ticaret Sicil midiirliigince tescil edilmigtir. l”

x. 19.02.2024 (saat: 10:06) “Pay Satn alimlar hk.” konulu “Ozel Dunun.AglkIamasf’ su
sekildedir:

“Bagh Ortakligimiz Isiklar Holding A. S ‘min Yonetim Kurulu bu gun yapngz
toplantida asagidaki kararlar: almistir. : i

I .
Genel Kurul Toplantilarinda 1 (bir) pay sahibine 15 (onbeg) oy hakki veren ve
Yonetim Kuruluna aday gisterme imtiyazina sahip olan 1.067.500.000 adette
10.675.000 TL nominal bedelli A grubu nama yazili Ozsik Insaat ve
Gayrimenkul Yatirnm A.S. paylarimn, RSM Turkey Kurumsal Damsmaniik
A.§. 'nin hazirladig 11 Aralik 2023 tarihii degerleme raporuna uygun ofarak
25.193.000 TL bedelle Cemas Dékiim Sanayi A.S.'den satm almmasinag, ,sarw:
bedelinin Subat 2024 sonuna kadar 6denmesine karar verildi.

Genel Kurul Toplantdarinda 1 (bir) pay sahibine 15 (onbes) oy hakki veren ve
Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyazina sahip olan 1.112.993 adet A grubu
nama  yazli BND Elektrik Uretim A.S. paylarmn RSM Turkey Kurumsal
Danismaniik A.S. 'nin hazirladigy 11 Aralik 2023 taribhli dederleme irapo}funag
uygun olarak 4.941.689 TL bedelle Nigbas Nigde Beton Sanayi A.S.'den satn
alinmasina, satig bedelinin Subat 2024 sonuna kadar ddenmesine, karar verildi.



Genel Kurul Toplantilarinda 1 (bir) pay sahibine 15 (onbes) oy hakky veren
ve Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyazina sahip olan 500.000 ader 4
grubu nama yazili BND Elektrik Uretim A.S. paylarinin RSM Turkey Kurumsal
Darnsmanhik A.S.'nin hazirladigt 11 Aralik 2023 tarihli degerleme raporuna
uygun olarak 2.220.000 TL bedelle Ozisik Insaat ve Gayrimenkul Yatirim
A.S."den satin alinmasina, sanig bedelinin Subat 2024 sonuna kadar ddenmesine
karar verildi.” o

xi. 27.02.2024 (saat; 10:06) “siklar Dokiim Pazarlama A.$. A grubu paylarmm satm almmam
hk” konulu “Iliskili Taraf {slemleri” agiklamasi su sekildedir:

“Bagh Ortakhgimiz Iyiklar Holding A.S. ‘nin Yonetim Kurulu bu gin yaptzg:
toplantida asagdaki karar: almistir.

1-Genel Kurul Toplantilarinda I (bir) pay sahibine 15 (onbeg) oy hakla veré_n ve
Yénetim Kuruluna aday gosterme imtiyazina sahip olan 200.000 adet A grubu’
nama yazili Isiklar Dokiim Pazarlama A.S. paylarimn 200.000 TL bedelle
Cemags Dokiim Sanayi A.S." den satin alinmasina karar verilmigtiv.”

xii. 28.02.2024 (saat: 16:52:41) tarihli “Isiklar Holding A.S. A Grubu Paylanmn Satiss hk.”
konulu “Finansal Duran Varlik Satis1” agiklamas: su sekildedir (Ek-15.12): :

"Sirketimizin Yonetim Kurulu bu gin yapuigi yapugr toplantida a§agidakf
kararlar: almigtir,

1-Sirketimizin sahip oldugu 400.000.000 adet 4.000.000 TL nominal bedelli A
Grubu Isiklar Holding A.S. Paylarindan 300.000.000 adedinin Turgut Isik
Mahdumlary  Gayrimenkul ve Turizm Yatmumlar A5ye pesin bedeﬂe;
satilmasina,

2 - Pay sang fiyatinin Isiklar Holding A.S.'nin eski ortag tarafindan 16. Asliye
Ticaret Mahkemesi'nde agilan 2018/44E. dosya no.lu ortakhign feshi davasinda,
mahkeme tarafindan atanan bilirkisi tarafindan hazirlanan 28.09.2021 tarihii
bilirkisi raporunda hesaplanan tutara, hisse devir tarihine kadar avans farz;j
yiiriitiilmesi, bulunan tutara paylarin imtivazli olmasy nedeniyie % 30 prim farkz:
ilave edilerek pay basina 0,02283 TL olarak tespit edilmesine,

3 - Islem tutart olan 6.849.000 TL'nin Sermaye Pivasast Kurulu'nun II-17.1
sayilt Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 9/2 maddesinde yer alan oranlarin amnda
olmast nedeniyle degerleme raporu hazirlatilmamasina, karar vermigtir.”

xiit. 25/12/2023 tarihli “Bagl: Ortakhigimiz CEMAS Pay satist hk.” konulu “Ozel Durum
Agtklamas1” su sekildedir:

“Bagh ortakhigimiz Isiklar Insaat Malzemeleri San.ve Tic. A.S. (Isiklar Insaar)
aktifinde bulunan 39.600.000 adet Cemas Dékim Sanayi A.§.(Cemas)
hisselerinden 23.000.000 adedini 93.427.681,79 TL bedelle 22.12.2023.
tarihinde BIST A.5.de satmigtir. Satig sonrasy  Isiklar Insaat'in Cemas!taki
istirak orant % 2,10 'a, konsolide istirak orammuz ise % 7,11' e diismiistiir.”



Goriildigi lizere ana Sirket’in ilk Genel kurul Tarihinden sadece 2 giin $nce Bo:fsa’d'a pay
satist yaparak 93.427.681,79 TL nakit yaratmislar, baska bir ifade ile bagh ortaklik ve iligkili
taraf sirketin varligim digan kagirmak igin nakit yaratma hazirhit yapitmigtur.

xiv. 12/12/2023 tarihli “Birlesme Islemi Igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na Bagvurulmasi
Hakkinda™) konutu duyuru eklerinde gériilecegi iizere Birlesme Islemi sonucunda Sirketin
sermayesi sadece 2.119.366,43 TL artabilecektir. Yani 6 Aralik’ta yapllan Birlesme
duyurusundan sadece 5 giin dnce 62.597.535,58 TL’ye % 10,44 satin. alman sirketin
360.000.000 TL olan sermayesinin Sirkete sadece katkisi 2.119.366,43 TL oldugu
goriilmektedir. Bu durumda % 10,44 i¢in 6denen deger dikkate alindiginda S giin i¢erisinde
Sirketten yapilan Ortiilii Sermaye Aktarim tutar1 net olarak 60.478.169,15 TL*dir.

xv. 29/12/2024 tarihli “Bagl Ortakhgimiz Isiklar Holding A.S 'nin NIBAS paylarimin satig:
hk” konulu Kap Agiklamasinda “Bagl ortakhigimz Isiklar Holding A.S., aktifinde bulunan
15.769.022 adet Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. (Nighag) paylarinin tamaminin,
RSM Turkey Kurumsal Damsmanitk A.S. tarafindan hazrlanan 28.12.2023 tarihli
degerleme raporunda tespit edilen 12,95 TL birim pay dederinden toplam 204.208.835 TL
bedelle Ozisik Insaat ve Gayrimenkul Yatirim A.S.' ye borsa dwinda sa_nfma%ﬂ kararini
almistir.” demislerdir. _ _ o '

Bu islem ile 28/12/2023 ta_rihinde Borsada 16,07 TL fiyat olan paylar igin ;$aibeli bir
degerleme raporu ile 12,95 TL fiyat ve 204.208.835 TL Toplam Tutar belirlenmistir.

204.208.835 TL / 12,95 TL = 15.769.022 pay (degerleme raporu ile belirlenen)
15.769.022 * 16,07 = 253.408.183 TL (28/12/2023 tarihli Borsa fiyat: ile to_plamif_dege_r)

253.408.183 TL- 204.208.835 TL = 49.199.348 TL diiglik deger tespiti nedeni ilé olugacak
zarar tutari.

Yukarida agiklandig {izere Isiklar Holding A$ paylaniu ‘nin % 10,44 payim Sirkete satin
alarak 62.597.535,58 TL nakdi disan ¢ikarmuglar), sonra Sirket Birlesme karan almis ve
Ortiilts Sermaye Aktarim tutan net olarak 60.478.169,15 TL daha zarar ettirme gmslmmde
bulunmug, daha sonra Isiklar Holding AS nin Nigbas hisselerini oldugundan 49.199.348 TL
daha ucuza iligkili tarafi Ozigik Insaat ve Gayrimenkul Yatirim A.S’ye satmaya caligarak
Ortiili Sermaye Aktanmi Iglemlerine devam etmistir. Yukarida agiklananlar ile Sirketin
ugradify/ugrayacag toplam zarar ; i) 62.597.535 TL , ii) 60.478.169 TL, 111) 49, 199 348 TL
olmak tizere toplam 172.275.052 TL dir.

i
[

i
xvi. Yine bu hususla Isiklar AS'nin ortag: oldugu, halka agtk bir sirket olan Cemas Dokum

Sanayi AS’nin ilgili bir duyurusu ise su sekildedir:

01.04.2024 (saat: 11:15:53) tarihli “Bagl: Ortakligimiz Ozigik Ingaat ve Gayrimenkul A.S.
nin gayrimenkul satin almas: hk.da” konulu “Ozel Durum Agiklamast” su gekildedir:

“Bagh ortakligimiz Ozgik Insaat ve Gayrimenkul Yanrim A.Swin Yonetim
Kurulu 01.04.2024 rtarihinde yaptigi toplantida Awnkara Ili, Kalecik Igesi,
Halitcevriaslangil Mahallesinde bulunan toplam 50.710,18 m2 buyikliginde
12 parsel arsa niteligindeki gayrimenkulleri, Lal Gayrimenkul Degerleme ve
Misavirlik A.§.tarafindan hazirlanan 21.02.2024 tarihli degerleme raporunda

N



tespit edilen deerlere uygun olarak toplam 58.575.000 TL bedelle I;iiklar.
Enerji ve Yapr Holding A.S. 'den pesin olarak satin alinmasi karar: almighr.,

Saygilarimizla, "

Goriildiigii tizere ana Isiklar AS nin duran malvarligi, yine Riza Kutlu Isik' yéne;f;im kurulu
baskanhgmi yaptif1 Cemas AS'nin, bagl ortakligs kullamlmak suretiyle digar ka;gmlmlstlr.

xvii, 01.04.2024 (saat: 11:11:33) tarihli “Isiklar Ambalaj Pazarlama Paylarm Kismen
Satis1 Hk.da” konulu “Finansal Duran Varlik Satis1” su sekildedir:

"Sirketimizin Yonetim Kurulu Bu giin Yaptigr Toplantida asagidaki karar:
almistir, : ;_

[-Sirketimizin sahip oldugu Genel Kurul Toplantilarmda 1 (bir) pay sahibiﬁe 15
(onbeg) oy hakkr veren ve Yonetim Kuruluna aday gdsterme imtiyazina sahip
olan 12.000.000 adet A Grubu nama yazili Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S.
paylarinin RSM Turkey Kurumsal Danismaniik A.S.'nin hazirladigi 04.03.2024
tarihli degerleme raporuna uygun olarak 100.080.000 TL pesin bede!!e Iysklar.
Holding A.§.'ve satilmasinag, S

2-Yine Sirketimizin sahip oldugu  Genel Kurul Toplantilarinda 1 (bir) pay
sahibine 10 (on) oy hakki veren ve Yénetim Kuruluna aday gosterme imtiyazina
sahip olan 3.350.000 adet B Grubu nama yazili Isiklar Ambalaj Pazarlama A S,
paylarvun RSM Turkey Kurumsal Danismaniik A.§.'nin hazirladigr 04.03.2024
tarihli degerleme raporuna wygun olarak  21.339.500 TL pegin bedelle
Isiklar Holding A.S.'ve satilmasina karar verilmistir. : :

Savgilarimizia,”

xviii. 01.04.2024 (saat:11:12; 49) tarihli “Arsa Satist Hk.da” konulu “Maddi Duran Varhk
Satimn” agiklamast su sekildedir: . _r--

"Sirketimizin Yonetim Kurulu bu gin yaptigr Toplamda a,s*agtddki kﬁrarz:
almistir,

Sirketimizin Ankara Ili, Kalecik ligesi, Halitcevriaslangil Mahallesinde bulunan
asagidaki listede yer alan arsa niteligindeki gayrimenkullerinin, . Lal
Gayrimenkul Degerleme ve Miisavirlik A.S.tarafindan hazirlanan 21 .02.2024
tarihli degerleme raporunda tespit edilen degerlere uygun olarak toplam
58.575.000 TL bedelle Omsik Insaar ve Gayrimenkul Yatiim A.S.'ve pegin
olarak sanlmasina karar verildi."

xvii. 24/05/2024 tarihli ve 11:41:38 saatli “Arsa Satis1 Hk.” konulu “Maddl Duran Varlik
Satim1” agiklamasi su sekildedir:

“Sirketimizin Yonetim Kurulu bu gin yaptigr Toplantida agagidaki kr;;'i}'arz'
almistir.

Sirketimizin Ankara Ili, Kalecik Hlgesi, Halitcevriaslangil Mahallesinde bulunan
asagidaki listede yer alan arsa niteligindeki gayrimenkullerinin, . Lal
Gayrimenkul Degerleme ve Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 23. 02.2024-
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tarihli degerleme raporunda tespit edilen degerlere uygun olarak toplam
54.723.000 TL bedelle Ozistk Insaat ve Gayrimenkul Yatrim A.S.'ve pesin
olarak sanimasina karar verildi."

2.1. KAP’a yapilan bu agiklamadan anlagildig1 fizere, bir plan dahilinde Igiklar A$ nin
malvarhigr devredilmigtir ve sliregten bu devirlerin yapilmaya devam edilecegi de
anlagilmaktadir. Isiklar AS’nin finansal duran malvarliklars hukuka aykirt ydntemlierle
devredilerek malvarlifinin azaltildig goriillmektedir,

Bu gekilde Isiklar AS’nin devredilen malvarhklarma bigilen degerin gergek bir satig/devir
degeri olmadig1, komik rakamlarla Isiklar AS’nin ¢ok degerleri varllklarmm devredllchgl
gorilmektedir, : o

2.2.1. Diger yandan ne tesadiifiiir ki, Istklar AS’nin bu sekilde satilan malvarlﬂdan Isiklar
A§’nin yénetim kurulu baskani olan Riza Kutlu Isik'in ve Riza Kutlu Istk’m diger aile
Uyelerinin ortag1 ve ydneticisi oldugu diger sirketlere devredilmektedir. Vurgulamak
gerekirse, Isiklar AS’nin devredilen malvarhklant Riza Kutlu Isik’in (veya . dlger aile
tiyelerinin) sirketlerine devredilmektedir. E

Bu durum, birbirini takip eden iglemlerle devredilen Isiklar AS’nin varhklanmn komik
rakamlarla satildigini, bu gekilde devredilen varliklarin hepsinin alicisinm Riza Kutla Isik’1in
(veya diger aile lyelerinin) sirketlerine yapildifmi, yapilan devir islemlerinin gercek
olmadifim ve bu siirecin hukuka aykin oldugunu gozler oniine sermektedlr Tim bu
islemlerle Isiklar AS’ nin zarara ugratildigindan, tiim bu hukuka aykin dev1r1ennf'sanslarm
sonucunda, sorumlular Sirkete verdigi zararm tahsili ve Onlenmesi zorunlu hale
getirmektedir.

I 25.01.2024 TARIHLI 2022 OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI
HAKKINDAKI ACIKLAMALARIMIZ

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding Anonim $irketi’nin 25 Ocak 2024 tarihinde; gerg:eklegtlrllen
genel kurul toplant: tutanagindan anlasildig: tizere, 25.01.2024 tarihli genel kurul ertelenmis,
toplantinin 08.03.2024 tarihinde yapilacag ilan edilmistir.

25.01.2024 TARIHLI GENEL KURULDA, ISIKLAR ENERJI AS’NIN MEVCUT
YONETIM KURULU UYESI SEBAHATTIN LEVENT DEMII\’ER= DIVAN

BASKANININ GENEL KURUL TARAFINDAN SECILMESINE IZIN VERMEMIS,
PAY SAHIPLERININ AZINLIK HAKLARINI _KULLANMASINA '~ ENGEL

OLMUSTUR,

IV. 08.03.2024 TARIHLI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI HAKKINDAKI
ACIKLAMALARIMIZ

25.01.2024 tarihli genel kurul toplantisinda Sirketin 26.05.2024 tarihinde gorev surelerl sona

eren yénetim kurulu @yeleri tarafindan, Divan Bagkanhginn genel kurul ‘tarafindan
secilmesine ve azinlik haklarimn kullanimma izin verilmemistir.

Aym husus, 08.03.2024 (Bkz: 08.03.2024 tarihli genel kurul toplanti tutanagl) tarihli
toplantiun devaminda yapilan genel kurulda da gergeklesmistir.

VI. 17.04.2024 TARIHLI GENEL KURUL HAKKINDAKI ACIHMLMIZ
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Isiklar Enerji ve Yap1 Holding Anonim $irketi’nin 17.04.2024 tarihinde yapilan 2022 yily
olagan genel kurul 2. toplantisinda miivekkilimizin ve toplantiya katilan pay sahiplerinin
¢ogunlugunun yénetim kurulunun gérev siiresinin 1 ay i¢inde sona erecek olmasi sebebiyle
finansal tablolar maddesiyle ilgili olan y&netim kurulu tiyelerinin azli ve yeni yonetim kuroiu
tyelerinin eklenmesi talep edilmesine ragmen divan bagkam ve aym zamanda yénetim
kurulu bagkani olan Riza Kutlu Isik'tn hukuka aykir: tutumu sonucunda bu konu oylanmamig
ve bu tutum sonucunda sirketin organsiz kalmasina sebebiyet verilmistir. Hukuka uygun
taleplerimiz, divan bagkaninin yénetim kurufunun en yagh ttyesi olmasi gerektigine iliskin
esas sdzlesme maddesiyle toplanti bagkami olarak segilen Riza Kutlu Isik itarafindan
glindeme alimmamigtir. (Bkz: Istklar AS 17.04.2024 tarihli 2022 Yik Olagan Genel Kurul
2. Toplant1 Tutanag)

17.04.2024 tarihli 2022 yili Genel Kurulunda finansal tablolar ve buna baglt konularla
ySnetim kurulu tiyelerinin gérevden alinmalari ve yenilerinin segilmesi maddelerinin ilgili
olmalan sebebiyle giindemde madde olmamasina ragmen ydnetim kurulu segilebilecekken
toplant1 bagkant ve o tarihte yonetim kurulu tiyesi olan Riza Kutlu Isik tarafmdan Bakanlik
temsilcisinin uyarisima ragmen yetkisi olmamasina ragmen toplantida yonetim kurulu
maddesini pay sahiplerinin talebine ragmen giindeme agmamistir. Riza Kutlu Isik'm bu
davramslart esas sbzlesme uyarinca Toplant: Bagkanligmin kendisinin yapmasindan
kaynaklanmaktadir. Son yapilan 23.07.2024 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisindan
da goriilecedi lzere sxrket arttk genel kurullarinda toplanti bagkanhigin se‘;emeyecek
vaziyete gelmistir, '

17.04.2024 tarihli 2022 y1li Genel Kurulunda divan bagkan ve yonetim kurulu baskam olan
Riza Kutlu Isik, kanun ve y6netmeligin divan bagkanina tamdig) yetki ve haklara aykari
sekilde giindemi kendisinin belirleyecegi gibi bir hukuka aykirt tutum igerisine girmistir.
Divan bagkanmn bu tutumunun hukuka aykirt oldugu toplantiya katilan bakaxﬂlk temsilcisi
tarafindan da toplant: tutanagima gegirdigi beyamyla su sekilde dogrulanmistr (Bkz Isiklar
A$ 17.04.2024 tarihli 2022 Yih Olagan Genel Kurul 2. Toplanti Tutanagi) ]

"Bakanlik Temsilcisi Yilmaz Akbag séz alarak; Genel Kurul Yonetmeliginin 25/¢
Sikrasi; "Yonetim Kurulu Uyelerinin Gorevden Alinmalar Ve Yenilerinin Sec¢imi
Hususlary, Yil Sony Finansal Tablolarin Mizakeresi Maddesiyle lgili Sayiir Ve
Giindemde Konuya liskin Madde Bulunup Bulunmadigina Bakimaksizin lsz‘em __
Halinde Dogrudan Gorugiilerek Karar Veriliv" haziruna okundu.” ' '

17.04.2024 tarihli Genel Kurul toplantisinda (Bkz: Isiklar AS 17.04.2024 tarlhll 2022 Yih
Olagan Genel Kurul 2. Toplanti Tutanag) Divan bagkam ve yonetim kurulu bagkan1 Riza
Kutlu Isik genel kurel toplantisinda s6z olarak kanun maddesi ve yOnetmelik hitkmiiniin
takdir yetkisi tammadifi agik olmasmna ragmen "kanun ve Yénetmelik hukmanun
uygulanmasini faydal bulmadifing” su sekilde agiklamigtir: o

"Divan Baskam Riza Kutlu Isik séz alarak; sirketin yonetim kurulu tyelerinin
gorev siiresi halen devam etmekte olup, kisa bir siire iginde dolacagindan zaten
ileride segimli genel kurul yapimast planlanmaktadir. Bu genel kurulda azil
yapimasy halinde, yeni yonetimi alelacele segmek saglikl: ve kimsenin yararma_
olmayacaktir. Dolayisyla isbu gimdem vesilesi ile TTK m. 413/3%in yer: ve.
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Jaydast olmadigr agiktir. Aktif isleyer: bir ,s“Jrker: yonetimsiz birakmak yermde bir
tercih olmaz”

17.04.2024 tarihli Genel Kurul Toplantisinda Divan bagkaninin yukanda yer verilen
agiklamalar kendisine bu konuda takdir yetkisi tanindiga seklinde bir yamlgmin icerisinde
oldugunu gostermektedir. Bu durum esas sdzlesmede yer alan hitkiim kapsaminda toplantiy1
istedigi gibi yonlendirebilecegini diiginen Riza Kutlu Isik'tan kaynaklandigindan Genel
Kurullarin: yapamayan, denetei secemeyen ve organsiz kalan girketin 13.09.2024 tarihli
- genel kurulunun hukuka aykin uygulamalarimin dniine gegilmesi zorunluluk arz etmcktedxr

V. 23.07.2024 TARIHLI GENEL KURUL HAKKINDA ACIKLAMALARIM]Z

Isiklar Enerji ve Yapt Holding Anonim Sirketi’'nin 23.07.2024 tarihinde olaganiistii
gindemle toplanan genel kurulunda giindemin 1. maddesinde “Agilig ve Toplant:
Bagkanligi'mn  secimi, toplanti  tutanaklarumn  imzalanmast  hususunda, Toplant:
Bagkanhigt'na yetki verilmesi” yer almaktadir. Turgut Issk Mahdumlar Gayrlmenkul ve
Turizm Yatirimlar1 A.S. Tarafindan verilen dnerge dogrultusunda en yash y8netim kurulu
tiyesi olarak ve esas sozlesmenin 13. Maddesi uyarinca toplanti baskanlhigina Riza Kutlu
Isik'in segilmesi Sneritmistir. Buna kars: bir 8neri olarak pay sahipleri tarafindan "Toplanti
Bagkam olarak Fatih Aydogan'in segilmesi™ne iligkin oneri verilmistir. (Bkz: 23 Temmuz

2024 tarihli Olaganiistii genel kurul toplant tutanag). &
P

Igiklar'm y&netim kurulu iiyelerinin grev siireleri 26.05.2024 tarihinde sona ermistir.
26.05.2024 tarihinden itibaren Riza Kutlu Isik ve diger y&netim kurulu tiyelerinin, ySnetim
kuruluna iligkin bir yetkileri kalmadifindan sirket organsiz kalmistir. Pay sahipleri
tarafindan Onerilen Fatih Aydogan'n da bagkan aday1 olarak oylanmas: gerektigi toplant:
pay sahiplerince genel kurul toplantisinda ifade edilmistir. Ancak Riza Kutlu Isik tarafindan
toplantida ¢ogunluk pay sahiplerinin itirazlan dinlenilmemis ve giindemde | | "Toplann
Bagkanhgi'mmn secilmesi” olmasina ragmen hukuka aykin bir bicimde divan ba.skanhgma
verilen 8nerge genel kurulda oylatilmamistir, Riza Kutlu Isik'in yénetim kurulu olarak hicbir
yetkisi ve gbrevi kalmamasima ve sirket organsiz olmasima ragmen Riza Kutlu Isik kendisi
ve aile tiyelerinin y&nettigi Turgut stk Mahdumlan Gayrimenkul ve Turizm Yatinmlar ALS.
Tarafindan verilen Snerge dogrultusunda en yagh yonetim kurulu iiyesi sifatiyla toplant:
bagkam olarak segilmesini oylatmistir. Riza Kutlu Isik, esas sozlesmedeki 13 Maddeye
dayanarak istedigi hususlan toplanti giindemine alip istediklerini toplant giindemine
almamaktadir.

Tiim bu hususlar karsisinda, Isiklar Enerji ve Yap: Holding Anonim Sirketi’nin azinhk pay
sahiplerinin ve yatirimeilarin haklarmin meveut yonetim kurulu tarafindan gasp ed11meme51
igin genel kurul toplantisinn sirecinin hukuka uygun sekilde yiiriitiilmesi i¢in, 26.05.2024
tarthinde gérev siireleri sona eren Riza Kuthu Itk veya diger yénetim kuru uyel_erme, igbu
genel kurulu toplantismda divan bagkanligi verilmesi, yatirrmeilarin haklarimi riske atacaktir.

1t



Gorev siiresi sona eren yonetim kurulu bagkan: Riza Kutlu Itk ve bu kiginin diger aile
liyelerinin "Turgut Ik Mahdumlar: Gayrimenkul ve Turizm Yatirimlan Anonim Sirketi”
tizerinden, Isiklar A§'deki pay oranlan %0,64'tlir. Gorilldiigi tizere, Isiklar AS'deki gorev
stireleri dolan yonetim kurulu tyeleri 0,64'lik pay oranlaryla bu sirketi yonetmislerdir.
Mevcut ¢ogunluk pay sahiplerinin, bu yonetim kurulu dyelerini istemedikleri, yeni bir
yonetimi segmek istedikleri ortadadir. Riza Kutlu Isik ve bu kiginin diger aile tiyelerinden
olugan y&netim kurulu iiyeleri, yeni yonetim kurulu {lyelerinin segilmemesi icin ellerinden
geleni yapmaktadirlar. Bu kétii nivetli durumun sonlandiriimas: ve Riza Kutlu Isik ve

bu kisinin diFer aile iiyelerinin olmadif) yeni bir ynetimin secilmesi zorunluluk arz

etmektedir,

Tim bu hususlar kargisinda, igbu genel kurulda haksiz bir sekilde, 26.05.2024 tarihinde
gorevleri sona eren Riza Kutlu Isik ve diger yonetim kurulu ityelerinden olus,:acak divan
bagkanhgina yetki verilmemesi talep edilmektedir.

_ .
Almnan karara iligkin sundugum igbu yazili serhimin tutanaga islenip ayrica eklenmesnm ve
bir niishasimn alindi imzalt olarak tarafima iadesini talep ederim. Bu kararin

gegersizligi/hiikiimsiizligt icin dava agma hakkimazi sakli tutuyoruz.

13.09.2024
Isiklar Enerji ve Yap1 Holding Anonim Sirketi

Ortagr (Asaleten/Vekaleten)
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