GIRIS

2011 yili III. Ara Dénem Faaliyet Raporu, izmir Demir Celik Sanayi A.S.nin 01.01.2011 -
30.09.2011 tarihleri arasindaki faaliyetlerini kapsamaktadir. Faaliyet Raporunda gecen “rapor
dénemi” 01.01.2011 - 30.09.2011 donemini ifade etmektedir.

1. YONETIM VE DENETIM KURULU UYELERI

03.05.2011 tarihinde yapilan 2010 yilina ait 36. Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda ii¢ y1l siire ile
gorev yapacak Yonetim Kurulu tiyeleri ve Denetim Kurulu iiyeleri se¢ilmistir. Segilen tiyelerin
gorevleri ve gorev siireleri asagida belirtilmistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Ad1 Soyadi Gorevi Gorev Siiresi

Halil SAHIN Baskan 03.05.2011- 03.05.2014
Nuri SAHIN Baskan Yardimcisi 03.05.2011- 03.05.2014
Adil KOC Uye 03.05.2011- 03.05.2014
Serkan SAHIN Uye 03.05.2011- 03.05.2014
Hiiseyin BASTUG Uye 03.05.2011- 03.05.2014

Denetim Kurulu Uyeleri:

Ad1 Soyadi Gorevi Gorev Siiresi

Unal USLU Uye 03.05.2011- 03.05.2014
Ersan ERDOGAN Uye 03.05.2011- 03.05.2014
Meri¢ KAPTAN Uye 03.05.2011- 03.05.2014

Yonetim Kurulu’muzun 03.05.2011 tarihli ve 12 sayili toplantisinda, yonetim kurulundaki gorev
siireleri ile siirli olmak iizere, Denetimden Sorumlu Komite'ye Halil SAHIN ve Nuri SAHIN'in
iiye olarak se¢ilmelerine karar verilmistir.

Yonetim Kurulu’nun yetkileri Sirket Ana S6zlesmesinin; 10, 11 ve 12. maddelerinde belirtilmistir.
Ana So6zlesmede yer almayan konularda, TTK hiikiimleri ve ilgili mevzuat gecerlidir. Y 6neticileri
Yonetim Kurulu belirler ve yetkilendirir. Yoneticiler Yonetim Kurulu'na karst sorumludur.

2. ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI
Rapor doneminde Ana Sozlesme degisikligi yapilmamastir.

Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde hazirlanan Ana S6zlesmemizde
Genel Kurullarin fonksiyonu, pay sahiplerinin sahip oldugu haklar ve bu haklarin kullanilmasina
iliskin esaslar agiklanmistir. Bu bilgilere Sirket merkezinden, Ticaret Sicil Memurlugu’ndan ve
www.izdemir.com.tr ve www.kap.gov.tr internet adreslerinden ulasilabilir.

3. SERMAYE VE CIKARILMIS BULUNAN MENKUL KIYMETLER

150.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayemiz tamami sermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan
karsilanmak tizere % 100 oraninda artirilarak toplam 300.000.000 TL’na yiikseltilmis, yeni
sermaye 16.06.2011 tarihinde izmir Ticaret Sicil Memurlugu'nca tescil edilmistir. Dénem sonu
itibartyla tamami nama yazili olmak tizere, ¢ikarilmis sermayenin 299,57 milyon TL kismi kaydi
paylar tarafindan, 0,43 milyon TL kismu ise fiziki paylar tarafindan temsil edilmektedir.


http://www.izdemir.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/
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Gegmis yillara ait bedelsiz hisse senedi dagitim ve degisim islemlerinin yapilmasina Sirket
merkezimizde devam edilmektedir.

2499 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu’na 4487 sayili Kanunla eklenen 10/A maddesi ile sermaye
piyasast araglarini ve bunlara iliskin haklar1 kayden izlemek tizere Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) olusturulmustur. Sermaye piyasast araglar1 ve bu araglara iligkin haklar MKK tarafindan
bilgisayar ortaminda, ihragcilar, araci kuruluslar ve hak sahipleri bazinda tutulmaktadir.
Takasbank’taki Miisteri Ismine Saklama Sistemi'nde fiziken saklanmakta olan hisselere ait hesap
kayitlart 28.11.2005 tarihinden itibaren MKK tarafindan devralinarak hisseler hak sahibi bazinda
kayden izlenmeye baglanmaistir.

13.02.2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 6111 sayili “Baz1 Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile degisen
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Gegici 6’nct maddesinin igiincii fikrasi ve eklenen dordiinci
fikrasina gore heniiz kaydilestirilmeyen hisse senetleri i¢in uygulanacak esaslar asagidaki gibidir:

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 10/A maddesinin yiirlirlige girmesini izleyen altinci yilin sonuna
kadar ihrag¢i kuruluslara, bunlarin yetkili kildigi araci kuruluslara veya sermaye piyasasi
araglarimin kaydmi tutacak Merkezi Kayit Kurulusu’na teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari
bu tarihten sonra borsada islem géremeyecek, aract kurumlarca alim satimina aracilik edilemeyecek
ve katilma belgelerinin geri alim1 yapilamayacaktir. Her bir sermaye piyasasi araci i¢in Merkezi
Kayit Kurulusu tarafindan kayden izlemenin basladig: tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar
teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglart hisse senedi ise, ihragciya kanunen intikal edecektir.

Kayden izlemenin bagladig1 tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar, kaydilestirme islemleri
mevcut uygulamada oldugu gibi aynen devam edecek, kaydilestirilmeyen hisse senetlerinin
temettii, bedelli/bedelsiz sermaye artirrmi gibi mali haklari, senetlerin kaydilesmesi sarti
aranmadan, ihracci sirketler tarafindan hak sahiplerine ddenebilecektir. Kaydilestirilmeyen hisse
senedi sahipleri genel kurullarda oy kullanabilecektir. Kaydilestisilmeyen hisse senedi ve hak
sahibine 6denmemis kaydi paylar, kayden izlemenin basladig tarihi izleyen yedinci yilin sonunda
thragciya intikal edecek ve s6z konusu paylarin satis1 ihragcilarca ii¢ ay igerisinde yapilacaktir.

Pay sahiplerince tahsil edilmeyen kar payr bedelleri ise, SPK’nin Seri IV, No:27 Tebligi ve
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
Intikali hakkindaki 2308 sayili Kanun geregi, dagitim tarihinden itibaren 5 yillik zaman asimi
stiresi sonunda Hazine’ye aktarilacaktir.

05.05.2007 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca; 01.01.2009 tarihinden itibaren para biriminden “Yeni” ibaresi kaldirilmigtir. “Yeni Tiirk
Lirasi”’ndan “Tiirk Liras’” uygulamasina gecilmesinden sonra, yatirimcilarin ellerinde bulunan
nominal degeri halen TL olan eski hisse senetlerinin, nominal degeri 01.01.2009 tarihinden itibaren
“Tirk Liras1” olarak ifade edilen “Yeni Tiirk Lirast” hisse senetleri ile karistirilmamasi,
uygulamada tiim hisse senetlerinin ihra¢ ya da ihdas tarihlerinin dikkate alinmasi suretiyle,
bunlardaki para biriminin hangi “Tiirk Liras1” oldugunun belirlenmesi ve bu konuda yatirimcilarin
dikkatli olmas1 gerekmektedir.
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Donem sonu itibariyla ortaklik yapimiz asagidaki gibidir.

¥ . . 0
Ortaklar Sermaye Tutan Sermaye Icindeki Pay1 (%)

(TL)
Sahin-Kog¢ Celik Sanayi A.S. 184.555.821,04 61,52
Halil Sahin 43.567.534,34 14,52
Al Rajhi Grubu ve Yabanci Ortaklar 1.937.021,40 0,65
Diger Ortaklar 69.939.623.22 23,31
Toplam 300.000.000,00 100,00

4, FAALIYET GOSTERDiIGiMiZ SEKTOR VE SEKTOR iCiNDEKIi YERIMiZ
41  SEKTORUN TANIMI

Demir Celik Sanayi, demir ve celik {riinleri {iretimi i¢in hammaddeden baslayan ve nihai
kullanima kadar her iriiniin kendine has iiretim bicimlerini kapsayan islemler ve sistemler
biitiiniinden olusmaktadir.

Celik triinleri iiretimi i¢in, bugiin diinyada kullanilan iki sistemden biri, demir cevherinden ham
demir ve ham demirden g¢elik {iretimi yontemi, digeri ise ¢elik hurdasindan c¢elik iretimi
yontemidir. Elde edilen ham celik yine ¢esitli yontemlerle dokiilerek yari {irlin haline getirilmekte,
yar1 lirlin ise ¢esitli sicak ve soguk islem yontemleri ile gubuk, profil, tel, sag¢, boru ve benzeri diger
tirlinlere doniistliriilmektedir.

Demir gelik sektorii, teknolojik acidan siirekli gelisme gostermesi, diinya ticaretindeki payinin
yiiksekligi, biiyiik isgiicli istthdam etmesi, diger sektorler ic¢in itici giic olmasi gibi nedenlerle,
tilkelerin ekonomik gelisme diizeyine gore siniflandirilmalarinda 6nemli bir gosterge olarak kabul
edilmektedir.

4.2 SEKTORUN KALKINMA PLANINDAKI YERI

2007-2013 donemini kapsayan 9. Kalkinma Plani'nda, imalat sanayi iiretim ve ihracatinda agirligi
devam eden demir-gelik sektoriinde kaliteli ve katma degeri yiiksek iiriinlerin gelistirilmesine ve
cevrenin korunmasina yonelik Ar-Ge ¢aligmalarinin desteklenecegi yer almaktadir.

4.3. TALEP TAHMINLERI

Ortadogu ve Kuzey Afrika iilkelerindeki siyasi yapilanma siireci devam ederken, Avrupa’da da
bor¢ krizinin baslamasi kiiresel belirsizligi daha da arttirmistir. Diinya demir ¢elik iiretiminin
yarisina yakin kismini tek basina gerceklestiren Cin’de son donem izlenen para arzini kisitlayici
politikalar ve gelismis iilkelerdeki bor¢ krizinin ekonomik kirilganligi arttirmasi; basta demir
cevheri olmak {izere ¢elik hammadde fiyatlarinda belirgin diisiislere yol agmistir. Sona yaklasan
diisiis trendinin ve Onilimiizdeki donemde kuzey yarimkiirede yogunlasan kis sartlarinin arzi
baskilamasinin etkisiyle fiyatlarin toparlanmaya baslayacagi beklentisindeyiz.

Ulkemizin makro ekonomik verileri ile biiyiime rakamlarinin olumlu olmasmin etkisiyle artan
konut projelerinin ve bundan kaynaklanan i¢ talebin, Ulkemizin kiiresel ekonomik gelismelerden
soyutlanmasinin miimkiin olmamasi1 nedeniyle; Oniimiizdeki doénemde yavaslama egilimine
girecegini, ancak planlanan altyap1 ve {istyap1 projelerinin bu acig1 giderebilecegini diisiiniiyoruz.
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Oniimiizdeki déSnemde; Arap baharmin etkisiyle yeniden yapilanma siirecinde olan Misir, Libya ve
Tunus gibi iilkelerde hiikiimetlerin kaybedilen zamanin telafisi amaciyla hizli bir yapilasma
faaliyetine girisecegini, Avrupa merkezli bor¢ krizinin de hiikiimetlerin ortak cabalariyla ¢6ziime
kavusacagini ve tedirginligin giderilmesiyle, insaat demiri talebinin artacagini tahmin ediyoruz.

4.4. SEKTOR ICINDEKI YERIMIiZ

IDC 1,32 milyon ton kapasiteli celikhanesi ve 900 bin ton kapasiteli haddehanesi ile Tiirkiye'nin
onde gelen demir gelik kuruluslarindan biridir. Rapor déneminde 915.784 ton kiitiik iiretilmis,
609.096 ton celik ¢ubuk {iiretimi yapilmis ve fason iirettirilen 245.037 ton dahil satilabilir {iretim
854.133 tona ulasmustir. Tiirk ham ¢elik tiretiminde % 3,65, Elektrik Ark Ocakli tesislerin ham
celik iiretiminde ise % 4,95 payr olan IDC, modern teknolojisi ve bilgi birikimi ile demir ¢elik
sektorlindeki sayginligini devam ettirmistir. Gelisen liretim ve pazar kosullarina gore teknolojik
{istiinliigiinii koruyan ve bilgi birikimini siirekli gelistiren IDC; hammadde, enerji ve is giicii
verimliligi agilarindan diinya standartlarinin tizerindeki performansina ek olarak sahip oldugu
kalite belgeleri ile diinyadaki rakiplerine gore dnemli avantajlar saglamistir.

Sirketimiz, kalite belgelerine de sahip oldugumuz UK CARES tarafindan; tiim operasyonlarin;
karbonmonoksit emisyon kontrolii, atik yonetimi, enerji ve kaynaklarin verimli kullanimi, gevreci
teknolojilerin uygulanmasi, yasalara uygunluk, iletisim, sosyal sorumluluk, is saglig1 ve giivenligi
konularinda degerlendirilmesi sonucunda diizenlenen “Siirdiiriilebilir Insaat Celigi” sertifikasini
almistir. Sirketimiz bu sertifikayr almaya hak kazanan ilk Tiirk Demir Celik firmasi olmus ve
cevreci, slirdiriilebilir ingaat yapan uluslararasi firmalarin tedarik¢isi olabilmek agisindan dnemli
bir rekabet avantaji saglamistir.

45. GRUP SIRKETLERIMIiZ
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. rapor doneminde tamami Sirketimiz adina 235.075 ton
mamul iiretmis, ikinci kalite mamul ve kiitiik satiglari ile birlikte toplam 20.286.276 TL hasilat elde
etmistir. 30.09.2011 itibariyla personel mevcudu 122 kisidir. Sirketimiz, Akdemir’in 6.000.000 TL
olan sermayesi igerisinde % 90 oraninda pay1 temsil eden 5.400.008 TL nominal bedelli hisseye
sahiptir. Dolayli hisselerle birlikte istirak oranimiz  %99,98'dir. Akdemir’in Sirketimiz
sermayesinde pay1 yoktur.

IDC Liman isletmeleri A.S.

IDC Liman Isletmeleri A.S. 375 m. uzunlugunda 32 m. genisliginde iskelesi, modern makine parki
ve yetismis elemanlart ile yilik 7 milyon ton tahmil tahliye kapasitesine sahiptir. Rapor
déneminde, 378 adet gemide, 1 milyon 364 bin tonu Sirketimize, 657 bin tonu l¢iincli sahislara
olmak {izere toplam 2 milyon 021 bin ton yiikleme ve bosaltma hizmeti verilmis, toplam hasilat
14.304.802 TL olarak gergeklesmistir. Rapor donemi itibartyla personel mevcudu 221 kisidir.
Sirketimiz, IDC Liman’m 23.000.000 TL olan sermayesi icerisinde % 99,81 oraninda pay1 temsil
eden 22.957.098 TL nominal bedelli hisseye sahiptir. Dolayli hisselerle birlikte istirak oranimiz %
99,98'dir. IDC Liman’in Sirketimiz sermayesinde pay1 yoktur.
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izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S., 27.07.2007 tarihinde kurulmustur. Sirketimiz, Izdemir
Enerji’nin 65.625.000 TL olan sermayesinde, % 60 oraninda payr temsil eden 39.375.000 TL
nominal bedelli hisseye sahiptir. Dolayli hisselerle birlikte istirak oranimiz % 74,80’dir. Sirket,
enerji piyasasinda faaliyet gostermek amaciyla T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na gerekli
basvurulart yaparak 04.06.2009 tarihinde iiretim lisansin1 almis, acilan bir dava nedeniyle bu
lisansin yiiriitmesi durdurulmus, ancak davanin reddine karar verilmistir.

Izdemir Enerji, Nihai Cevresel Etki Degerlendirme Dosyasini tamamlayarak 26.06.2008 tarihinde
Cevre ve Orman Bakanligit CED ve Planlama Genel Midiirliigi’ne basvurmus, 17.06.2010
tarihinde CED Olumlu Belgesi’ni almigtir. “CED Olumlu” karar1 verilmesine yonelik islemin
yiiriitmesinin durdurulmas1 ve iptali talebiyle agilan davalardan biri Izmir 2. idare Mahkemesi
tarafindan reddedilmis, ayn1 mahkeme tarafindan digerlerinin kesif ve bilirkisi incelemesinden
sonra degerlendirilmesine karar verilmis olup, bilirkisi raporu beklenmektedir. 02.04.2011
tarthinde CMEC (China Machinery Engineering Corporation) ile ekipman szlesmesi imzalayan
[zdemir Enerji’nin Sirketimiz sermayesinde pay1 yoktur.

Risk Yénetimi ve I¢ Kontrol Mekanizmasi ile, grubun faaliyetlerinin mevzuata ve i¢ diizenlemelere
uygun olarak yiiriitiilmesi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikk icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasi amaclanmaktadir.i¢c Kontrol Mekanizmasinin
isleyisi, Denetimden Sorumlu Komite {iyeleri, Yonetim Kuruluna bagl olarak gdrev yapan Ig
Denetim Midiirliigii, TTK geregi gorev yapan Denetim Kurulu ve her seviyedeki sirket personeli
tarafindan uygulanan siirekli kontrol faaliyetleri ile saglanmaktadir.

5. OCAK - EYLUL 2011 DONEMI FAALIYETLERIMiZ

51. YATIRIM FAALIYETLERIMIiZ

31.12.2010 30.09.2011 30.09.2011
Sabit Kiymetler  Fiili Artis / Azalis  Sabit Kiymetler
(TL) (TL) (TL)
Arsa ve Araziler 10.903.033 339.807 11.242.840
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 12.981.619 7.646 12.989.265
Binalar 199.855.313 1.403.458 201.258.771
Makine ve Tesisler 422.601.492 6.038.161 428.639.653
Tasit Araglar 120.472.647 67.124 120.539.771
Demirbaglar 6.966.828 259.212 7.226.040
Toplam 773.780.932 8.115.407 781.896.340

Heniiz aktiflestirilmeyen ve yapilmakta olan yatirimlarin dénem sonu itibariyla tutar1 46.252.881
TL'dir. Bu yatirimlarda yatirim tesviklerinden yararlanilmamistir.
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5.2.  URETIM ve SATIS FAALIYETLERIMIiZ

2010 ve 2011 yillart Ocak-Eyliil donemi fason iirettirilenler hari¢ karsilastirmali tiretimlerimiz
asagida verilmistir.

2010 2011
Ocak — Eyliil Ocak — Eyliil Degisim Orani
Mamul Cinsi (Ton) (Ton) (%)
Kitiik 809.949 915.784 13,07
Hadde Mamulii 510.051 609.096 19,41

Ocak-Eyliil aylari itibariyla bakim i¢in duruslar dahil karsilastirmali olarak kapasite ve kapasite
kullanim oranindaki degisimler agagida verilmistir.

2010 2010 2011 2011
Dokuz Ayhk Dokuz Ayhk Dokuz Ayhk Dokuz Ayhk Kapasite
Kapasite Kapasite Kapasite Kapasite Kullanimindaki
(Ton) Kullanim Oram (Ton) Kullanim Oram Degisim
Celikhane 990.000 81,81 % 990.000 92,50% 10,69%
Haddehane 675.000 75,56 % 675.000 90,24% 14,68%

2010/2011 OCAK- EYLUL KARSILASTIRMALI URETIM MIKTARLARI (Ton)

Celikhane Haddehane
Aylar 2010 2011 2010 2011
Ocak 70.981 103.387 46.469 68.661
Subat 73.487 97.920 48.871 68.907
Mart 81.384 114.973 41.948 76.933
Nisan 99.518 100.902 59.213 74.372
Mayis 99.675 53.559 59.805 20.146
Haziran 91.430 96.471 55.532 56.856
Temmuz 101.159 118.856 68.105 80.928
Agustos 102.330 111.330 70.107 76.176
Eyliil 89.986 118.385 60.001 86.116
Ekim
Kasim
Aralik
Toplam 809.949 915.784 510.052 609.096
Fason Urettirilen - - 175.084 245.037
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Rapor doneminde mamiil satis1 gegen yilin ayni donemine gore miktarsal olarak % 28,5 artarak
881.600 tona ulagsmistir. Aynt donemde 25.356 ton yari mamul satis1 gerceklestirilmistir.

2010 yilmin ilk 9 ayinda 381.118 ton olan mamiil ihracatimiz, rapor déoneminde % 47 artarak
560.335 ton olarak ger¢eklesmistir.

2011 yilinm ilk 9 aylik doneminde ihracattan 398.569.518 USD, gemilerimizden 13.817.794 USD
ve diger satiglardan 40.193 USD olmak {iizere toplam 412.427.506 USD tutarinda mal ve hizmet
ithracatt gerceklestirilmistir. Buna gore gegen yilin ayni donemine gore yurtdisi gelirlerimizde %
69,51 artig basarist saglanmistir.

412.583.529 USD hammadde ve malzeme, 3.451.237 USD hizmet olmak iizere toplam
416.034.766 USD mal ve hizmet ithalati yapilmistir.

Donem iginde toplam 46.790 TL bagis yapilmustir.

Kurulusumuzdan bu yana iirettigimiz mamullerin kalitesine verdigimiz énem ve sahip oldugumuz
kalite belgeleri, iiriinlerimizin daha yiiksek fiyatlarla ve daha fazla miktarlarda ihra¢ edilmesine
imkan vermektedir. Sirketimiz;

- BS EN I1SO 9001 : 2008 (CARES) — Uluslararasi Kalite Yo6netim Sistemi

- OHSAS 18001:2007 (Llyod’s Register QA ve CARES)- Uluslararasi s Saglhig1 ve Giivenligi
Yonetim Sistemi

- ISO 14001:2004 (Llyod’s Register QA ve CARES) - Uluslararas1 Cevre Yonetim Sistemi

- UK CARES Sustainable Reinforcing Steel Certificate - Siirdiiriilebilir Insaat Celigi uygunluk
belgesi

- TSE - Tiirkiye

- CARES - Ingiltere

- Institut Fiir Bautechnik - Priifstelle fiir Betonstahl - Almanya

- Politecnico Di Torino - Italya

- CSIC Eduardo Torroja - Ispanya

- Bulgarkontrola SA - Bulgaristan

- ICECON SA - Romanya

- TUV SUD - PSB — Singapur

- DCL - DUBAI

kalite belgelerine sahiptir.

6. FINANSAL YAPIYA ILiSKIiN BiLGILER

Bilanco kalemlerindeki degisimler asagida verilmistir.

30.09.2011 31.12.2010
Donen Varliklar 505.355.747 315.083.050
Duran Varliklar 600.659.927 315.317.349
K.V.Yabanci Kaynaklar 389.761.178 215.517.058
U.V.Yabanci Kaynaklar 126.803.918 23.392.897
Azmlik Paylar 3.541.796 174.215
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 585.908.782 391.316.229
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Finansal Oranlar 30.09.2011  31.12.2010
Cari Oran (Donen Var. / K.V. Borglar) 1,30 1,46
Likidite Orani (D6nen Var.-Stoklar / K.V. Borglar) 0,65 0,63
Toplam Borglar / Ozkaynaklar % 88 % 61
Maddi Duran Varliklar / Ozkaynaklar % 83 % 78
Donen Varliklar / Aktif Toplani % 46 % 50
Duran Varliklar / Aktif Toplami % 54 % 50
Net Isletme Sermayesi (TL) (Dén. Var.-K.V.Borg.) 115.594.569 99.565.992

Rapor doneminde, 18.881.389 TL amortismanlardan, 37.336.014 TL kullanilan kredilerden,
57.248.500 TL isletme faaliyetlerinden, 35.909.266 TL donem karindan toplam 149.375.169 TL
nakit yaratilmis, 38.469.793 TL yatirim faaliyetlerinde, 544.072 TL isletme faaliyetlerinde olmak
tizere toplam 39.013.865 TL nakit kullanilmis, donem basinda 102.807.747 TL olan nakit mevcudu
donem sonunda 213.169.051 TL olarak gerceklesmistir.
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SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

7. IiDARI FAALIYETLERIMiZ

7.1  FAALIYET DONEMINDE GOREV YAPAN YONETICILERIMIiZ VE
ORGANIZASYON YAPIMIZ
Adi Soyadi Gorevi Giris Tarihi
Mehmet GURDAL Di1s Ticaretten Sorumlu Genel Miidiir 19.10.2005
Yardimcisi
Levent PEKUYSAL  Isletmelerden Sorumlu Genel Miidiir 09.11.2009
Yardimcisi ( Teknik )
Nasuhi izzet ULU Fabrika Muduria 20.06.1989
YONETIM KURULU
ic DENE'II'iM MD. DANISI\I/IANLAR
GENEL MUDUR
[ 1
DIS TICARET GENEL

MD.YRD.

| DisTicARETMD. | MUHASEBE MD.

FINANSMAN MD.

OTOMASYON MD.

HUKUK MUSAVIRI

|
|
| iC SATIS MD.
|
|
|

iDARI iSLER SEFi ( MRK )

GENEL MD. YRD. (TEKNiK)

FABRIKA MD.

| CELIKHANE MD.

MEKANIK BAKIM MD. |

| HADDEHANE MD.

ELEKTRIK BAKIM MD. |

| ORTA PROFiL HAD. MD.

YRD.TES. TEK. EMN. MD. |

| KAL. KONT. SEVK. MD.

YATIRIM VE ARGE MD. |

iC SATINALMA MD. |

PERSONELSEFi |

iDARI iSLER SEFi ( FGF) |

GUVENLIK SEFi |

7.2.  FAALIYET DONEMINDEKI PERSONEL VE ISCI SIRKULASYONU
01.01.2011 Donem Donem 30.09.2011
Mevcudu icinde icinde Mevcudu
Giren Ayrilan
Genel Miidiirliik 69 14 7 76
Istanbul Biiro 10 1 2 9
Fabrika 649 70 52 667
Toplam 728 85 61 752

Rapor dénemi itibariyla toplam personel saymmz Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., IDC
Liman Isletmeleri A.S., izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S ve taseronlarla birlikte 1.185 dir.
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7.3.  PERSONEL VE iSCIYE SAGLANAN HAK VE MENFAATLER

Uyesi bulundugumuz Tiirkiye Metal Sanayicileri Sendikas1 (MESS) ile Tiirk Metal Sendikasi
arasinda 2010 - 2012 donemine iliskin Grup Toplu Is Sozlesmesi 13.11.2010 tarihinde
imzalanmistir. Buna gore, kapsam i¢i personele birinci yil ilk alti aylik donemde isyeri iicret
ortalamasiin %35,35'1 oraninda maktu, birinci yil ikinci alt1 aylik donemde isyeri ticret ortalamasi
ile TUIK Tiiketici Fiyat Endeksi (Genel Endeks) artig oran1 ¢arpilarak bulunan tutarda maktu artis
yapilmis ve zam oran1 %3,97 olarak gerceklesmistir. ikinci yil ilk alt1 aylik dénemde TUIK
Tiiketici Fiyat Endeksi (Genel Endeks) oraninda artis yapilmis ve zam oranit 2,58 olarak
gerceklesmistir, ikinci yil ikinci alt1 aylik dénemde TUIK Tiiketici Fiyat Endeksi (Genel Endeks)
artis oraninda zam yapilacaktir.

Sosyal yardimlar ise birinci yil i¢in 01.09.2010 - 31.08.2011 doneminde tiirlerine gore %10 - %15
arasinda, ikinci yil icin 01.09.2011 — 31.08.2012 dénemi i¢in ise TUIK Tiiketici Fiyat Endeksi artis
oraninda artirilacaktir.

8. KAR DAGITIM ONERISi

Sirketimizin Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hazirlanan 30.09.2011 tarihli mali tablolarinda
vergi sonrast 37.389.009 TL; SPK mevzuati uyarinca hazirlanan 30.09.2011 tarihli mali
tablolarinda ise vergi sonras1 35.909.266 TL kar olusmustur. Esas sdzlesmemizde temettli avansi
dagitma konusunda hiikiim bulunmamasi nedeniyle, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 13 Kasim 2001
tarih 24582 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan SERI: IV, NO: 27 sayili tebligi uyarinca bu karmn
dagitilmasina imkan bulunmamaktadir.

9.  SONUC

Rapor doneminde dig ticaret hacmi 828.462.272 USD olan sirketimiz, iilke ekonomisindeki ve
sektordeki tiim sikintilara ragmen yatirimlarin siirdiirerek emin adimlarla bliylimeye ve gelismeye
devam etmektedir. IDC, 2009 ve 2010 Bilango verilerine gore Tiirkiye'nin en biiyiik 500 sanayi
kurulusu degerlendirmesinde;

2009 2010
- Thracat siralamasinda 25. 35.
- Uretimden Satislar siralamasinda 51. 50.
- Satis Hasilat1 siralamasinda 66. 61.

sirada yer almistir.

Sektorde ilk halka agilan ve ilk uluslararasi kalite belgesini alan Sirketimiz; yiiksek ve modern
teknoloji ile calisip, diisiik maliyetli ve kaliteli {iretim yaparak; liretim ve satiglardaki artis1 devam
ettirmek, iilkemiz ve ortaklarimiz adina en yiiksek faydayr saglamak amaclariyla yenilik¢i ve
gelismeye agik bir sirket olmay1 daima stirdiirecektir.
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FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE ILiSKIN YONETIM
KURULU’NUN

KARAR TARIHI:24.11.2011

KARAR SAYISI : 21

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLiGIiN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESiI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sirketimizin Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: XI No: 29 sayil1 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca diizenlenmis, incelemeden gegmis 01.01.2011 -
30.09.2011 ara hesap donemine iliskin Konsolide Finansal Tablolar1 ve Dipnotlar1 ile ara donem
Faaliyet Raporunun;

- Tarafimizca incelendigini,

- Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde, s6z konusu konsolide
finansal tablolar ve faaliyet raporunun énemli konularda gercege aykir1 bir aciklama ve
aciklamanin yapildig: tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigini,

- Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde, yiirtirliikkteki finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmis finansal tablolarin konsolidasyon kapsamindakilerle
birlikte Isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarart ile ilgili gercegi diiriist bir
bi¢cimde yansittigini ve faaliyet raporunun isin gelisimi ve performansini ve konsolidasyon
kapsamindakilerle birlikte isletmenin finansal durumunu, kars1 karsiya oldugu 6nemli riskler ve
belirsizliklerle birlikte diiriist¢e yansittigini

beyan ederiz. 24.11.2011

Ilker YALCIN Nuri SAHIN

Muhasebe Miidiirii Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
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1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE ILiSKIN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

[ZMIR DEMIR CELIK SANAYI ANONIM SIRKETI
Yonetim Kurulu’na,
[zmir

Izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi ve bagl ortakliklarinin (“Grup”) ekte yer alan 30
Eylil 2011 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren dokuz aylik konsolide gelir
tablosu, konsolide kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Grup yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin
ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimmlanan bagmsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirliklt
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve
diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ergevesinde yapilan bagimsiz
denetim c¢alismasmma gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda
olunmasi gereken tiim Onemli hususlar1 ortaya c¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz.
Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamastir.

Sonug¢

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Izmir Demir Celik Sanayi Anonim
Sirketi’nin 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, dokuz aylik doneme iligkin
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal

raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamastir.

ATA Uluslararas1i Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

Dr. Ali YURUDU
Sorumlu Ortak, Bas Denet¢i

[stanbul, 24 Kasim 2011
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KONSOLIDE GELIR TABLOSU ( TL)

01.01.-30.09.2011 01.01.-30.09.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 1.057.271.390 702.043.267
Satiglarin Maliyeti (-) (989.012.318) (683.451.672)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 68.259.072 18.591.595
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 68.259.072 18.591.595
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (6.282.914) (3.300.675)
Genel Yonetim Giderleri (-) (11.109.484) (8.863.522)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 4.618.852 5.155.481
Diger Faaliyet Giderleri (-) (141.880) (32.474)
FAALIYET KARI/ZARARI 55.343.646 11.550.405
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin 0 0
Kar/Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 52.737.484 10.672.471
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (63.688.491) (8.988.395)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi
KARI/ZARARI 44.392.639 13.234.481
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (8.483.373) (1.831)
- Donem Vergi Gelir/Gideri (9.027.445) (99.766)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 544.072 97.935
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 35.909.266 13.232.650
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari 0 0
DONEM KARI/ZARARI 35.909.266 13.232.650
Donem Kar/Zararmim Dagilim 0
Azinlik Paylar (1.785.318) a7
Ana Ortaklik Paylar1 37.694.584 13.232.667
Hisse Basina Kazancg 0.1810 0.0882
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.1810 0.0882
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KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU ( TL)

01.01.-30.09.2011

01.01.-30.09.2010

DONEM KARI / ZARARI 35.909.266 13.232.650
DiGER KAPSAMLI GELIR/ (GiDER) :

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 0
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 196.137.585 0
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 0
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 0
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar 0
Ozl_<ayn_ak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsamli 0
gelirlerinden paylar

Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri (39.227.517) 0
DIGER KAPSAMLI GELIiR/ (GIDER) 156.910.068 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 192.819.334 13.232.650
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/ (GIDER) DAGILIMI

Azinlik paylar (1.773.219) @17
Ana ortaklik paylar 194.592.553 13.232.667
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KONSOLIDE BiLANCO (TL)

VARLIKLAR 30.09.2011 31.12.2010
Doénen Varliklar 505.355.747 315.083.050
Nakit ve Nakit Benzerleri 213.169.051 102.807.747
Finansal Yatirimlar 0 0
Ticari Alacaklar 19.150.616 20.527.069
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 42.758 6.478
Stoklar 252.219.868 178.595.276
Canl1 Varliklar 0 0
Diger Donen Varliklar 20.773.454 13.146.480
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0 0
Duran Varliklar 600.659.927 315.317.349
Ticari Alacaklar 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 68.827 69.126
Finansal Yatirimlar 435,511 544.924
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0
Canli Varliklar 0 0
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 37.130.429 0
Maddi Duran Varliklar 492.181.887 306.265.149
Maddi Olmayan Duran Varliklar 240.770 269.099
Serefiye 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 3.981.675 3.177.545
Diger Duran Varliklar 66.620.828 4.991.506
TOPLAM VARLIKLAR 1.106.015.674 630.400.399
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KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 389.761.178 215.517.058
Finansal Bor¢lar 08.282.881 97.782.692
Diger Finansal Yiikiimliilikler 0 0
Ticari Borglar 230.531.085 93.032.166
Diger Borglar 8.859.308 5.367.024
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0
Devlet Tegvik ve Yardimlari 0 0
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiligi 9.027.445 246.786
Borg Karsiliklari 215.972 100.877
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 42.792.390 18.691.753
Ki&;ﬂfgglara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati 52097 295,760
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Iliskin Yiikiimliliikler 0 0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 126.803.918 23.392.897
Finansal Borglar 78.841.078 15.460.000
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler 0 0
Ticari Borglar 0 0
Diger Borglar 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0
Borg Karsiliklari 0 0
Kg(l;rzﬁ?gglara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati 6.386.499 5 844.131
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 41.576.341 2.088.766
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler 0
OZKAYNAKLAR 589.450.578 391.490.444
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 585.908.782 391.316.229
Odenmis Sermaye 300.000.000 150.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 22.763.962 172.763.962
Karsilikl1 istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 0 0
Deger Artis Fonlar1 156.897.969 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20.322.687 20.322.687
Gecgmis Yillar Kar / Zararlari 48.229.580 30.856.389
Net Donem Kar1 / Zarari 37.694.584 17.373.191
Azinlik Paylari 3.541.796 174.215
TOPLAM KAYNAKLAR 1.106.015.674 630.400.399
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