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KONSOLiDq FiINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

IZMIR DEMIR CELIK SANAYI ANONIM SIRKETI
Yonetim Kurulu’na,
[zmir

[zmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi ve bagh ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit
akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Grup Yéonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diirlist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarm gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarimin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlishk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Izmir Demir Celik Sanayi Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansin1 ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

Dr. Ali YURUDU
Sorumlu Ortak, Bas Denetgi

Istanbul, 30 Mart 2012



IZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S.
BILANCO (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetim'den  Denetim'den
Referanslar Gecmis Gecmiy
VARLIKLAR 31.12.2011 31.12.2010
Doénen Varhklar 621.961.880 315.083.050
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 316.000.602 102.807.747
Finansal Yatirimlar 7,1 927.838 109.109
Ticari Alacaklar 10,1 41.417.790 20.527.069
Diger Alacaklar 11,1 7.814 6.478
Stoklar 13 233.973.331 178.595.276
Diger Donen Varliklar 27,1 29.634.505 13.037.371
Duran Varhklar 614.696.696 315.317.349
Diger Alacaklar 11,2 67.693 69.126
Finansal Yatirimlar 7,2 435,511 544.924
Yatirim Amacgl Gayrimenkuller 17 39.197.464 0
Maddi Duran Varliklar 18 503.875.941 306.410.444
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 162.755 123.804
Ertelenmis Vergi Varligi 36 4.094.464 3.177.545
Diger Duran Varliklar 27,2 66.862.868 4.991.506
TOPLAM VARLIKLAR 1.236.658.576 630.400.399
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 496.612.580 215.517.058
Finansal Borglar 8 172.969.843 97.782.692
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 1.042.535 38.077
Ticari Borglar 10,3 243.578.866 93.032.166
Diger Borglar 11,3 8.332.521 5.367.024
Doénem Kar Vergi Yikiimliligi 36 12.407.207 246.786
Borg¢ Karsiliklari 22 806.757 100.877
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27,3 57.202.339 18.653.676
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24,1 272.512 295.760
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 137.162.515 23.392.897
Finansal Borglar 8 96.455.818 15.460.000
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24,2 6.332.924 5.844.131
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 36 34.096.492 2.088.766
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 27,4 277.281 0
OZKAYNAKLAR 602.883.481 391.490.444
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 595.452.383 391.316.229
Odenmis Sermaye 28,1 300.000.000 150.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 28,2 22.763.962 172.763.962
Deger Artig Fonlar 28,5 151.508.933 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 28,3 20.322.687 20.322.687
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 28,4 48.229.580 30.856.389
Net Donem Kar1 / Zarar1 52.627.221 17.373.191
Azinhk Paylan 25 7.431.098 174.215
TOPLAM KAYNAKLAR 1.236.658.576 630.400.399




IZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S.

GELIR TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR / ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI / ZARARI
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Donem Vergi Gelir / Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri

DONEM KARI/ZARARI
Doénem Kar / Zarar Dagihm

Azinlik Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Bagimsiz Bagimsiz

Denetim'den  Denetim'den

Gecmis Gecmis

Dipnot 01.01- 01.01-
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
29,1 1.424.211.534 919.944.663
29,2 (1.332.974.636) (894.458.070)
91.236.898 25.486.593

31,1 (8.734.294) (5.343.877)
31,2 (14.987.150) (13.522.447)
0 0

32,1 4.416.952 8.255.751
32,2 (408.226) (31.083)
71.524.180 14.844.937

33 68.563.234 20.470.130
34 (77.159.568) (17.482.798)
62.927.846 17.832.269

(12.228.088) (680.157)

36 (12.407.207) (246.786)
36 179.119 (433.371)
50.699.758 17.152.112

(1.927.463) (221.079)

52.627.221 17.373.191

EXkli notlar bu tablolarmn ayrilmaz parcasidir.



IZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S.

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU ( TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

Doénem Kari / (Zarar)

Diger kapsamh gelir / (gider):

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim

Finansal riskten korunma fonundaki degisim

Yabanci para ¢evrim farklaridaki degisim

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsamli
gelirlerinden paylar

Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir / (giderleri)

Diger kapsamh gelir / (gider)
Toplam kapsamh gelir / (gider)
Toplam kapsamh gelir / (gider) dagilinu

Azinlik paylari
Ana ortaklik paylar

EXkli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcasidir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den  Denetim'den
Gegcmiy Gecmiy
01.01- 01.01-
31.12.2011 31.12.2010
50.699.758 17.152.112
0 0
182.790.405 0
0 0

0 0

0 0

0 0
(31.269.926) 0
151.520.479 0
202.220.237 17.152.112
(1.915.917) (221.079)
204.136.154 17.373.191



iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S.

0Z SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE)

Odenmis Yasal Sermaye Yeniden Birikmis Net Donem Ana Azinhk Toplam Oz

Sermaye Yedekler Enflasyon degerleme Kar/(Zarar) Kan Ortakhiga ait Paylan Sermaye

(Dipnot (Dipnot Diizeltme etkisi (Dipnot 37) Ozsermaye (Dipnot 25)

28.1) 28.3) Farklan (Dipnot
(Dipnot 28.2) 28.5)

01 Ocak 2010 Bakiyesi 150.000.000 20.322.687 172.763.962 -- 42.457.230 (10.145.540) 375.398.339 3.655 375.401.994
Izdemir Enerji konsolidasyonu etkisi -- -- -- -- (1.455.301) -- (1.455.301) 391.639 (1.063.662)
Birikmis kar ve yasal yedeklere transfer -- -- -- -- (10.145.540) 10.145.540 -- -- -
Net doénem kar1 / (zarart) -- -- -- -- -- 17.373.191 17.373.191 (221.079) 17.152.112
31 Arahk 2010 Bakiyesi 150.000.000 20.322.687 172.763.962 - 30.856.389 17.373.191  391.316.229 174.215 391.490.444
01 Ocak 2011 Bakiyesi 150.000.000 20.322.687 172.763.962 -- 30.856.389 17.373.191  391.316.229 174.215 391.490.444
Sermaye artirimi 150.000.000 -- (150.000.000) -- -- -- -- -- -
Bagl ortaklik sermaye artirimi -- -- -- -- -- -- -- 9.172.800 9.172.800
Yeniden degerleme etkisi -- -- -- 151.508.933 -- -- 151.508.933 11.546 151.520.479
Birikmis kar ve yasal yedeklere transfer -- -- -- -- 17.373.191 (17.373.191) -- -- -
Net doénem kar1 / (zarart) -- -- -- -- -- 52.627.221 52.627.221  (1.927.463)  50.699.758
31 Aralik 2011 Bakiyesi 300.000.000 20.322.687 22.763.962 151.508.933 48.229.580 52.627.221  595.452.383  7.431.098  602.883.481

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

IZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S.

NAKIT AKIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den  Denetim'den
Dipnot , .
Referanslari Gegmis Gegmis
31.12.2011 31.12.2010
Net donem kari / (zarar1) 50.699.758 17.152.112
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin vergi ve ana
ortakhik dis1 pay oncesi kar ile mutabakatina yonelik
diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 18-19 25.130.456 24.336.002
Ertelenen vergi varliklarinda / yiikiimliiliiklerindeki degisim 36 (179.119) 344.507
Kidem tazminati karsiligt 24 465.545 111.043
Donem vergi karsiligi 36 12.407.207 246.786
8-10-11-13-
Realize olmamig kambiyo (geliri)/gideri,net 22-27 38.092.501 (7.865.422)
126.616.348 34.325.028
10-11-13-
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerinde gerceklesen degisimler 22-27 20.276.930  (31.890.249)
Isletme faaliyetlerinde (kullanilan) / saglanan net nakit 146.893.278 2.434.779
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Finansal varliklardaki degisim 7 8.463.484 806.338

Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirim harcamalar1 18-19 (77.237.058)  (13.748.298)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (68.773.574)  (12.941.960)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimu:

Uzun ve kisa vadeli finansal borglardaki degisim 8 135.073.151 84.949.879
Ezillll:il:lsman faaliyetlerinde (kullamlan) / saglanan net 135.073.151 84.949.879
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) / artig 213.192.855 74.442.698
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 6 102.807.747 28.365.049
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 316.000.602  102.807.747

EXkli notlar bu tablolarmn ayrilmaz parcasidir.



iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. (“Sirket”) ve bagl ortakliklarmin baslica faaliyet konusu demir-gelik
liretimi, satigi, pazarlamasi, tasimasi, gemi faaliyetleri, liman hizmetlerinin sunumu ve enerji tiretimi,
dagitimi ve ticaretidir. Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’nin ticaret siciline kayitli adresi Sair Esref
Bulvari No: 23, 35210, {zmir’dir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’ine gore
hazirlanan konsolide finansal tablolarina dahil edilen sirketler asagida sunulmaktadir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Sirket Ismi Faaliyet Alam Istirak oram Istirak oram

Akdemir Celik Sanayi ve Tic. A.S.  Demir - ¢elik imalati 9%99.98 %99.98
IDC Liman Isletmeleri A.S. Liman isletmeciligi 9%99.98 %99.98
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.  Enerji {iretimi %74.80 %74.80

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. nin finansal tablolar1 SPK’nin Seri XI No: 29 sayili Tebligi ve
ilgili diger mevzuati uyarinca 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle bagimsiz denetimden ge¢mis
olup, grup i¢i satislar, hizmet faturalari, grup i¢i borglar, alacaklar ile ilgili diizeltmeler ve sermaye
eliminasyonu yapilarak konsolide edilmistir.

IDC Liman Isletmeleri A.S. nin finansal tablolar1 SPK’nim Seri XI No: 29 sayili Tebligi ve ilgili diger
mevzuati uyarinca 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle bagimsiz denetimden ge¢cmis olup, grup ici
satiglar, hizmet faturalari, grup igi borglar, alacaklar ile ilgili diizeltmeler ve sermaye eliminasyonu
yapilarak konsolide edilmistir.

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin finansal tablolar1 SPK’nin Seri XI No: 29 sayili Tebligi ve ilgili
diger mevzuati uyarinca 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle bagimsiz denetimden gegmis olup,
grup i¢i satiglar, hizmet faturalari, grup i¢i borglar, alacaklar ile ilgili diizeltmeler ve sermaye
eliminasyonu yapilarak konsolide edilmistir.

Ortakhk yapisi:

Hisse tutar1 Hisse yiizdesi

Ortak adi (TL) Hisse adedi (%)
Sahin — Kog Celik Sanayi A.S. 184,555,821 184,555,821,040 61.52
Halil Sahin 43,567,535 43,567,534,338 14.52
Yabanci Ortaklar (Al Rajhi Ailesi) 1,937,021 1,937,021,400 0.65
Diger (Halka Agik Kisim) 69,939,623 69,939,623,222 23.31
Toplam 300,000,000 300,000,000,000 100.00




iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

(O]

2)

Ana ortak sirket olan Sahin — Ko¢ Celik Sanayi A.S.’nin ortakhk yapisi:

Hisse tutar1 Hisse yiizdesi

Ortak adi (TL) Hisse adedi (%)
Halil Sahin 15,250,000 15,250 30.50
Nuri Sahin 11,625,000 11,625 23.25
Ahmet Bastug 8,625,000 8,625 17.25
Selim Sahin 1,000,000 1,000 2.00
Serkan Sahin 1,000,000 1,000 2.00
Adil Kog 1,250,000 1,250 2.50
Ahmet Kog 1,250,000 1,250 2.50
Koc Haddecilik Teks. Ins. San. ve Tic. A.S. 10,000,000 10,000 20.00
Toplam 50,000,000 50,000 100.00

Kategori itibariyle 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle calisan personelin sayisi:

Dénem Isci Memur Miidiir Ust diizey Toplam
31 Aralik 2011 748 305 29 3 1085
31 Aralik 2010 662 274 25 2 963

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bagli menkul kiymetleri ve istirakleri asagidaki gibidir:

Pay Oram (%) TL
Bagh Menkul Kiymetler ve istirakler
Itas Izmir Teknopark Ticaret A.S. 0.13 2,547
Sidemir Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S. 0.01 445,357
Enda Enerji Holding A.S. @ 0.38 388,612
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. @ 0.07 40,019
fzmir Hava Yollar1 A.S. " 0.02 4,333
Deger Diisiikliigii Karsihgi
Sidemir Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S. (445,357)
TOPLAM 435,511

Izmir Havayollar1 A.S. 23 Mayis 2011 tarihinde yaptig1 Olagan Genel Kurulu’nda, izmir 3. Asliye
Ticaret Mahkemesi Esas No: 2011/214 ve Karar No: 2011/177 sayili kararina uyularak tamamen
O0denmis olan 52,500,000 TL tutarindaki sermayesini hisse tenzili sureti ile 50,500,000 TL azaltarak

2,000,000 TL’ye indirmistir.

Izmir Havayollar1 A.S.’nin 29 Haziran 2011 tarihinde yaptig1 Olaganiistii Genel Kurulu’nda alinan
sermaye artirim kararma katilinmamasi sebebiyle toplam sermayedeki payr %0.22°den %0.02°ye

inmistir.

28 Aralik 2011 tarih ve 23 sayili Yonetim Kurulu karar1 uyarinca; Sirket’in istiraklerinden, ENDA
Enerji Holding A.S.’ne ait 3,000 adet, 3,000 TL nominal degerli A grubu hisselerin, hisse basina briit
19.72 Euro, 224,461 adet, 224,461 TL nominal degerli B grubu hisselerin, hisse bagina briit 1.61 Euro ve
EGENDA Ege Enerji Uretim A.S’ne ait 27,218 adet, 27,218 TL nominal degerli B grubu hisselerin hisse
basma briit 0.99 Euro fiyatla satisina, satis islemleri icin Samim SIVRI’ye vekalet verilmesine karar
verilmistir. Rapor tarihi itibariyle satis islemlerine iligkin herhangi bir gelisme bulunmamaktadir.
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2.

2.a.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal muhasebe kayitlarmi Tek Diizen Hesap Plam, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarimi1 da buna uygun olarak Tiirk Lirasi
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, yasal kayitlara Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar” tebligine uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve smniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ nun Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 09 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Bu Teblig, ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada islem goren ortakliklar,
aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri ve bu isletmelerin bagli ortakliklari, istirakleri ve is
ortakliklar1 i¢in, 01 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal
tablolardan itibaren gegerli olmak iizere yiriirliige girmistir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 01 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gegerli olmak tizere yiiriirliige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig" yiirlirliikten kaldirilmustir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarmi1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas aliacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 09 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Mart 2012 tarihinde onaylanmig ve
yayinlanmast i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlar1” nda da belirtildigi lizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 01 Ocak 2005 tarihinden

itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Bu
sebeple, Sirket 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamustir.
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmistir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide mali tablolari
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile; 31 Aralik 2011
tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosunu 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren
hesap donemine ait konsolide gelir tablosu ile, 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait nakit
tablosu ve 6z sermaye degisim tablolarim ise 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait ilgili donem
konsolide mali tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolar iizerinde yapilan siniflandirmalar asagidaki gibidir;
31 Aralik 2010 tarihli konsolide bilangoda;

- Diger Donen Varliklar altinda simiflandirilan 109,109 TL, vadeli doviz islemlerinden kaynaklanan
gelir tahakkuklari, Finansal Yatirimlar altinda siniflandirtlmustir.

- Diger Kisa Vadeli Yikimliliikler altinda smiflandirilan 38,077 TL, vadeli doviz islemlerinden
kaynaklanan gider tahakkuklari, Finansal Borglar altinda siniflandirilmuigtir.

- Maddi Olmayan Duran Varliklar altinda smiflandirilan 145,295 TL net aktif degere sahip 6zel maliyet,
Maddi Duran Varliklar altinda siniflandirilmistir.

01 Ocak - 31 Aralik 2010 tarihli konsolide gelir tablosunda;
- Diger Faaliyet Gelirleri altinda, Konusu Kalmayan Gelirler igerisinde smiflandirilan 2,637,282 TL
Konusu kalmayan kidem tazminat1 karsihigi, Satislarm Maliyeti altinda, Iscilik Giderleri igerisinde

simiflandirilmustir.

- Diger Faaliyet Gelirleri altinda, Tesvik Gelirleri igerisinde siniflandirilan 1,012,643 TL Tesvik Geliri,
Satislarm Maliyeti altinda, Iscilik Giderleri icerisinde simflandiriimistir.
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Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket ve istiraklerine ait finansal tablolarin Not 1°de agiklanan esaslara gore
konsolide edilmesi suretiyle hazirlanmistir. Konsolidasyona dahil tiim sirketlerin kendi aralarindaki borg
ve alacak, alis ve satis, istirak ve sermaye islemleri netlestirilmistir.

Sirket’in, dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 {izerinde
oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri ilizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler tam
konsolidasyona tabi tutulmustur. Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina
sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir. Konsolidasyona dahil edilen girketlerin uyguladiklar1 muhasebe
politikalar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek Sirket’in muhasebe politikalarma uygun hale
getirilmistir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen istirakleri arasindaki tiim énemli islemler konsolidasyon sirasinda
elimine edilmistir. Sirket, konsolide edilen sirketin %100’line sahip degilse, iglincii sahislara ait
Ozkaynak ve net kar, azinlik paylar1 altinda ayrica gosterilmektedir.

Finansal ve operasyonel politikalariyla ilgili kararlarinda Sirket’in 6nemli dlgiide etki edebildigi tiizel
kigilikler, istirak olarak adlandirilirlar. Sirket’in %20 ile %50’sini elinde bulundurdugu veya oy hakkina
sahip oldugu, ancak faaliyetlerini 6nemli olgiide kontrol edemedigi istirakler, 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilirler. Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutartyla konsolide bilangoda gosterilir ve
faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net aktif
degerindeki diisiisiin gegici olmamasi durumunda istirak degeri, konsolide finansal tablolarda azaltilmig
degeriyle gosterilir.

Sirket’in %20’den az istirak pay1 veya s0z hakkma sahip oldugu sirketler, endekslenmis maliyet
degerleriyle dikkate almmustir.

Serefiye

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagli ortaklik/istirakin Grup’un net tanimlanabilir
varliklarimin makul degerindeki payini asan tutar serefiye olarak kaydedilir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, faaliyetlerinde gecerli ve konsolide finansal tablolar i¢in
sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligi elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir igletme muhasebe politikalarim ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kilintyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 {izerindeki islemlerin ve olaylarm
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarimi karsilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadigi siirece, her ara dénemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe
politikalar1 uygulanmalidir.

Grup daha 6nce diger faaliyet gelirleri altinda, konusu kalmayan karsilik geliri olarak kaydettigi 6denen
kidem tazminati kargiligini, 6denen kidem tazminatlari igerisinde netlestirerek muhasebelestirmeyi
benimsemistir.

Grup daha once net aktif degeri olarak dnemlilik arzetmeyen, maddi olmayan duran varliklar altinda
smiflandirilan 6zel maliyet kalemini, maddi duran varliklar altinda 6zel maliyet kalemi olarak takip
etmeyi benimsemistir.

Grup’un 4857 sayih Is Kanunu ve 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu’ndan dogan, istihdami ve oziirliileri tesvik geliri bulunmaktadir. Grup, daha once gelir
tablosunda tesvik gelirleri kaleminde yer alan tutari, tahsilati1 yapilan bir tesvik olmayip, tahakkuk
eden sigorta primlerinden hazinece karsilanan tutardan olustugu gerekgesiyle, satiglarin maliyeti
icerisinde is¢ilik giderleri kalemi igerisinde netlestirmistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki finansal tablolarn Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmasi; Yonetim tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tagidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarma iligkin olarak bazi tahminlerin yapilmasi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar
tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gdzden gegirilmekte ve bilindikleri
donemler itibariyle gelir tablosunda raporlanmaktadir.
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2.d. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlan

Grup, cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayimnlanan ve 31 Aralik 2011
tarihinde sona eren hesap dénemi finansal tablolar1 i¢in gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliliiklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldirilmasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.)

UFRYK 14 - (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarmin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde
veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.)

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Thraglarinin Siiflandirilmast” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde gegerli olacaktir.)

UMS 24 - (Degisiklik) “iliskili Taraf Agiklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap donemlerinde gegerli olacaktir.)

UFRS 1 — (Degisiklik) Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Kez Uygulanmas: - ilk
kez uygulayacaklarin karsilastirmali UFRS 7 agiklamasindan siirli muafiyeti

Mayis 2010’da Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu, tutarsizliklar1 gidermek ve ifadeleri
netlestirmek amaciyla Ugiincli ¢ergceve diizenlemesini yaymnlamistir. Degisiklikler icin ¢esitli
yiirlirliilliik tarihleri belirlenmistir. Degisikliklerin, Grup finansal performansi {izerinde etkisi
bulunmamaktadir. Degistirilen standartlar asagidaki gibidir. Bu iyilestirme projesi heniiz Avrupa
Birligi tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 1: Uluslararasi finansal raporlama standartlarinin ilk kez uygulanmasi

UFRS 3: (Revize) UFRS’ nin efektif olma tarihinden Once olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gecis hiikiimleri

UFRS 3: Kontrol giicii olmayan paylarin dl¢limlenmesi

UFRS 3: Degistirilemeyen ya da goniilli olarak degistirilebilen hisse bazli 6demelerle ilgili 6diiller
UFRS 7: Dipnotlara aciklik getirilmesi

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan iyilestirmeler i¢in
gecis hiikiimleri

UMS 34: Onemli olaylar ve islemler

UFRYK 13: Hediye puanlarin ger¢cege uygun degeri

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve
Grup tarafindan erken uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRS 9 “Finansal Araclar: Simiflandirmalar ve Olgme” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir). Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamugtir. Grup s6z konusu standardin etkisini degerlendirmektedir.

UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir). Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup so6z konusu degisikligin etkisini degerlendirmektedir.
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UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar” — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bigimde
incelenmesine iligskin agiklamalar (1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri
icin gegerlidir). Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup s6z konusu
degisikligin etkisini degerlendirmektedir.

UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar” — “Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi” (1 Ocak
2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara dénemler i¢in
gecerlidir ve geriye doniik uygulanacaktir). Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmasini
beklememektedir.

UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergileri” — Ertelenmis Vergi; Esas alinan varliklarm geri kazanimi (1
Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢cin gegerlidir ve erken
uygulanmasina izin verilmektedir). Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” (1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri i¢in
gecerlidir ve geriye doniik uygulanacaktir). Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 11” Misterek Diizenlemeler” (1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap doénemleri i¢in
gecerlidir ve geriye doniik uygulanacaktir). Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalarr” (1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
hesap donemleri icin gegerlidir ve geriye doniik uygulanacaktir). Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmasini beklememektedir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii” (1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri
icin gecerlidir ve ileriye dogru uygulanacaktir). Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup s6z konusu degisikligin etkisini degerlendirmektedir.

UMS 27 (Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar” (1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve geriye doniik uygulanacaktir). Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmasini beklememektedir.

UMS 28 (Degisiklik) “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (1 Ocak 2013 ve sonrasinda
sona eren hesap donemleri i¢in gegerlidir ve geriye doniik uygulanacaktir). Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu veya performansi {izerinde
etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar” Sunum- Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (1
Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir).
Grup, standardin finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 19 (Degisiklik) “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir). Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmasini beklememektedir.
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2.e.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri lizerinden olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar séz konusu tutardan disiilmektedir. Sirket ve bagl
ortakliklarinin baslica faaliyet konusu demir-gelik iretimi, satisi, pazarlamasi tagimasi, gemi
faaliyetleri ve liman hizmetlerinin sunumudur. Enerji iiretimi, dagitimi ve ticareti ile ilgili faaliyetleri
heniiz yatirim asamasinda oldugundan elde edilen bir hasilat yoktur.

Demir-celik satist
Demir-gelik satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde gercege
uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir:

e  Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazammlar1 aliciya devretmesi,

e  Grup’un miilkiyetle iligskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,
Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi,

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde &lgiilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumu gemi tagimaciligi ve liman igletmeciligi faaliyetlerini icerir. Hizmet sunumuna
iliskin bir iglem sonucunun gilivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili hasilat;
islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak hizmetin sunuldugu donemde
finansal tablolara yansitilir.

Hizmet sunumundan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamam yerine getirildiginde ger¢cege uygun
degeri lizerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir:

Hasilat tutarinin giivenilir bicimde Slgiilebilmesi;

Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

Bilango tarihi itibariyle iglemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi;

Islem icin katlamlan maliyetler ile islemin tamamlanmasi i¢in gereken maliyetlerin giivenilir
bi¢gimde Ol¢iilebilmesi.

Temettii ve Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklestirilebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler, stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun
olan yonteme gore ve aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net
gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir. Mal alimlarinda fiyatlarin igerisinde gizli olan vade farklar satilan malin
maliyetinden ve stoklardan diigiiliir.

Stoklar1 net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikliigii karsilik tutarlar1 ve stoklarla
ilgili kayiplar, indirgemenin ve kayiplarin olustugu doénemde gider olarak muhasebelestirilir. Net
gergeklesebilir degerin artisindan dolayr iptal edilen stok deger diisiikliigii karsilik tutari, iptalin
gergeklestigi donemin tahakkuk eden satis maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her
finansal tablo donemi itibariyle, net gergeklesebilir deger yeniden goézden gegirilir. Daha Once
stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diigiikliigii karsiligi iptal edilir (iptal edilen tutar onceden ayrilan deger
diistikliigi tutar ile sinirlidir).

Sabit genel iiretim maliyetlerinin doniistiirme maliyetlerine dagitimi, iiretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagi varsayimina dayanir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim g¢alismalarindan
kaynaklanacak kapasite diisiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem
veya sezonda elde edilmesi beklenen ortalama iiretim miktaridir. Gergek liretim diizeyi normal
kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir. Atil kapasite durumunda ise
sabit genel {iretim giderleri ¢alismayan kisim giderleri ile iliskilendirilir.

Maddi Duran Varhklar

Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar 15 Agustos 2011
tarihli, 19 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan listeye alinmis degerleme sirketi
olan ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme
caligmalarinda tespit edilen gercege uygun degerlerden hesaplanan amortisman tutari indirilmek
suretiyle finansal tablolara yansitilmustir.

ABC Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S. arazi ve arsa degerlerini; emsal karsilagtirma
yontemiyle, binalarin degerini; emsal karsilagtirma yontemi ve yipranma payi diisiilmiis yeniden inga
etme (maliyet) varsayimi ile, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin degerini;
yipranma pay1 diisiilmiis yeniden insa etme (maliyet) varsayimi ile tespit etmistir.

Yeniden degerlemelerin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi duran varlik kalemlerinin gercege
uygun degerlerindeki degisimlere baglidir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artisi adr altinda
toplanir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artigi, ayni1 varligin daha once kar ya da zarar ile
iligkilendirilmis bulunan yeniden degerleme deger azaligimi tersine ¢evirdigi Olglide gelir olarak
muhasebelestirilir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden
degerleme fazlasindaki her tiir alacak bakiyesinin kapsami oOlgiisiinde muhasebelestirilir. Diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilen séz konusu azalis, yeniden degerleme fazlasi bagligi altinda
Ozkaynaklarda birikmis olan tutar1 azaltir.
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Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar disindaki, 01 Ocak
2005 tarihinden once satin alinan kalemler igin enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet
degerinden, birikmis amortisman paylar1 ile kalic1 deger kayiplar diigiilmiis olarak gosterilirler.

Yeniden degerlenmis ya da raporlama dénemindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran
varliklarin lizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanir. Araziler
sonsuz Omre sahip olduklar1 varsayilarak amortismana tabi tutulmaz. Tamir ve bakim harcamalari,
masrafin yapildig tarihte ilgili masraf hesabina intikal ettirilir.

Asagida belirtilen amortisman oranlari, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Binalar %2 -10
Yeralt1 yer iistii diizenleri %10
Makine ve cihazlar %10 - 20
Tasitlar %5 - 33
Demirbaglar %10 - 20
Ozel Maliyetler %20 — Kira siiresi

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasman degerlerinin gergeklesebilir/gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina diistiigii tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi
sabit kiymetler deger kayb1 agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin
defter degerinin gergeklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin
iistiinde kalmasi halinde duran varlik deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir.

Kiralama Islemleri

Finansal kiralama

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gergege uygun degerleriyle Sirket’e ait bir
varlik olarak goriiliir. Kiralayana kars1 yiikiimlilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak
gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhiidii ile varligin gercege uygun degeri arasindaki farkin
olusturdugu finansal giderler, her muhasebe donemine diisen yikimliligin sabit faiz orani ile
dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamasi

Grup - kiraci olarak

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralamalar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile gider olarak kaydedilir.

Grup - kiralayan olarak

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi duran varliklar altinda
smiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama doénemi siiresince, esit tutarlarda konsolide
kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide
kapsaml gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara
yansitilir. Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullariin isletme tarafindan
yerine getirilecegine dair makul bir giivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Grup’un 4857 sayilh Is Kanunu ve 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu’ndan dogan, istihdami ve oziirliileri tesvik geliri bulunmaktadir. Tesvik gelirleri tahsilati
yapilan bir tesvik olmayip, tahakkuk eden sigorta primlerinden hazinece karsilanan tutardan
olusmaktadir. S6z konusu tesvik geliri satiglarin maliyeti altinda, iscilik giderleri igerisinde
netlestirilmistir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirnrm amaclh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore gosterilecek
yatirim amagli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin
gerceklestigi tarihe kadar TMS 16’y1 uygular. Isletme, TMS 16’ya gore hesaplanmis olan
gayrimenkuliin defter degeri ile gergege uygun degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farklilig:
ise yine TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalari1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dig1 birakilirlar.
Yatirim amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Yatirnrm amagh gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya
kayip, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler
icin satinalma maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylan ile kalici deger kayiplari
diistilmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varlik itfa paylar1 gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik Omiirleri
lizerinden esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirilir. S6z konusu maddi olmayan duran varliklar kullanima hazir olduklar1 tarihten
itibaren itfa edilirler.

Asagida belirtilen amortisman oranlari, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak

olusturulmustur:
Haklar %20 - 33
Diger maddi olmayan duran varliklar %10 - 20
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Borc¢lanma Maliyetleri

Kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi O6nemli Olgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

01 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde bagli ortaklik Izdemir Enerji Elektrik
Uretim A. S.’nin enerji iiretim tesisi yatirimi ile dogrudan iligkilendirilen kredilere ait 7,733,867 TL
tutarmdaki bor¢lanma maliyeti yapilmakta olan yatirimlar i¢erisinde siniflandirilmistir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Yatirimlar

SPK Seri: XI No: 29 sayili tebligi uyarmca deger disiikligii zararlar1 hari¢ olmak iizere, satilmaya
hazir finansal varliklara iliskin kazang veya kayiplar, bu varliklar finansal tablolardan ¢ikarilana
kadar 6zsermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6zsermaye igerisinde finansal tablolara alinir.
Bu varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiginda, daha 6nce 6zsermaye igerisinde finansal tablolara
alinan birikmis kazang veya kayiplar donemin kar veya zarar1 olarak finansal tablolara alinir. Ancak,
satilmaya hazir bir finansal varligin ilk defa finansal tablolara alindigi tutar ile vade tutar1 arasimdaki
farkin etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile itfa edilen kismi faizi temsil eder ve kar veya zarar
olarak finansal tablolara alinir. Bu teblig neticesinde, satilmaya hazir finansal varliklar makul
degerleri ile degerlenir ve makul deger ile etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle bulunan deger
arasindaki pozitif fark sermaye yedegi olarak, negatif fark ise sermaye yedegi igerisindeki pozitif fark
tikeninceye kadar sermaye yedeklerinden mahsup edilerek, geriye kalan negatif tutar ise gelir
tablosunda diger faaliyetlerden giderler hesabinda gosterilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin makul degeri, ilgili hisse senedinin IMKB’de bilango tarihi
itibariyle olugan kesin kapanig fiyatidir.
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Finansal Araclar

Yatirim amacli varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar gruplarinda siniflandirilmaktadir. Fiyatlardaki kisa
vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla satin alinan finansal aracglar, alim-satim amacl
finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir ve cari varliklara dahil edilmektedir. Grup yonetiminin
vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit 6demeleri olan ve
sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak
smiflandirilmaktadir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasima yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal
araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire
icin finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla
satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa (ki bu durumda donen varliklar i¢ine dahil edilir) duran varliklara
dahil edilmektedir. Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Finansal
tablolara yansitilmasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal
araclar, makul degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul
degerleri lizerinden degerlendirilmektedir.

Rayi¢ deger, istekli ve bilgili alic1 ile saticilarin bir araya geldigi piyasalarda bir aktifin baska bir
varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiidiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin
piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satigtan elde edilebilecek tutara veya satin
almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini rayi¢ degeri piyasalara iligkin bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri
kullamlarak belirlenmektedir. Ancak, rayi¢ degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin
yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Grup’un varliklarini
elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlar1 ve alacaklar, karsi tarafin anlasmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda,
Grup’un finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek 6nemli finansal enstriimanlardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri
nedeniyle rayi¢ degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida finansal araglarin her bir grubunun en uygun tahmini rayi¢ degerini belirlemede kullanilan
yontemler ve tahminler belirtilmistir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit akim tablosu i¢in nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi
yiiksek yatirimlari igermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis
faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.

Ticari alacaklar

Grup’un dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglarindan kaynaklanan
ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri tizerinden

degerlendirilmistir. Ticari alacaklarin igerdigi finansman maliyeti etkin faiz oranlar1 kullanilarak
hesaplanmis ve bulunan tutarlar finansal tablolarda finansal giderler icerisinde yer almistir.
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Ticari borg¢lar

Ticari borglar gercege uygun degerini temsil eden etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri lizerinden degerlendirilmistir. Ticari borglarin igerdigi finansman maliyeti etkin faiz
oranlar1 kullanilarak hesaplanmis ve bulunan tutarlar finansal tablolarda finansal gelirler igerisinde
yer almustir.

Iliskili taraflardan alacaklar / borglar

[liskili taraflardan alacaklarin / borglarin bilango degerleri, belirli vadeler cercevesinde tutulan alacak
ve borglar bugiinkii degerlerine indirgenmis olanlar disinda, gercege uygun tahmini degerleridir.

Finansal borg¢lar

Kullanilan krediler, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen ancak daha sonra piyasada gecerli olan faiz
oranlarmdaki dalgalanmalara gore degisen faiz oranlarina tabidir. Grup olagan faaliyetleri sirasinda
akreditifler vb. gibi bilango dis1 riski bulunan finansal enstriimanlar kullanmaktadir. Grup’un bu tiir
enstriimanlardan kaynaklanabilecek zararlari s6z konusu enstriimanlarin sézlesme tutarlarina
esdegerdir.

Kredi riski

Grup’un kredi riski esas olarak alacaklarindan dogabilmektedir. Alacaklar, Grup ydnetimince ge¢cmis
tecriibeler ve cari ekonomik durum géz Oniine alimarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli
alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Likit fonlara iligskin risk, s6z
konusu fonlarin kisa vadeli banka mevduati olarak kullanilmasi nedeniyle sinirlidir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Grup i¢in esas Onemli
riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Likidite riski

Grup genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakde ¢evirerek; drnegin alacaklarim tahsil ederek ve
bankalardaki mevduatlarimi kullanarak kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen tutarlar

rayic degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Grup nakit ihtiyaci bulunmasi durumunda kreditorlerinden ve sermaye artist yolu ile hissedarlarindan
fon saglamaktadir.

Tiirev Finansal Araclar ve Riskten Korunma Amach Araclar

Grup’un tiirev finansal araglarin1 vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri (forward ve opsiyon) ve faiz
oram swap islemleri olusturmaktadir.

Grup tiirev finansal araglar ile ilgili finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir. Grup
tiirev finansal araglarinin ger¢ege uygun deger farkini gelir tablosuna yansitmaktadir.
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Tirev araclarin ilk olarak kayda alinmasinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bunlara iligkin islem
maliyetleri elde etme maliyetine dahil edilmektedir. Tiirev araglar kayda almmalarmi izleyen
donemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Tliim tiirev araglar makul degeriyle dlgiilen ve gelir
tablosuyla iligkilendirilen bilango dis1 finansal varliklar olarak smiflandirilmaktadir.

Yapilan degerleme sonucu makul degeriyle 6l¢iilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varlik
olarak smiflandirilan tiirev araglarm makul degerinde meydana gelen farklar gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Vadeli doviz alim-satim sozlesmelerindeki kazang ve zararlar, sdzlesmenin bilango tarihinde gegerli
olan spot doviz kuru ile degerlenmesi ve bulunan tutarin s6zlesmelerin baslangicinda gegerli olan spot
doviz kurunun kullanilmasiyla dogrusal yontem ilizerinden hesaplanan orjinal tutarin karsilastiriimasi
ile hesaplanmustir. Gelir tablosu ile iliskilendirilen tutarlar, bilangoda finansal yatirimlar ve diger
finansal ylikiimliiliikler altinda smiflandirilmistir.

Tliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aym1 ig dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak {izere);

(ii) Grup lizerinde dnemli etkisinin olmasim saglayacak payinin olmasi; veya

(1ii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girigsimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir

isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinmn, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla
olagan faaliyetleri ¢ercevesinde is iliskilerine girmektedir (Not 38).

[liskili kuruluslarm bilgileri asagidaki gibidir:

IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S.

2005 y1li igerisinde izmir’de kurulmustur. Acentelik, gemi kiralama ve gemi isletmeciligi konularmda
faaliyet gostermektedir. IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S., Balttk ve Uluslararast Denizcilik
Konseyi’nin tavsiye ettigi Standart Deniz Isletmeciligi Sozlesmesi olan SHIPMAN 98 kapsaminda
personel bulma, teknik yonetim, sigorta iglemleri, bakim, teknik malzeme ve yakit temini ile Grup
gemilerinin uluslararasi kurallara gére sevk ve idaresini iistlenmistir.
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Izmaden Madencilik San.ve Tic.A.S.

2008 yil1 igerisinde Izmir’de kurulmustur. Madencilik, maden arama, maden isletmeciligi, maden
{iriinleri {iretimi konularinda faaliyet gostermektedir. Grup’un izmaden Madencilik San. ve Tic. A.S.
ile ticari iligkisi bulunmamaktadir.

Sahin Gemicilik Naklivat Sanayi ve Ticaret A.S.

Deniz ve karayolu ile her tiirlii esya ve yolcu nakliyati, bu maksatla yurt i¢i ve yurt dig1 uluslararasi
deniz ve kara nakliyati1 ve ticari islerini yapmak ve/veya yaptirmak itizere 2009 yili igerisinde
Aliaga’da kurulmustur. 55.803 DWT’luk bir kuru yiik gemisine sahiptir. Grup’un Sahin Gemicilik
Nakliyat San. ve Tic. A.S. ile ticari iligkisi arizi niteliktedir.

Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.

2006 yili icerisinde Izmir’de kurulmustur. Sigorta acenteligi konusunda faaliyet gdstermektedir.
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti., Grup’un sigorta islemlerine aracilik hizmeti vermektedir.

Koc¢ Haddecilik Teks.Ins. San. ve Tic. A.S.

1993 yili igerisinde Hatay Dértyol’da kurulmustur. Insaat demiri iiretimi konusunda faaliyet
gostermektedir. Grup’un Kog¢ Haddecilik San. ve Tic. A.S. ile ticari iligkisi arizi niteliktedir.

Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

1988 yili igerisinde Istanbul’da kurulmustur. Tekstil {izerine faaliyet gdstermektedir. Grup’un Dagi
Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. ile ticari iligkisi arizi niteliktedir.

Begonviller Turizm Yatcilik ve Ticaret Ltd. Sti.

1994 yili igerisinde Mugla’da kurulmustur. 2006 yilindan itibaren Izmir merkezli olarak faaliyetini
siirdiirmektedir. Biinyesinde bir adet ticari yat bulunmakta ve faaliyet konusunu bu yatin kiralanmasi
olusturmaktadir. Grup’un Begonviller Turizm Yatcilik ve Ticaret Ltd. Sti. ile ticari iligkisi arizi
niteliktedir.

Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmiglardir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakliZina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 lizere, vergi
kargiliklar1 her bir igletme bazinda ayri1 olarak hesaplanmustir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve
ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyle yasal vergi orani
kullamlarak hesaplanmustir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin  bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasal vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
timil icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen igleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varligimin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya onemli
Olglide yasallagsmus vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar dikkate alimir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla
cari vergi yilikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da
Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagl borg¢larimin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kismimin belirlenmesinde vergi etkisi gz oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar:

e Kidem Tazminati
Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal

kazan¢ ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliliigiin bugiinki degerini ifade
eder.
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Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliligi kalmamaktadir. Bu primler 6dendikleri donemde
personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olast bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu ylkiimliliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliliikk tutarmin gilivenilir bir bi¢cimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden
gegcirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagli yiikiimliilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan bilango dis1 kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yikiimliliikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi kesine yakin goriinen ve giivenilir bir sekilde oOlgiilebilen gelir ve karlar finansal
tablolarda yansitilmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para islemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borglar bilango tarihindeki kurlardan ¢evrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir veya giderleri finansal tablolara yansitilmaktadir. Donem sonununda kullanilan
kurlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
USD 1.8889 1.5460
EUR 2.4438 2.0491
GBP 2.9170 2.3886
CHF 2.0062 1.6438
JPY 0.0243 0.0189
AUD 1.9166 1.5685
CAD 1.8509 1.5467

Hisse Basina Kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(kayip), net donem
karmin/(zararinin), donem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi
ile bulunmustur (Dipnot 36).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur. Temettii dagitilmasinin séz konusu olmasi durumunda ise hisse bagina
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diisecek kazang hisselerin agirlikli ortalamasinin adedi tlizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate
aliarak belirlenmektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karliliga iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in onay tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alman tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanrr ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu gergevede, Grup yonetimi 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap
doneminde, bazi maddi duran varliklarimm kullanim amaglarini gézden gegirmis ve kullanim amaglarini
1 Ekim 2011 tarihinden itibaren ileriye doniik olarak degistirmistir. S6z konusu kullamim amaglarinda
yapilan degisiklik neticesinde 39,197,464 TL (3,943,098 TL net defter degeri) gercege uygun degere
sahip arsalar yatirim amagli gayrimenkullere transfer edilmistir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve béliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un iist

diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Grup, baslica dort ana grupta faaliyet gostermektedir. Bunlar Demir-gelik faaliyetleri, Gemi
faaliyetleri, Liman Faaliyetleri ve Enerji Faaliyetleridir.

Emeklilik Planlari

Bulunmamaktadir.

Tarimsal Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanmistir. Hazir degerler, kisa vadeli

yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan kasa,
banka gibi varliklardir.
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2.1.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliikk tutarlarimi
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vuku muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarmi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar
diizenli olarak gbozden gegirilmekte, diizeltme ihtiyact dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 gdz Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsaymmlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Dipnot 2.e — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Dipnot 10 — Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsilig

Dipnot 22 — Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar

Dipnot 24 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Dipnot 35 — Vergi varlik ve yilikiimliiliikleri

ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31.12.2010 -Yoktur).

IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2010 -Yoktur).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, baglica dort ana grupta faaliyet gostermektedir; demir-celik faaliyetleri, gemi faaliyetleri,
liman faaliyetleri ve enerji faaliyetleridir.

Cografi bolgelere iliskin bilgi

Grup’un demir-gelik faaliyetlerinde elde ettigi yurtdisi hasilatin bolge bazinda dagilimi asagidaki
gibidir.

Bolge 2011 2010
Uzak Dogu 23% 13%
Afrika 32% 58%
Ortadogu 32% 22%
Diger 13% 7%

Biiyiik miisterilere iliskin bilgi

Grup’un satis faaliyetleri genis bir alana yayilarak belli bir sektor, iilke, sahis ve sirket iizerinde
yogunlasilmamaya 6zen gosterilmesine ragmen uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalara ve
rekabet kosullarma bagli olarak, yurtdigi pazarlarin daralmasi ve yurtigi talebin artmasi nedeniyle,
yurti¢i satiglarin oranmi artmaktadir. Grup demir-gelik faaliyetlerinden elde ettigi hasilatin yaklagik
%25’1ini (2010: %25) yerel bir alicidan saglamaktadir. Grup’un s6z konusu sirket ile iligkili taraf
olarak tamimlanan herhangi bir bagi bulunmamaktadir.

Grup’un yonetim raporlamasinda kullandigi raporlanabilir boliimler ile ilgili detaylar asagida
verilmistir.
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Demir Celik Gemi Liman Enerji Konsolidasyon

01.01- 31.12.2011 Faaliyetileri Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Diizeltmeleri Konsolide
Satislar 1,412,733,937 29,948,094 18,160,538 -- (36,227,758) 1,424,614,811
- Yurtici 586,755,236 -- 4,890,284 -- -- 591,645,520
- Yurtdist 825,575,424 29,948,094 489,977 -- -- 856,013,495
Boliimler arasi satislar - - 12,780,277 - (36,227,758) (23,447,481)
Toplam satiglar 1,412,330,660 29,948,094 18,160,538 -- (36,227,758) 1,424,211,534
Satiglarin Maliyeti (-) (1,319,999,447) (26,153,862) (19,223,047) -- 32,401,720  (1,332,974,636)
BRUT KAR / ZARAR 92,331,213 3,794,232 (1,062,509) -- (3,826,038) 91,236,898
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (12,832,949) - - - 4,098,655 (8,734,294)
Genel Yonetim Giderleri (-) (11,745,758) (195,215) (1,366,043) (1,825,556) 145,422 (14,987,150)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - - - -
Diger Faaliyet Gelirleri 3,032,944 85,014 1,903,289 -- (604,295) 4,416,952
Diger Faaliyet Giderleri (-) (564,763) -- (29,719) -- 186,256 (408,226)
FAALIYET KARI/ ZARARI 70,220,687 3,684,031 (554,982) (1,825,556) -- 71,524,180
(Esas Faaliyet Di1s1) Finansal Gelirler 68,531,372 226,749 158,998 758,554 (1,112,439) 68,563,234
(Esas Faaliyet D1s1) Finansal Giderler (-) (67,655,334) (1,655,538) (1,022,463) (7,938,672) 1,112,439 (77,159,568)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 71,096,725 2,255,242 (1,418,447) 9,005,674) - 62,927,846
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (13,963,251) - 280,421 1,454,742 - (12,228,088)
- Doénem Vergi Gelir / Gideri (12,407,207) - - - - (12,407,207)
- Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri (1,556,044) - 280,421 1,454,742 - 179,119
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 57,133,474 2,255,242 (1,138,026) (7,550,932) - 50,699,758
DONEM KARI / ZARARI 57,133,474 2,255,242 (1,138,026) (7,550,932) - 50,699,758
Donem Kar / Zarar Dagilim - - - - - -
Azinlik Paylar 1,044 - (213) (1,928,295) - (1,927,463)
Ana Ortaklik Paylart 57,132,430 2,255,242 (1,137,813) (5,622,637) -- 52,627,221
Boliimlere Gore Varhklar

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar, YAGM (Net Defter Degeri) Toplamu 305,326,412 126,227,219 92,114,814 19,972,425 (404,710) 543,236,160
Maddi Duran Varlik ve YAGM Yeniden Degerleme Artist 113,418,461 - 69,371,945 - - 182,790,406
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlart 58,387,794 54,736 2,156,675 19,675,050 -- 80,274,255
Amortisman Giderleri ve Itfa Paylart 16,277,172 6,167,316 2,645,568 40,400 - 25,130,456
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Demir Celik Gemi Liman Enerji Konsolidasyon

01.01- 31.12.2010 Faaliyetileri Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Diizeltmeleri Konsolide
Satislar 896,667,229 33,781,204 13,995,635 -- (24,499,405) 919,944,663
- Yurtici 492,631,337 -- (127,519) -- -- 492,503,818
- Yurtdist 404,035,892 33,781,204 249,215 -- -- 438,066,311
Boliimler arasi satislar - - 13,873,939 - (24,499,405) (10,625,466)
Toplam satiglar 896,667,229 33,781,204 13,995,635 -- (24,499,405) 919,944,663
Satiglarin Maliyeti (-) (881,241,432) (20,293,465) (14,671,416) -- 21,748,243 (894,458,070)
BRUT KAR / ZARAR 15,425,797 13,487,739 (675,781) -- (2,751,162) 25,486,593
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (7,850,667) - - - 2,506,790 (5,343,877)
Genel Yonetim Giderleri (-) (11,391,246) (309,279) (1,043,315) (959,744) 181,137 (13,522,447)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - - - -
Diger Faaliyet Gelirleri 7,604,033 113,246 622,029 -- (83,557) 8,255,751
Diger Faaliyet Giderleri (-) (176,381) -- (1,494) -- 146,792 (31,083)
FAALIYET KARI/ ZARARI 3,611,536 13,291,706 (1,098,561) (959,744) -- 14,844,937
(Esas Faaliyet D1s1) Finansal Gelirler 20,190,725 165,415 320,697 7,560 (214,267) 20,470,130
(Esas Faaliyet D1s1) Finansal Giderler (-) (16,514,479) (706,077) (445,230) (31,279) 214,267 (17,482,798)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 7,287,782 12,751,044 (1,223,094) (983,463) - 17,832,269
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (926,380) - 239,936 6,287 - (680,157)
- Doénem Vergi Gelir / Gideri (246,786) - - - - (246,786)
- Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri (679,594) -- 239,936 6,287 -- (433,371)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 6,361,402 12,751,044 (983,158) 977,176) - 17,152,112
DONEM KARI / ZARARI 6,361,402 12,751,044 (983,158) 977,176) -- 17,152,112
Donem Kar / Zarar Dagilim - - - - - -
Azinlik Paylar (221,079) - - - - (221,079)
Ana Ortaklik Paylart 6,582,481 12,751,044 (983,158) (977,176) -- 17,373,191
Boliimlere Gore Varhklar

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar (Net Defter Degeri) Toplami 162,843,044 120,005,167 23,348,262 337,775 - 306,534,248
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlart 12,016,675 56,027 1,386,160 365,194 - 13,824,056
Amortisman Giderleri ve Itfa Paylart 15,570,565 6,198,505 2,538,392 28,540 - 24,336,002
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6.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Kasa 47,713 51,051
Banka - vadesiz mevduat 26,154,339 2,959,558
Banka - vadeli mevduat 289,174,286 99,651,492
Banka - vadeli hesap faiz tahakkuklar1 624,264 145,646

316,000,602 102,807,747

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un vadeli ve vadesiz hesaplari iizerinde herhangi bir bloke ve
rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).

Vadesiz Mevduatlar
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Doviz Tiirk Lirasi Doviz Tiirk Lirasi
Bakiyesi Bakiyesi Bakiyesi Bakiyesi
TL 359,425 359,425 1,295,912 1,295,912
USD 12,993,361 24,543,160 960,312 1,484,642
EUR 482,118 1,178,200 68,341 140,038
JPY 2,023,314 49,247 1,350,247 25,564
GBP 1,781 5,195 1,292 3,086
CAD 5,670 10,495 6,670 10,316
AUD 4,496 8,617 -- -
Toplam 26,154,339 2,959,558
Vadeli Mevduatlar
Agirhkh Tiirk Lirasi
Ortalama Etkin Bakiyesi
Para Birimi Faiz Oram Vade Tarihi 31 Arahk 2011
USD %4.88 02.01.-27.01.2012 119,369,036
EUR %2.22 02.01.2012 21,383,250
TL %12.02 02.01 -31.01.2012 148,422,000
289,174,286
Agirhkh Tiirk Lirasi
Ortalama Etkin Bakiyesi
Para Birimi Faiz Oram Vade Tarihi 31 Arahk 2010
USD %3.26 03.01 -28.01.2011 69,928,672
EUR %3.30 03.01.2011 409,820
TL %38.81 03.01.2011 29,313,000
99,651,492

31



iZMIiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

7.  FINANSAL YATIRIMLAR, net

7.1 Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri (*) 927,838 109,109

927,838 109,109

(*)  Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilan vadeli déviz alim/satim szlesmelerinin kur
farki gelir tahakkuklarindan olusmaktadir (Not: 39 Tiirev Finansal Araglar / Vadeli Doviz Islemleri).

7.2 Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, uzun vadeli finansal yatirimlarindaki sermaye
paylar1 ve oranlar1 asagidaki gibidir:

Pay1 Pay1

Sirket Unvam (%) 31 Arahk 2011 (%) 31 Arahk 2010
Bagh Menkul Kiymetler ve Istirakler

Itas Izmir Teknopark Ticaret A.S. 0.13 2,547 0.13 2,547
Sidemir Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S. 0.01 445,357  0.01 445,357
Enda Enerji Holding A.S. © 0.38 388,612 0.38 388,612
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. © 0.07 40,019  0.07 40,019
Izmir Havayollar1 A.S. @ 0.02 4333 022 113,746
Deger diisiikliigii karsihg:

Sidemir Sivas Demir Celik isletmeleri A.S. " (445,357) (445,357)
Toplam 435,511 544,924

M 2004 yili i¢inde Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’na devredilen Sidemir Sivas Demir Celik

Isletmeleri A.S., 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324.
maddesine gore, sermayesini kaybettigi i¢in ihtiyathilik ilkesi geregi ekli finansal tablolarda
%100 oraninda karsilik ayrilmustir.
@ {zmir Havayollar1 A.S. 23 Mayis 2011 tarihinde yaptig1 Olagan Genel Kurulunda, izmir 3.
Asliye Ticaret Mahkemesi Esas No:2011/214 ve Karar No:2011/177 sayili kararina uyularak
tamamen Odenmis olan 52,500,000 TL tutarindaki sermayesini hisse tenzili sureti ile
50,500,000 TL azaltarak 2,000,000 TL’ye indirmistir.

[zmir Havayollar1 A.S.’nin 29 Haziran 2011 tarihinde yaptig1 Olaganiistii Genel Kurulunda

alinan sermaye artirim kararina katilinmamasi sebebiyle toplam sermayedeki pay1 %0.22’den
%0.02’ye inmistir.
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@ 28 Aralik 2011 tarih ve 23 sayili Yénetim Kurulu karar1 uyarmca; Sirket’in istiraklerinden,
ENDA Enerji Holding A.S.’ne ait 3,000 adet, 3,000 TL nominal degerli A grubu hisselerin,
hisse bagma briit 19.72 Euro, 224,461 adet, 224,461 TL nominal degerli B grubu hisselerin,
hisse basina briit 1.61 Euro ve EGENDA Ege Enerji Uretim A.S’ne ait 27,218 adet, 27,218 TL
nominal degerli B grubu hisselerin hisse bagina briit 0.99 Euro fiyatla satigina, satig islemleri
icin Samim SIVRI’ye vekalet verilmesine karar verilmistir. Rapor tarihi itibariyle satis
islemlerine iliskin herhangi bir gelisme bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirketlerin yiikiimliiliikkleri i¢in teminat olarak verdigi finansal
varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, aktif sermaye piyasalarinda islem gérmediklerinden ve
sirketlerin makul degerleri gilivenilir bir sekilde oOlgiilemediginden, maliyet bedellerinden, varsa,
deger diistkliigli arindirilmis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Uzun vadeli finansal
yatirimlarin bilgileri asagidaki gibidir:

ENDA Enerji Holding A.S.

1993 yili igerisinde Izmir’de kurulmustur. Enerji iiretimi, dagitimi ve ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Grup’un ENDA Enerji Holding A.S. ile ticari iligkisi bulunmamaktadir.

EGENDA Ege Enerji Uretim A.S.

1997 yili igerisinde Izmir’de kurulmustur. Enerji iiretimi, dagitimi ve ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Grup’un EGENDA Ege Enerji Uretim A.S. ile ticari iliskisi bulunmamaktadir.

ITAS Emir Teknopark Ticaret A.S.

1988 il igerisinde 1zmir’d§ kurulmustur. Teknolojik bilgi iiretimi konusunda faaliyet
gostermektedir. Grup’un ITAS Izmir Teknopark Ticaret A.S. ile ticari iliskisi bulunmamaktadir.

Sidemir Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S

1987 yili igerisinde Sivas’ta kurulmustur. Demir g¢elik tiretimi ve ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Grup’un Sidemir Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S. ile ticari iliskisi
bulunmamaktadir.

IHY Ezmir Havayollari A.S

2005 yili igerisinde Izmir’de kurulmustur. Hava yollar1 isletmeciligi konusunda faaliyet
gostermektedir. Grup’un IHY izmir Havayollar1 A.S. ile ticari iliskisi bulunmamaktadir.
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8.

(*)

FINANSAL BORCLAR, net

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli banka kredileri 146,359,435 62,997,692
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 26,610,408 34,785,000
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 172,969,843 97,782,692
Uzun vadeli banka kredileri 96,455,818 15,460,000
Toplam finansal borclar 269,425,661 113,242,692

31 Aralik 2011 itibariyle toplam finansal bor¢larin iizerinde 1,057,926 TL’lik (31 Aralik 2010 560,438
TL) faiz gideri tahakkuku bulunmaktadir. S6z konusu tahakkuk kisa vadeli banka kredileri igerisinde
yer almustir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larin para birimleri
cinsinden dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Para birimi Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
USD 79.884.615 29.940.286 62.500.000 10.000.000
EURO 8.577.922 16.327.691 - -
TL 55.143 - 597.254 -

Bilango tarihindeki sdzlesme faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
USD cinsinden krediler %2,05 - %5,25 %1,5 - %2,25

Libor+0,5 - Libor+0,75 Libor+1,5 - Libor+2,45
EURO cinsinden krediler Euribor+1,5 - Euribor+3 -

TL cinsinden krediler * - -

Uzun Vadeli
USD cinsinden krediler % 2,05 - Libor+3,40 %2,5
EURO cinsinden krediler Euribor+2,2 - Euribor+3

TL cinsinden krediler sirket adina kayitli kredi karti harcamalarindan ve vergi O6demelerinde
kullanilan kredilerden olugsmus olup sifir faizlidir.
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Bilango tarihindeki toplam kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

2012 171,911,917 97,222,254
2013 10,580,653 15,460,000
2014 10,580,653 --
2015 16,764,001 --
2016 11,045,509 --
2017-2023 47,485,002 --

268,367,735 112,682,254

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER, net

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri (*) 1,042,535 38,077

1,042,535 38,077

(*)  Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilan vadeli doviz alim/satim sozlesmelerinin kur fark
gider tahakkuklarindan olugsmaktadir (Not: 39 Tiirev Finansal Araglar / Vadeli Doviz Islemleri).
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10.

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR, net

10.1 Kisa vadeli ticari alacaklar

10.2

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Ticari alacaklar 41,430,475 20,545,620
Alacak senetleri 80,701 --
Stipheli ticari alacaklar 46,759 45,327
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (46,759) (45,327)
Alacaklari reeskontu (-) (93,386) (18,551)

41,417,790 20,527,069

Grup tahsil imkan1 kalmayan alacaklar1 i¢in karsilik ayirmustir. Stipheli alacak karsiligi gegmis tahsil
edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir. Grup, alacaklarmin tahsil edilip edilemeyecegine
karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar
bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Dolayisiyla, Grup yonetimi finansal tablolarda yer alan
stipheli alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek olmadig1 inancindadir.

Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmistir. Etkin faiz orami olarak, USD
cinsinden alacaklar i¢in %?2.73, EUR cinsinden alacaklar i¢in % 3,76 ve TL cinsinden alacaklar i¢in
%11 kullanilmistir.

Alacak senetlerinin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadesel detay1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

1-30 giin 80,701 --

80,701 -

Stipheli ticari alacaklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Acilis 45,327 26,350
Konusu kalmayan karsiliklar (11,117) --
Donem igi ayrilan kargiliklar 12,549 18,977
Doénem sonu bakiye 46,759 45,327

Uzun vadeli ticari alacaklar

Yoktur (31.12.2010 -Yoktur).
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10.3

10.4

Kisa vadeli ticari borglar

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Ticari borglar 242,434,731 92,229,750
Gider tahakkuklari 1,288,132 905,408
Ticari borglarin reeskontu (-) (143,997) (102,992)

243,578,866 93,032,166

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ticari bor¢lar hesabinda bulunan, SIMS Global Trade Corp. adli
sirkete olan 148,470,378 TL, Sims Group UK adl sirkete olan 18,040,177 TL Starglobe LTD. adli
sirkete olan 20,113,058 TL ve Rensselaer adli sirkete olan 23,782,066 TL'lik borg tutar1 (31 Aralik
2010°da tiim akreditifler toplami: 71,074,104 TL) mal alimi i¢in acilan akreditiflerin; Izmir Demir
Celik Sanayi A.S. tarafindan akreditifi agan yurtdigi banka ve araci olan yurti¢i banka ile yapilan Giglii
anlagsma ile vadeli olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu anlasmaya bagli olarak yukarida adi gecen
yurtdis1 hammadde tedarikgisi sirket alacaklarini iskonto ettirerek pesin tahsil etmistir. 31 Aralik 2011
ve 2010 tarihleri itibariyle gider tahakkuklari bu sirketlerden vadeli hurda alimlarina iliskin ticari
borglara hesaplanan faiz tahakkuklarindan olusmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmistir. Etkin faiz oram olarak, USD

cinsinden alacaklar i¢in %?2.73, EUR cinsinden alacaklar i¢in %3,76 ve TL cinsinden alacaklar i¢in
%11 kullanilmistir.

Uzun vadeli ticari borg¢lar

Yoktur (31.12.2010 -Yoktur).
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11.
11.1

11.2

11.3

(*)

11.4

12.

DiGER ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Verilen depozito ve teminatlar

7,814

6,478

7,814

6,478

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Verilen depozito ve teminatlar

67,693

69,126

67,693

69,126

Kisa vadeli diger borclar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Alman depozito ve teminatlar 71,343 58,392
Ortaklara borglar (¥) 59,012 59,984
Odenecek katma deger vergisi 4,522,055 3,517,955
Odenecek vergi ve fonlar 1,540,641 815,200
Odenecek SGK primleri 2,049,653 842,292
Diger borglar 89,817 73,201

8,332,521 5,367,024

Ortaklara borglar, hisse senetlerini kaydilestirmeyen ve temettii alacagini talep etmeyen ortaklarin kar

pay1 alacaklarma iligkindir.
Uzun vadeli diger borg¢lar

Yoktur (31.12.2010 - Yoktur).

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR, net

Yoktur (31.12.2010 - Yoktur).
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13.

(*)

14.

15.

16.

STOKLAR

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1k madde ve malzeme 89,509,808 72,966,744
Yar1 mamiiller 22,759,993 18,502,624
Mamiiller 99,592,150 63,957,688
Yoldaki mallar (¥) 22,060,387 23,090,027
Diger stoklar 50,993 78,193

233,973,331 178,595,276

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un stoklari {izerindeki sigorta teminat1 tutar1 39,431,010 TL’dir. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle, stoklar iizerinde aktiflestirilen amortisman gideri tutar1 1,112,553 TL (31
Aralik 2010 : 1,378,397 TL) dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, yiikiimliiliikkler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31
Aralik 2010: Yoktur).

Yoldaki mallar, Grup tarafindan ithal edilmekte olan nakliyesi heniiz tamamlanmamis mal
alimlarindan olusmaktadir.

CANLI VARLIKLAR, net

Yoktur (31.12.2010 -Yoktur).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2010 -Yoktur).

OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31.12.2010 -Yoktur).
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17.

Sirket’in yatirim amagh arazi ve arsalari, 15 Agustos 2011 ve 31 Aralik 2011 tarihinde ABC
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme ¢aligmalarinda tespit

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

edilen gergege uygun degerleri lizerinden finansal tablolara yansitilmistir.

Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye ait arsalarmn detayl1 bilgileri asagida sunulmustur.

Gergege
ili ilcesi | Mahalle / Koy Ada/Parsel | Tapu m’ Vasfi Aktif Degeri | Uygun Degeri
Izmir | Foca | Kabaktepe Samurlu 877 28,020 | Tarla 499,591 2,381,700
Izmir | Foca | Kabaktepe Samurlu 879 32,235 | Tarla 574,744 2,901,150
Izmir | Foca | Kabaktepe Samurlu 874 4,660 | Tarla 83,177 396,100
Izmir | Foca | Kabaktepe Samurlu 876 26,480 | Tarla 472,647 2,383,200
[zmir | Foga | Hayitlidere Horozgedigi 583 Tarla 10,905 266,720
I[zmir | Foga | Hayitlidere Horozgedigi 63 Tarla 83,264 1,819,000
[zmir | Foga | Hayitlidere Horozgedigi 372 Tarla 11,599 48,750
Izmir | Foga | Hayitlidere Horozgedigi 1055/2 79,219 | Arsa 1,192,612 | 17,428,107
Izmir | Foga | Hayithdere Horozgedigi 1056/3 18,762 | Arsa 408,269 3,377,117
Izmir | Foga | Hayithdere Horozgedigi 1059/3 35,263 | Arsa 496,070 7,052,520
Izmir | Foga | Hayithdere Horozgedigi 1055/1 2,914 | Arsa 24,134 524,520
Izmir | Foga | Hayithdere Horozgedigi 1060/1 3,940 | Arsa 86,086 618,580
3,943,098 39,197,464
Arsalar Toplam
TL TL
Maliyet degeri
MDV'den transfer 3,943,098 3,943,098
Yeniden degerleme etkisi 35,254,366 35,254,366
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi 39,197,464 39,197,464
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2011 agilis bakiyesi - -
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi -- --
31 Aralik 2010 itibariyle
Net Defter Degeri - -
31 Aralik 2011 itibariyle
Net Defter Degeri 39,197,464 39,197,464
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18. MADDIi DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

Yeralt1 ve
Arazi ve Yeriistii Tesis, Makine Gemi Ozel Yapilmakta olan
Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar (**) Tasitlar Gemiler Demirbaslar1  Demirbaslar Maliyetler(***) yatirumlar (*) Toplam
TL TL TL TL TL TL TL TL TL TL TL
Maliyet degeri
01 Ocak 2011 agilis bakiyesi 10,903,033 12,981,619 199,855,313 422,601,492 9,884,821 110,301,150 286,676 6,966,828 321,850 8,181,691 782,284,473
Girisler 339,807 - - 2,680,331 850,170 - 54,736 567,805 2,249 75,663,212 80,158,310
Cikiglar - - - (337,576)  (132,443) - - - - - (470,019)
Transfer - 7,646 3,414,301 22,835,893 - - - - - (26,257,840) -
MDV'den transfer (3,943,098) - - - - - - - - - (3,943,098)
Yeniden degerleme etkisi 190,905,831 3,506,126 (44,330,820) 23,167,056 - - - - - - 173,248,193
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi 198,205,573 16,495,391 158,938,794 470,947,196 10,602,548 110,301,150 341,412 7,534,633 324,099 57,587,063 1,031,277,859
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2011 agilis bakiyesi -~ (9,125,092) (96,817,277) (346,337,660) (8,137,583) (9,375,624) (41,717) (5,862,521) (176,555) - (475,874,029)
Girisler - (360,813) (4,974,128) (13,461,158)  (686,659) (6,127,841) (39,475) (472,554) (43,387) - (26,166,015)
Cikiglar - - - 237,993 112,286 - - - - - 350,279
Yeniden degerleme etkisi
amortismani - (2,376,881) (8,042,868) (15,292,404) - - - - - - (25,712,153)
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi -- (11,862,786)  (109,834,273) (374,853,229) (8,711,956)  (15,503,465) (81,192) (6,335,075) (219,942) - (527,401,918)
31 Aralik 2010 itibariyle
Net Defter Degeri 10,903,033 3,856,527 103,038,036 76,263,832 1,747,238 100,925,526 244,959 1,104,307 145,295 8,181,691 306,410,444
31 Arahik 2011 itibariyle
Net Defter Degeri 198,205,573 4,632,605 49,104,521 96,093,967 1,890,592 94,797,685 260,220 1,199,558 104,157 57,587,063 503,875,941
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*)

(**)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un sabit kiymetleri {izerindeki sigorta teminati tutar1 701,770,050
TL (Gemiler iizerindeki sigorta teminat1 156,778,700 TL) dir. 01 Ocak — 31 Aralik 2011 dénemine ait
amortisman gideri 26,166,015 TL’dir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, stoklar {izerinde aktiflestirilen
maddi varliklar ile ilgili amortisman tutari 1,109,289 TL’dir.

Bagh ortakhik izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. lehine Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan
acilmis ve agilacak her tiirlii kredilerin teminatin1 teskil etmek iizere, 14.11.2011 tarihi itibari ile Izmir
Ili, Aliaga Ilgesi, Horozgedigi Koyii, K17c04bld-1c Pafta, 119 Ada, 3 Parsel numaral gayrimenkul
iizerine banka lehine, birinci derecede 1.100.000.000 TL bedelle ipotek tesis edilmistir (31 Aralik
2010: Yoktur).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, yapilmakta olan yatirimlar, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’nin devam
etmekte olan fabrika modernizasyon kapsaminda, 36,879,833 TL tutarmndaki orta profil haddehanesi
yatirimu, 878,881 TL tutarindaki haddehane 4. ve 5. yeni mamiil holleri yatirimi ve 26,047 TL tutarindaki
diger cevre diizenlemelerine yonelik harcamalardan, 217,663 TL tutarindaki Akdemir Celik Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin fabrika modernizasyonu kapsamimdaki harcamalarindan, 256,805 TL tutarindaki IDC
Liman Isletmeleri A.S.’nin kapali antrepo ve gegici depolama yapimina iliskin masraflardan, 436,441 TL
nakliye tasitlar1 alim bedellerinden ve 18,891,391 TL tutarindaki izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. nin
enerji santrali yonelik harcamalarindan olusmaktadir. izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin enerji
santrali i¢in alinan krediye ait 01.01.-31.12.2011 dénemine ait 7,733,867 TL borglanma maliyeti
yapilmakta olan yatirimin {izerine eklenmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal kiralama konusu ig makinelerinin net defter degeri 5,208,656
TL’dir (31 Aralik 2010: 6,051,453 TL).

(***) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Maddi Olmayan Duran Varliklar altinda siniflandirilan 145,295 TL net

aktif degere sahip 6zel maliyet, Maddi Duran Varliklar altinda siniflandirilmustir.

Piyasa degerlemesi

Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar 15 Agustos 2011
tarihli, 19 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan listeye alinmis degerleme sirketi
olan ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme
caligmalarinda tespit edilen gercege uygun degerlerden hesaplanan amortisman tutari indirilmek
suretiyle finansal tablolara yansitilmustir.

ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. arazi ve arsa degerlerini; emsal karsilagtirma
yontemiyle, binalarin degerini; emsal karsilagtirma yontemi ve yipranma payi diisiilmiis yeniden inga
etme (maliyet) varsayimi ile, yeralti ve yeristii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin degerini;
yipranma pay1 diisiilmiis yeniden insa etme (maliyet) varsayimi ile tespit etmistir.

Sirket’in arazileri ve arsalari, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlari, s6z
konusu degerleme raporu ¢alismasina istinaden, ger¢ege uygun degerleri lizerinden finansal tablolara
yansitilmistir.. Ancak degerleme calismalarinda bagli ortakhik Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye
ait (270,000 TL net defter degerine sahip) arsalarm yeniden degerleme islemleri yine ayni degerleme
sirketi tarafindan 28 Mart 2012 tarihli sdzlesme kapsaminda rapor déneminden sonra yapilacagindan
bu dénem net defter degeri ile sunulmustur.
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

Yeralt1 ve ..
Arazi ve Yeriistii Tesis, Makine ve Gemi Ozel Yapilmakta olan
Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar (**) Tagitlar Gemiler Demirbaslar: Demirbaslar Maliyetler yatirumlar (*) Toplam
TL TL TL TL TL TL TL TL TL TL TL

Maliyet degeri
01 Ocak 2010 agilis bakiyesi 10,410,872 11,515,082 189,301,505 420,410,686 9,941,437 110,301,150 230,649 6,736,655 182,968 9,732,366 768,763,370
Girisler 222,161 -- -- 523,808 121,818 -- 56,027 170,233 138,882 12,281,207 13,514,136
izdemir Enerji konsolidasyonu ile
eklenen sabit kiymetler 270,000 - - - - - - 16,531 - - 286,531
Cikislar -- -- -- (79,000) (199,846) -- - (718) - - (279,564)
Transfer -- 1,466,537 10,553,808 1,745,998 21,412 -- -- 44,127 -- (13,831,882) --
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 10,903,033 12,981,619 199,855,313 422,601,492 9,884,821 110,301,150 286,676 6,966,828 321,850 8,181,691 782,284,473
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2010 agilis bakiyesi - (8,853,986) (91,500,731) (333,627,052) (7,587,060) (3,247,783) (11,543) (5,398,941) (130,053) - (450,357,149)
Girisler -- (271,106) (5,316,546) (12,730,941) (654,056) (6,127,841) (30,174) (459,362) (46,502) - (25,636,528)
izdemir Enerji konsolidasyonu ile
eklenen birikmis amortisman - - - - - - - (4,374) - - (4,374)
Cikislar -- -- -- 20,333 103,533 -- -- 156 -- -- 124,022
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi - (9,125,092) (96,817,277) (346,337,660) (8,137,583) (9,375,624) (41,717) (5,862,521) (176,555) - (475,874,029)
31 Aralik 2009 itibariyle
Net Defter Degeri 10,410,872 2,661,096 97,800,774 86,783,634 2,354,377 107,053,367 219,106 1,337,714 52,915 9,732,366 318,406,221
31 Aralik 2010 itibariyle
Net Defter Degeri 10,903,033 3,856,527 103,038,036 76,263,832 1,747,238 100,925,526 244,959 1,104,307 145,295 8,181,691 306,410,444
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Grup’un sabit kiymetleri {izerindeki sigorta teminati tutar1 615,723,134
TL (Gemiler iizerindeki sigorta teminat1 153,054,000 TL)’dir. 01 Ocak — 31 Aralik 2010 dénemine ait
amortisman gideri 25,636,528 TL’dir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, stoklar {izerinde aktiflestirilen
maddi varliklar ile ilgili amortisman tutari 1,371,730 TLdir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde sabit kiymetler tizerinde aktiflestirilen borglanma
maliyeti bulunmamaktadir (01 Ocak - 31 Aralik 2009: Y oktur).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Grup’un sabit kiymetleri {izerinde tesis edilmis herhangi bir rehin ve
ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).

2010 yili yapilmakta olan yatirimlar, izmir Demir Celik Sanayi A.S.’nin devam etmekte olan fabrika
modernizasyon kapsaminda, 4,644,114 TL tutarindaki ¢elikhane hurda makasi, 943,057 TL tutarindaki
celikhane binasi uzatilmasi, 597,946 TL tutarindaki haddehane sogutma platformu revizyonu, 593,430
TL tutarindaki yeni pota ocagi binast ve ekipman imalati ve 670,977 TL tutarindaki diger cevre
diizenlemelerine yonelik harcamalarindan, 282,490 TL tutarindaki Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin fabrika modernizasyonu kapsamindaki harcamalarmdan ve 449,677 TL tutarindaki IDC Liman
Isletmeleri A.S. nin iskele yapimina iliskin masraflarindan olusmaktadr.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal kiralama konusu is makinelerinin net defter degeri 6,051,453
TL’dir (31 Aralik 2009: 6,894,251 TL).

(***) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Maddi Olmayan Duran Varliklar altinda simiflandirilan 52,915 TL net

aktif degere sahip 6zel maliyet, Maddi Duran Varliklar altinda siiflandirilmustir.

Maddi duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Satilan mamullerin maliyeti 15,924,147 15,092,710
Hizmet maliyeti 8,812,884 8,736,897
Stoklar tizerinde aktiflestirilen 1,109,289 1,371,730
Genel yonetim giderleri 319,695 388,689
26,166,015 25,590,026
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

Diger Maddi Olmayan

Maliyet degeri Haklar Duran Varhklar Toplam
01 Ocak 2011 agilis bakiyesi 1,143,306 1,057,834 2,201,140
Alimlar 115,945 - 115,945
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 1,259,251 1,057,834 2,317,085

Birikmis itfa paylari

01 Ocak 2011 agilig bakiyesi (1,019,502) (1,057,834) (2,077,336)
Dénem gideri (76,994) -- (76,994)
31 Aralik 2011 kapams bakiyesi (1,096,496) (1,057,834) (2,154,330)
31 Aralik 2010 itibariyle Net Defter Degeri 123,804 - 123,804
31 Aralik 2011 itibariyle Net Defter Degeri 162,755 - 162,755

01 Ocak - 31 Aralik 2011 dénemine ait amortisman gideri 76,994 TL’dir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle,
stoklar iizerinde aktiflestirilen maddi olmayan varliklar ile ilgili amortisman tutar1 3,264 TL’dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, isletme i¢i yaratilan maddi ve maddi olmayan duran varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).

Diger Maddi Olmayan

Maliyet degeri Haklar Duran Varhklar Toplam
01 Ocak 2010 agilis bakiyesi 1,010,803 1,033,359 2,044,162
Alimlar 23,389 - 23,389
izdemir Enerji konsolidasyonu ile eklenen maddi olmayan duran

varliklar 109,114 - 109,114
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 1,143,306 1,033,359 2,176,665

Birikmis itfa paylari

01 Ocak 2010 agilis bakiyesi (916,674) (1,033,359) (1,950,033)
Dénem gideri (77,871) -- (77,871)
izdemir Enerji konsolidasyonu ile eklenen birikmis amortisman (24,957) -- (24,957)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (1,019,502) (1,033,359) (2,052,861)
31 Aralik 2009 itibariyle Net Defter Degeri 94,129 - 94,129
31 Aralik 2010 itibariyle Net Defter Degeri 123,804 - 123,804

01 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemine ait amortisman gideri 77,871 TL’dir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle,
stoklar iizerinde aktiflestirilen maddi olmayan varliklar ile ilgili amortisman tutari 6,667 TL dir.

Maddi olmayan duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Stoklar tizerinde aktiflestirilen 3,264 6,667
Genel yonetim giderleri 73,730 117,706
76,994 124,373

45



iZMIiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

20. SEREFIYE, net
Yoktur (31.12.2010 -Yoktur).
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un, 01 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait, 4857 sayili Is Kanunu ve
5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu’ndan dogan, gelir tablosuna
yansitilmis toplam 1,267,731 TL tutarinda istihdam ve oziirliileri tesvik geliri bulunmaktadir (01
Ocak - 31 Aralik 2010: 1,012,643 TL). Tesvik gelirleri tahsilat1 yapilan bir tesvik olmayip, tahakkuk
eden sigorta primlerinden hazinece karsilanan tutardan olusmaktadir. S6z konusu tesvik geliri
satiglarin maliyeti altinda, iscilik giderleri igerisinde netlestirilmistir.

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Dava karsiliklar1 806,757 100,877

806,757 100,877

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Donem basi bakiye 100,877 6,243,912
Donem iginde 6denen (40,400) --
Donem iginde kapanan davalar (14,505) (6,144,722)
Donem karsilik gideri 760,785 1,687
806,757 100,877

31 Aralik 2011 itibariyle devam eden davalar hakkinda detayli bilgi asagida sunulmustur;

a. Rekabet Kurulu, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkindaki Kanun’un 4. maddesinde
yasaklanmig olan davranislarin “gergeklestirilip gerceklestirilmediginin tespiti” amaciyla demir
celik sektorii ve ireticileri hakkinda bir sorusturma agmustir. 25 Nisan 2005 tarihinde
sorusturma ile ilgili raporun bir niishasi Sirket’e teblig edilmis olup, Sirket tarafindan gerekli
yasal savunma haklar1 kullanilmistir. Rekabet Kurulu’nca tiim sektore tesmil edilen sorusturma
sonunda, Sirket’e 314,000 TL tutarinda para cezasi verilmis ve gerekgeli karar yazili olarak
Sirket’e teblig edilmistir. Sirket, Danistay’a basvurarak karara kars1 dava agmustir. {lgili tutar
20 Haziran 2006 tarihinde ihtirazi kayit ile 6denmistir. Danistay 13. Dairesi, islemin iptali igin
acilan davay1 reddetmistir. Karar temyiz edilmistir.

b. Sirket ile Villa Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda akdedilen charterparty ger¢evesinde
Villa Denizcilik’e ait Villa adl1 gemi ile izmir-Nemrut limanindan yiiklenen 16,250 m/ton celik
emtiasinin Yemen'e tahliyesi yapilmistir. Villa Denizcilik tarafindan tahliye esnasinda 59 saat
calisiimadigindan bahis ile Sirket aleyhine 25,000 ABD Dolar1 alikoyma masrafi dogdugu
iddiasinda bulunarak Istanbul Ihtisas Mahkemesi'nde tahkim yoluna basvurulmak suretiyle
hakem atanmasi talep edilmistir. Istanbul Deniz Ticareti Thtisas Mahkemesi kars1 tarafin tahkim
talebini reddederek davay: Sirket lehine sonu¢landirmistir. Buna karsin, karsi tarafca Izmir 5.
Asliye Ticaret Mahkemesi'nde bir dava agilmistir. Mahkeme davay1 gorev yoniinden reddetmis
olup, davaci heniiz karar1 temyiz etmemistir.
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C.

Konsolidasyona dahil edilen IDC Liman Isletmeleri A.S.’nin liman sahasinda 01.01.2006
tarihinde gecirdigi kaza sonucu hayatini kaybeden ve Sirket’le herhangi bir is iliskisi
bulunmayan Hiiseyin Ozken isimli kisinin varisleri, IDC Liman Isletmeleri’ne manevi ve maddi
olmak tizere toplam 203,000 TL’lik tazminat davasi agmuslardir. Sirket’in is sahasinda
meydana gelebilecek kazalara karsi sigorta teminati bulunmasindan ve hayatini kaybeden
kisinin Sirket personeli olmamasindan dolayi finansal tablolarda s6z konusu dava tutarmna
karsilik ayrilmamustir.

Yonetim Kurulu'nun 15.01.2010 tarih ve 2 numaral toplantisinda aldigi istihdamin azaltilmasi
yoniindeki karar nedeniyle; is akdi feshedilen 40 eski calisan tarafindan Karsiyaka Is
Mahkemeleri’nde Mart 2010 ve Nisan 2010 aylarinda ise iade davasi agilmistir. S6z konusu
davalar Mahkemelerce kabul edilmis olup, 37 adet dosyaya iliskin temyiz talebi reddedildiginden
kararlar kesinlesmistir. Temyiz talebi reddedilerek kesinlesen 37 dava diginda kalan 3 adet dava
temyiz incelemesindedir. Sirket Yonetim Kurulu'nun 2 Ocak 2012 tarihli 01 sayili karar
uyarinca; ise iadelerine karar verilen eski personellerin ige baslama taleplerinin reddine,
Mahkeme kararlar1 geregi 6deme yapilmasina karar verilmistir. S6z konusu karar uyarinca,
yukarida detaylar1 verilen davalara iligkin 590,785 TL tutarinda dava karsilig1 ayrilmustir.

Rapor tarihi itibariyle dava karsilig1 olarak ayrilan diger 215,972 TL’nin; 170,000 TL’lik kism
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. aleyhine, 3,000 TL’lik kism: IDC Liman Isletmeleri A.S.
aleyhine, 42,972 TL’lik kismi ise Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. aleyhine agilmig kidem
ve ihbar tazminati, fazla mesai iicreti ile is kazas1 davalari ile ilgilidir. Kararlar sirket tarafindan
temyiz edilmis olup, Yargitay’dan doniisleri beklenmektedir.

Rapor tarihi itibariyle, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye kars1 3 mevcut ¢alisan ve eski calisan
tarafindan ayni iddialarla acilmis iicret fark alacagi davalarindan 2 adedini yerel mahkemeler
reddetmistir. Mevcut durumda yerel mahkemede reddedilen 2 adet dava Yargitayda temyiz
incelemesinde olup yerel mahkeme 1 adet dosyanin agilmamis sayilmasina karar vermistir. S6z
konusu davalarin 6nemli bir ylikiimliiliik dogurmayacagi tahmin edildiginden ilgili tutarlar i¢in
ilisikteki mali tablolarda kargilik ayrilmamigtir.

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin “Izdemir Enerji Santrali — 2" projesine “Uretim Lisans”
verilmesine yonelik olarak, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu tarafindan tesis edilen islemin
yiiritmesinin durdurulmasi ve iptali talebiyle dava agilmugtir. Danigtay 13. Dairesi 27 Temmuz
2011 tarihinde, Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu tarafindan tesis edilen islemin yiiriitmesinin
durdurulmasi ve iptali talebiyle agilan davanin reddine karar vermistir.

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin “izdemir Enerji Santrali — 2” projesine iliskin olarak
Cevre ve Orman Bakanligi’nca tesis edilen “CED Olumlu” karar1 verilmesine yonelik islemin
yiiriitmesinin durdurulmas1 ve iptali talebiyle izmir 1., 2. ve 4. idare Mahkemeleri’nde toplam 7
adet dava agilmus, isbu davalar baglant: nedeniyle izmir 2. Idare Mahkemesi’ne génderilmistir.
Izmir 2. Idare Mahkemesi tarafindan davacilarin yiiriitmenin durdurulmasi isteminin reddine
karar verilmis, s6z konusu kararlara davacilar tarafindan itiraz edilmis ancak, Izmir Bélge Idare
Mahkemesi davacilarin itirazlarmi reddetmistir.

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin “izdemir Enerji Santrali — 2” projesinin bir kismina
iliskin olarak Aliaga Belediye Baskanligi’nca verilen “Yapi Ruhsati”nin yiiriitmesinin
durdurulmasi ve iptali talebiyle Izmir 2. Idare Mahkemesi’nde toplam 6 adet dava agilmus
bulunmaktadir. S6z konusu davalara, davacinin yaninda katilma talebine iliskin talepte
bulunulmus olup, Mahkemenin verecegi karar beklenmektedir.
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23. TAAHHUTLER

Grup tarafindan alinan teminat ve kefaletler 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Alman teminat mektuplari 44,357,242 8,573,611
Alman kefaletler 1,681,813,488 902,803,935

1,726,170,730 911,377,546

Alman teminat mektuplar1 Grup'un yurti¢i saticilarindan aldigt mal ve hizmetlere karsilik bu
sirketlerden alinan teminat mektuplarindan olugmaktadir. Alinan kefaletler ise Grup'un iliskili
kuruluslar1 ve ortaklarmin, bankalardan kullanilan krediler i¢in verdikleri kefaletleri igermektedir.

31.12.2011

Orjinal Para Birimi Toplam

TEMINAT-REHIN-iPOTEKLER (TRI) EUR USD TL TL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1 250,000 660,751 28,530,109 30,389,152

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 111 292,000,000 1,120,467,477 1,672,026,548

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutart -- -- -- --

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar -- - - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -- - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TR{'lerin Toplam Tutar1 -- - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart - - - -

Toplam 250,111 292,660,751 1,148,997,586 1,702,415,700

Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup’un ézkaynaklarma orani 31.12.2011 tarihi itibariyle %
0’dar.
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31.12.2010

Orjinal Para Birimi Toplam

TEMINAT-REHIN-iPOTEKLER (TRi) EUR USD TL TL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1 250,000 660,751 13,066,456 14,600,252

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 212 12,000,000 10,465,095 29,017,529

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutart - - - -

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar -- - - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 -- - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -- - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - - -

Toplam 250,212 12,660,751 23,531,551 43,617,781

Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup’un &zkaynaklarma oran1 31.12.2010 tarihi itibariyle %
0’dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un ¢esitli kamu kurum ve kuruluslara vermis oldugu teminat
mektuplarmin detay1 agagidaki gibidir;

31.12.2011
Orjinal Para Birimi Toplam

TEMINAT EUR USD TL TL

Glimriik Miidiirliiklerine Verilen 250,000 -- 1,181 612,131
Vergi Dairelerine Verilen - - 1,762,045 1,762,045
Elektrik Dagitim Sirketlerine Verilen - - 20,927,907 20,927,907
Dogal Gaz Dagitim Sirketlerine Verilen - 660,751 - 1,248,093
EPDK’ya Verilen -- -- 5,750,000 5,750,000
Diger Verilen Teminat Mektuplart -- -- 88,976 88,976
Toplam 250,000 660,751 28,530,109 30,389,152

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un c¢esitli kamu kurum ve kuruluglara vermis oldugu teminat
mektuplarinin detay1 agagidaki gibidir;

31.12.2010
Orjinal Para Birimi Toplam

TEMINAT EUR USD TL TL

Glimriik Miidiirliiklerine Verilen 250,000 -- 9,375 521,650
Vergi Dairelerine Verilen - - 2,140,879 2,140,879
Elektrik Dagitim Sirketlerine Verilen - - 4,189,407 4,189,407
Dogal Gaz Dagitim Sirketlerine Verilen - 660,751 908,295 1,929,816
EPDK’ya Verilen -- -- 5,750,000 5,750,000
Diger Verilen Teminat Mektuplart -- -- 68,500 68,500
Toplam 250,000 660,751 13,066,456 14,600,252
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un ve Bagh Ortakliklarinin birbirlerine lehine, kullandiklari
cesitli krediler ile ilgili verdikleri kefaletlerin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2011
Orjinal Para Birimi Toplam

KEFALET EUR USD TL TL

Tam Konsolidasyon Kapsamindaki Sirket'lere Verilen

Kefaletler 111 292,000,000 1,120,467,477 1,672,026,548
- Izmir Demir Celik Sanayi A.S.'ye verilen - 12,000,000 200,000 22,866,800
- Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'ye verilen -- -- 4,153,000 4,153,000
- IDC Liman isletmeleri A.S.'ye verilen 111 -- 114,477 114,748
- Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.'ye verilen -- 280,000,000 1,116,000,000 1,644,892,000
Toplam 111 292,000,000 1,120,467,477 1,672,026,548

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un ve Bagli Ortakliklarinin birbirleri lehine, kullandiklari ¢esitli
krediler ile ilgili verdikleri kefaletlerin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2010
Orjinal Para Birimi Toplam

KEFALET EUR USD TL TL
Tam Konsolidasyon Kapsamindaki Sirket'lere Verilen

Kefaletler 212 12,000,000 10,465,095 29,017,529
- Izmir Demir Celik Sanayi A.S.'ye verilen - 12,000,000 200,000 18,752,000
- Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'ye verilen -- -- 4,153,000 4,153,000
- IDC Liman isletmeleri A.S.'ye verilen 212 -- 112,095 112,529
- Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.'ye verilen -- -- 6,000,000 6,000,000
Toplam 212 12,000,000 10,465,095 29,017,529
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
24.1 Kisa vadeli kidem tazminati karsihiklar:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kidem tazminati karsilig 272,512 295,760
272,512 295,760
24.2 Uzun vadeli kidem tazminat1 karsihklari

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Kidem tazminati karsilig 6,332,924 5,844,131
6,332,924 5,844,131
Kisa ve uzun vadeli kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

Kidem Tazminati 31.12.2011 31.12.2010
Donem basgi itibariyle karsilik 6,139,891 6,028,848
Izdemir Enerji konsolidasyonu ile eklenen karsilik -- 9,372
Donem gideri 1,431,570 2,738,953
Odenen kidem tazminati (785,346) (2,637,282)
Konusu kalmayan karsiliklar (180,679) --
Doénem sonu itibariyle karsilik 6,605,436 6,139,891

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas {izerinden

2,731.85 TL (31 Aralik 2010: 2,517.01 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Grup’un kidem tazminat1 kargiligi dipnot 2°de agiklandigi sekilde hesaplanmistir. 31 Aralik 2011
tarihinde karsilik, her hizmet y1li i¢gin maksimum 2,731.85 TL olmak {izere 30 giinliik iicret iizerinden
ve emeklilik ya da ayrilig tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2010 -

2,517.01 TL).

Grup, 31 Aralik 2011 ve 2010 donemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giiniine indirgenerek
hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliliigiinii mali tablolarina yansitmustir. Bilango giiniinde

kullamlan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Reeskont orani %12.00 %10.00
Enflasyon orani %6.80 %5.10
Reel iskonto oranlari %4.87 %4.66
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Sonug olarak, 31 Aralik 2011 itibariyle 6,605,436 TL tutarindaki (31 Aralik 2010: 6,139,891 TL)
Grup’un personelinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliligiine iliskin
karsilik, bugilinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, kidem tazminati kargiligi hesaplamasinda kullanilan istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde édenmeyen kidem tazminati hari¢, Grup’un gelecekteki 6demesi muhtemel
kidem tazminati tutarlarimin tahmini oran1 % 98.88 (31 Aralik 2010 : % 98.35) dir.

25. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR / (ZARAR)

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Sermayedeki paylar 10,086,027 888,027
Yedeklerdeki paylar 810 581
Deger artis fonundaki paylar 11,546 --
Birikmis karlardaki / (zararlardaki) paylar (739,822) (493,314)
Donem (zararindaki) / karmdaki pay (1,927,463) (221,079)

7,431,098 174,215

26. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31.12.2010 - Yoktur).
27. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

27.1 Diger Donen Varhklar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Verilen siparis avanslari 15,651,108 10,639,974
Iadesi talep edilen KDV 537,791 354,112
Devreden KDV 3,116,185 683,699
Pesin ddenen gegici vergi 7,912,579 99,388
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1,674,813 743,209
Is avanslar1 18,533 61,477
Gelecek aylara ait giderler 723,496 455,512

29,634,505 13,037,371
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27.2 Diger Duran Varhklar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Sabit kiymet siparis avanslar1 (*) 66,862,868 4,990,941
Gelecek yillara ait giderler -- 565
66,862,868 4,991,506

(*)

27.3

Sabit kiymet siparis avanslari, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’nin devam etmekte olan fabrika
modernizasyon kapsaminda, 9,143,374 TL tuta
rindaki orta profil haddehanesi ve 46,193 TL tutarindaki diger c¢evre diizenlemelerine yonelik verilen
avanslardan, 57,673,301 TL ise Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin enerji iiretim tesisine
yonelik olarak verdigi avanslardan olugsmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Alman siparig avanslari 55,230,001 17,227,902
Gider tahakkuklari 177,920 --
Gelecek aylara ait gelirler 158,446 --
Personele borglar 1,629,374 1,414,067
Diger borglar 6,598 11,707

57,202,339 18,653,676

27.4 Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Gelecek yillara ait gelirler

277,281

277,281
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28.

28.1

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket 2499 sayili kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun 22.08.1984 tarih ve 256 sayili izni ile bu sisteme gecmistir. Sirketin kayitli sermayesi
400,000,000 TL olup, her biri 1 Kr itibari degerde 40,000,000,000 paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasast Kurulunca verilen kayith sermaye tavami izni, 2010-2014 yillar1 (5 yil) igin
gecerlidir. 2014 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2014
yilindan sonra Yo6netim Kurulu sermaye artirim karar1 alamaz. Daha Once izin verilen tavan ya da
yeni bir tavan tutari icin Sermaye Piyasast Kurulundan izin almak suretiyle Genel Kuruldan yetki
almasi1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden
¢ikmis sayilir.

Yonetim Kurulu’nun 03.05.2011 tarih ve 11 sayili karari ile Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, tamami
“Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari”’ndan karsilanmak suretiyle 150,000,000 TL’den
300,000,000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir. Sermaye artigina iliskin siire¢ SPK (Sermaye
Piyasasi Kurulu)’dan alinan izinler ile birlikte 16.06.2011 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek
tamamlanmustir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi, tamamen 6denmis 300,000,000 TL’dir. Bu sermaye; her biri 1 Kr
itibari degerde 800 adet A Grubu (700 adet Sahin Kog¢ Celik Sanayi A.S., 100 adet Deba Holding
A.S.) nama yazili ve her biri 1 Kr itibari degerde 29,999,999,200 adet B Grubu nama yazili olmak
iizere toplam 30,000,000,000 adet paydan olugmaktadir. Nama yazili paylarin pay defterine kaydi
Sirket Yonetim Kurulu’'nun onayma baghdir. Nama yazili paylar, sirket tarafindan sebep
gosterilmeksizin dahi kayittan imtina olunabilir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Arahk 2011 (%) 31 Aralk 2010
Sahin — Kog Celik Sanayi A.S. 61.52 184,555,821 61.52 92,277,911
Halil Sahin 14.52 43,567,535 14.52 21,783,767
Yabanci Ortaklar (Al Rajhi Ailesi) 0.65 1,937,021 1.07 1,609,190
Diger (Halka Agik Kisim) 23.31 69,939,623 22.89 34,329,132
Tarihi degerle sermaye 100.00 300,000,000 100.00 150,000,000

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri iginde imtiyazli olanlar A Grubu senetlerdir. Yonetim Kurulu
iiyeleri, yaridan bir fazla A Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi sirket hissedarlar1 arasindan
Genel Kurul’ca segilir. Ayrica dagitilabilir kardan 1. Temettii giktiktan sonra kalan karm %10’u
Kurucu Intifa Senedi sahiplerine, azami %10’u Yonetim Kurulu iiyelerine dagitilabilir.

28.2 Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 22,763,962 172,763,962

22,763,962 172,763,962
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28.3 Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Yasal yedekler 20,322,687 20,322,687

20,322,687 20,322,687

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Her yil safi karin yirmide birinin 6denmis sermayenin beste birini buluncaya kadar
umumi yedek akge olarak ayrilmast mecburidir. Umumi yedek ak¢e sermayenin yarisini
geemedikce, munhasiran ziyanlarin kapatilmasina yahut islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
idameye, issizligin Oniine gegmeye veya neticelerini hafifletmeye elverigli tedbirler alinmasi igin
sarf olunabilir.

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde
tabidir:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarmm dagitim esaslar1 ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goéren anonim ortakliklar igin
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31.12.2009: %20), bu kapsamda kar
dagitiminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettii Avans1 Dagitiminda Uyulacak Esaslar Teblig’inde yer alan esaslar
dogrultusunda, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 ger¢evesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karar1 ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliligi
bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarimdan karsilanabildigi siirece, net
dagitilabilir kar tutarmi, Seri:XI No:29 Tebligi cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi
diizenlenmistir.

Sirket’in, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hazirlanan 31.12.2010 tarihli mali tablolarinda
olusan 11,629,021 TL tutarindaki net dénem karindan 8,659,496 TL gecmis yillar zararlari
diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden 148,476 TL tutarinda 1. tertip yasal yedek akge
hesaplanmustir. Net donem karindan gecmis yillar zararlari ile 1. tertip yasal yedek akge diistildiikten
sonra, yasal kayitlarda 2,821,048 TL net dagitilabilir donem kar1 olusmustur.

Grup’un, Sermaye Piyasasi mevzuatina gore hazirlanan konsolide mali tablolarinda olusan
17,373,191 TL vergi sonrasi kar tizerinden, 148,476 TL 1. tertip yasal yedek akg¢e diisiildiikten sonra,
17,224,715 TL net dagitilabilir donem kari olugsmus, bu tutara yil igcinde yapilan 200,036 TL
bagislarin ilavesiyle 17,424,751 TL 1. temettii matrah1 hesaplanmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
Seri IV No: 27 sayili tebligine uygun olarak hesaplanan %20 oranindaki 3,484,950 TL tutarindaki 1.
temettli Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine goére hesaplanan net dagitilabilir donem karindan
karsilanabilen kismi olan 2,821,048 TL’nin yine aymi teblig uyarinca dagitilmayarak ortaklik
biinyesinde birakilmasina ve yasal kayitlarda olaganiistii yedekler hesabina aktarilmasina 03 Mayis
2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda karar verilmistir.

55



iZMIiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

28.4

28.5

Gecmis yillar kar / (zararlar)

Yasal defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %350’°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Seri XI, No: 29 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda Ozsermaye kalemlerinden Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel
Yedekler ve Olaganiistii Yedek kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerlerine toplu halde 6zsermaye grubu i¢inde Gegmis Yillar Kar /
(Zararlar1) hesabinda yer verilir.

Deger Artis Fonlar1 / (Yeniden Degerleme Fonu)

Sirket’in arazi ve arsalari, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlari, 15
Agustos 2011 ve 31 Aralik 2011 tarihli, 19 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
listeye alinmis degerleme sirketi olan ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan
yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen gergcege uygun degerleri lizerinden finansal tablolara
yansitilmistir.

ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. arazi ve arsa degerlerini; emsal karsilastirma
yontemiyle, binalarin degerini; emsal karsilagtirma yontemi ve yipranma payi diisiilmils yeniden insa
etme (maliyet) varsayimi ile, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin degerini;
yipranma pay1 diisiilmiis yeniden insa etme (maliyet) varsayimi ile tespit etmistir.

Sirket’in arazileri ve arsalari, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar1 s6z
konusu degerleme raporu ¢alismasina istinaden, gercege uygun degerleri iizerinden finansal tablolara
yansitilmistir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Yeniden Degerleme Artisi 208,502,558 --
Yeniden Degerleme Artist Amortismani (25,712,153) --
Yeniden Degerleme Artis Fonu Uzerinden
Hesaplanan Ertelenmis Vergi (31,269,926) --
Yeniden Degerleme Artis Fonu 151,520,479 -

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ana Ortakliga Ait Deger Artis Fonu 151,508,933 --
Azinliga Ait Deger Artis Fonu 11,546 --
Yeniden Degerleme Artis Fonu 151,520,479 -
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29.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

29.1 Satis Gelirleri, net

(*)

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Yurtici satiglar 569,052,978 482,430,763
Yurtdisi satiglar 895,507,593 464,404,177
Satis iadeleri (-) (34,543) (42,354)
Satiglardan diger indirimler (-) (¥) (40,314,494) (26,847,923)
Satis Gelirleri (net) 1,424,211,534 919,944,663

Grup, muhasebe politikas1 olarak, ihracat navlun ve sigorta giderlerini satislardan diger indirimler

hesabinda takip etmektedir.

Grup’un yonetim raporlamasinda kullandigi raporlanabilir béliimler ile ilgili detaylar asagida

verilmistir (Dipnot 5).

29.2 Satislarin maliyeti (-)

29.3 Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger gelirler, net

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Ik madde ve malzeme giderleri (-) (1,127,340,468) (733,980,282)
Direkt iscilik giderleri (-) (38,029,111) (29,007,079)
Genel iiretim giderleri (-) (140,926,202) (109,595,329)
Amortisman giderleri (-) (15,924,147) (15,092,710)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim 4,085,858 7,267,765
Mamul stoklarindaki degisim 34,970,910 21,881,217
Satilan mamullerin maliyeti (-) (1,283,163,160) (858,526,418)
Satilan ticari mallarin maliyeti (-) (4,465,956) (1,004,850)
Stok deger diisiikliigii karsilig - -
Hizmet maliyetleri:
Iscilik giderleri (-) (16,546,910) (12,094,945)
Amortisman giderleri (-) (8,812,884) (8,736,897)
Diger hizmet tiretim giderleri (-) (19,985,726) (14,094,960)
(1,332,974,636) (894,458,070)

Yoktur (31.12.2010 - Yoktur).
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30. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Yoktur (31.12.2010 - Yoktur).

31. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (8,734,294) (5,343,877)
Genel Yonetim Giderleri (14,987,150) (13,522,447)
(23,721,444) (18,866,324)

31.1 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Nakliye gideri 605,050 227,098
Marka ve tescil gideri 378,879 275,253
Komisyon gideri 5,222,542 2,816,692
Liman hizmet giderleri 134,858 383,145
Thracat masraflari 851,998 329,702
Yurtdis1 test giderleri 10,835 21,845
Personel giderleri 1,309,789 1,060,460
Diger giderler 220,343 229,682
8,734,294 5,343,877
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31.2 Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Yonetim ve Denetim Kurulu giderleri 168,526 126,322
Personel giderleri 5,267,317 4,432,354
Seyahat giderleri 119,416 61,162
Yemek giderleri 132,351 144,193
Su 1sitma aydinlatma giderleri 136,271 104,644
Bakim onarim giderleri 172,988 219,804
Danigma ve miisavirlik giderleri 612,862 602,056
Faaliyet kiralamasi giderleri 129,750 130,950
Sigorta giderleri 937,805 940,430
Haberlesme giderleri 239,616 216,778
Dava, icra ve noter giderleri 183,184 61,293
Aidat giderleri 260,399 205,144
Vergi resim ve harg giderleri 990,783 1,245,417
Amortisman giderleri 393,425 506,395
Kidem tazminati karsilig 1,431,570 2,738,953
Kirtasiye giderleri 66,389 60,371
Temsil ve agirlama giderleri 167,910 133,190
Nakil vasitalar1 giderleri 427,424 372,479
Bagis ve yardim giderleri 96,340 209,419
Hisse senedi kotasyon iicreti gideri 187,500 37,500
Stipheli alacak karsilig1 12,549 18,977
SPK sermaye artirim giderleri 360,000 -
Glmriik giderleri 470,547 415,326
Dava karsilik gideri 760,785 1,687
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 601,597 202,130
Diger giderler 659,846 335,473
14,987,150 13,522,447
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32. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

32.1 Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Konusu kalmayan kidem tazminat1 karsiliklar1 180,679 --
Konusu kalmayan dava karsiliklari 14,505 6,144,722
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklari 11,117 --
Giimriik masraf gelirleri 417,963 --
Antrepo gelirleri 918,020 459,290
Sigorta tazminat1 gelirleri 876,663 484,111
Tazminat gelirleri 742,720 448,203
Erken yilikleme ve bosaltma prim gelirleri -- 63,165
Sabit kiymet satis kar1 697,692 20,249
Faaliyet kiralamas1 gelirleri 54,501 47,161
Diger olagan gelir ve karlar 503,092 588,850
4,416,952 8,255,751

32.2 Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Sabit kiymet satis zarari (28,433) (35,212)
Antrepo giderleri (248,180) --
fstirak sermaye azaltimi zarari (109,415) --
Diger olagan gider ve zararlar (22,198) 4,129
(408,226) (31,083)

M fzmir Havayollar1 A.S. 23 Mayis 2011 tarihinde yaptig1 Olagan Genel Kurulunda, izmir 3. Asliye

Ticaret Mahkemesi Esas No0:2011/214 ve Karar No:2011/177 sayili kararina uyularak tamamen
O0denmis olan 52,500,000 TL tutarindaki sermayesini hisse tenzili sureti ile 50,500,000 TL azaltarak
2,000,000 TL’ye indirmistir.
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33. FINANSAL GELIiRLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Faiz gelirleri 11,633,881 3,872,816
Kur fark: gelirleri 53,663,784 14,739,402
Vadeli doviz islemleri kur farki gelir tahakkuku 927,838 109,109
Reeskont gelirleri 151,436 124,341
Vadeli satiglardan kaynaklanan finansman gelirleri 335,849 597,043
Doviz alim opsiyon prim gelirleri 1,586,798 770,827
Akreditif prim gelirleri 263,648 256,592
68,563,234 20,470,130

Grup’un vadeli doviz islemleri ve opsivon sdzlesmeleri:

31 Arahk 2011
Bankalara Bankalardan
verilecek doviz alinacak doviz

tutari tutari
Yabanci paraya dayali vadeli islem sézlesmeleri
EUR/USD 5,500,000 7,603,850
USD/EUR 14,780,300 11,000,000
Yabanci paraya dayali opsiyon s6zlesmeleri
USD/TL 43,500,000 101,485,000

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ilgili vadeli islem sdzlesmelerinden dolay1 olusan 927,838 TL’lik
(Not 33) hesaplanan kur farki gelirleri finansal gelirlerde, 1,042,535 TL’lik (Not 34) hesaplanan kur
farki giderleri ise finansal giderlerde takip edilmistir.

31 Arahk 2010
Bankalara Bankalardan
verilecek doviz alinacak doviz

tutari tutari
Yabanci paraya dayali vadeli islem sézlesmeleri
EUR/USD 3,000,000 4,039,500
USD/EUR 3,332,300 2,500,000
TL/USD 770,750 500,000
Yabanci paraya dayali opsiyon s6zlesmeleri
USD/TL 10,000,000 16,435,000

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ilgili vadeli islem sdzlesmelerinden dolay1 olusan 109,109 TL’lik
(Not 33) hesaplanan kur farki gelirleri finansal gelirlerde, 38,077 TL’lik (Not 34) hesaplanan kur
farki giderleri ise finansal giderlerde takip edilmistir.
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34. FINANSAL GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Faiz giderleri (7,134,942) (3,284,374)
Kur farki giderleri (67,907,969) (13,023,557)
Reeskont giderleri (185,266) (111,829)
Komisyon giderleri (526,168) (769,965)
Havale ve diger banka masraflari (362,490) (165,829)
Finansal kiralama giderleri (198) (45,967)
Vadeli doviz islemleri kur fark: gider tahakkuku (1,042,535) (38,078)
Faiz orani takas islemleri giderleri -- (43,199)
(77,159,568) (17,482,798)

35. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2010 - Yoktur).
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36.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Odenecek kurumlar vergisi 31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010
Odenecek kurumlar vergisi karsilig 12,407,207 246,786
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (9,587,392) (842,597)
2,819,815 (595,811)

01.01.- 01.01.-

Cari Vergi karsihgi 31.12.2011 31.12.2010
Cari kurumlar vergisi karsiligi (12,407,207) (246,786)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 179,119 (433,371)
(12,228,088) (680,157)

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklar1 Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.
Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20 (2010: %20)’dir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yili kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda kurum
kazanglar tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20’dir. (2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere, maksimum 5 yil
tasmabilir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (0zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak
degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 tizerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgeli yatirnm harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarmdan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.
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Yatirum Indirimi:

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
ve 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen
Gegici 69. maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte
bulunan mevzuat hiikiimlerine gore (vergi oramma iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirim
indirimi tutarlarim sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri
Ongoriilmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere
yiirtrliikten kaldirilmisti. Bu g¢ercevede, ii¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnast haklarmin bir
kismimi veya tamamini kullanamayan yiikiimliilerin haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan
kalkmugt1. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2 ve 15. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19.
maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilmig ve boylece 1 Ocak 2006 ila 8 Nisan
2006 tarihleri arasmnda yapilan yatirnm harcamalari iizerinden yatirim indirimi istisnasindan
yararlanilmasina imkan taninmamusti.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldigi Karar uyarinca,
yukarida bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gecici 69. maddesinde yer
alan 2006, 2007 ve 2008 ibareleri ile yine 5479 sayili Kanun’un ilgili diizenlemenin Kanun’un
yayimlandigi tarih olan 8 Nisan 2006°da degil de 1 Ocak 2006’dan itibaren yiiriirliige girmesine
olanak taniyan 15. maddesinin (2) numarali bendindeki “2” rakaminin Anayasa’ya aykiri oldugu
gerekeesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, bahsi gegen tarih Oncesi hak kazanilan yatirim
indirimlerinin kullanimu ile ilgili siire sinirlamasi ve ilgili Kanun’un yayimlandig: siire ile 1 Ocak
2006 tarihleri arasinda yapilmis olan yatirim indirimi tutarlarindan faydalanilamayacagina iliskin
kisitlar ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi’nin aldigi Karar uyarinca, yatirim
indirimiyle ilgili iptalin, kararm Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirlige girmesine
hitkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlart ile 2006
oncesinde baglayip iktisadi ve teknik biitiinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatirimlardan dogan yatirim indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki
yillarda da kullanilabilecek olup 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan Gelir Vergisi
Kanunu’nun miilga 19. maddesi kapsamindaki yatirim harcamalarinin %40’indan yatirim indirimi
istisnasi olarak yararlanilabilecektir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan indirilmesini tercih ettikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar
vergisi orani %30 olacaktir. Tagman yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar
vergisi oram %20 olarak dikkate alimacak ve faydalamilmayan yatirim indirimi hakki ortadan
kalkacaktir.

Yatirim indirimindeki yeni uygulama 1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili
“Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun”la yiiriirliige girmistir. Kanunun 5. maddesi, 5479 sayili Kanun maddesinin 2. bendinin
iptalinden sonra vergi matrahinin hesaplanmasinda faydalanilabilecek yatirim tesviki tutarimni
diizenlemektedir. 6009 sayili Kanun’a gore, vergi miikellefleri ilgili vergi déneminde vergiye baz
gelirlerinin %25’ine kadar olan kismui i¢in (kurumlar vergisi oran1 %20 olarak dikkate alinacak) 5479
sayili Kanun’un ylrirlige girmesinden oOnceki donemlerden kaynaklanan yatirim tesvikinden
faydalanabilirler.
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Ertelenmis Vergi:

Grup, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin Seri XI No:29 sayili teblige
gore hazirlanmis finansal tablolar1 ile Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile SPK’nin Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’ine gore hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana
gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi
hari¢), maddi olmayan duran varliklar ve stoklarn yeniden degerlenmesi, alacaklarin ve borglarin
reeskontu, finansal kiralama borglari, kidem tazminati karsiligi, kullanilmamuis izin karsiligi, gecmis yil
zararlar1 ve yararlanilacak yatirim indirimi tutarlari izerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi orani
2011 y1li i¢in %20 olarak uygulanmigtir (2010: %20).

Ertelenmis vergiye ve Kurumlar Vergisi’ne baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31Arahk 2011 31 Aralik 2010
Gecici Ertelenmis Gecici  Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Varliklar:
Amortisman diizeltmesinin stoklara etkisi 417,924 83,585 89,858 17,972
Kidem tazminati karsilig 6,605,436 1,321,086 6,139,891 1,227,978
Siipheli alacak karsilig1 46,759 9,352 45,327 9,065
Alacak reeskontu 93,396 18,679 18,551 3,710
Aktiflestirilen finansman giderinin iptali 8,535,261 1,707,052 1,529,815 305,963
Kur farki degerleme farklar 3,493 699 171 34
Vadeli banka islemleri tahakkuklar1 114,697 22,939 -- --
Dava karsiliklar1 806,757 161,351 100,877 20,175
Kredi ve finansal kiralama faiz tahakkuku 198 40 166 33
Gider tahakkuku 7,744 1,549 7,744 1,549
Gelecek aylara ait gelirlerin siiflanmasi 613,647 122,729 -- --
Kurulusg ve orgiitlenme giderlerinin silinmesi 778,830 155,766 471,533 94,307
Bagh ortakliga karsilik ayrilmasi 445,357 89,071 445,357 89,071
Indirilebilir gegmis y1l zararlari 2,002,831 400,566 7,038,438 1,407,688
4,094,464 3,177,545
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik 6miir
farklar1 11,725,651 2,345,131 9,800,973 1,960,196
Borg reeskontu 145,430 29,086 102,992 20,598
Kredi faiz reeskontlarinin i¢ verime gore diizeltilmesi 4,807 961 5,889 1,178
Vadeli hesap faiz tahakkuklar1 9,573 1,915 2,942 588
Ticari borglara iliskin vade farkimin diizeltilmesi 2,247,363 449,473 460,002 92,000
Kur farki degerleme farklari - - 71,032 14,206
Yeniden degerleme artis fonu ertelenmis vergi etkisi 182,790,405 31,269,926 -- --
34,096,492 2,088,766
Ertelenmis Vergi Varhklar: / (Yiikiimliiliikleri), net (30,002,028) 1,088,779
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01.01.- 01.01.-
Ertelenmis Vergi (Aktifi) / Pasifi Hareketleri 31.12.2011 31.12.2010
Donem basi agilis bakiyesi (1,088,779) (1,433,286)
Izdemir Enerji konsolidasyonu ile eklenen ertelenmis vergi - (88,864)
Yeniden degerleme artig fonu ertelenmis vergi etkisi 31,269,926 -
Ertelenmis vergi gideri / geliri (179,119) 433,371
Doénem sonu kapams bakiyesi 30,002,028 (1,088,779)

Sirket ve Bagli Ortakliklar, 213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nun Gegici 25. Maddesi’nde 31 Aralik
2003 tarihli bilangcoda yer alan parasal olmayan kiymetlerini, ilgili madde ve bu kanunla degisik
miikerrer 298. madde hiikiimlerine goére 2003 ve 2004 yili finansal tablolarinda enflasyon
diizeltmesine tabi tutmustur. Enflasyon muhasebesi hiikiimleri 6ncesinde binalarin amortismanlari
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine uygun olarak, alig degeri iizerinden ayrilmigtir. Sirket ve Bagl
Ortakliklar’y, enflasyon muhasebesi uygulamasi sirasindaki ge¢mis yil birikmis amortisman
hesaplamasinda, gecmis uygulamadaki birikmis amortismanin yeniden degerlenmis aktif degerine
sadik kalarak, ilgili birikmis amortisman tutarmi enflasyon muhasebesine tabi tutulan aktif degere
oranlayarak enflasyon muhasebesi uygulamis, birikmis amortismani yasal kayitlarina tagimistir. Bu
islem neticesinde amortismana tabi omriinii y1l olarak tamamlamug binalar igin 2007 yilindan itibaren
birikmis amortismana eklenmesi gereken 55,806,740 TL tutarinda artik bakiye olusmustur.
Dolayisiyla binalara iligkin vergi ac¢isindan tasinan degerin hesaplanmasinda, sadece binalarin
kullamimi sirasinda amortisman gideri yazilarak indirim konusu yapilabilecek tutar dikkate alinmigtir.

SPK standartlarma gore hazirlanan finansal tablolarda bina maliyet deger ve birikmis amortismanlart,
diger sabit kiymetlerde oldugu gibi amortismana baz yil lizerinden dogrusal olarak ayrilmakta olup,
Sirket ve Bagli Ortakliklar’1t yasal kayitlarindaki uygulamadan farklilik gostermektedir. Sirket
yonetimi yasal kayitlarinda artik bakiyenin gider olarak indirilmemesi politikasin1 uygulamustir.
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(*)

(**)

(*)

(**) Bagh ortaklik Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin
hesaplamasinda kullanilmamaktadir.

Gelir tablosunda ayrilmis bulunan vergi karsiliginin mutabakati1 agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
Vergi kargiliginin mutabakati 31.12.2011 31.12.2010
Denetlenmemis vergi oncesi kar / (zarar) (*) 68,153,822 12,794,263
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiligimin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 3,467,336 2,391,312
- Cari Yila Ait Zarar, Istisna ve indirimler Toplami (3,832,681) (13,951,644)
- Mahsup edilen gegmis yil zarar1 (**) (5,752,443) -
Vergi matrahi 62,036,033 1,233,931
Gegerli vergi orani %20 %20
Gelir tablosundaki vergi karsilig (12,407,207) (246,786)

iDC Liman isletmeleri A.S. (*)

31 Arahik 2011

Hesaplamalar tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ve vergi karsiligi olusan sirketler {izerinden
yapilmustir.

Mahsup edilen gecmis yil zararlar;, Ana ortaklik sirket izmir Demir Celik Sanayi A.S.nin 2009
yilindan (4,340,615 TL) ve 2010 yilindan (1,411,828 TL) devreden 5,752,443 TL tutarindaki mali
zararidan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle Grup’un bagh ortakliklarinin devreden mali zararlarinin
olustugu ve bu zararlarm kullanilabilecekleri en son donemleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2010

Mali zararin olustugu dénem

Mali zararin en son
kullamlabilecegi donem

Devreden Mali Zarar

Devreden Mali Zarar

2010 2015 988,634 988,634
2011 2016 1,014,197 --
Toplam 2,002,831 988,634

izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.(**)

Bagl ortaklik IDC Liman Isletmeleri A.S.’nin indirilebilir mali zarari
hesaplamasinda kullanilmaktadir.

31 Arahik 2011

ertelenmis vergi

31 Aralik 2010

Mali zararin olustugu dénem

Mali zararin en son
kullamlabilecegi donem

Devreden Mali Zarar

Devreden Mali Zarar

2007 2012 3,751 3,751
2008 2013 599,680 599,680
2009 2014 981,448 981,448
2010 2015 950,878 950,878
2011 2016 1,685,709 --
Toplam 4,221,466 2,535,757
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37. HISSE BASINA KAZANC

01 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 2010 donemleri igin Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Donem kar1 ana ortaklik paylari 52,627,221 17,373,191
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 208,241,758 150,000,000
1 TL nominal bedelli 1 Lot bagina kar / (zarar) TL 0.2527 0.1158
Hisse basma kazang % 25.27 % 11.58

38. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklar igin ayrilan siipheli alacak
kargilig1 ve teminata alinmig alacak bulunmamaktadir. Ayni sekilde, iligkili taraflara olan ticari ve

diger borglara iligkin verilen herhangi bir teminat da bulunmamaktadir.

Grup’un tam konsolidasyon kapsamindaki sirketler disinda, iliskili taraflar lehine verilen teminat,
rehin, kefalet ve benzeri taahhiitleri bulunmamaktadir (Dipnot 23).

Grup’un iligkili taraflardan alacaklar1 ve iliskili taraflara borglari, bakiyeleri ile donem iglerinde
iligkili taraflar ile yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

38.1 Ticari alacaklar i¢indeki iligkili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir :

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

IDC Denizcilik San. Tic. A.S. 539 6,852
Begonviller Turizm Yate¢ilik Ltd. Sti. 888 --
Izmaden Madencilik San.ve Tic.A.S. 2,784 5,587
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. -- 1,195
Sahin Gemicilik Nakliyat San. ve Tic. A.S. -- 4,905

4,211 18,539

38.2 Ticari borglar igindeki iligkili taraflara borglar asagidaki gibidir :

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S. 1,203,196 497,826
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 67,761 69,146
1,270,957 566,972
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38.3 Diger kisa vadeli borglar igindeki iligkili taraflara borglar asagidaki gibidir :

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Ortaklara borglar (¥) 59,012

59,984

59,012

59,984

(*)  Ortaklara borglar, hisse senetlerini kaydilestirmeyen ve temettii alacagini talep etmeyen ortaklarin kar

pay1 alacaklarma iligskindir.

38.4 Satis gelirleri igerisindeki iligkili taraflardan gelirler asagidaki gibidir :

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 218,844 129,928
Izmaden Madencilik San.ve Tic.A.S. - 2,820
Sahin Gemicilik Nakliyat San. ve Tic. A.S. -- 2,580
218,844 135,328

38.5 Satislardan diger indirimler i¢erisindeki iliskili taraflarin bakiyeleri asagidaki gibidir :
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 28,341 75,272
28,341 75,272

38.6 Satislarin maliyeti igerisindeki iligkili taraflardan alimlarm detay1 asagidaki gibidir :

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 6,329,856 5,615,511
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 1,025,884 293,397
7,355,740 5,908,908
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38.7 Pazarlama satis ve dagitim giderleri i¢indeki iliskili taraf giderleri asagidaki gibidir :

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 945,934 698,103
945,934 698,103
38.8 Genel yonetim giderleri i¢cindeki iliskili taraf giderleri asagidaki gibidir :
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 850,240 182,681
850,240 182,681
38.9 Diger faaliyetlerden gelir ve karlar icerisindeki iligkili taraflardan gelirler agagidaki gibidir :
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S. 150,576 100,409
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 26,008 35,509
Izmaden Madencilik San.ve Tic.A.S. 5,359 --
Sahin Gemicilik Nakliyat San. ve Tic. A.S. 3,908 --
Begonviller Turizm Yatgilik Ltd. Sti. 2,432 --
188,283 135,918
38.10 iliskili taraflardan maddi duran varlik alimlar asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 40,303 --
40,303 -

38.11 Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler :

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle Yonetim Kurulu iiyelerine
Genel Kurulda alinan karar geregi yilda bir defa huzur hakki ve diger iist yoneticilere de yilda
onalti maas Odenmektedir. Cari donemde saglanan kisa vadeli faydalar (iicret ve benzeri

menfaatler) toplam 1,867,225 TL (01.01.-31.12.2010: 1,369,223 TL)’dir.
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39. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Kredi Riski

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2011 iligkili Taraf  Diger Taraf  Iligkili Taraf Diger Taraf  Mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 4,211 41,413,579 -- 75,507 315,328,625 41,244,712

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- --
A.Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 4211 40,695,781 - 75,507 315,328,625 41,244,712
B.Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri -- 717,798 -- -- -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -- - - — -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri -- - — - - _
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 46,759 - - - -
- Deger diisukliigii (-) -- (46,759) - - — -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - . - - -
- Deger diisukliigii (-) -- - — - _ _

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- - — - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2010 iligkili Taraf  Diger Taraf Iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 18,539 20,508,530 -- 75,604 102,611,050 12,140,818

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 18,539 19,948,054 - 75,604 102,611,050 12,140,818
B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 560,476 - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -- - - — -
D.Deger diisikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri -- - — - - _
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 45,327 - - - -
- Deger diisukligii (-) -- (45,327) - - — -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - . - - -
- Deger diisukligii (-) -- - — - _ _

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- - — - -
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Grup, vadesi gegmis alacaklarn daha onceki donemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis kurumsal
misterilerden olugsmasi ve daha Once tahsil gecikmesi yasanmig olsa dahi tahsilatlarin
gercgeklestirildigi kurumsal miisterilerden olmalar1 nedeniyle siipheli alacak karsiligi ayirmamustir.

Grup’un satig faaliyetleri genis bir alana yayilarak belli bir sektor, iilke, sahis ve sirket lizerinde
yogunlasilmamaya 6zen gosterilmesine ragmen uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalara ve
rekabet kosullarina bagli olarak, yurtdisi pazarlarin daralmasi ve yurtigi talebin artmasi nedeniyle,
yurti¢i satiglarin oram1 artmaktadir. I¢ piyasada yerel bir aliciyla digerlerinden daha yogun olarak
caligilmaktadir. Yurtdis1 demir-gelik satiglarinda ise gelisen ve talep artisinin hizli oldugu Ortadogu,
Afrika ve Giiney Amerika pazarmnda ihracatin arttigi goriillmektedir.

Grup, kredi limitlerinin kullanimini siirekli olarak izlemekte ve miisterilerin finansal pozisyonu,
geemis tecriibeler ve diger faktorler géz oniine alinarak kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis
alacaklarinin vadesininin iizerinden gegme siireleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki

sekildedir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Arahk 2011 Iligkili Taraf Diger Taraf {liskili Taraf Diger Taraf
Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gegmis -- 627 -- --
Vadesi iizerinden 1 - 3 ay gegmis -- 9,375 -- --
Vadesi tizerinden 3 - 12 ay gegmis -- 707,796 -- --
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gecmis -- -- -- --

- 717,798 - -

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Grup’un vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
alacaklarinin vadesininin iizerinden gegme siireleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki

sekildedir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Arahk 2010 Iligkili Taraf Diger Taraf {liskili Taraf Diger Taraf
Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gecmis -- -- -- --
Vadesi iizerinden 1 - 3 ay ge¢cmis -- 3,916 -- --
Vadesi tizerinden 3 - 12 ay gegmis -- 556,560 -- --
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gecmis -- -- -- --

- 560,476 -- --
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Yabanci Para Riski

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

TL karsilig

fonksiyonel USD Euro GBP JPY CAD AUD

(Fonksiyonel (Orjinal (Orjinal (Orjinal (Orjinal (Orjinal (Orjinal

para birimi) para birimi)  para birimi)  para birimi) para birimi) para birimi)  Para birimi)
1. Ticari alacaklar 20,746,380 10,983,313 -- - - - -
2a. Parasal finansal varliklar
(Kasa,banka hesaplar1 dahil) 166,552,215 76,190,706 9,232,358 1,781 2,023,314 5,670 4,496
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -- - — — - _
3. Diger 347,493 183,276 533 - - - -
4.Dénen Varliklar (1+2+3) 187,646,088 87,357,295 9,232,891 1,781 2,023,314 5,670 4,496
5. Ticari alacaklar - - - — . - _
6a. Parasal finansal varliklar - -- - - . - _
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - -- - - — — -
7. Diger -- - - - - . .
8. Duran Varhklar (5+6+7) - -- - — - _ _
9. Toplam Varlklar (4+8) 187,646,088 87,357,295 9,232,891 1,781 2,023,314 5,670 4,496
10. Ticari borglar 217,297,634 113,941,119 811,083 13,232 2,199,326 - -
11. Finansal yiikiimliliikler 172,914,700 80,245,377 8,731,978 - - -- -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 71,344 37,770 - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - . - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 390,283,678 194,224,266 9,543,061 13,232 2,199,326 - -
14. Ticari borglar - - - - - - -
15. Finansal yikimliliikler 96,455,818 29,940,285 16,327,692 - -- -- -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -- - — — - _
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - . - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 96,455,818 29,940,285 16,327,692 - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 486,739,496 224,164,551 25,870,753 13,232 2,199,326 - -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarinin net -- - - - — - _
varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - -- - - - . -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari -- - - - - — -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari -- - - - — - _
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19) (299,093,408) (136,807,256) (16,637,862) (11,451)  (176,012) 5,670 4,496
21. Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS
7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - - -
22. Déviz hedge'i icin kullamlan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri -- - - - — — _
23. ihracat 895,353,465 540,644,215 -- - - . -
24, ithalat 920,804,361 571,771,268 - - - - -
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Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu agagidaki
gibidir:

TL karsilig

fonksiyonel USD EUR GBP CAD JPY

(Fonksiyonel (Orjinal (Orjinal (Orjinal (Orjinal (Orjinal

para birimi) para birimi) para birimi)  para birimi)  para birimi) Para birimi)
1. Ticari alacaklar 19,352,885 12,518,037 -- - - —
2a. Parasal finansal varliklar
(Kasa,banka hesaplar1 dahil) 72,150,884 46,288,524 268,342 1,292 6,670 1,350,247
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- - — — - _
3. Diger 45,459 23,998 4,079 - -- --
4.Dénen Varliklar (1+2+3) 91,549,228 58,830,559 272,421 1,292 6,670 1,350,247
5. Ticari alacaklar -- - - . - _
6a. Parasal finansal varliklar - - - — - _
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- - — — - _
7. Diger -- - - — - _
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - — -
9. Toplam Varlklar (4+8) 91,549,228 58,830,559 272,421 1,292 6,670 1,350,247
10. Ticari borglar 74,397,803 47,560,483 398,659 4,869 - 2,153,611
11. Finansal yikiimliliikler 97,185,436 62,862,400 81 - -- --
12a. Parasal olan diger yikiimliilikler 535,995 346,698 - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - . - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 172,119,234 110,769,581 398,740 4,869 - 2,153,611
14. Ticari borglar -- - — — - _
15. Finansal yikiimliliikler 15,460,000 10,000,000 - - -- -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -- - — — -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - . - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 15,460,000 10,000,000 - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 187,579,234 120,769,581 398,740 4,869 - 2,153,611
19. Bilango dis1 tiirev araclarinmin net
varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) -- - - - . -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - -- -- - — -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar1 -- - -- - - —
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) - -- - — - _
pozisyonu (9-18+19) (96,030,005) (61,939,022) (126,319) (3,577) 6,670 (803,364)
21. Parasal Kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22. Déviz hedge'i icin kullamlan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri -- -- - - — -
23. ihracat 464,524,948 309,859,697 - -- -- -
24, ithalat 602,364,838 401,313,594 - -- - -
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Kur riskine duyarlilik analizi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10
degismesi halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak
iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmustir. Onceki donemlerde, yabanci para riski ile kur
riskine duyarlilik analizlerine konu edilen ve degerlemeye tabi tutulmayan avans nitelikli hesaplar, 31
Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle s6z konusu tablolara eklenmemistir.

31 Aralk 2011 Kar / Zarar

Yabanci paranin deger kaybetmesi Yabanci paranin deger kazanmast
1-ABD Dolari net varlik / ylikiimliiliigii 25,841,523 (25,841,523)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 25,841,523 (25,841,523)
4-Eur net varlik / ylikiimliliigi 4,065,960 (4,065,960)
5-Eur riskinden korunan kisim (-) -- --
6-Eur Net etki (4+5) 4,065,960 (4,065,960)
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii 1,856 (1,856)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- --
9- Diger doviz Net etki (7+8) 1,856 (1,856)
TOPLAM (3+6+9) 29,909,340 (29,909,340)

31 Aralik 2010

Yabanci paranin deger kaybetmesi

Yabanci1 paranin deger kazanmasi

1-ABD Dolari net varlik / ylikiimliiliigii 9,575,772 (9,575,772)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 9,575,772 (9,575,772)
4-Eur net varlik / ytikiimliiliigii 25,884 (25,884)
5-Eur riskinden korunan kisim (-) - -
6-Eur Net etki (4+5) 25,884 (25,884)
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiliigii 1,344 (1,344)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- --

9- Diger doviz Net etki (7+8) 1,344 (1,344)
TOPLAM (3+6+9) 9,603,001 (9,603,001)
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Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek

icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Beklenen /
(sozlesme
uyarinca) nakit
Beklenen / (Sozlesme uyarinca) Defter c¢ikislar toplamm 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l SYildan
vadeler Degeri  (=IHIHIII+IV) Kisa (I) arasi (I) aras1 (II1) uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 580,388,679 612,976,982 203,674,652 288,040,779 61,699,040 59,562,511
Banka Kredileri 269,425,661 301,097,222 109,901,534 69,934,137 61,699,040 59,562,511
Vadeli doviz iglemleri 1,042,535 1,042,535 1,042,535 -- -- --
Finanasal kiralama
yiikiimlilikleri -- 269 269 -- -- --
Ticari Borglar 243,578,866 244,495,339 28,231,169 216,264,170 -- --
Diger Borglar 8,332,521 8,332,521 8,202,166 130,355 -- --
Borg Karsiliklar 806,757 806,757 -- 806,757 -- --
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 57,202,339 57,202,339 56,296,979 905,360 -- --
580,388,679 612,976,982 203,674,652 288,040,779 61,699,040 59,562,511
Sozlesme
uyarinca nakit 5 Yildan
Defter cikislar toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1 uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri EIHITHITIHIV) Kisa(I) arasi (II) arasi (IIT) av)

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 41,359,409 41,359,409 41,359,409 - - -
Vadeli Déviz Soézlesmeleri 41,359,409 41,359,409 41,359,409 -- -- --
41,359,409 41,359,409 41,359,409 -- - -
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Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Beklenen /
(sozlesme
uyarinca) nakit 5 Yildan
Beklenen / (Sozlesme uyarinca) Defter c¢ikislar toplamm 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l uzun
vadeler Degeri EIHITHITIHIV) Kisa (I) arasi (II) arasi (I1T) (Iv)
Tiirev Olmayan

Finansal Yiikiimliiliikler 230,434,512 234,285,976 79,055,777 139,575,875 15,654,324 -
Banka Kredileri 113,242,526 115,566,332 32,319,603 67,592,405 15,654,324 --

Finansal Kiralama
Yiuktumlilikleri 166 596 596 -- -- --
Ticari Borglar 93,032,166 94,559,394 22,788,078 71,771,316 -- --
Diger Borglar 5,367,024 5,367,024 5,293,824 73,200 -- --
Borg¢ Karsiliklari 100,877 100,877 -- 100,877 -- --
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18,691,753 18,691,753 18,653,676 38,077 -- --
230,434,512 234,285,976 79,055,777 139,575,875 15,654,324 --

Sozlesme

uyarinca nakit 5 Yildan
Defter cikislar toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1 uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri EIHITHITIHIV) Kisa(I) arasi (II) arasi (IIT) av)
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 12,069,787 12,069,787 6,953,407 5,116,380 - -
Vadeli Doviz Sozlesmeleri 12,069,787 12,069,787 6,953,407 5,116,380 - -
12,069,787 12,069,787 6,953,407 5,116,380 - -

Faiz orant riski

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Grup’un finansal
yiikiimliiliikleri agirlikli olarak degisken faizli bor¢glanmalardir. Grup s6z konusu faiz orani riskini en
aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan borglanmayi saglamaya yonelik ¢alismalar
yiiriitmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un degisken faizli finansal borg¢ tablosu asagida
belirtilmistir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Degisken faiz oranli finansal borglar 225,812,339 50,792,000
Toplam 225,812,339 50,792,000

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
alarak degisken faizli banka kredileri i¢in ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore:
31 Aralik 2011 tarihinde ABD Dolar1 ve EUR birimlerinden olan degisken faizli kredilerin yillik
faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken
kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi dncesi cari donem kar1 yaklasik 4,306,369 TL (31
Aralik 2010: 502,450 TL) daha diistik/yiiksek olacakti.
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Tiirey finansal araclar

Vadeli doviz islemleri

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakmaktadir. Grup, gercege uygun deger riskinden korunmak amaciyla tirev
finansal araglari (esas olarak doviz kuru forward s6zlesmeleri) kullanmaktadir.

Tirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki ger¢ege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gergege uygun deger ile tekrar hesaplanir. Tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun
degerindeki degisiklikler olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Grup, tlirev finansal araglar ile ilgili finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamakla birlikte,
ticari alacak ve borglarin1 kur degisimlerinin etkilerinden korumak amaciyla vadeli doviz kuru
islemleri gergeklestirmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, vadeli doviz alim / satim sdzlesmelerinin detaylari asagida
verilmistir:

Bankaya verilecek = Bankadan alinacak  Gergege Uygun

31 Arahk 2011 Parite Aralipn  Yabanci Para (TL)  Yabanci Para (TL) Degeri (TL)

ABD Dolar1 Alimi EUR Satis1

1 - 3 ay aras1 1.3434 - 1.4327 13,440,900 14,362,912 922,012

EUR Alimu ABD Dolar Satisi

1 - 3 ay aras1 1.2876 - 1.4123 27,918,509 26,881,800 (1,036,709)
-114,697

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ilgili vadeli islem sézlesmelerinden dolayi olusan 927,838 TL’lik
(Dipnot 33) hesaplanan kur farki gelirleri finansal gelirlerde, 1,042,535 TL’lik (Dipnot 34)
hesaplanan kur farki giderleri ise finansal giderlerde takip edilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, vadeli doviz alim / satim sozlesmelerinin detaylari asagida
verilmistir:

Bankaya verilecek =~ Bankadan alinacak  Gergege Uygun

31 Aralik 2010 Parite Arahigr  Yabana Para (TL) Yabanc1 Para (TL) Degeri (TL)

ABD Dolar1 Alimi EUR Satis1

1 - 3 ay aras1 1.3434 - 1.4327 3,073,650 3,144,101 70,451

3 - 6 ay aras1 1.3320 - 1.3426 3,073,650 3,100,967 27,317

EUR Alimu ABD Dolar Satisi

1 - 3 ay aras1 1.3219-1.3529 3,109,007 3,073,650 (35,357)

3 - 6 ay aras1 1.3206 - 1.3220 2,042,730 2,049,100 6,370

ABD Dolar1 Alimi TL Satisi

1 - 3 ay aras1 1.5415 770,750 773,000 2,250
71,031

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, vadeli doviz alim / satim sézlesmelerinin gercege uygun degerindeki
degisikliklerden olusan 109,109 TL’lik (Dipnot 33) hesaplanan kur farki gelirleri finansal gelirlerde,
38,077 TL’lik (Dipnot 34) hesaplanan kur farki giderleri ise finansal giderlerde takip edilmistir.
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*)

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi

hedeflemektedir.

Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri ve finansal kiralama borglarini igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle net borg¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Toplam borglar (*) 269,425,661 113,242,692
Eksi: Hazir degerler 316,000,602 102,807,747
Net borg (46,574,941) 10,434,945
Toplam 6z sermaye 602,883,481 391,490,444
Toplam sermaye 556,308,540 401,925,389
Net Borg / Toplam Sermaye orani (8%) 3%

Bu donem toplam borglar hesaplanirken kredi ve finansal kiralama disindaki borglar dikkate

almmamustir.

Onemli muhasebe politikalari

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali “Uygulanan Degerleme

Ilkeleri” notunda aciklanmaktadir.

Finansal araclar kategorileri

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Finansal varhklar

Hazir degerler 316,000,602 102,807,747
Ticari alacaklar 41,417,790 20,527,069
Finansal varliklar 435,511 544,924
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 269,425,661 113,242,692
Ticari borglar 243,578,866 93,032,166
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40.

41.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in bagli ortakligi izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 13 Ocak 2012 tarihinde yapilan
Olaganiistli Genel Kurul Toplantisinda alinan karar uyarinca, Sirket’in sermayesi 65,625,000 TL’den
88,650,000 TL’ ye yiikseltilmistir. Sermaye artirrmina iliskin genel kurul karar1 18 Ocak 2012
tarihinde 7986 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil ve ilan edilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar 15 Agustos 2011
tarihinde ABC Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme
caligmalarinda tespit edilen gercege uygun degerlerden hesaplanan amortisman tutari indirilmek
suretiyle finansal tablolara yansitilmistir. Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile
makine, tesis ve cihazlarda yeniden degerleme neticesinde dnceki degerlerine gore 35,254,366 TL’lik
kismi yatirim amagli gayrimenkullerde olmak {izere toplam 208,502,558 TL’lik deger artisi
olusmustur. Olusan bu deger artiginin ertelenmis vergi etkisi 31,269,926 TL ve amortisman tutari
25,712,153 TL olup, bu tutarlar olusan deger artisi iginden diisiilmiistiir.

Sirket’in bagl ortakhig1 Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. kuracagi 350 MWe giiciinde ithal komiire
dayali enerji iiretim tesisinin ana ithal ekipmanlarina iligkin olarak, 02.04.2011 tarihinde CMEC (China
Machinery Engineering Corporation) ile 222,9 Milyon USD tutarinda sézlesme imzalamigtir. 2014
yilinda tamamlanmasi planlanan yatirirm KDV ve Glimriik Vergisi istisnasini igeren 475 Milyon TL
tutarinda tesvik belgesi kapsaminda yapilacaktir.

Sirket’in bagh ortakhigi izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. ile 08
Nisan 2011 tarihinde 280 milyon USD degerinde kredi s6zlesmesi imzalamustir.

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. imzalanan kredi sdzlesmesine garantdr olmustur.

Sirket’in bagh ortaklik izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S’de sahip oldugu, her biri 1 TL itibari
degerde 1,000 adet A Grubu (600 adet izmir Demir Celik Sanayi A.S., 250 adet Sahin Kog¢ Celik
Sanayi A.S., 100 adet IDC Liman Isletmeleri A.S., 49 adet Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 1
adet Halil SAHIN) nama yazil1 ve her biri 1 TL itibari degerde 65,624,000 adet B Grubu nama yazili
olmak iizere toplam 65,625,000 adet nama yazili hisse ilizerinde Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. lehine
birinci derecede rehin tesis edilmistir. izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S’nin sermayesine eklenen
toplam 23,025,000 adet hissenin de ayni banka lehine rehin iglemleri yapilacaktir.

Yukarida finansman detaylar1 aciklanan Izmir Aliaga’da kurulacak “izdemir Enerji Santrali — 27
projesi ile ilgili olarak; “Uretim Lisansi” verilmesine yonelik Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu
tarafindan tesis edilen islemin, Cevre ve Orman Bakanligi’nca tesis edilen “CED Olumlu” karari
verilmesine yonelik islemin ve Aliaga Belediye Bagkanligi’nca verilen “Yap1 Ruhsati”nin yiiriitmesinin
durdurulmas1 ve iptalleri talebiyle davalar agilmustir. ilgili dava detaylar1 “Not 22 — Karsiliklar,
Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler” dipnotunda g , h ve i maddelerinde agiklanmistir.
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