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1.GENEL BILGILER

Rapor donemi : 1 Ocak 2015-31 Mart 2015

Ortakligin iinvani : iZMIR DEMIR CELIK SANAYI A.S.

Ticaret sicil numarasi : 37355/K-800

Merkez adresi : Sair Esref Bulvar1 No:23 35210 Cankaya — IZMIR
Internet sitesi adresi : WWW.izdemir.com.tr

Kayitli sermaye tavan1 ~ : 600.000.000 TL

Odenmis sermaye : 375.000.000 TL

Sirketimiz ve bagl ortakliklarinin baglica faaliyet konusu demir-gelik iiretimi, satis1, pazarlamasi,
tasimasi, gemi faaliyetleri, liman hizmetleri ile enerji tiretimi, dagitim1 ve ticaretidir.

Rapor donemi sonu itibariyla ortaklik yapimiz asagidaki gibidir.

Ortaklar Sermaye Tutar: (TL) Sermaye icindeki Pay1 (%)
Sahin-Kog¢ Celik Sanayi A.S. 216.676.003 57,78

Halil Sahin 55.459.438 14,79

Sahin Sirketler Grubu Holding 19.700.000 5,25

Diger (Halka acik kisim) 83.164.559 22,18

Toplam 375.000.000 100,00

Rapor doneminde 375.000.000 TL olan 6denmis sermayemizin tamami nama yazilidir. Tim
hisselerin oy haklar1 esittir. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri i¢inde imtiyazli olanlar; nama
yazili toplam 8 TL degerindeki A grubu ve bedelsiz kurucu intifa senetlerdir. Yonetim Kurulu
iiyeleri, yaridan bir fazla A grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi sirket hissedarlar1 arasindan
genel kurulca segilir, birinci temettii ayrildiktan sonra kalan karin %10’u kurucu intifa senedi
sahiplerine dagitilir.

1.1.Yénetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu iiyelerinin gorevleri ve gorev siireleri agagida belirtilmistir.

Ad1 Soyadi Gorevi Gorev Siiresi

Halil SAHIN Baskan 31.03.2015- 31.03.2018
Nuri SAHIN Baskan Yardimcisi 31.03.2015- 31.03.2018
Ahmet BASTUG Uye 31.03.2015- 31.03.2018
Mahmut Nedim KOC Uye 31.03.2015- 31.03.2018
Hiiseyin OZER Bagimsiz Uye 31.03.2015- 31.03.2018
Ahmet Hamdi GOKDEMIR Bagimsiz Uye 31.03.2015- 31.03.2018
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Sirketin idaresini ve disariya kars1 temsilini iistlenen Yo6netim Kurulu tiyelerinin yetki sinirlar1 Esas
Sozlesme ve Sirket i¢i diizenlemelerle belirlenmektedir.

Yonetim Kurulu’muzun 31.03.2015 tarih 06 nolu karari ile icract olmayan Yonetim Kurulu
iiyelerinin komitelerde aldig1 gorevler asagidaki sekildedir.

Denetimden Sorumlu Komite:

Ahmet Hgmdi GOKDEMIR Baskan
Hiiseyin OZER Uye
Kurumsal Yonetim Komitesi:

Hiiseyin OZER Bagkan
Ahmet BASTUG Uye
Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Ahmet Hamdi GOKDEMIR Baskan
Mahmut Nedim KOC Uye

1.2.Faaliyet Doneminde Gorev Yapan Yoneticilerimiz

Ad1 Soyadi Gorevi Tecriibe _g l:ilrs] i
Nasuhi izzet ULU Genel Miidiir Yardimcist (Teknik) 30 yil 1989
Mehmet GURDAL Genel Miidiir Yardimcisi (Ticari) 23 yil 2005
Feyyaz Yazar Genel Miidiir Yardimcis1 (Mali Isler) 21 yil 2012
Mustafa OZENEN Fabrika Miidiirii 28 yil 1987
1.3.Faaliyet Donemindeki Personel Sayisi

31.12.2014 31.03.2015

Mevcudu Mevcudu

Genel Midiirliik 99 102
Istanbul Biiro 9 9
Fabrika 913 932
Toplam 1.021 1.043

Rapor donemi itibariyla toplam personel sayimiz bagli ortakliklarimiz Akdemir Celik Sanayi ve
Ticaret A.S., IDC Liman Isletmeleri A.S., Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. ve taseronlarla
birlikte 1.808 kisidir.
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1.4.Personel ve Isciye Saglanan Hak ve Menfaatler

25.12.2014 tarihinde Tirkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile Tiirk Metal Sendikasi
arasinda 01.09.2014-31.08.2017 donemini kapsayan grup toplu is sozlesmesi anlagsma tutanagi
imzalanmustir.

Sozlesmenin 1. alt1 ayinda ortalama %9,78 oraninda iicret zammu yapilmasi, S6zlesmenin 2. 3. 4.
ve 6. alt1 aylarinda TUFE oraninda, 5. alt1 ayinda ise TUFE+3,5 oraninda zam yapilmasi, sosyal
yardimlarda ise s6zlesmenin 1. yilinda ortalama %15 oraninda zam yapilmas1 kararlastirilmistir.

1.5.Esas Sozlesme Degisiklikleri
Rapor doneminde esas sozlesmede degisiklik yapilmamistir.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde hazirlanan esas sézlesmemiz ve
daha once yapilan degisikliklere, Sirketimiz hakkinda bilgilere, Sair Esref Bulvar1 No:23 Cankaya,
Izmir adresindeki Sirket merkezinden, Ticaret Sicil Memurlugundan, www.izdemir.com.tr veya
www.kap.gov.tr internet adreslerinden ulasilabilir.

2.YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

31 Mart 2015 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda bagimsiz olmayan yonetim kurulu
tyelerine yillik briit 2.500 TL, bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine ise aylik briit 5.000 TL ticret
O0denmesine karar verilmistir.

Yonetim Kurulu tyelerine performansa dayali ddiillendirme niteliginde herhangi bir 6demede
bulunulmamastir.

Ust diizey yoneticilere (Y6netim Kurulu ve Icra Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Yardimcilarr)
cari donemde saglanan faydalar (licret ve benzeri menfaatler) toplam1 510.065 TL ’dir.

3.ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Sirketimizde kiitiik kalitesini iyilestirmeye yonelik TUBITAK destekli arastirma gelistirme projesi
yiiriitiilmektedir. Projenin amaci ¢elik iiretimi i¢in blum irtin kalitesinin gelistirilmesi ve hurda
kaynakli istenmeyen ‘Pb-Kursun’ icerikli ¢eligin dokiilebilirliginin saglanmasidir.

Planlanan proje demir celik iiretiminde 6nemli bir proses adimi olan siirekli dokiim teknolojisi
alaninda tilkemizde gergeklestirilen halihazirdaki uygulamalara yon verebilecek ve stirekli dokiim
makinesi 1§ istasyonundaki akiglar etkileyebilecek niteliktedir.

4. SIRKET FAALIYETLERI VE GELISMELER

4.1 Faaliyet Gosterdigimiz Sektor

Demir-gelik sanayi, demir ve ¢elik {irlinleri tiretimi i¢in hammaddeden baslayan ve nihai kullanima
kadar her iirliniin kendine has iiretim bicimlerini kapsayan islemler ve sistemler biitliniinden
olusmaktadir.
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Celik iirtinleri iiretimi i¢in, bugilin diinyada kullanilan iki sistemden biri, demir cevherinden ham
demir ve ham demirden celik iiretimi yontemi, digeri ise c¢elik hurdasindan celik iiretimi
yontemidir. Elde edilen ham celik yine ¢esitli yontemlerle dokiilerek yari iiriin haline getirilmekte,
yar1 iiriin ise ¢esitli sicak ve soguk islem yontemleri ile gubuk, profil, tel, sac, boru ve benzeri diger
iirtinlere doniistiiriilmektedir.

Demir-gelik sektoriiniin varligi, teknolojik agidan siirekli gelisme gdstermesi, diinya ticaretindeki
paymin yiiksekligi, biiylik isgiicii istthdam etmesi, diger sektorler ic¢in itici glic olmasi gibi
nedenlerle, iilkelerin ekonomik gelisme diizeyine gore siniflandirilmalarinda énemli bir gosterge
olarak kabul edilmektedir.

4.2 Sektor Icindeki Yerimiz

Izmir Demir Celik, kapasitesi 1,5 milyon tona ulasan celikhanesi ve 1,4 milyon ton kapasiteli
haddehaneleri ile Tirkiye'nin 6nde gelen demir-gelik kuruluslarindan biridir. Rapor doneminde
275 bin 851 ton kiitiik, 199 bin 304 ton insaat demiri ve 66 bin 392 ton profil demir iretimi
yapilmis ve fason trettirilen 87 bin 599 ton dahil toplam {iretim 353 bin 295 tona ulagsmustir.

Tirk ham gelik tiretiminde %3,5 elektrik ark ocakli tesislerin ham ¢elik iiretiminde ise %5 pay1
olan IDC, modern teknolojisi ve bilgi birikimi ile demir-gelik sektdriindeki saygmligi
stirdiirmektedir. Gelisen iiretim ve pazar kosullarina gére Ar-Ge birimi ile teknolojik tstiinliigiinii
koruyan ve bilgi birikimini siirekli gelistiren IDC; hammadde, enerji ve is giicii verimliligi
acilarindan diinya standartlarinin {izerindeki performansina ek olarak sahip oldugu kalite belgeleri
ile diinyadaki rakiplerine gore dnemli avantajlara sahiptir.

Sirketimiz, kalite belgelerine de sahip oldugumuz UK CARES’den; tiim operasyonlarin;
karbonmonoksit emisyon kontrolii, atik yonetimi, enerji ve kaynaklarin verimli kullanimi, ¢evreci
teknolojilerin uygulanmasi, yasalara uygunluk, iletisim, sosyal sorumluluk, is saglig1 ve giivenligi
konularinda degerlendirilmesi sonucunda diizenlenen “Siirdiiriilebilir Insaat Celigi” sertifikasini da
almistir. Sirketimiz bu sertifikayr almaya hak kazanan ilk Tiirk demir-celik firmasi olmus ve
cevreci, slirdiiriilebilir insaat yapan uluslararasi firmalarin tedarikgisi olabilmek agisindan 6énemli

bir rekabet avantaji saglamistir.

4.3.Sektorel Gelismeler

Tiirkiye Demir Celik Ureticileri Dernegi tarafindan agiklanan verilere gore iilkemiz 2014 yilinmn ilk
ti¢ ayinda diinyada sekizinci sirada iken 2015 yilinin ilk ii¢ ayinda 7 milyon 735 bin ton gelik
tiretimiyle diinya iiretim siralamasinda dokuzuncu iilke konumuna gerilemistir.

2015 yilimin ilk Gi¢ ayinda Tiirkiye’nin ham ¢elik tiretimi, 6nceki yilin ayn1 donemine kiyasla % 8,8
oraninda azalig gostererek 7 milyon 735 bin ton seviyesine diismiis, nihai mamiil {iretimi ise % 0,2
artigla 8 milyon 804 bin ton seviyesine ulasmistir.

2015 yilinin ilk ii¢ aymnda Tiirkiye’nin uzun mamiil liretimi gecen yilin aynt donemine goére % 1,1
artarak 6 milyon 445 bin ton olarak ger¢eklesmistir. S6z konusu donemde iiretilen nihai mamiiliin
%73’{inii uzun mamiiller, % 27 ’sini de yass1 mamiiller olugturmustur.

Tiiketimlere bakildiginda, 2015 yilinin ilk ii¢ ayinda Tiirkiye’nin toplam nihai mamiil tiiketimi,
onceki yilin ayni dénemine kiyasla 652 bin ton artarak 7 milyon 871 bin ton olmustur. Uzun
mamiil tiiketiminde ise ciddi degisim goriilmemektedir. Uzun mamiil tiiketimi gecen yil {i¢ aylik
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dénemde 3 milyon 761 bin ton iken, bu dénemde % 5 artis gostererek 3 milyon 941 bin ton
olmustur.

2015 yilinin ilk ii¢ ayinda Tiirkiye'nin ¢elik ihracati gecen yilin ayni donemine gore miktar
bakimindan %35,8 diisiisle 3 milyon 326 bin ton, deger bakimindan %20,2 diisiisle 1 milyar 779
milyon dolar olarak ger¢eklesmistir. Uzun mamiil ihracat1 ise 6nceki yilin {i¢ aylik donemine gore
% 3,8 diistisle 2 milyon 843 bin ton ve deger bakimindan % 20,2 diisiisle 1 milyar 444 milyon
dolar olarak gergeklesmistir.

2015 yilinin ilk ti¢ ayinda Tiirk ¢elik sektorii uzun iiriinler segmentinde ihracatin ithalati karsilama
orani, gecen yila gére 16 puanlik diisiisle % 521 seviyesinde gerceklesmistir.

4.4.Yatirimlara ligkin Bilgiler

31.12.2014 31.03.2015
Sabit Kiymetler Net Artis / (Azalis)  Sabit Kiymetler
(TL) (TL) (TL)
Arsa ve Araziler 200.695.841 - 200.695.841
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 22.729.863 696.230 23.426.093
Binalar 398.956.168 - 398.956.168
Makine ve Tesisler 1.155.879.508 3.187.388 1.159.066.896
Tasit Araglari 127.840.051 (22.049) 127.818.002
Demirbaslar 12.618.839 332.838 12.951.677
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 46.034.000 - 46.034.000
Yapilmakta olan yatirimlar 5.537.156 3.974.602 9.511.758
Toplam 1.970.291.426 8.169.009 1.978.460.435

Heniiz aktiflestirilmeyen ve yapilmakta olan yatirimlarin dénem sonu itibariyla tutarr 9.511.758
TL'dir. Devam eden yatirimlarda tesviklerden yararlanilmamustir.

4.5.i¢ Kontrol Mekanizmasi

Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Mekanizmasi olusturularak, konjonktiirel ve sektorel risklerin
saptanmasi, bunlara iliskin tedbirlerin belirlenmesi, faaliyetlerin mevzuata ve i¢ diizenlemelere
uygun olarak yiiriitiilmesi, finansal tablolarin hata ve / veya hile ve usulsiizliik igcermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasi1 amaglanmaktadir.

Risk yonetimi ve i¢ kontrolii, Yonetim Kurulu, Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri, 2013
yilindan itibaren Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, ve her seviyedeki Sirket personeli tarafindan
uygulanan siirekli kontrol faaliyetleri ile saglanmaktadir.

4.6.Grup Sirketlerine iliskin Bilgiler
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 1993 yilinda kurulmustur. Aliaga agir sanayi bolgesinde 12
bin 500 m? si kapal1 alan olmak iizere toplam 46 bin m? alan {izerinde iiretim yapmaktadir. Sirket
yillik 300 bin ton kapasiteli bir haddehaneye sahiptir.
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Sirketimiz, Akdemir’in 6.000.000 TL olan sermayesi icerisinde %90 oraninda pay:1 temsil eden
5.400.008 TL nominal bedelli hisseye sahiptir. Dolayli hisselerle birlikte istirak oranimiz
%99,98'dir. Akdemir’in Sirketimiz sermayesinde pay1 yoktur.

IDC Liman Isletmeleri A.S.

IDC Liman Isletmeleri A.S. 375 metre uzunlugunda ve 32 metre genisliginde bir limana sahiptir.
Modern makine parki ile y1llik 7 milyon ton tahmil tahliye gergeklestirebilmektedir.

Sirketimiz, IDC Liman’in 23.000.000 TL olan sermayesi icerisinde %99,81 oraninda pay1 temsil
eden 22.957.098 TL nominal bedelli hisseye sahiptir. Dolayli hisselerle birlikte istirak oranimiz
%99,98'dir. IDC Liman’in Sirketimiz sermayesinde pay1 yoktur.

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. enerji piyasasinda faaliyet gostermek amaciyla 2007 yilinda
kurulmustur. 2011 yilinda Izmir Aliaga’da insaatina baslanan 350 MW giiciinde siiperkritik termik
santral yatirimi1 4 Nisan 2014 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. Tiirkiye ve uluslararasi
alanda gegerli teknik ve g¢evre standartlarina uygun olarak en son teknoloji ile kurulan santral,
yillik 2.562.000.000 kWh’ye kadar elektrik enerjisini, gevreye saygili, siirekli, giivenilir ve kaliteli
bir sekilde ulusal iletim sebekesine vermektedir.

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin sermayesi tamami ddenmis olmak iizere 150.000.000
TL’dir. Sirketimiz, %60 oraninda pay1 temsil eden 90.000.000 TL nominal bedelli hisseye sahiptir.
Dolayli hisselerle birlikte istirak oranimiz %74,80°dir. Izdemir Enerji’nin Sirketimiz sermayesinde
pay1 yoktur.

4.7.Diger istirakler
) Istirak oram

Sirket Unvam (%)

Itag Izmir Teknopark Ticaret A.S. 0.125
Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S. 0.002
Enda Enerji Holding A.S. 0.24
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. 0.03
[HY Izmir Havayollar1 A.S. 0.001
4.8.Bagis Ve Yardimlar

Rapor déneminde ayni ve nakdi olarak toplam 28.041 TL bagis yapilmustir.

4.9.Bagh Sirket Raporu Beyani

2015 y1l1 faaliyet donemi igerisinde; ilgili TTK hiikiimleri ¢ergevesinde Sirketimizin hakim sirketle
ve hakim sirkete bagli sirketlerle olan iliskileri ile ilgili olarak, tarafimizca bilinen hal ve sartlara
gore, hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina yapilan hukuki islemler ve hakim sirketin
ya da ona bagh bir sirketin yararina aliman veya alinmasindan kac¢inilan hususlar degerlendirilmis
olup, bilinen hal ve sartlara gore Sirketimiz zarara ugramamustir.
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5. FINANSAL DURUM

Sirketimiz satiglarin1 uzun tirtinlerde agirlikli olarak dis piyasaya yaparken, profil {iriinlerde ise i¢
piyasa agirlikli caligmaktadir.

Rapor doneminde 2014 yilinin ayni donemine goére ortalama olarak hammadde ve mamiil
fiyatlarinda gerileme yasanmis ancak mamiil fiyatlarindaki diisiis daha keskin oldugu igin
marjlarda ciddi daralma goriilmistiir. Ayrica yilbasindaki yiiksek maliyetli stoklar sebebiyle
hammadde fiyatlarindaki diisiis etkisi bilangoya tam olarak yansimamustir.

Diger taraftan enerji is kolumuzdaki finansal sonuglar beklentimiz dahilinde gergeklesmis, ancak
yiikselen doviz kurlart bilangoda kur farki zarari yaratarak operasyonel karlilig1 yok etmistir.

2014 yil1 ilk Gi¢ ayinda 250.561 TL olan esas faaliyet kar1 rapor doneminde 4.875.580 TL olarak
gerceklesmistir. Gegen yil aynit donemde 7.240.019 TL olan dénem net zarar1 bu yil 117.220.548
TL olarak gerceklesmistir.

Konsolide satis gelirlerimiz gegen yila gore %14 oraninda artarak 571.187.377 TL’ye ulagmustir.
Gegen yil 11.606.166 TL olan FAVOK rapor doneminde % 227 artigla 37.611.918 TL olarak
gergeklesmistir.

Bilango kalemlerindeki degisimler agsagida verilmistir.

31.03.2015 31.12.2014
Donen Varliklar 697.527.009 593.756.314
Duran Varliklar 1.373.657.858 1.376.624.711
Toplam Varhklar 2.071.184.867 1.970.381.025
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 1.072.615.581 925.637.159
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 646.817.997 575.075.904
Ozkaynaklar 351.751.289 469.667.962
Toplam Kaynaklar 2.071.184.867 1.970.381.025
Finansal Oranlar 31.03.2015 31.12.2014
Cari Oran (Donen Var./K.V. Borglar) 0,65 0,64
Likidite Oran1 (Donen Var.-Stoklar/K.V. Borg¢lar) 0,41 0,37
Toplam Borglar/Ozkaynaklar 4,88 3,20
Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar 3,66 2,77
Doénen Varliklar/Aktif Toplami 0,34 0,30
Duran Varliklar/Aktif Toplami 0,66 0,70
Net Isletme Sermayesi (TL) (Dén.Var.-K.V.Borg.) (375.088.572) (331.880.845)

Rapor doneminde, isletme faaliyetlerinde 101.158.069 TL nakit kullanilmigtir. Yatirim
faaliyetlerinden 26.932.511 TL, finansman faaliyetlerinden 129.571.463 TL nakit saglanmis ve
donem baginda 101.803.157 TL olan nakit mevcudu donem sonunda 157.149.062 TL olmustur
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5.1.Uretim ve Satis Faaliyetlerimiz
URETIM

2014 ve 2015 yillar1 Ocak — Mart donemi karsilastirmali tiretimlerimiz asagida verilmistir.

2014 2015
Ocak — Mart Ocak — Mart Degisim

Cinsi (Ton) (Ton)
Kitiik 302.707 275.851 -9%
Toplam Yarimamiil 302.707 275.851 -9%
Insaat demiri 194.463 199.304 2%
Profil demir 57.727 66.392 15%
Fason iirettirilen insaat demiri 99.812 82.772 -17%
Fason tirettirilen profil demir 8.768 4.826 -45%
Toplam Mamiil 360.770 353.295 -2%

Ocak — Mart aylari itibariyla kapasite ve kapasite kullanim oranindaki degisimler karsilastirmali
olarak agagida verilmistir.

Yillik kapasite 2014 Ocak-Mart 2015 Ocak-Mart
(Ton) kapasite kullanim oram kapasite kullamim orani
Celikhane 1.320.000 %92 %84
Cubuk Haddehane 900.000 %86 %91
Profil Haddehane 440.000 %52 %64
SATIS
2014 2015 Desisim
Ocak-Mart Ocak-Mart %/s
(Ton) (Ton) 0
Yar1t mamiil 3.967 - -
Mamiil 365.931 365.455 %0

Rapor doneminde, iiretimden mamiil satis1 gegen yil ile ayn1 diizeyde seyrederek 365.455 ton
olmustur. Yart mamiil satis1 yapilmamistir. Gegen yilin ayni donemimde 185.649 ton olan
thracatimiz rapor doneminde % 23 artigla 228.908 tona ¢ikmaistir.

2015 yili ilk ii¢ aymda ihracattan 123 milyon 983 bin 534 Amerikan dolari, gemilerimizden 1
milyon 946 bin 706 Amerikan dolar1 olmak iizere toplam 125 milyon 930 bin 240 Amerikan Dolar1
tutarinda mal ve hizmet ihracati gergeklestirilmis, yurt dist gelirlerimizde gegen yilin ayni
donemine gore % 7 artis yasanmistir.
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Kurulusumuzdan bu yana iirettigimiz mamiillerin kalitesine verdigimiz onem ve sahip oldugumuz
kalite belgeleri, iiriinlerimizin yurt dig1 pazarlarda rekabet giiciinii artirmaktadir.
Sirketimiz;

- BSEN ISO 9001 : 2008 (CARES) — Uluslararasi Kalite Yonetim Sistemi

- OHSAS 18001:2007 (Llyod’s Register QA ve UK CARES)- Uluslararas1 Is Saghg ve
Giivenligi Yonetim Sistemi

- ISO 14001:2004 (Llyod’s Register QA ve UK CARES) - Uluslararas1 Cevre Yonetim
Sistemi

- UK CARES Sustainable Reinforcing Steel Certificate - Siirdiiriilebilir insaat Celigi
uygunluk belgeleri ile,

- TSE - Tiirkiye

- UK CARES - Ingiltere

- Institut Fiir Bautechnik - Priifstelle fiir Betonstahl - Almanya

- CSIC Eduardo Torroja — Ispanya

- CSIC SRVICIOS A.C.T- Ispanya

- Bulgarkontrola SA - Bulgaristan

- DCL - Dubai —B.A.E.

- NIIZHB - Rusya Federasyonu

- IFBQ-FALCAO BAUER — Brezilya

kalite belgelerine sahiptir.
5.2 Kar Dagitim Politikas1

Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, vergi mevzuati ve diger mevzuat
hiikiimleri ve esas sozlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi cergevesinde kar dagitimi
yapmaktadir.

Donem kart olugmasi durumunda kar dagitim karari, dagitilabilir karin % 5’inin kanuni yedek
akceye ayrilacagi, kalandan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan saptanan oran ve miktarda birinci
temettii ayrilacagi, daha sonra kalan karin; %10’unun kurucu intifa senedi sahiplerine, azami %
10’unun ise yonetim kurulu iiyelerine dagitilacagimin belirtildigi esas s6zlesmemiz cergevesinde
almmmaktadir.

Kar dagitiminda pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika
izlenmektedir. Kar oldugu dénemlerde Sermaye Piyasas1 Kurulunun ilgili diizenlemelerine uyulur
ve hesaplanan net dagitilabilir donem karinin asgari % 20°si oraninda, nakit, bedelsiz hisse senedi
ya da iki yontemin birlikte kullanilmasi ile kar payr dagitimi yapilir. Kar pay1 dagitim islemlerine
en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu itibariyla
baglanmasi amaglanmaktadir. Ancak, bu politika, yonetim Kurulu tarafindan, her yil, Sirketin
devamliligin1 ve karliliginm siirdiirebilmek i¢in ongoriilen yatirnm projelerine, fonlarin durumuna,
sektorel, ulusal ve global ekonomik sartlara gore tekrar gdzden gegirilir.

Sirket esas sozlesmesine gore; yonetim kurulu ilgili yilla sinirli olacak sekilde, genel kurul
tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemelerinde yer alan
esaslara uymak kaydi ile kar pay1 avansi dagitabilir.
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5.3.Kar Dagitim Onerisi

Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’nin Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hazirlanan 01.01.2015-
31.03.2015 tarihli mali tablolarinda 79.223.132 TL zarar, SPK mevzuati uyarinca hazirlanan
konsolide mali tablolarinda ise 117.220.548 TL zarar aciklanmistir. Temettii avansi
dagitilmayacaktir.

6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Kiiresel uzun ¢elik piyasasi 2015 yil1 basindan beri arz fazlasi baskisi altinda yer almaktadir. Mart
ay1 ile birlikte, hammadde fiyatlarinda dip fiyatlarin yakalandigi diisiincesi ile birlikte artan talep
nedeniyle, hammadde fiyatlar1 yukar1 yonlii ivmelendi. Bahar doneminin yaklagmasi ve hava
sartlariin iyilesmesi ile birlikte yerel piyasa talebinde canlanma gozlendi. Tirk Lirasi’nin
Amerikan Dolar1 karsisinda deger kaybetmesi de Tiirkiye yerel piyasasindaki ticaretin
hareketlenmesine katkida bulundu.

Bu donemde ABD ekonomisi biiyiimeye devam etti. Yilin geri kalan doneminde ABD’ye
gergeklestirilen ihracatin daha da artmasi beklenmektedir. Ancak, ABD Dolar1 karsisinda
zayiflayan Euro ihra¢ pazarlarinda Avrupali ireticilerin elini giiclendirirken, Tirk iireticilerin
bolgeye gergeklestirdikleri ihrag fiyatlari tizerinde bir baski kurmustur.

Cin haricindeki Giiney Dogu Asya iilkelerinin ekonomilerinin de 2015 yilinda toparlanmasi
beklenmektedir. Bu iilkelerdeki olasi toparlanma ile ortaya ¢ikacak talebin, piyasa iizerindeki arz
baskisini kismen azaltmasi beklenmektedir. Tim bu olumlu gelismelerin yani sira, Cin’in ihrag
piyasalarina gegen yila gore 40 milyon ton daha fazla ihra¢ etmesi beklenirken, i¢ piyasasi
zayiflayan Rusya’nin da ihra¢ pazarlarinda daha agresif olacagi diistiniilmektedir.

Yilbagina gore artan petrol fiyatlarinin da destegi ile hammadde fiyatlarinda goriilen artislar,
mamdil fiyatlarini yukar1 yonlii harekete zorlamasina ., talepteki sikintilar kar marjlarinin tizerinde
baskiya neden olmaktadir. Yilin geri kalaninda, hava sartlarinin da destegi ile yerel piyasa basta
olmak iizere mamiil tiikketiminin artmasit ve global ekonomideki gelismelerle birlikte de ihrag
pazarlarinda canlanma beklenmektedir.

6.1.Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi
Yonetim kurulumuzun 8 Mart 2013 tarih ve 3 sayili karart ile riskin erken saptanmasi1 komitesi

kurulmus, rapor doneminde komite gorev ve ¢alisma esaslari ¢ergevesinde iki adet rapor
hazirlayarak yonetim kuruluna sunmustur.
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IZMIR DEMIR CELIK SANAYI A.S.

FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE iLiSKIN YONETIM
KURULU’NUN

KARAR TARIHi: 11.05.2015

KARAR SAYISI: 07

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN "SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGI"NIiN iKiNCi BOLUMUNUN 9.
MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sirketimizin Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: IT No: 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca diizenlenmig, 01.01.2015 - 31.03.2015 hesap
donemine iliskin Konsolide Finansal Tablolar1 ve Dipnotlari ile ara donem Faaliyet Raporunun;

- Tarafimizca incelendigini,

- Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, s6z konusu konsolide
finansal tablolar ve faaliyet raporunun Onemli konularda gercege aykiri bir aciklama ve
aciklamanin yapildig: tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigini,

- Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde, yiiriirliikteki finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmig finansal tablolarin konsolidasyon kapsamindakilerle
birlikte Isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercegi diiriist bir
bicimde yansittiginm1 ve faaliyet raporunun isin gelisimi ve performansint ve konsolidasyon
kapsamindakilerle birlikte isletmenin finansal durumunu, karsi karsiya oldugu onemli riskler ve
belirsizliklerle birlikte diirlistce yansittigini,

beyan ederiz. 11.05.2015

Ozcan KILIC Nuri SAHIN
Biitce Planlama ve Raporlama Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Sefi ve Icra Kurulu Bagkani

11



IZMIiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S.
SERi:II NO:14.1 SAYILI TEBLiGE UYGUN OLARAK HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIiYET RAPORU

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL)

Cari Donem
01.01 - 31.03.2015

Onceki Donem
01.01 - 31.03.2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIiDERi ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESI KARI/(ZARARI)
Vergi Gelir/(Gideri)

Donem Vergi Gideri(-)

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

DONEM KARI/(ZARARI)
Donem Karr/Zararmin Dagilim

Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Adi ve seyreltilmis pay basina kazang/(kayip)

571.187.377
(544.068.684)

27.118.693
(4.612.068)
(3.930.321)

8.092.681

(21.793.405)

4.875.580

1.915.216
(6.956.696)

(165.900)

23.443.014
(150.063.929)

(126.786.815)
9.566.267
(449.148)
10.015.415
(117.220.548)
(10.911.930)

(106.308.618)

(0,2835)

499.540.162
(487.074.907)

12.465.255
(4.404.845)
(3.179.874)

5.617.505

(10.247.480)

250.561

25.959.188
(20.769.212)

5.440.537

91.664.399
(110.036.080)

(12.931.144)
5.691.125
(383.498)
6.074.623

(7.240.019)
(1.484.472)
(5.755.547)

(0,0153)
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KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU ( TL)

Cari Donem
01.01 - 31.03.2015

Onceki Donem
01.01 - 31.03.2014

DONEM KARI/(ZARARI)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Donem Vergi Geliri/(Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)
DiIGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)
Toplam kapsamh gelir dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

(117.220.548)

(870.156)

174.031

174.031
(696.125)

(117.916.673)
(117.916.673)

(10.922.355)
(106.994.318)

(7.240.019)

(238.085)

47.617

47.617
(190.468)

(7.430.487)
(7.430.487)

(1.485.735)
(5.944.752)
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KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

VARLIKLAR 31.03.2015]  31.12.2014
Donen Varhliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 157.149.062| 101.803.157
Ticari Alacaklar 250.528.639| 163.560.858
[liskili taraflardan ticari alacaklar 461.984 74.952
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 250.066.655| 163.485.906
Diger Alacaklar 923.511 39.030.945
[liskili taraflardan diger alacaklar - 37.891.021
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 923,511 1.139.924
Tirev Araclar 1.463.440 1.292.740
Stoklar 260.741.018| 249.288.933
Pesin Odenmis Giderler 8.602.105 14.459.959
Diger Donen Varliklar 18.119.234 24.319.722
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 697.527.009| 593.756.314
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 672.543 672.543
Diger Alacaklar 5.093.749 4.800.258
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5.093.749 4.800.258
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 46.034.000 46.034.000
Maddi Duran Varliklar 1.240.933.903 | 1.253.772.188
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.064.246 1.117.967
Pesin Odenmis Giderler 2.475.219 2.903.976
Ertelenmis Vergi Varligi 77.384.198 67.323.779
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.373.657.858 | 1.376.624.711
TOPLAM VARLIKLAR 2.071.184.867 | 1.970.381.025

14




IZMIiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S.

SERI:II NO:14.1 SAYILI TEBLIGE UYGUN OLARAK HAZIRLANMIS

YONETIM KURULU FAALIiYET RAPORU

KAYNAKLAR 31.03.2015| 31.12.2014
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 589.353.463| 462.060.505
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 162.045.584 08.815.991
Ticari Borglar 304.416.825| 326.484.403
[liskili taraflara ticari bor¢lar 2.509.976 1.582.951
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 301.906.849| 324.901.452
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 7.969.364 9.134.013
Diger Borglar 483.558 299.956
[liskili taraflara diger bor¢lar - -
Iliskili olmayan taraflara diger borclar 483.558 299.956
Tiirev Araglar 2.942.593 249.761
Donem Kar1 Vergi Yikiimlilagi 54.315 7.630.401
Kisa Vadeli Karsiliklar 45.972 2.929.505
Diger kisa vadeli karsiliklar 45.972 2.929.505
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.303.907 18.032.624
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.072.615.581| 925.637.159
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 590.147.530| 519.138.770
Uzun Vadeli Karsiliklar 14.131.768 13.269.408
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 14.131.768 13.269.408
karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimlilugi 42.538.699 42.667.726
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 646.817.997| 575.075.904
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 323.053.412| 430.047.730
Odenmis Sermaye 375.000.000| 375.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 22.763.962 22.763.962
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger 188.390.763| 189.592.564
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden degerleme ve olgiim kazang/ (kayiplari) 188.390.763| 189.592.564
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 25.832.374 25.832.374
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) (182.625.069) | (149.559.699)
Net Donem Kari/(Zarar1) (106.308.618) | (33.581.471)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28.697.877 39.620.232
TOPLAM OZKAYNAKLAR 351.751.289| 469.667.962
TOPLAM KAYNAKLAR 2.071.184.867 | 1.970.381.025
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