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iZMIiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2017 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Ttirk Lirast olarak gosterilmistir)

Bagumsiz
denetimden

Bagimsiz
denetimden gecmis

gecmemis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Referanslar 31.03.2017 31.12.2016
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 346,909,584 276,259,554
Ticari Alacaklar 298,794,567 297,625,817
Hiskili taraflardan ticari alacaklar 6 10,528,003 14,911,302
Hiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 9 288,266,564 282,714,515
Diger Alacaklar 3,280,216 11,936,309
Liskili taraflardan diger alacaklar 6 12,889 9,564,129
Liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 11 3,267,327 2,372,180
Tiirev Araglar 48 122,363 749,720
Stoklar 12 364,322,360 353,276,922
Pesin Odenmis Giderler 14 21,300,115 6,244,149
Diger Dénen Varliklar 31 2,532,865 2,847,464
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1,037,262,070 948,939,935
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 8 931,043 931,043
Diger Alacaklar 11 920,761 1,060,056
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 15 84,185,000 78,470,000
Maddi Duran Varliklar 16 1,809,164,921 1,828,978,139
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 931,222 979,958
Pesin Odenmis Giderler 14 4,031,500 2,825,618
Ertelenmis Vergi Varligi 42 134,674,963 130,686,435
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2,034,839,410 2,043,931,249
TOPLAM VARLIKLAR 3,072,101,480 2,992,871,184
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 49 286,180,281 313,458,516
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 49 277,416,804 266,022,855
Ticari Borglar 921,400,274 845,005,512
Tliskili taraflara ticari borglar 6 1,280,130 899,786
Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 9 920,120,144 844,105,726
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 29 11,986,771 11,393,285
Diger Borglar 2,519,945 2,380,337
fliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 11 2,519,945 2,380,337
Tiirev Araglar 48 1,223,881 2,947,966
Donem Kari Vergi Yikiimliligii 42 52,733 80,128
Kisa Vadeli Karsiliklar 27 45,972 45,972
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 31 50,613,013 39,533,191
TOPLAM KISA VADELI YUOKUMLULUKLER 1,551,439,674 1,480,867,762
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 49 651,139,445 637,322,532
Uzun Vadeli Karsiliklar 20,305,981 17,653,472
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 29 20,305,981 17,653,472
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 42 178,911,685 180,845,129
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 850,357,111 835,821,133
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait ()zkaynaklar 616,626,725 619,564,279
Odenmis Sermaye 32 375,000,000 375,000,000
Sermaye Diizeltme Farklar 32 22,763,962 22,763,962
Kar veya Zargrda Yemder} Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 673.542,204 681,212,243
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden degerleme ve él¢iim kazanglari(kayplari) 32 673,542,204 681,212,243
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 32 25,832,374 25,832,374
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari (477,952,795) (411,899,096)
Net Donem Kari veya Zarari (2,559,020) (73,345,204)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 32 53,677,970 56,618,010
TOPLAM OZKAYNAKLAR 670,304,695 676,182,289
TOPLAM KAYNAKLAR 3,072,101,480 2,992,871,184

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




IZMIiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 MART 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagmmsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmemis
Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslar 01.01 - 31.03.2017 01.01 - 31.03.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 33 704,499,477 507,985,094
Satiglarin Maliyeti 33 (649,562,869) (471,267,091)
BRUT KAR 54,936,608 36,718,003
Genel Yonetim Giderleri 35 (5,795,912) (5,257,042)
Pazarlama Giderleri 35 (8,984,093) (4,893,850)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36 13,032,155 14,757,531
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 36 (27,190,475) (2,589,005)
ESAS FAALIYET KARI(ZARARI) 25,998,283 38,735,637
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 37 12,219,325 1,947,977
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 37 (1,973,601) (1,150,062)
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/(ZARARI) 36,244,007 39,533,552
Finansman Gelirleri 39 10,228,481 95,500,817
Finansman Giderleri 39 (57,737,603) (89,688,640)
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (11,265,115) 45,345,729
Vergi (Gideri) Geliri 5,769,321 (10,297,995)
Dénem Vergi (Gideri) Geliri 42 (57,202) (744,768)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 42 5,826,523 (9,553,227)
DONEM KARI/(ZARARI) (5,495,794) 35,047,734
Dénem Karmin (Zarariin) Dagilinm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 32 (2,936,774) 3,599,067
Ana Ortaklik Paylar (2,559,020) 31,448,667
Adi ve seyreltilmis pay basina kazang/(kayip) 43 (0.0068) 0.0838

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




IZMIiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagmmsiz denetimden
gecmemis

Bagmmsiz denetimden
gecmemis

Cari Donem
01.01 - 31.03.2017

Onceki Donem
01.01 - 31.03.2016

DONEM KARI (ZARARI)

DiGER KAPSAMLI GELIiRLER

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislar/Azaliglart

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari (Kayiplari)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandirilacaklar

DiIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)
Toplam kapsaml gelir dagilim

Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

(5,495,794)

(381,800)

(477,250)

95,450

(381,800)
(5,877,594)
(5,877,594)

(2,940,040)
(2,937,554)

35,047,734

(839,459)

(1,049,324)

209,865

(839,459)
34,208,275
34,208,275

3,594,654
30,613,621

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




iZMIiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI 5
1 OCAK - 31 MART 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Kar veya Zararda
Yeniden

gli?ill?;rilslgilgn;?yacak Birikmis Karlar / (Zararlar)
Kapsamli Gelirler
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: olarak gosterilmistir) veya Giderler
Kardan Kontrol
Sermaye Yeniden Degerleme Ayrilan Gecmis Yillar Ana Ortakhga Gilcii
Odenmis Diizeltme ve Ol¢iim Kazang/ | Kisitlanmus Karlary/ Net Donem Ait Olmayan

Dipnot Sermaye Farklari (Kayiplar) Yedekler (Zararlar1)  Kary/ (Zarar) | Ozkaynaklar Paylar (Ozkaynaklar
ONCEKIi DONEM
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler
(Dénem bast) 375,000,000 22,763,962 187,375,198 25,832,374  (181,076,817)  (183,064,702) 246,830,015 19,339,034 266,169,049
Transferler - - (521,248) - (182,543,454) 183,064,702 - - -
Donem Kari (Zarar) - - - - - 31,448,667 31,448,667 3,599,067 35,047,734
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - (831,579) - - - (831,579) (7,880) (839,459)
Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonuglanmayan Pay Orani
Degisikliklerine Bagl Artis/Azalis - - 1,410,373 (31,662,626) - (30,252,253)  (5,747,747) (36,000,000)
31 Mart 2016 itibariyla bakiyeler
(Dénem sonu) 375,000,000 22,763,962 187,432,744 25,832,374  (395,282,897) 31,448,667 247,194,850 17,182,474 264,377,324
CARI DONEM
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler
(Dénem bagr) 32 375,000,000 22,763,962 681,212,243 25,832,374  (411,899,096) (73,345,204) 619,564,279 56,618,010 676,182,289
Transferler - - (7,291,505) - (66,053,699) 73,345,204 - - -
Doénem Kart (Zarari) - - - - - (2,559,020) (2,559,020)  (2,936,774) (5,495,794)
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - (378,534) - - - (378,534) (3,266) (381,800)
31 Mart 2017 itibariyla bakiyeler
(Dénem sonu) 32 375,000,000 22,763,962 673,542,204 25,832,374  (477,952,795) (2,559,020) 616,626,725 53,677,970 670,304,695

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




iZMiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31MART2017 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem kari/(zarar1)

Donem net karv/(zararr) mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler

Deger dusiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler

Stok deger diigiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler

Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler

Tiirev Finansal Ara¢larin Gergege Uygun Deger Kaywplar: (Kazanglart)
ile Iigili Diizeltmeler

Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler

Nakit dis1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler

Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile
ilgili diizeltmeler

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler
Stoklardaki azaliglar (artislar) ile ilgili diizeltmeler

Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler
Vergi iadeleri (6demeleri)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Bagli ortakliklarda ilave pay alimlarina iliskin nakit ¢ikislari

Duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart

Tiirev araglardan nakit girigleri

Tiirev araglardan nakit ¢ikiglari

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri

Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari

[ligkili taraflardan alian diger borglardaki degisim

Odenen faiz

Alnan faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS)
(A+B+C)

D.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gecmemis gecmemis

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslann  01.01- 31.03.2017 01.01 - 31.03.2016
124,953,579 293,976,258

(5,495,794) 35,047,734

90,061,541 23,391,161

30 31,324,230 20,733,884
(163,911) (223,025)

12 (163,911) (223,025)
29 2,727,971 1,184,150
36,39 15,205,082 10,376,994
(5,654,063) (383,491)

37 (5,654,063) (383,491)
42 (5,769,321) 10,297,995
52,391,553 (18,510,948)

37 - (84,398)
41,325,776 236,913,985

(2,585,922) (7,285,085)

(755,852) 764,551

(8,986,567) 40,998,337

60,529,048 135,132,744

135,098 19,274

(7,010,029) 67,284,164

125,891,523 295,352,880

29 (552,711) (663,870)
(385,233) (712,752)

(14,453,657) (39,036,750)

- (36,000,000)

- 237,637

16,19 (19,010,992) (3,590,853)
13,582,218 4,242,891

(9,024,883) (3,926,425)

(39,849,892) (359,670,981)

146,266,431 189,361,740
(191,619,886) (527,594,037)

9,562,163 (11,444,638)

(7,765,823) (11,488,482)

3,707,223 1,494,436

70,650,030 (104,731,473)

7 276,259,554 223,404,104
7 346,909,584 118,672,631



iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. (“Sirket”) uzun hadde mamulleri iiretmek amaci ile 1975 yilinda
kurulmustur. Modern haddehane tesisleri 1983’te, gelikhanesi ise 1987 yilinda isletmeye alinmigtir.
Aliaga agir sanayi bolgesinde 500 bin m2’nin iizerinde bir alanda iiretimini stirdiirmektedir. Sirket ve
bagl ortakliklarinin baslica faaliyet konusu demir-gelik {iretimi, satisi, pazarlamasi, tagimasi, gemi
faaliyetleri, liman hizmetleri ve enerji tiretimi, dagitimi ve ticaretidir. Sirket’in ticaret siciline kayith

adresi Sair Esref Bulvar1 No: 23, 35210, Izmir’dir.

Konsolide finansal tablolara dahil edilen sirketler asagida sunulmaktadir.

31 Mart 2017

Sirket Adi Faalivet Alam

Istirak orami

Akdemir Celik Sanayi ve Tic. A.S.
IDC Liman Isletmeleri A.S.
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.

Demir - ¢elik imalati %99.98
Liman isletmeciligi %99.98
Enerji {iretimi %086,63

31 Aralik 2016

Istirak orami
%099.98

%099.98
%86,63

Ortakhk yapisi:
Ortak ad1 Hisse tutari Hisse yiizdesi
(TL) (%)
Sahin — Kog Celik Sanayi A.S. 217,972,335 58.13
Halil Sahin 55,459,438 14.79
Sahin Sirketler Grubu Holding 20,444,300 5.45
Diger 81,123,927 21.63
Toplam 375,000,000 100.00
Sirket Borsa Istanbul’da (“BIST”), “IZMDC” ad1 altinda islem gérmektedir.
Sirket ve bagli ortakliklari i¢in bu raporda “Grup” ibaresi kullanilacaktir.
Kategori itibariyla ¢alisan personel sayisi asagidaki gibidir.
Dénem Isci Memur Miidiir Ust diizey Toplam
31 Mart 2017 1,354 474 27 7 1,862
31 Aralik 2016 1,343 468 26 7 1,844
Sirket’in menkul kiymetleri ve istirakleri asagidaki gibidir.
Pay oram (%) TL
Menkul Kivmetler ve Istirakler
Itas Izmir Teknopark Ticaret A.S. 0.125 2,547
Sivas Demir Celik isletmeleri A.S. 0.002 445,357
Enda Enerji Holding A.S. 0.24 644,150
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. 0.03 70,013
[HY Izmir Hava Yollar1 A.S. 0.0073 4,333
Nemrut Kilavuz ve Romorkor Hizmetleri A.S. 16.66 10,000
Enerji Piyasalari Isletim Anonim Sirketi 0.80 200,000
Deger Diisiikliigii Karsihigi
Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S. (445,357)
TOPLAM 931,043
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2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket ve bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Tirk Vergi kanunlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak
Tiirk Liras1 (“TL”) bazinda hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirirlige girmis olan Tirkiye
Muhasebe Standartlarma (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigmi ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak {iizere, 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamustir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Grubun ilisikteki konsolide finansal tablolari SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyurusu”na uygun olarak hazirlanmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grubun konsolide finansal tablolari 10 Mayis 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
konsolide finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar Grubun gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Tiim finansal bilgiler
aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir. Virgiilden sonraki tutarlar bir basamak en yakin tam
saylya yuvarlamistir.

Konsolidasyon Esaslari
Bagl Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grubun dogrudan veya dolayli olarak islemleri tizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Grup, bagli ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel
politikalarini yiiriitme giicline sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuglarindan pay
alir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklari goz 6niinde bulundurulur.
Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.
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2.2

Gerekli olmast halinde Grubun, izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarm finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir. Bagh
ortakliklarin kontrol giicli olmayan paylarindaki zararlar, s6z konusu durum eksi bakiye ile
sonuclansa dahi, kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Asagidaki tablo, Grubun sahip oldugu dolayli kontrol giicii oranlar1 ile birlikte tiim bagh
ortakliklarini gostermektedir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Akdemir Celik Sanayi ve Tic. A.S. %99.98 %99.98
IDC Liman Isletmeleri A.S. %99.98 %99.98
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. %86.63 %86.63

Konsolidasyonda Eliminasyon Islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup i¢i yapilan iglemler, grup ici bakiyeler ve
grup i¢i islemlerden dolay1 olusan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir.
Istirakle ana ortaklik ve ana ortakligin konsolidasyona tabi bagli ortakliklar1 ve miistereken kontrol
edilen ortakliklar arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakligin
istirakteki pay1r oraninda netlestirilmistir. Gergeklesmemis zararlar deger diisiikliigline dair kanit
olmadigr siirece gerceklesmemis kazanglarla ayn1 sekilde silinirler.

Karsilastirmah Bilgiler

llisikteki konsolide finansal tablolar, Grubun finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide
finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya simflandiriimas: degistiginde, konsolide finansal
tablolarin Karsilagtirilabilirligini saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun
olarak yeniden diizenlenmekte ve bu konulara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

Grup, 31 Mart 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile 31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme konsolide kar veya zarar
tablosunu, konsolide diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akig tablosunu ve konsolide
Ozkaynaklar degisim tablosunu 31 Mart 2016 tarihinde sona eren déneme ait konsolide kar veya zarar
tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve konsolide 6zkaynak
degisim tablosu ile karsilasgtirmali olarak hazirlamustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin e
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir.

e Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarm
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansit ve nakit akisgindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarimi karsilagtirabilme olanagina
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2.3

2.4

sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadigi siirece her hesap doneminde aymi muhasebe politikalari
uygulanmalidir.

Grubun 31 Mart 2017 da sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken
kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolar igerisinde
detayli olarak agiklanan muhasebe politikalari ile benzerdir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

llisikteki konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmasi; Yonetim tarafindan hazirlanmig konsolide finansal tablolarda yer alan bazi varlik ve
yiikiimliilikklerin tasidiklart degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen aciklamalar ile
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminlerin yapilmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gézden
gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibartyla konsolide kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

TFRS Degisiklikler ve Yorumlar

Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmsg fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlirlige girmesinden sonra Kkonsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayimlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve ylikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve smiflandirilmasina iliskin yeni hiikkiimler getirmektedir.
TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smmiflama ve Olgiimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lciilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
Olglimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Eyliil 2016°da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip miisterilerle
yapilan sozlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristrma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini 6ngérmektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, standardin Kkonsolide finansal durumu ve performansi fiizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasim
olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide
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finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39°daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7°deki
ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamigtir. Bu versiyona bagli olarak
isletmeler tiim riskten korunma islemleri igin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek iizere muhasebe politikasi secimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart
UFRS 9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliik tarihini ertelemektedir. UFRS
9 (2013)’den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmistir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 Standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda
yayimlanan ydnlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybimin hesaplanmasi
icin yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve
Olciilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalari
icermektedir. UFRS 9 ayn1 zamanda UMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve
bilango disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9
standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢cin gegerlidir. Grup, standardin
konsolide finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymlannustir.
Bu standart kiralama islemlerini yoneten mevcut UMS 17 Kiralama islemleri, UFRS Yorum 4 Bir
Anlagmanmn Kiralama Islemi Icerip Igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet
Kiralamalar1 — Tegvikler standartlarinin ve yorumlarmin yerini almakta ve UMS 40 Yatinm Amagh
Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut
uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango
disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli
olacaktir ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler i¢in erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Parah Islemler ve Avans Tutarlari

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli
kurun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek tlizere UFRYK 22 yayimlanmustir.
Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans
olarak alian gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler
igin gegerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullamlacagmn belirlenmesi bakimindan, pesin
Odemeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi
olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutar1 varsa, her bir avans tutar
icin ayr1 bir iglem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2018 den sonra baglayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir. Grup, degisikligin
konsolide finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

10



iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisiklikler — Aciklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir pargasi olarak konsolide finansal tablolardaki
gosterim ve aciklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisiklikler
yapilmustir. Bu degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliikklerde meydana gelen nakit bazli
ve nakit bazli olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan degerlendirilmesine olanak
saglanmis olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide finansal durumu ve
performanst {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis
Vergi Varhiklarimn Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gecici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter
degeri ve raporlama dénemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili
varligin net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen
geri kazanilma geklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, degisikligin konsolide finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazh Odeme Islemlerinin
Siniflandiriimasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirllmasi ve
bazi belirsizlikleri gidermek {iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler
yapilmistir. Bu degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin ol¢limii, stopaj
netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli ddemelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden
Ozkaynaga dayali aragla Odenen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin
muhasebelestirilmesi konularina aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli
O0demelerin Ol¢iimiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin dl¢limiinde kullanilan ayni yaklagim
benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin
karsilanmasi1 durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak
muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide finansal durumu ve
performanst {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 40 Yatirinm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagh gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatirim amagli gayrimenkiil grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek tlizere UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim
amacimin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirim amagl
gayrimenkulii gelistirilmeden elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi
birakilincaya (finansal tablodan c¢ikarilincaya) kadar yatinm amagli gayrimenkul olarak
degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatirirm amagli gayrimenkiiliinii gelecekte ayni sekilde kullanimma devam etmek {izere yeniden
yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
smiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide finansal durumu ve
performanst {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yaymnlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Donemi”
asagida sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin, grubun
konsolide finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir
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2.5

Yillik iyilestirmeler - 2014—2016 Donemi

UFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nim ilk Uygulamas1”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araclara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 donemi yillik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmas:.

UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatirnmlara iliskin Aciklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagh
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarimi satis amagl olarak siniflandirilmasi
(elden cikarilacak varlik grubu icerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca yapilmasi
gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi,
yatirrm fonu, menkul kiymetler veya yatirim amacl sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi
durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin igin UFRS 9 uyarinca ger¢ege uygun deger
yontemini uygulamalarina imkan taninmasi.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen onemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenmistir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarimin gercege uygun degeri lizerinden Olgiiliir.
Tahmini miigteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir. Sirket ve bagl
ortakliklarinin baglica faaliyet konusu demir-gelik iiretimi, satisi, pazarlamasi, tasimasi, elektrik
enerjisi iretimi ve satisi, gemicilik faaliyetleri ve liman hizmetlerinin sunumudur.

Demir-celik satisi:

Demir-gelik satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamam yerine getirildiginde gergege
uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina goére muhasebelestirilir.

Grubun miilkiyetle ilgili tiim 6énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

Grubun miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

Gelir tutarinin gilivenilir bir sekilde 6lgiilmesi,

Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumu, gemi tagimaciligi ve liman isletmeciligi faaliyetlerini igerir. Hizmet sunumuna
iligkin bir iglem sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili hasilat;
islemin finansal durum tablosu tarihi itibartyla tamamlanma diizeyi dikkate alinarak hizmetin
sunuldugu donemde finansal tablolara yansitilir.

Hizmet sunumundan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde gergege uygun
degeri iizerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Hasilat tutarinin giivenilir bigimde dlgiilebilmesi;
Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;
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Finansal durum tablosu tarihi itibariyla islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bi¢imde
Olgiilebilmesi;
Islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmas: icin gereken maliyetlerin giivenilir bigimde
Olgiilebilmesi.

Elektrik satist

Gelirler, elektrik teslimatinin ger¢eklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarin
ilgili doneme diisen pay tlizerinden kaydedilir. Net satislar, faturalanmis elektrik teslimatinin, satig
komisyonlar1 ve satig vergileri diistildiikten sonraki tutarini gosterir.

Elektrik satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

Grubun miisteriye taahhiit ettigi elektrik miktarinin miisteriye verilmesi,

Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi,

Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Kira geliri:

Sirket’in aktifinde yer alan gemilerin kiralanmasindan elde edilen hasilat, ilgili kiralama sdzlesmesi
boyunca dogrusal yonteme gore muhasebelestirilir.

Finansal Gelirler ve Giderler

Finansal gelirler Grubun mevduat faiz geliri, esas faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen reeskont gelirleri
ve kur farki gelirlerinden olusmaktadir. Finansal giderler banka masraflarindan, kredilerin faiz
giderlerinden, komisyon giderlerinden, kur farki giderlerinden ve esas faaliyet ile iligkilendirilmeyen
reeskont giderlerinden olusmaktadir. Grup olagan faaliyetleri sirasinda akreditifler vb. gibi finansal
durum tablosu dis1 riski bulunan finansal enstriimanlar kullanmaktadir. Grubun bu tir
enstriimanlardan kaynaklanabilecek zararlart séz konusu enstriimanlarin sozlesme tutarlarina
esdegerdir.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayithi degerine indirgeyen etkin faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Stoklar

Stoklarin degeri igin net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani esas
alinmaktadir. Stoklarm maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarm
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Mamuller igin
maliyet, normal kapasiteyi temel alarak belirlenen makul bir oranda genel iiretim giderlerini de
icermektedir. Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin yiliklenilmesi gereken tahmini satig
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 12). Stoklar, aylik hareketli agirlikli
ortalama maliyet yontemine gore degerlenmektedir. Mal alimlarinda varsa fiyatlarin igerisine dahil
olan vade farklar1 satilan malin maliyetinden ve stoklardan diigiliir.
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Stoklar1 net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikliigii tutarlar1 ve stoklarla ilgili
kayiplar, indirgemenin ve kayiplarin olustugu déonemde gider olarak muhasebelestirilir. Her finansal
tablo donemi itibartyla, net gerceklesebilir deger yeniden gbzden gegirilir.

Sabit genel iiretim maliyetlerinin doniistirme maliyetlerine dagitim, {iretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagi varsayimina dayanir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim g¢aligmalarindan
kaynaklanacak kapasite diisiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birkag dénem
veya sezonda elde edilmesi beklenen ortalama iiretim miktaridir. Gergek tiretim diizeyi normal
kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir. Atil kapasite durumunda ise
sabit genel tiretim giderleri ¢alismayan kisim giderleri ile iliskilendirilir.

Maddi Duran Varhklar

Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar 27 Aralik 2016
tarihli, SPK lisansli bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme ¢aligmalarinda tespit
edilen gercege uygun degerlerden finansal tablolara yansitilmigtir.

Gayrimenkul degerleme sirketi, arazi ve arsa degerlerini emsal karsilastirma yontemiyle, binalarin
degerini emsal karsilastirma yontemi ve yipranma payir diisiilmils yeniden insa etme (maliyet)
varsayimi ile yeralti ve yeriistlii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin degerini yipranma payi
diisiilmiis yeniden insa etme (maliyet) varsayimu ile tespit etmistir.

Yeniden degerlemelerin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi duran varlik kalemlerinin gergege
uygun degerlerindeki degisimlere baglidir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artis1 adi altinda
toplanir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayni varligin daha once kar ya da zarar ile
iliskilendirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisini tersine ¢evirdigi 6l¢iide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden
degerleme fazlasindaki her tiir alacak bakiyesinin kapsami Ol¢iisiinde muhasebelestirilir. Diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilen sdz konusu azalig, yeniden degerleme fazlasi basligi altinda
Ozkaynaklarda birikmis olan tutar1 azaltir. Yeniden degerlenen bir duran varligin elden ¢ikarilmasi
durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan varlikla iligkili kismi dogrudan ge¢mis yil zararina
devredilir.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
diistilerek; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan sabit kiymetler ise maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar: diisiilerek konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

Yeniden degerlenmis ya da raporlama donemindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran
varliklarin iizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanir. Araziler
sonsuz Omre sahip olduklar1 varsayilarak amortismana tabi tutulmaz. Tamir ve bakim harcamalari,
masrafin yapildig tarihte ilgili masraf hesabina intikal ettirilir.

Asagida belirtilen amortisman oranlari, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur.
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Binalar %2 - %10
Yeralt1 yer iistii diizenleri %10
Tesis makine ve cihazlar %05 - %30
Tasitlar %5 - %33
Demirbaglar %20 - %33
Ozel maliyetler %20

Varliklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Gergege uygun degerlemeye konu olmayan her finansal varlik her raporlama tarihinde, herhangi bir
deger disilikliigline ugradigini gdsteren nesnel bir kanit olup olmadigini belirlemek igin
degerlendirilir. Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak
etkilendigini gosteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine
ugradigi kabul edilir.

Finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigint gosteren bir veya birden fazla nesnel kanit, karsi
tarafin temerriide diismesi veya kusurunun olmasi, iflasa siiriiklenmesi, Grubun baska segeneginin
kalmamasina istinaden 6demelerde yeniden yapilandirma yapilmasi gibi durumlari igerebilir.

Grup, alacaklari i¢in Qeger disiikligiine isaret eden kanitlar1 hem toplu olarak, hem de varlik bazinda
dikkate almaktadir. Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayri ayr1 degerlendirilir ve test
edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akiglarimin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine
indirgenmesi sonucunda bulunan tutar arasindaki farki ifade eder. Finansal varliklar ayr1 ayr1 deger
disiikliigii degerlendirmelerinde 6nemli miktarda deger diisiikliigiine maruz kalmissa, toplu olarak
deger diisiikliigli degerlendirilir. Tiim deger diisiikliikleri kar veya zarara kaydedilir.

Deger diistikliigi eger deger dusiikliigiiniin kayitlara alindig1 tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
gecerli olmadig1 nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. iskontolu tutarlari iizerinden kayitlara
alman finansal varliklara ait iptaller kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varlikiar

Grubun, ertelenen vergi varligi ve yatirim amagh gayrimenkulleri haricindeki finansal olmayan
varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikliigii gostergesi olup
olmadigr konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullammdaki degeri veya gercege
uygun degerden satis masraflarinin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi Oncesi i¢ verim
orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir. Gergege uygun degeri bir varlik veya nakit yaratan
birimin karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda gerceklestirilen satist
sonucunda elde edilmesi gereken tutardan, elden ¢ikarma maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle bulunur.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit lreten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir
ve deger diistikliigl kayitlara alinir. Deger diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Deger diisiikliigii testi i¢in, varliklar, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirekli
kullanimdan dolay1 nakit girisi iireten en kiiciik birimlere ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan
serefiye, deger diisiikliigii testi i¢in birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen, nakit yaratan
birimlere paylastirilir. Nakit yaratan birimlerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger diistikliigii
oncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin defter degerlerinden, daha sonra birimlerdeki diger
varliklarin defter degerlerinden oransal olarak diisiilir. Deger diisiikliigii kayiplar1 konsolide Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diisiikliigiiniin azalmas1 veya deger diisiikliigliniin gecgerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diisiikliigii, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigli kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diistikliigii kaybinin finansal
tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan
sonra kalan net tutar) agmayacak sekilde muhasebelestirilir. Serefiyeye ait deger diisiikliigii ise geri
¢evrilemez.

Kiralama Islemleri
Finansal kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler, finansal durum tablosunda, kira sézlesmesinin baglangicindaki
minimum kira 0demelerinin raporlama donemi sonu itibariyla indirgenmis degeri ile finansal
kiralamaya konu malin makul degerinden diisiik olanindan, birikmis amortisman ve kalic1 deger
diisiikliikleri indirilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle
azalirken, faiz ddemeleri konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismmin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi,
operasyonel kiralama (isletme kiralamasi) olarak siniflandirilir. Isletme kiralar1 olarak (kiralayandan
alman tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide kar veya zarar tablosunda giderlestirilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim
devlet tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve
tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal
tablolara yansitilir. Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme
tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak
kabul edilir.

Grubun 4857 sayih Is Kanunu ve 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu’ndan dogan, istihdami ve oziirliileri tesvik geliri bulunmaktadir. Tesvik gelirleri, tahsilati
yapilan bir tesvik olmayip, tahakkuk eden sigorta primlerinden hazinece karsilanan tutardan
olugmaktadir. S6z konusu tesvik geliri satiglarin maliyeti altinda, iscilik giderleri igerisinde
netlestirilmigtir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir. Yatirim amagh gayrimenkuller 27 Aralik 2016 tarihinde yeniden degerlemeye
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tabi tutulmustur. Konsolide finansal tablolarda, yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen
gercege uygun degerleri tizerinden gosterilir. Degerleme calismast SPK lisansli bir bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan yapilmistir. S6zkonusu degerleme sonucunda tespit edilen deger artist
konsolide kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore gosterilecek
yatinm amaglt bir gayrimenkule donlismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin
gerceklestigi tarihe kadar TMS 16’y1 uygular. Isletme, TMS 16’ya gdre hesaplanmis olan
gayrimenkuliin defter degeri ile gercege uygun degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farkliligi
ise yine TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar.

Yatirnm amaclh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu
dis1 brrakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Yatirim amaclh gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya
kayip olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger
kayiplar1 diisiilmiis olarak; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren aktife giren maddi olmayan duran
varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylar ile kalici1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak
gosterilirler. Deger diistikltigii olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varlik itfa paylart kar veya zarar tablosunda, ilgili varliklarin iktisap
edildikleri tarihten sonra tahmin edilen faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak muhasebelestirilir.

Asagida belirtilen amortisman oranlari, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur.

Haklar %20-%33
Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli Slgliide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya lretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Finansal Yatirnmlar

Deger disiikliigli zararlar hari¢ olmak {izere, satilmaya hazir finansal varliklara iligskin kazang veya
kayiplar, bu varliklar finansal tablolardan ¢ikarilana kadar 6zkaynak degisim tablosu araciligiyla
dogrudan o6zkaynak igerisinde finansal tablolara alimir. Bu varliklar finansal tablolardan
¢ikarildiginda, daha 6nce 6zkaynak igerisinde finansal tablolara alinan birikmis kazang veya kayiplar
donemin kar veya zarari olarak finansal tablolara alinir. Ancak, satilmaya hazir bir finansal varligin
ilk defa finansal tablolara alindigi tutar ile vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz yontemi
kullanilmak sureti ile itfa edilen kismu faizi temsil eder ve kar veya zarar olarak finansal tablolara
alinir.

17



iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Grubun uzun vadeli finansal yatirimlari, aktif sermaye piyasalarinda islem gormediklerinden ve
sirketlerin gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde ol¢iilemediginden, maliyet bedellerinden,
varsa deger diisiikliigli arindirilmis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gercege uygun degeri, ilgili hisse senedinin Borsa istanbul’da
(“BIST”) raporlama tarihi itibariyla olusan kesin kapanis fiyatidir.

Finansal Araglar
Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup kredi ve alacaklar1 ile mevduatlarini olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar dahil diger biitiin finansal varliklar Grubun ilgili
finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarim1 bu finansal varlik ile ilgili biitlin risk ve getirilerinin sahipligini bir
alim-satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya
yiikiimliiliik olarak kaydedilir.

Grup finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin yasal bir hakki
oldugunda ve islemi net bazda gerceklestirmek ya da varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesini es zamanli yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net
tutar1 finansal tablolarinda gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile nakit ve nakit benzeri degerlerden
olugmaktadir. Tirev olmayan finansal varliklar maliyet degeri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kote edilmemis, sabit veya degisken Odemeli finansal
varliklardir. Bu tiir varliklar baglangicta gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarmi miiteakiben krediler
ve alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis
maliyetleri iizerinden deger disiiklikleri indirilerek gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar ticari ve
diger alacaklar1 ve nakit ve nakit benzerlerini igerir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki agildig: tarih itibariyla {i¢ aydan kisa vadeli
mevduat ve nakit para tutarlarin1 icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde
dondstiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliikler, krediler, ticari ve diger borglar, iliskili taraflara borglar ve
kisa vadeli yilikiimliiliiklerden olusmaktadir. Tiirev olmayan finansal ytlkiimliiliikler asagidaki

sekilde muhasebelestirilir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
almirlar. Kayda almmalarini izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarmin etkin faiz ydntemiyle
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hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince kar veya zarar tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri
tizerinden varsa deger diisiikligi dikkate alinarak gdsterilmektedir. Kisa vadeli diger alacak ve
borg¢lar maliyet degerleri lizerinden gosterilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler, Grubun sozlesmede belirtilen yilikiimliiliklerinin siiresinin dolmast veya
ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan g¢ikarilir.

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar ile dogrudan iliskili ek
maliyetler vergi etkisi diistildiikten sonra 6zkaynaklarda azalis olarak kayitlara alinir.

Imtiyazli hisseler

Imtiyazl hisseler, itfa edilemez veya itfasi, sadece Sirket’in tercihiyle bedelinin denmesi karsiligi
miimkiin olan ve imtiyazli hisselere kar payr dagitiminin ihtiyari oldugu durumlarda 6zkaynaklar
altinda siniflanir. Sirket’in ortaklarinin onayi {izerine imtiyazli hisselere dagitilan ihtiyari kar paylari,
0zkaynaklar icerisinde dagitim olarak kayitlara alinir.

Tiirev finansal ara¢lar

Grubun tiirev finansal araglari, vadeli déviz alim-satim sozlesmelerinden (forward ve opsiyon)
olusturmaktadir.

Grup tiirev finansal araglar ile ilgili finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir. Grup
tiirev finansal araglarinin gergege uygun deger farkini Kar veya zarar tablosuna yansitmaktadir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirevlere atfolunan
ilgili islem maliyetleri olustuklar tarihte kar veya zarar olarak kaydedilir. Ilk kayitlara alinmalarini
takiben, tlirevler gergege uygun degerleriyle dl¢ciiliir ve olugan degisimler dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Mliskili Taraflar

Miskili taraf: Raporlayan isletmeyle iliskili olan kisi veya isletmedir. Raporlayan isletme finansal
tablolarini hazirlayan isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agsagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

a. S0z konusu kisinin,

() Raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmas1 durumunda,
(i) Raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  Raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhiginin kilit yonetici

personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

b. Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:
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1. Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

2. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)

istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir tigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig olmasi ve diger isletmenin sz konusu

tiglincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

5. Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

6. Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

7. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmas1
veya sOz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

8. Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun baska bir {iyesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

»w

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliikklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla
olagan faaliyetleri ¢ercevesinde is iliskilerine girmektedir.

Miskili kuruluslar hakkinda kisa bilgi asagida verilmistir.

IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S.

2005 yilinda Izmir’de kurulmustur. Acentelik, gemi kiralama ve gemi isletmeciligi konularinda faaliyet
gostermektedir. IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S. personel bulma, teknik yonetim, sigorta islemleri,
bakim, teknik malzeme ve yakit temini ile Grup gemilerinin uluslararasi kurallara gére sevk ve
idaresini tistlenmistir.

Sahin Gemicilik Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S.

Deniz ve karayolu ile her tiirlii egsya ve yolcu nakliyati, bu maksatla yurt i¢i ve yurt dis1 uluslararasi
deniz ve kara nakliyati ve ticari islerini yapmak ve/veya yaptirmak iizere 2009 yilinda Izmir
Aliaga’da kurulmustur. 55.803 DWT’luk bir kuru yiik gemisine sahiptir. Grubun Sahin Gemicilik
Nakliyat San. ve Tic. A.S. ile ticari iliskisi arizi niteliktedir.

Agora Sigorta Araczlzk Hizmetleri Ltd. Sti.
2006 yilinda Izmir’de kurulmustur. Sigorta acenteligi konusunda faaliyet gostermektedir. Agora
Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti., Grubun sigorta islemlerine aracilik hizmeti vermektedir.

Kog¢ Metaliirji A.S. '
1993 yilinda Hatay Dortyol’da  kurulmustur. Insaat demiri iiretimi konusunda faaliyet
gostermektedir. Grubun Kog Metaliirji A.S. ile ticari iligkisi arizi niteliktedir.

Dagi Givim Sanayi ve Ticaret A.S.
1988 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tekstil {izerine faaliyet gostermektedir. Grubun Dagi Giyim
Sanayi ve Ticaret A.S. ile ticari iligkisi arizi niteliktedir.

Begonviller Turizm Yatcilik ve Ticaret Ltd. Sti.

1994 yilinda Mugla’da kurulmustur. 2006 yilindan itibaren Izmir merkezli olarak faaliyetini
stirdiirmektedir. Yat kiralanmasi ve isletilmesi konusunda faaliyet gostermektedir. Grubun
Begonviller Turizm Yatgilik ve Ticaret Ltd. Sti. ile ticari iligkisi arizi niteliktedir.
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Sahin Komiir Ticaret A.S..
Komiir ticareti ile istigal etmektedir.

Diger Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Diger finansal durum tablosu kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmiglardir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Cari donem vergisi ve ertelenen
vergi dogrudan 6zkaynaklarda veya diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinan kalemlerin vergi
etkileri hari¢ kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari dénem vergi ylikiimliliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan ertelenen vergi yikiimliligiinden
olusmaktadir.

Ertelenen vergi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlari
kullanilmaktadir.

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin finansal tablolardaki ve vergi kanunlara gore degisik
raporlama ddénemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi ve maddi olmayan varliklar ile ilgili
aktiflestirme ve amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yikiimliiligii veya varligi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde
vergi avantajinin saglanmasmin olast oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliilikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Tiirkiye’deki vergi diizenlemeleri bir ana sirket ile baglh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
vermesine izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda yansitildigi iizere
vergi karsiliklar1 ayr1 ayn sirket bazinda hesaplanmistir.

Donem vergisi ile ertelenmis vergi tutarlar belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini ve
O0denmesi gerekecek ek vergi ve faizler olup olmadigini dikkate almaktadir. Grup, vergi kanunu ve
gecmis tecriibelerine dayanarak yaptig1 degerlendirmede vergi incelemesinden gegcmemis donemler
icin ayrilan vergi karsiliklarinin yeterli olduguna inanmaktadir. Bu degerlendirme gelecek ile ilgili
birgok mesleki kanaat iceren tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un vergi yiikiimliiliigiiniin
yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi
yiikiimliiligiindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Yirtirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlarina belirli bir toplu 6deme yapmakla

yikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari finansal durum tablosu tarihi itibartyla gecerli olan kidem
tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri
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dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlar1 bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki
konsolide finansal tablolarda yansitilmistir.

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na igveren olarak sigorta primleri 6demektedir. Grubun bu primleri
Odedigi siirece bagka yiikiimliiligii yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Borglar

Grup yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut hukuki veya taahhiide bagh bir
yikiimliliigiin bulundugu, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir
bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik
tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir.

Kosullu borglar, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varliklarla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, sdz konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda
gecerli kur {izerinden TL’ye ¢evrilmektedir. Bu tarz islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya

zarara yansitilmakta yada ilgili standardin elverdigi 6l¢iide aktiflestirilmektedir.

Donem sonunda kullanilan kurlar agagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
ABD Dolar1 (“USD”) 3,6386 3.5192
Avro (“EUR”) 3,9083 3.7099
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 4,5169 4.3189
Japon Yeni (“JPY”) 0,0327 0.0300
Isvigre Frang1 (“CHF”) 3,6437 3.4454
Kanada Dolan (“CAD”) 2,7246 2.6066

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin ilgili donem
igerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile
bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarma geg¢mis yi1l karlarindan, sermayedeki paylar1 oraninda
hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, pay
basmma kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi ihraclarmin
gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimui i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup finansal tablolarim
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
ayrica gelecek donemlere iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimleri raporlamasi igletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla uygunluk saglayacak sekilde diizenlenmistir. Grubun faaliyetlerine iligkin karar almaya
yetkili mercii, faaliyet boliimiine tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve
faaliyet bolimiiniin performansinin degerlendirilmesinden sorumludur. Grubun {st diizey
yoneticileri, Grubun faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.

Grup, baglica dort ana grupta faaliyet gostermektedir. Bunlar demir-celik faaliyetleri, gemi
faaliyetleri, liman faaliyetleri ve enerji faaliyetleridir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari,
Grubun faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Grup isletme
faaliyetlerine iligkin nakit akiglarini, net donem karinin, gayri nakdi islemlerin, gegmis ya da gelecek
islemlerle ilgili nakit giris ve ¢ikiglar1 tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya
finansman ile ilgili nakit akislarina iliskin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi
dolayli yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grubun yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
duran varlik yatirimlart) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarii gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akiglari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O6demelerini gosterir.

Kullamilan Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, Grup yonetiminin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini olusturan varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi déonemde ve bu
giincellemelerden etkilenen takip eden donemlerde kayitlara alinir.
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Grubun finansal tablolarim1 hazirlarken kullandigi onemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
dipnotlarda yer verilmistir.

Dipnot 2.5 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri
Dipnot 16 —Maddi duran varliklar
Dipnot9  — Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsiligt
Dipnot 27 —Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar
Dipnot 29 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Dipnot42 — Vergi varlik ve yiikiimliilikleri
Dipnot 15 - Yatirim amaglh gayrimenkuller
Dipnot 48 — Tiirev araglar
Dipnot 12 — Stoklar deger diisiikliigi karsilhigi
Dipnot 51 - Gergege uygun deger aciklamalari
3. ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)
4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, baglica dort ana grupta faaliyet gostermektedir. Bunlar demir-gelik, gemi, liman ve enerji
faaliyetleridir.

Cografi Bolgelere iliskin Bilgi

Grubun demir-gelik faaliyetlerinde elde ettigi yurt dis1 hasilatin bolge bazinda dagilimi asagidaki

gibidir.

Bolge 01.01.-31.03.2017 01.01.-31.12.2016

Ortadogu %71 %78

Afrika %15 %10

Amerika %6 %4

Diger %8 %8
%100 %0100

Biiyiik Miisterilere fliskin Bilgi

Grubun satig faaliyetleri yurt i¢i ve yurt digi piyasalarda yasanan dalgalanmalara ve rekabet
kosullarina bagli olarak belirlenmektedir. Demir-¢elik faaliyetlerinden elde edilen hasilat i¢inde en
biiyiik alicinin pay1 %13’diir. (2016: %19)

Grubun yonetim raporlamasinda kullandigi raporlanabilir boliimler ile ilgili detaylar asagida
verilmistir.

24



iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Demir-Celik Gemi Liman Enerji . .
01.01-31.03.2017 Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Konf,olldasyon. Konsolide
Diizeltmeleri

Yurtigi Satiglar 341,844,035 - 1,149,599 101,273,018 444,266,652
Yurtdig1 Satiglar 251,424,526 8,525,488 282,811 - - 260,232,825
Boliimler Arasi Satislar 556,946 - 7,266,390 37,791,284 (45,614,620) -
Toplam Satislar 593,825,507 8,525,488 8,698,800 139,064,302 (45,614,620) 704,499,477
Satiglarin Maliyeti (-) (548,864,190) (7,524,298) (9,211,514) (130,543,936) 46,581,069 (649,562,869)
BRUT KAR/(ZARAR) 44,961,317 1,001,190 (512,714) 8,520,366 966,449 54,936,608
Genel Yo6netim Giderleri (-) (4,714,177) (123,633) (227,614) (793,610) 63,122 (5,795,912)
Pazarlama Giderleri (-) (5,521,767) - - (5,141,912) 1,679,586 (8,984,093)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3,618,122 8,108,878 1,000,071 2,023,895 (1,718,811) 13,032,155
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (17,680,022) (8,064,828) (275,150) (2,018,241) 847,766 (27,190,475)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 20,663,473 921,607 (15,407) 2,590,498 1,838,112 25,998,283
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6,811,235 - - 5,408,090 - 12,219,325
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) (1,973,601) - - - (1,973,601)
FINANSMAN GIiDERiI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) 25,501,107 921,607 (15,407) 7,998,588 1,838,112 36,244,007
Finansman Gelirleri 12,404,632 - 137,442 930,001 (3,243,594) 10,228,481
Finansman Giderleri (-) (22,054,233) (145,036) (2,404,144) (36,374,613) 3,240,423 (57,737,603)
VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) 15,851,506 776,571 (2,282,109) (27,446,024) 1,834,941 (11,265,115)
Vergi Geliri/(Gideri) (3,437,542) - 418,599 5,483,402 3,304,862 5,769,321
Doénem Vergi Gideri (57,202) - - - - (57,202)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (3,380,340) - 418,599 5,483,402 3,304,862 5,826,523
DONEM KARI/(ZARARI) 12,413,964 776,571 (1,863,510) (21,962,622) 5,139,803 (5,495,794)
Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 10 - (320) (2,936,464) - (2,936,774)
Ana Ortaklik Paylari 12,413,952 776,571 (1,863,190) (19,026,155) 5,139,802 (2,559,020)
Boliimlere Gore Varhklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar, yatirrm amagli gayrimenkuller 529,100,627 59,220,004 131,417,780 1,174,542,722 - 1,894,281,133
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 15,597,126 - 2,166,584 1,247,282 - 19,010,992
Amortisman giderleri ve itfa paylari 12,507,742 1,859,878 3,688,683 15,101,643 - 33,157,946
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Demir-Celik Gemi Liman Enerji . .
01.01-31.03.2016 Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Konfolldasyoq Konsolide
Diizeltmeleri

Yurti¢i Satiglar 271,121,701 - 2,500,681 59,728,191 333,350,573
Yurtdis1 Satiglar 170,678,164 3,842,274 114,083 - - 174,634,521
Boliimler Arasi Satislar 62,002 - 7,011,762 36,790,507 (43,864,271) -
Toplam Satislar 441,861,867 3,842,274 9,626,526 96,518,698 (43,864,271) 507,985,094
Satiglarin Maliyeti (-) (423,089,556) (6,122,053) (6,928,180) (74,377,376) 39,250,074 (471,267,091)
BRUT KAR/(ZARAR) 18,772,311 (2,279,779) 2,698,346 22,141,322 (4,614,197) 36,718,003
Genel Yonetim Giderleri (-) (4,284,456) (34,963) (258,835) (733,676) 54,888 (5,257,042)
Pazarlama Giderleri (-) (3,479,319) - - (2,660,364) 1,245,833 (4,893,850)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,143,607 94,579 1,716,819 3,185,625 (2,383,099) 14,757,531
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (2,013,614) (46,381) (808,228) (849,133) 1,128,351 (2,589,005)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 21,138,529 (2,266,544) 3,348,102 21,083,774 (4,568,224) 38,735,637
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2,458,804 - 21,186 (532,013) - 1,947,977
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) (1,150,062) - - - (1,150,062)
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI) 22,447,271 (2,266,544) 3,369,288 20,551,761 (4,568,224) 39,533,552
Finansman Gelirleri 80,386,265 - 804,470 17,242,537 (2,932,455) 95,500,817
Finansman Giderleri (-) (79,883,997) (46,563) (301,524) (12,389,011) 2,932,455 (89,688,640)
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 22,949,539 (2,313,107) 3,872,234 25,405,287 (4,568,224) 45,345,729
Vergi Geliri/(Gideri) (4,526,155) - (673,946) (5,097,894) - (10,297,995)
Donem Vergi Gideri (48,065) - (696,703) - - (744,768)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (4,478,090) - 22,757 (5,097,894) - (9,553,227)
DONEM KARI/(ZARARI) 18,423,384 (2,313,107) 3,198,288 20,307,393 (4,568,224) 35,047,734
Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 14 - 497 3,598,556 - 3,599,067
Ana Ortaklik Paylar 18,423,370 (2,313,107) 3,197,791 16,708,837 (4,568,224) 31,448,667
Boliimlere Gore Varhiklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar, yatirnrm amagh gayrimenkuller 355,029,411 65,122,261 119,569,421 693,292,117 - 1,233,013,210
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 1,716,334 - 396,208 1,478,311 - 3,590,853
Amortisman giderleri ve itfa paylari 8,294,007 1,930,457 1,388,229 10,979,099 - 22,591,792
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6.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonu itibariyla, iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklar icin ayrilan silipheli alacak
karsilig1 ve teminata alinmig alacak bulunmamaktadir. Ayn1 sekilde, iliskili taraflara olan ticari ve
diger borglara iliskin verilen herhangi bir teminat da bulunmamaktadir.

Grubun tam konsolidasyon kapsamindaki sirketler disinda, iligkili taraflar lehine verilen teminat,
rehin, kefalet ve benzeri taahhiitleri bulunmamaktadir. (Dipnot 28)

Grubun iliskili taraflardan alacaklar1 ve iliskili taraflara borglari, bakiyeleri ile donem iglerinde
iligkili taraflar ile yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur.

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
IDC Denizcilik San. Tic. A.S. 7,509 9,202
Sahin Komiir Ticaret A.S. 323,341 5,479,521
Kog Metalurji A.S. 10,182,079 9,414,062
Sahin Gemicilik Nakliyat San. ve Tic. A.S. 4,956 -
Karbeyaz Cimento Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 2,183 -
Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 7,935 8,517
10,528,003 14,911,302

iliskili taraflardan diger alacaklar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Sahin - Kog¢ Celik Sanayi A.S. 905 213,287
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. 11,984 9,349,154
Begonviller Turizm Yatg¢ilik Ltd. Sti. - 1,688
12,889 9,564,129

iliskili taraflara ticari bor¢lar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S. 1,137,999 898,291
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 142,131 1,495
1,280,130 899,786
Hasilat icerisindeki iliskili taraflardan gelirler
01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 140,133 171,968
Sahin Komiir Ticaret A.S 827 1,493,040
Kog Celik Sanayi A.S. - 7,539,044
Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 13,428 11,811
Kog¢ Metaliirji A.S. 22,845,331 1,400,252
22,999,720 10,616,115
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Satislarin maliyeti icerisindeki iliskili taraflardan alimlar

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.03.2016

IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 3,028,333 2,532,334
Kog¢ Metalurji A.S. 26,852,535 -
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 192,133 389,561

30,073,002 2,921,895

IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. Grubun sahibi oldugu gemilere personel temini, bakim ve
teknik destek saglamaktadir.

Pazarlama giderleri icindeki iliskili taraf giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 255,555 214,646
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. $ti. 302 -
255,857 214,646
Genel yonetim giderleri icindeki iligkili taraf giderleri 01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. $ti. 13,627 2,803
13,627 2,803

Esas faaliyetlerden diger gelirler igerisindeki iliskili taraflardan gelirler

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.03.2016

IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S. 31,890 29,549
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. 2,970 2,700
Sahin - Kog Celik Sanayi A.S. 3,300 3,000
Sahin Komiir Ticaret A.S. 37,378 774,500
Begonviller Turizm Yatcilik Ltd. Sti. 2,045 1,860
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 10,555 9,600
Kog¢ Metaliirji A.S - 108,729
Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. 6,171 5,457
Sahin Gemicilik Nakliyat San. ve Tic. A.S. 4,200 3,840
Karbeyaz Cimento Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 1,850 1,680
100,359 940,915

iliskili taraflardan maddi duran varhk alimlan
Yoktur. (31 Mart 2016: Yoktur)

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler

Ust diizey yoneticilere (Yénetim Kurulu ve Icra Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Yardimcilarr)
cari donemde saglanan faydalar (licret ve benzeri menfaatler) toplami 695,974 TL (01.01.-
31.03.2016: 566,335 TL )’dir.

Grubun raporlama tarihi itibariyla list diizey yoneticilere borcu bulunmamaktadir.
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7. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Kasa 73,627 86,902

Banka - vadesiz mevduat 18,246,260 33,440,153

Banka - vadeli mevduat 327,092,344 242,442,220

Banka - vadeli hesap faiz tahakkuklar 821,324 202,393

POS cihazlar 676,029 87,886
346,909,584 276,259,554

Donem sonu itibariyla, Grubun banka hesaplari {izerinde blokaj yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

Vadesiz Mevduatlar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Doviz  Tiirk Lirasi Doviz Tiirk Liras:

Bakiyesi Bakiyesi Bakiyesi Bakiyesi

TL 496,281 496,281 2,445,464 2,445,464

usbD 4,825,556 17,558,268 8,209,462 28,890,739

EUR 27,179 106,225 534,800 1,984,053

JPY 1,567,763 51,213 1,476,278 44,325

GBP 5,086 22,972 12,403 53,568

CAD 214 583 214 557

CHF 2,942 10,718 6,225 21,447

Toplam 18,246,260 33,440,153

Vadeli Mevduatlar

Para Agirhikh Ortalama Faiz Tiirk Liras1 Bakiyesi
Birimi Oram Vade Tarihi 31 Mart 2017
usD %3.21 03.04.-21.04.2017 321,890,344
TL %11.37 03.04.2017 5,202,000
327,092,344
Para Agirhikh Ortalama Faiz Tiirk Liras1 Bakiyesi
Birimi Orani Vade Tarihi 31 Aralik 2016
usD %3.35 02.01.2017-15.03.2017 196,987,220
TL %10.17 02.01.2017 45,455,000
242,442,220

Grubun finansal varliklar1 ve yiikiimliilikkleri igin kur, faiz orami riskleri ve duyarlilik analizleri
Dipnot 50’de agiklanmustir.
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8.

FINANSAL YATIRIMLAR
Grubun uzun vadeli finansal yatirnmlarindaki sermaye paylar1 ve oranlar1 agagidaki gibidir.

Pay1 Pay1
Sirket Unvam (%) 31 Mart2017 (%) 31 Arahk 2016
Bagh Menkul Kiymetler ve Istirakler
Itas [zmir Teknopark Ticaret A.S. 0.125 2,547 0.125 2,547
Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S. 0.002 445,357 0.002 445,357
Enda Enerji Holding A.S. 0.24 644,150 0.24 644,150
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. 0.03 70,013  0.03 70,013
[HY Izmir Havayollart A.S. 0.0073 4,333 0.0073 4,333
Nemrut Kilavuz ve Romorkor Hizmetleri A.S. 16.66 10,000 16.66 10,000
Enerji Piyasalari Isletim Anonim Sirketi 0.80 200,000 0.80 200,000
Deger diisiikliigii karsihig
Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S (445,357) (445,357)
Toplam 931,043 931,043

Raporlama tarihi itibartyla sirketlerin yiikiimliliikleri i¢in teminat olarak verdigi finansal varlig
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur)

Grubun uzun vadeli finansal yatirimlari, aktif sermaye piyasalarinda islem gormediklerinden ve
sirketlerin gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde o6lglilemediginden, maliyet bedellerinden,
varsa deger diisiikliigli arindirilmis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Uzun vadeli finansal
yatirimlarin bilgileri asagidaki gibidir.

Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S

1987 wyilinda Sivas’ta kurulmustur. Demir-gelik {iretimi ve ticareti konusunda faaliyet
gdstermektedir. Grubun Sivas Demir Celik Isletmeleri A.S. ile iliskisi yoktur. Deger diisiikliigii
karsilig1 ayrilmistir.

ENDA Enerji Holding A.S.
1993 yilinda Izmir’de kurulmustur. Enerji tretimi, dagitimu ve ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Grubun ENDA Enerji Holding A.S. ile ticari iligkisi bulunmamaktadir.

EGENDA Ege Enerji Uretim A.S.
1997 yiinda Izmir’de kurulmustur. Enerji tretimi, dagitim ve ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Grubun EGENDA Ege Enerji Uretim A.S. ile ticari iliskisi bulunmamaktadar.

[HY Lzmir Havavollari A.S
2005 yilinda izmir’de kurulmustur. Hava yollar isletmeciligi konusunda faaliyet gdstermektedir.
Grubun IHY Izmir Havayollar1 A.S. ile ticari iligkisi bulunmamaktadir.

ITAS Emir T eknopark Ticaret A.S.
1988 yilinda Izmir’de kurulmustur. Teknolojik bilgi tiretimi konusunda faaliyet géstermektedir.
Grubun ITAS izmir Teknopark Ticaret A.S. ile ticari iliskisi bulunmamaktadir.

Nemrut Kilavuz ve Rémorkér Hizmetleri. A.S.

2014 yilinda Izmir’de kurulmustur. Aliaga bolgesindeki limanlara gelen gemilere kilavuzluk ve
romorkor hizmeti verecektir. Grubun Nemrut Kilavuz ve R6morkdr Hizmetleri A.S. ile ticari iligkisi
bulunmamaktadir.
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Eneriji Pivasalari Isletim Anonim Sirketi

Organize toptan elektrik piyasalarmi (giin Oncesi piyasasi, glin igi piyasasi) isletmek ve bu
piyasalarda gerceklestirilen faaliyetlerin mali uzlastirma islemleri ile s6z konusu faaliyetlere iliskin
O6deme, faturalandirma ve diger mali islemleri yliriitmek amaciyla kurulmustur.

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ticari alacaklar 280,003,982 279,805,575
Alacak senetleri 9,666,115 3,959,853
Stipheli ticari alacaklar 3,877,754 3,877,754
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (3,877,754) (3,877,754)
Alacaklarin reeskontu (-) (1,403,533) (1,050,913)
288,266,564 282,714,515

Grup tahsil imkéni kalmayan alacaklar1 i¢in karsilik ayirmistir. Siipheli alacak karsilig1 gecmis tahsil
edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir. Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine
karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu tarihten finansal durum tablosu
tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirir. Dolayistyla, Grup yoOnetimi finansal
tablolarda yer alan siipheli alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek olmadigi inancindadir.

Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmistir. Etkin faiz orani olarak, USD
cinsinden alacaklar i¢in %3.97; EURO cinsinden alacaklar i¢in %3 ve TL cinsinden alacaklar i¢in
%14.75 kullamilmugtir. (31 Aralik 2016:USD:%3.92, EUR:%3, TL:%14.75)

Alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

1-30 giin 6,582,145 1,673,601
30-90 giin 2,933,470 2,096,252
90-360 giin 150,500 190,000
9,666,115 3,959,853

Stipheli ticari alacaklara iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.12.2016

Doénem basi 3,877,754 802,609
Doénem iginde tahsil edilen - (7,569)
Donem igi ayrilan - 3,082,714
Doénem sonu 3,877,754 3,877,754

Donem sonu tarihi itibariyle kur farklarindan kaynaklanan ticari alacak tutar1 (147,994) TL dir. (31
Aralik 2016: 4,598,062 TL)

Grubun kisa vadeli ticari alacaklarina iligkin kur ve likidite riski Dipnot 50°de agiklanmugtir.
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Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ticari borglar 910,155,047 835,346,728
Gider tahakkuklari 10,268,582 8,927,772
Ticari borglarin reeskontu (-) (303,485) (168,774)
920,120,144 844,105,726

Donem sonu itibariyla, ticari borglar hesabinda bulunan 874,210,714 TL (31 Aralik 2016:
805,224,536 TL) hammadde alimi i¢in agilan akreditiflerin tutaridir. Akreditifler, akreditifi agan yurt
ici banka ve araci olan yurt dis1 banka ile yapilan iiclii anlagma geregi vadelidir. Bu anlagmaya bagh
olarak yurt dist hammadde tedarikgisi sirketler alacaklarinmi iskonto ettirerek pesin tahsil etmistir.
Gider tahakkuklari bu sirketlerden vadeli hammadde alimlarina iliskin ticari borglara hesaplanan faiz
tahakkuklarindan olugmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmistir. Etkin faiz orani olarak, USD
cinsinden borglar i¢in  %3.97; EURO cinsinden borglar igin %3 ve TL cinsinden borglar igin
%14.75 kullanilmigtir. (31 Aralik 2016:USD:%3.92, EUR:%3, TL:%14.75)

Donem sonu itibariyle kur farklarindan kaynaklanan ticari bor¢ tutar1 96,554,496 TL dir. (31 Aralik
2016: 106,346,236 TL)

Grubun kisa vadeli ticari bor¢larina iliskin kur ve likidite riski Dipnot 50’de agiklanmustir.

10. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Verilen depozito ve teminatlar 3,267,327 2,372,180
3,267,327 2,372,180

Verilen depozito ve teminatlarin biiyiik boliimii Giimriik Idarelerine verilen teminatlardan
olusmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Verilen depozito ve teminatlar 920,761 1,060,056
920,761 1,060,056
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12.

13.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31 Mart 2017 31 Arahik 2016
Alinan depozito ve teminatlar 137,428 132,918
Odenecek vergi ve fonlar 2,131,647 2,061,640
Diger borglar 250,870 185,779
2,519,945 2,380,337

STOKLAR
31 Mart 2017 31 Arahik 2016
[lk madde ve malzeme 283,020,309 262,116,823
Yar1 mamiiller 4,781,153 6,150,764
Mamiiller 76,782,283 73,071,760
Yoldaki mallar - 12,404,202
Ticari mallar 157,750 116,419
Stok deger diisiikliigii (*) (419,135) (583,046)
364,322,360 353,276,922

(*) Grup mamul stoklarinda net gerceklesebilir degerin maliyetten diisiik kaldigi durumlar igin stok
deger diistikliig hesaplamis ve kar veya zarar tablosunda satilan malin maliyetine yansitmustir.

Donem sonu itibariyla, grubun stoklari izerindeki sigorta teminat1 70,349,400 TL (31 Aralik 2016:

66,778,200 TL) dir

Donem sonu itibariyla stoklar tizerinde aktiflestirilen amortisman gideri tutart 1,833,716 TL (31

Aralik 2016: 2,827,658 TL)’dir (Dipnot 16).

Dénem sonu itibariyla, yiikiimliilikkler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir. (31 Aralik
2016: Yoktur). Finansal durum tablosu tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun siirede paraya

cevrilmesi beklenen stok yoktur.

Stok deger diisiikliigii hareketleri asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.12.2016

Donem basi 583,046 223,196
Donem i¢inde iptal edilen (583,046) (223,196)
Donem iginde ayrilan 419,135 583,046
Donem sonu 419,135 583,046

CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)
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14. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Verilen siparis avanslari 14,220,213 2,601,169
Sigorta giderleri 4,446,553 1,398,764
Finansman gideri 2,089,780 1,638,227
Bilgi islem giderleri 104,018 50,904
Kira giderleri 318,030 279,597
Diger giderler 121,521 275,488
21,300,115 6,244,149

Verilen siparis avanslari, Grubun mal ve hizmet alimlar1 i¢in verdigi avanslardan olusmaktadir.

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Verilen siparis avanslart 4,031,473 2,824,166
Diger giderler 27 1,452
4,031,500 2,825,618
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15.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup, yatinm amach gayrimenkullerinin piyasa degerlerinin belirlenmesi ig¢in 27 Aralik 2016
tarihinde SPK lisansli bagimsiz bir degerleme sirketini gorevlendirmis ve degerleme raporlarina
bagl olarak yatinm amacgh gayrimenkullerini gercege uygun degerlerinden gdstermistir. Deger
degisimi konsolide kar veya zarar tablosunda kayitlara alinmistir. Degerleme sirketi onceki yillarda
yapilan degerleme c¢alismalarinda oldugu gibi degerleme yontemi olarak emsal karsilastirma
yontemini kullanmistir.

01.01- 01.01-
31.03.2017 31.03.2016
Donem basgt 78,470,000 46,034,000
Arsalardan transfer 5,715,000 -
Gergege uygun deger degisimleri - -
Dénem sonu gercege uygun deger 84,185,000 46,034,000
Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye ait arsalarin detayl bilgileri asagida sunulmustur.
Gercege Uygun Gercege Uygun
) ) Satinalma Degeri Degeri
Ili Tlgesi Mahalle kdy Vasfi Maliyeti 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
[zmir Foga Samurlu Tarla 1,630,159 20,515,000 20,515,000
[zmir Foca  Horozgedigi  Tarla 105,768 3,020,000 3,020,000
[zmir Foga Horozgedigi Arsa 2,207,171 54,935,000 54,935,000
[zmir Foga Horozgedigi Arsa 3,049,860 5,715,000 -
6,992,958 84,185,000 78,470,000

Donem sonu itibariyla yatinm amagli gayrimenkuller iizerinde herhangi bir sigorta ve ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).
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16. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir.

Yeralt1 ve Yapilmakta

Arazi ve Yeriistii Tesis, Makine Ozel Olan

Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tagitlar (*)  Demirbaslar Maliyetler Yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 322,180,002 27,735,433 492,090,236 1,676,088,125 121,938,635 18,370,255 7,316,430 6,899,430 2,672,618,546
Girigler - 90,202 14,667,349 577,830 27,000 399,871 - 3,195,695 18,957,947
Cikiglar (5,715,000) - - - - - - - (5,715,000)
Transfer - - - 224,079 - - - (224,079) -
31 Mart 2017 kapanis bakiyesi 316,465,002 27,825,635 506,757,585 1,676,890,034 121,965,635 18,770,126 7,316,430 9,871,046  2,685,861,493
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi _ (16,161,633) (201,083,583) (551,445,878) (58,825,294) (10,131,114) (5,992,905) - (843,640,407)
Girigler - (292,119) (4,863,347)  (25,178,915) (2,092,044) (457,106) (172,634) - (33,056,165)
Cikiglar - - - - - - - - -
31 Mart 2017 kapanis bakiyesi - (16,453,752)  (205,946,930) (576,624,793) (60,917,338) (10,588,220) (6,165,539) - (876,696,572)
31 Aralik 2016 net defter degeri 322,180,002 11,573,800 291,006,653 1,124,642,247 63,113,341 8,239,141 1,323,525 6,899,430 1,828,978,139
31 Mart 2017 net defter degeri 316,465,002 11,371,883 300,810,655 1,100,265,241 61,048,297 8,181,906 1,150,891 9,871,046  1,809,164,921

(*) Tasitlar igerisinde Grubun sahip oldugu gemiler de yer almaktadir.
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla, Grubun sabit kiymetleri {izerindeki sigorta teminat1 4,001,247,393 TL dir.
Gemiler tizerindeki sigorta teminat1 113,524,320 TL ’dir. 1 Ocak — 31 Mart 2017 dénemine ait maddi
duran varliklara ait amortisman gideri 33,056,165 TL’dir. Dénem sonu itibartyla, stoklar {izerinde
aktiflestirilen maddi duran varliklar ile ilgili amortisman tutar1 1,833,716 TL’dir. (Dipnot 12)

Bagli ortaklik izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. lehine Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan
acilmig ve agilacak her tiirlii kredilerin teminatini tegkil etmek tizere, 14 Kasim 2011 tarihi itibariyla
Izmir 1li, Aliaga Ilgesi, Horozgedigi K&yii, K17C04B1D-1C Pafta, 119 Ada, 10 Parsel numaral
gayrimenkul iizerine banka lehine, birinci derecede 1,100,000,000 TL bedelle ipotek tesis edilmistir.

Donem sonu itibariyla, yapilmakta olan yatirimlar 1,934,009 TL tutarindaki Sirket’in devam etmekte
olan fabrika modernizasyonu yatirimi kapsamindaki harcamalardan; 25,076 TL tutarindaki Akdemir
Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fabrika modernizasyonu kapsamindaki harcamalarindan, 2,704,805
TL tutarindaki IDC Liman Isletmeleri A.S.’nin iskele ve rihtim uzatma masraflarindan 5,207,156
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin harcamalarindan olusmaktadir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla finansal kiralama konusu makine ve tasitlarin net defter degeri 4,626,454
TL’dir. (31 Aralik 2016: 699,802 TL)

Arsa ve araziler, yeralti ve yeristii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin yeniden
degerlemeye tabi tutulmamis maliyet degerleri ve ilgili birikmis amortismanlari asagidaki gibidir.

Arsa ve Binalar yeralti ve Tesis makine ve
31 Mart 2017 araziler yeriistii diizenleri cihazlar
Maliyet 7,417,770 431,794,008 1,159,665,294
Birikmis Amortisman(-) - (196,896,918) (546,208,954)
Net defter degeri 7,417,770 234,897,090 613,456,340

Arsa ve Binalar yeralti ve Tesis makine ve
31 Aralik 2016 araziler yeriistii diizenleri cihazlar
Maliyet 10,467,630 413,304,287 1,158,921,651
Birikmis Amortisman(-) - (193,011,137) (529,485,834)
Net defter degeri 10,467,630 220,293,150 629,435,817
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.

Yeralt1 ve ) Yapilmakta

Arazi ve Yeriistii Tesis, Makine Ozel Olan

Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tagitlar (*)  Demirbaslar Maliyetler Yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 agilig bakiyesi 200,695,841 23,967,064 417,882,961 1,176,148,631 124,563,987 16,635,148 7,316,430 2,988,607 1,970,198,669
Girigler 710,401 665,734 4,202,459 8,796,416 1,527,417 1,592,808 - 8,157,910 25,653,144
Cikiglar (360,800) - - (6,828,983) (4,133,033) (13,499) - - (11,336,315)
Transfer - 313,340 617,030 3,180,654 (19,736) 155,799 - (4,247,087) -
Deger artist 121,134,560 2,789,295 69,387,786 494,791,407 - - - - 688,103,048
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 322,180,002 27,735,433 492,090,236 1,676,088,125 121,938,635 18,370,255 7,316,430 6,899,430 2,672,618,546
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi - (15,315,912)  (192,494,613) (489,366,139) (54,231,472) (8,437,833) (5,302,025) - (765,147,994)
Girisler - (845,721) (8,588,970) (68,489,192) (8,706,160) (1,703,229) (690,880) - (89,024,152)
Cikiglar - - - 6,409,453 4,112,338 9,948 - - 10,531,739
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi - (16,161,633) (201,083,583) (551,445,878) (58,825,294) (10,131,114) (5,992,905) - (843,640,407
31 Aralik 2015 net defter degeri 200,695,841 8,651,152 225,388,348 686,782,492 70,332,515 8,197,315 2,014,405 2,988,607 1,205,050,675
31 Arahik 2016 net defter degeri 322,180,002 11,573,800 291,006,653 1,124,642,247 63,113,341 8,239,141 1,323,525 6,899,430 1,828,978,139

(*) Tastlar igerisinde Grubun sahip oldugu gemiler de yer almaktadir.
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17.

18.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grubun sabit kiymetleri iizerindeki sigorta teminati 3,848,824,169
TL’dir. Gemiler iizerindeki sigorta teminat1 109,799,040 TL *dir. 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait
maddi duran varliklara ait amortisman gideri 89,024,152 TL’dir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, stoklar
tizerinde aktiflestirilen maddi duran varliklar ile ilgili amortisman tutar1 2,827,658 TL’dir. (Dipnot 12)

Bagli ortaklik izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. lehine Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan
acilmig ve agilacak her tiirlii kredilerin teminatini tegkil etmek tizere, 14 Kasim 2011 tarihi itibariyla
Izmir 1li, Aliaga Ilgesi, Horozgedigi K&yii, K17C04B1D-1C Pafta, 119 Ada, 10 Parsel numaral
gayrimenkul iizerine banka lehine, birinci derecede 1,100,000,000 TL bedelle ipotek tesis edilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, yapilmakta olan yatirimlar 799,461 TL tutarindaki Sirket’in devam
etmekte olan fabrika modernizasyonu yatirimi kapsamindaki harcamalardan; 195,271 TL tutarindaki
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fabrika modernizasyonu kapsamindaki harcamalarindan,
1,309,366 TL tutarindaki IDC Liman Isletmeleri A.S.’nin iskele ve rihtim uzatma masraflarmdan
4,595,332 izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin harcamalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal kiralama konusu makine ve tagitlarin net defter degeri 699,802
TL’dir. (31 Aralik 2015: 1,659,086 TL)

Maddi duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.03.2016

Satilan mamuller maliyeti 25,374,480 16,975,343
Hizmet maliyeti 5,726,364 3,317,926
Stoklar tizerinde aktiflestirilen 1,833,716 1,857,908
Genel yonetim giderleri (Dipnot 35) 121,605 111,260
Diger faaliyet giderleri - 178,127
33,056,165 22,440,565

HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)
UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI
FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Haklar
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 3,914,379
Girigler 53,045
31 Mart 2017 kapams bakiyesi 3,967,424
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (2,934,421)
Donem gideri (101,781)
31 Mart 2017 kapams bakiyesi (3,036,202)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 979,958
31 Mart 2017 itibariyla net defter degeri 931,222

1 Ocak -31 Mart 2017 donemine ait itfa payr gideri 101,781 TL’dir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla,

stoklar tizerinde aktiflestirilen maddi olmayan varliklar ile ilgili amortisman tutar1 yoktur.

Maliyet degeri Haklar
1 Ocak 2016 agilig bakiyesi 3,485,469
Girigler 428,910
31 Arahik 2016 kapams bakiyesi 3,914,379
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2016 agilig bakiyesi (2,402,759)
Donem gideri (531,662)
31 Aralik 2016 kapams bakiyesi (2,934,421)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 1,082,710
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 979,958

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait itfa payr gideri 531,662 TL’dir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla,

stoklar tizerinde aktiflestirilen maddi olmayan varliklar ile ilgili itfa pay1 gideri yoktur.

Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.03.2016

Satilan mamiiller maliyeti 30,298 26,367
Genel yonetim giderleri (Dipnot 35) 71,483 124,860
101,781 151,227
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

KIRALAMA ISLEMLERI

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Donem iginde varliklarda deger diistikliigi yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grubun, dénem igerisinde 6661 sayili, 4857 sayili Is Kanunu ve 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasi Kanunu’ndan dogan, Kar veya zarar tablosuna yansitilmig toplam 1,539,577
TL tutarinda istihdamu ve oziirliileri tesvik geliri bulunmaktadir. (1 Ocak — 31 Mart 2016: 1,008,636
TL). Tesvik gelirleri tahsilati yapilan bir tesvik olmayip, tahakkuk eden sigorta primlerinden
hazinece karsilanan tutardan olugmaktadir. S6z konusu tesvik geliri satiglarin maliyeti altinda, isgilik
giderleri igerisinde netlestirilmistir.

BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Dava karsiliklari 45,972 45,972
45,972 45,972
Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir.
01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.12.2016
Donem basi bakiye 45,972 45,972
Doénem iginde ayrilan kargilik - -
Doénem sonu 45,972 45,972

Rapor tarihi itibartyla dava karsiligi olarak ayrilan 45,972 TL, IDC Liman Isletmeleri A.S. ve
Akdemir Celik Sanayi A.S. aleyhine agilmis kidem ve ihbar tazminati, fazla mesai iicreti ile is kazasi
davalant ile ilgilidir. Kararlar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup Yargitay’dan doniisii
beklenmektedir.
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28. TAAHHUTLER

Grup tarafindan alinan teminat ve kefaletler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Alinan teminat mektuplari 19,728,369 12,347,648
Alinan kefaletler 5,113,402,509 4,957,146,486
5,133,130,878 4,969,494,134

Alinan teminat mektuplart Grubun yurt ici saticilarindan aldigt mal ve hizmetlere karsilik bu
sirketlerden alinan teminat mektuplarindan olugmaktadir. Alinan kefaletler ise bankalardan
kullanilan krediler i¢in Grubun iligkili kuruluslarindan ve ortaklarindan aldigi kefaletleri
igermektedir.

Donem sonu itibartyla Grubun vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin detay1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2017

Orijinal Para Birimi Toplam

TEMINAT-REHIN-iPOTEKLER EUR uUsD TL TL

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin
toplam tutar1

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1 -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amacryla diger

tigiincii kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutar - - - -

450,000 52,501,000 27,682,711 220,471,584

322,500,000 1,294,983,206  2,468,431,706

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - - - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
Sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -

iii. C maddesi kapsanina girmeyen tiglincii kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -

Toplam 450,000 375,001,000 1,322,665,917  2,688,903,290

Grubun vermis oldugu diger TRI'lerin Grubun zkaynaklarma oran1 %0’dir.
31 Aralik 2016

Orijinal Para Birimi Toplam

TEMINAT-REHIN-iPOTEKLER EUR uUsD TL TL

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutar1

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitiilmesi amactyla diger

tiglincii kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutar - - - -

450,000 72,451,000 27,853,160 284,492,174

322,500,000 1,295,199,655  2,430,141,655

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - - - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
Sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen iigiincii kisiler lehine

vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

Toplam

450,000

394,951,000

1,323,052,815

2,714,633,829
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Grubun vermis oldugu diger TRI'lerin Grubun 6zkaynaklarina orani1 %0’dir. Grubun gesitli kurum ve
kuruluslara kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2017

Orijinal Para Birimi Toplam

TEMINAT EUR usD TL TL

Giimriik midirliigiine verilen 450,000 - 3,497,181 5,255,916
Vergi dairesine verilen - - 788,434 788,434
Elektrik dagitim sirketlerine verilen - - 4,672,707 4,672,707
Dogalgaz dagitim sirketlerine verilen - - 11,166,771 11,166,771
Bankalara verilen teminat mektuplart - 52,020,000 - 189,279,972
Diger verilen teminat mektuplari - 481,000 7,557,618 9,307,785
Toplam 450,000 52,501,000 27,682,711 220,471,585

31 Arahk 2016

Orijinal Para Birimi Toplam

TEMINAT EUR uUsb TL TL

Glimriik miidiirligiine verilen 450,000 - 3,497,181 5,166,636
Vergi dairesine verilen - - 1,050,183 1,050,183
Elektrik dagitim sirketlerine verilen - - 4,672,707 4,672,707
Dogalgaz dagitim girketlerine verilen - - 11,166,771 11,166,771
Bankalara verilen teminat mektuplart - 72,020,000 - 253,452,784
Diger verilen teminat mektuplari - 431,000 7,466,318 8,983,093
Toplam 450,000 72,451,000 27,853,160 284,492,174

Grubun ve Bagh Ortakliklarinin birbirleri lehine, kullandiklar gesitli krediler ile ilgili verdikleri
kefaletlerin detay1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2017

Orijinal Para Birimi Toplam
KEFALET EUR USD TL TL
Tam Konsolidasyon Kapsamindaki Sirketlere
Verilen Kefaletler
- Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye verilen - - 8,052,409 8,052,409
- iDC Liman isletmeleri A.S.'ye verilen - 15,000,000 14,542,797 69,121,797
- Izdemir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'ye verilen - 307,500,000 1,272,388,000 2,391,257,500
Toplam 322,500,000 1,294,983,206  2,468,431,706
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29.

31 Aralik 2016

Orijinal Para Birimi Toplam

KEFALET EUR Usb TL TL
Tam Konsolidasyon Kapsamindaki Sirketlere
Verilen Kefaletler
- Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye verilen - - 8,007,109 8,007,109
- IDC Liman Isletmeleri A.S.'ye verilen - 15,000,000 14,804,546 67,592,546
- Izdemir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'ye verilen - 307,500,000 1,272,388,000  2,354,542,000

Toplam 322,500,000 1,295,199,655  2,430,141,655

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Personele borglar 6,332,743 4,755,009
Odenecek SGK primleri 4,272,221 4,746,762
Odenecek gelir vergileri 1,381,807 1,891,514
11,986,771 11,393,285

Cahsanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsihklar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karsiligi 17,115,601 15,582,422
Izin kargilig1 3,190,380 2,071,050
20,305,981 17,653,472

Kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-
Kidem Tazminati 31.03.2017 31.03.2016
Donem basi itibartyla karsilik 15,582,421 12,198,175
Hizmet maliyeti 1,294,438 722,374
Faiz maliyeti 417,824 309,412
Aktiieryal kayip/(kazang) 477,250 1,049,324
Odenen kidem tazminati (552,711) (663,870)
Konusu kalmayan karsiliklar (103,621) (38,207)
Donem sonu itibariyla karsihk 17,115,601 13,577,208

Donem sonu itibartyla 477,250 TL tutarindaki aktiieryal kayip diger kapsamli gelir tablosunda

muhasebelestirilmistir. (31 Mart 2016: 1,049,324 TL)
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Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatia hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yilikiimliligii vardir.
31 Mart 20176 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili igin bir aylik briit maas
tizerinden 4.426,16 TL (31 Aralik 2016:4.297,21 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Grubun kidem
tazminati karsiligi Dipnot 2’de agiklandigi sekilde hesaplanmistir. Donem sonunda karsilik, her
hizmet yili i¢in maksimum 4.426,16 TL olmak iizere 30 giinliik {icret iizerinden ve emeklilik ya da
ayrilig tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir.

Grup, finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak, beklenen enflasyon orani ile reel
reeskont oranin1 kullanmug ve finansal durum tablosu giintine indirgeyerek hesaplanmis kidem
tazminat1 yiikkiimliligiini finansal tablolarina yansitmistir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Enflasyon orani % 8,53 % 8.53
Reel iskonto oranlar1 902.32 002.32

Donem sonu itibariyle, kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan istege bagli isten
ayrilmalar neticesinde ddenmeyen kidem tazminati harig, gelecekte ddenmesi muhtemel kidem
tazminati tutarlarinin tahmini oran1 % 96 (31 Aralik 2016 : %96)’dur.

Izin karsiligmin hareketi asagidaki gibidir

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.03.2016

Donem basi 2,071,050 2,763,338
Donem i¢indeki net degisim 1,119,330 190,571
Donem sonu 3,190,380 2,953,909

Izin karsih@ tutar kalan izin giiniiniin giinliik iicret ile ¢arpilmasi sonucu hesaplamr. Cari dénem
karsilik giderleri konsolide finansal tablolarda calisanlara saglanan uzun vadeli karsiliklarda
gosterilmistir.
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.03.2016

Hammadde ve yardimc1 madde gideri 485,933,548 353,772,883
Enerji giderleri 23,292,027 22,879,282
Personel ve iscilik giderleri 41,596,967 33,958,527
Ticari mallar maliyeti 827,358 5,456,034
Navlun giderleri 19,448,424 14,496,926
Isletme malzemesi giderleri 12,650,082 10,837,974
Amortisman ve itfa giderleri 31,324,230 20,733,884
Genel tiretim gideri 7,308,142 6,552,366
Stoklardaki degisim (1,468,818) 4,379,899
Kur farki gideri 17,580,153 -
Diger 53,041,236 10,939,213
691,533,349 484,006,988

31. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Mahsup edilecek vergi alacagi 1,957,907 1,657,271
Devreden KDV 110,270 57,227
Is avanslar 223,315 126,285
Personel avanslari 142,354 88,556
Diger cesitli donen varliklar 99,014 918,125

2,532,865 2,847,464

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2017

31 Arahk 2016

Odenecek katma deger vergisi 20,636,355 16,663,965
Alinan siparis avanslari 28,875,002 22,567,013
Gelecek aylara ait gelirler 1,023,387 299,067
Diger borglar 78,269 3,146

50,613,013 39,533,191
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32.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis Sermaye

Sirket 2499 sayili kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 22 Agustos 1984 tarih ve 256 sayili izni ile bu sisteme gecmistir. Sirket’in
kayitli sermaye tavani 600,000,000 TL olup, her biri 1 Kurus itibari degerde 60,000,000,000 paya
boliinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayithh sermaye tavani izni, 2013-2017 yillar1 (5 yil) igin
gecerlidir. 2017 yil1 sonunda izin verilen kayithi sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2017
yilindan sonra Yonetim Kurulu sermaye artirim karari alamaz. Daha once izin verilen tavan ya da
yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle Genel Kurul’dan yetki
almas1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alimmamasi durumunda sirket kayitl sermaye sisteminden
¢ikmig sayilir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi, tamamen 6denmis 375,000,000 TL’dir. Bu sermaye; her biri 1 Kurus
itibari degerde 800 adet A Grubu (700 adet Sahin Kog¢ Celik Sanayi A.S., 100 adet Deba Holding
A.S.) nama yazili ve her biri 1 Kurus itibari degerde 37,499,999,200 adet B Grubu nama yazil
olmak iizere toplam 37,500,000,000 adet paydan olusmaktadir. Nama yazili paylarin pay defterine
kaydi Sirket Yonetim Kurulu’nun onayma baglidir. Nama yazili paylar, sirket tarafindan neden
gosterilmeksizin dahi kayittan imtina olunabilir.

Sermaye yapis1 agagidaki gibidir.

Ortaklar (%) 31 Mart 2017 (%) 31 Aralik 2016
Sahin — Kog Celik Sanayi A.S. 58.13 217,972,335 58.13 217,972,335
Halil Sahin 14.79 55,459,438 14.79 55,459,438
Sahin Sirketler Grubu Holding 5.45 20,444,300 5.45 20,444,300
Diger (Halka Agik Kisim) 21.63 81,123,927 21.63 81,123,927
Tarihi degerle sermaye 100.00 375,000,000 100.00 375,000,000

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri iginde imtiyazli olanlar A Grubu senetlerdir. Y6netim Kurulu
iiyeleri, yaridan bir fazla A Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi sirket hissedarlar1 arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. Ayrica dagitilabilir kardan 1. Temettii ¢iktiktan sonra kalan karin
%10’u kurucu intifa senedi sahiplerine dagitilir. Daha sonra kalan karin azami %10’u Yo6netim
Kurulu tiyelerine dagitilabilir.

Sermaye Diizeltme Farklar:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 22,763,962 22,763,962
22,763,962 22,763,962

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Yasal yedekler 25,832,374 25,832,374
25,832,374 25,832,374
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Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulasincaya kadar
yasal dénem karinin yiizde 5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK
diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin yilizde 5’ini asan tiim
nakit kar pay1 dagitimlariin 1/10°u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi yapildigi durumlarda
ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar payr dagitimlarinmm 1/11°i oraminda
ayrilmaktadir.

Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini agmadigi siirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kéar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarint genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ger¢evesinde ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu tebligde, asgari
kar dagitim orani belirlenmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar pay1 oderler. Ayrica, kar paylarn esit veya farkli tutarli taksitler halinde
Odenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar payr avansi
dagitilabilecektir.

Gegmis Yillar Karlari/(Zararlary)

Yasal defterlerdeki birikmis karlar, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler boliimiinde agiklanmis olan
ilgili hiikkiimler haricinde dagitilabilirler.

Seri Il, 14.1 nolu teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda 6zsermaye kalemlerinden Emisyon Primi, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii
Yedekler kalemlerine finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerlerine toplu halde o6zkaynak grubu iginde Gegmis Yillar
Karlari/(Zararlar1) hesabinda yer verilir.

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang ve Kayiplar

Grubun Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang ve Kayiplart maddi duran varliklar yeniden
degerleme artiglari ile tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang/kayiplarindan olugmaktadir.

Grubun arazi ve arsalari, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlari, 27 Aralik
2016 tarihli SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen gercege uygun degerleri iizerinden finansal tablolara yansitilmistir.

Degerleme sirketi, arazi ve arsa degerlerini emsal karsilastirma yontemiyle, binalarin degerini emsal
karsilastirma yontemi ve yipranma payi1 diigiilmiis yeniden insa etme (maliyet) varsayimi ile yeralti
ve yerlstl diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin degerini yipranma pay1 diisiilmiis yeniden insa
etme (maliyet) varsayimi ile tespit etmistir. Grubun arazileri ve arsalari, binalar, yeralt1 ve yeristi
diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar1 sz konusu degerleme raporu ¢aligmasina istinaden, gercege
uygun degerleri iizerinden finansal tablolara yansitilmistir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip ve kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin verilmemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan
kayip ve kazanglar 6zkaynaklar icerisinde “Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/(Kayiplari)”
hesabinda muhasebelestirilmistir.
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Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/(Kayiplarinin) hareket tablosu asagidaki gibidir.

2017 2016
1 Ocak (Donem basi) 681,212,243 187,375,198
Fon lizerinden hesaplanan amortisman transferi (9,114,381) (651,560)
Amortisman iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 1,822,876 130,312
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢tim kayiplari (473,168) (1,039,474)

Tammlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 94,634 207,895
Azinlik paylarindaki degisim etkisi - 1,410,373
Donem sonu 673,542,204 187,432,744

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Sermayedeki paylar 20,056,027 20,056,027
Deger artis fonu 57,490,191 57,932,455
Aktiieryal kayip/(kazang) (3,132) 135
Birikmis karlardaki/(zararlardaki) paylar (20,928,342) (12,323,528)
Donem karindaki/(zararindaki) pay (2,936,774) (9,047,079)
53,677,970 56,618,010
33. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Yurt ici satiglar 444,781,975 360,159,547
Yurt dis1 satiglar 261,694,910 174,655,619
Satis iadeleri (-) (515,324) (26,665,588)
Satiglardan diger indirimler (-) (1,462,084) (164,484)
Hasilat 704,499,477 507,985,094
Satilan Mamuller Maliyeti (-) (614,498,800) (438,410,277)
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (827,358) (5,456,034)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (33,596,934) (27,041,542)
Diger Satiglarin Maliyeti (-) (639,777) (359,237)
Satislarin Maliyeti (649,562,869) (471,267,091)
Briit Kar / (Zarar) 54,936,608 36,718,003

Grubun yonetim raporlamasinda kullandigi raporlanabilir bolimler ile ilgili detaylar Dipnot 5°te
verilmistir.
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34.

35.

INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Genel yonetim giderleri (5,795,912) (5,257,042)
Pazarlama giderleri (8,984,093) (4,893,850)
(14,780,005) (10,150,892)
Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Personel giderleri 3,139,318 2,724,255
Seyahat giderleri 88,984 83,561
Yemek giderleri 62,699 53,797
Bilgi islem gideri 201,894 175,762
Bakim onarim giderleri 8,526 11,841
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri 253,909 339,887
Faaliyet kiralamasi giderleri 66,240 53,031
Sigorta giderleri 141,288 106,085
Haberlesme giderleri 148,132 133,293
Aidat giderleri 169,633 108,411
Vergi, resim ve harg giderleri 357,166 461,820
Amortisman ve itfa payi giderleri 195,324 236,120
Kidem tazminati karsilig1 gideri 150,994 45,700
Temsil ve agirlama giderleri 67,230 118,167
Nakil vasitalar1 giderleri 249,768 194,635
Diger giderler 494,807 410,677
5,795,912 5,257,042

Pazarlama Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Nakliye gideri 1,389,766 801,928
Marka ve tescil gideri 150,568 107,714
Komisyon gideri 1,131,756 749,192
Liman hizmet giderleri 39,686 10,140
Ihracat masraflari 525,876 213,319
Personel giderleri 327,147 240,401
Elektrik satig gideri 5,126,354 2,660,364
Diger giderler 292,940 110,792
8,984,093 4,893,850
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36.

37.

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Esas faaliyete iligkin kur farki geliri - 8,474,401
Reeskont gelirleri 1,326,960 2,029,497
Yansitilan yakit gelirleri 8,108,878 -
Konusu kalmayan karsiliklar 103,621 44 554
Antrepo gelirleri - 363,325
Tazminat gelirleri 423,500 1,785,480
Vadeli satis finansman gelirleri 1,221,498 733,180
Yansitilan glimriik masraflari 275,518 261,000
Yansitilan nakliye gelirleri 72,871 487,388
Yansitilan enerji satis masraflari 21,847 129,381
Enerji dengesizlik tutari 1,264,930 -
Diger olagan gelir ve karlar 212,536 449,325
13,032,155 14,757,531
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Esas faaliyete iligkin kur farki giderleri-net (17,580,153) -
Reeskont giderleri (1,544,870) (1,283,467)
Yansitilan yakit maliyeti (7,636,763) -
Antrepo giderleri - (268,760)
Gilimriik masraflari (276,808) (279,649)
Nakliye masraflari (81,932) (512,010)
Yansitilan enerji satis masraflar (20,342) (129,271)
Diger olagan gider ve zararlar (49,605) (115,848)
(27,190,475) (2,589,005)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Tiirev araglarin gergege uygun deger farki 3,070,330 1,218,086
Kur fark: geliri 4 557,335 316,466
Tiirev iglemler prim gelirleri 4,591,660 329,027
Sabit kiymet satig kar1 - 84,398
12,219,325 1,947,977
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Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

01.01.- 01.01.-

31.03.2017 31.03.2016

Tiirev araglarin ger¢ege uygun deger farki (1,973,601) (1,150,062)
(1,973,601) (1,150,062)

38. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Finansal durum tablosu tarihlerinde sona eren donemlere iliskin giderler fonksiyon bazinda

gosterilmis olup detaylar1 dipnot 30, 33 ve 35°de yer almaktadir.

39. FINANSMAN GELIRLERIi VE GiDERLERI

Finansman Gelirleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Kur farki gelirleri 7,112,871 93,710,847
Faiz geliri 3,115,610 1,436,889
Akreditif prim gelirleri - 353,081
10,228,481 95,500,817

Finansman Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Kur farki giderleri (36,944,422) (75,900,837)
Faiz giderleri (19,324,280) (12,559,913)
Banka masraf ve komisyonlari (1,468,901) (1,227,890)
(57,737,603) (89,688,640)

40. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALiZi

Donem sonunda Grubun 381,800 TL tutarinda kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsaml1 gideri olusmustur (31 Aralik 2016: 549,205,520 TL). ilgili tutar tanimlanmus fayda planlart

yeniden 6l¢iim kayiplarindan olugsmaktadir.

41. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)
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42.

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Odenecek Kurumlar Vergisi 31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Odenecek kurumlar vergisi karsilig (57,202) (247,602)
Pesin 6denmis vergi ve fonlar 4,469 167,474
(52,733) (80,128)

01.01.- 01.01.-

Cari Vergi Karsihg 31.03.2017 31.03.2016
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (57,202) (744,768)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 5,826,523 (9,553,227)
5,769,321 (10,297,995)

Kurumlar Vergisi

Sirket ve bagli ortakliklar1 Tiirkiye’de gecerli olan Kurumlar Vergisi’ne tabidir. Grubun cari dénem
faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek Kurumlar Vergisi,
ticari kazancin tespitinde gider yazilan, vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil
zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de uygulanan Kurumlar Vergisi oran1 2005 yilindan itibaren %20’dir. Tirkiye’de gegici
vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Kurum kazanglariin
gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmas1 gereken gecici vergi oram1 %20°dir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 y1l taginabilir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler
ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar Vergisi’ne ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla %15 olarak
degistirilmistir. Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylarn gelir vergisi stopajina tabi degildir.
24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lzerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgeli yatirim harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.
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Ertelenmis Vergi:

Grup, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS’ ye gore
hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Tirkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve
arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar ve stoklarin yeniden degerlenmesi, alacaklarin ve borglarin
reeskontu, finansal borglar, kidem tazminati karsihigi ve vergi bilangcosundaki gegmis yil zararlar
tutarlar1 iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi orani raporlama donemi i¢in %20 olarak
uygulanmustir.

Ertelenmis vergiye ve Kurumlar Vergisi’ne baz teskil eden kalemler agsagida belirtilmistir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Gegcici Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi

Ertelenmis Vergi Varhklar
Stoklar 5,400,243 1,080,049 877,366 175,473
Kidem tazminati karsiligi 13,110,914 2,622,183 12,054,984 2,410,997
Ticari alacaklar 5,358,390 1,071,678 4,878,509 975,702
Finansal yatirimlar 445,357 89,071 445,357 89,071
Tiirev enstriiman degerleme farklari 1,101,518 220,304 2,198,246 439,649
Diger uzun ve kisa vadeli yiikiimliiliikler 4,659,827 931,965 2,841,885 568,377
Borg karsiliklari 45,972 9,194 (589,703) (117,941)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 147,289,498 29,457,900 135,158,740 27,031,748
Diger donen varliklar 8,483,735 1,696,747 8,741,708 1,748,342
Ticari borglar (6,593,569) (1,318,714) (5,922,077) (1,184,415)
Indirilebilir ge¢mis yil zararlari 490,068,243 98,013,649 489,219,720 97,843,944
Kidem tazminatina iligkin aktiieryal kayip fonu 4,004,684 800,937 3,527,441 705,488

134,674,963 130,686,435

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi duran varlik gergege uygun deger farki 873,261,562 174,652,312 885,593,920 177,118,784

Yatirim amagli gayrimenkuller 74,526,902 3,726,345 74,526,902 3,726,345
Yatirim amagli gayrimenkuller 2,665,140 533,028
178,911,685 180,845,129
Ertelenmis net vergi
VarhKklary/(yiikiimliiliikleri) (44,236,722) (50,158,694)
01.01.- 01.01.-
Ertelenmis Vergi Aktifi/(Pasifi) Hareketleri 31.03.2017 31.03.2016
Donem bas acilis bakiyesi (50,158,694) 72,014,777
Kidem tazminati aktiieryal (kazang)/kayip vergi etkisi 95,450 209,864
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 5,826,523 (9,553,227)
Doénem sonu kapanis bakiyesi (44,236,722) 62,671,414
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Ertelenmis vergi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin hareketi asagida verilmistir.

Cari donem
ertelenmis Kapsamh gelir
vergi tablosunda
1 Ocak 2017  geliri(gideri)  muhasebelestirilen 31 Mart 2017
Ertelenmis Vergi Varhklar:
Stoklar 175,473 904,576 - 1,080,049
Kidem tazminati karsilig1 2,410,997 211,186 - 2,622,183
Ticari alacaklar 975,702 95,976 - 1,071,678
Finansal yatirimlar 89,071 - - 89,071
Tirev enstriiman degerleme farklart 439,649 (219,345) - 220,304
Diger uzun ve kisa vadeli yiikiimliiliikler 568,377 363,588 - 931,965
Borg karsiliklar (117,941) 127,135 - 9,194
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 27,031,748 2,426,152 - 29,457,900
Diger donen varliklar 1,748,342 (51,595) - 1,696,747
Ticari borglar (1,184,415) (134,299) - (1,318,714)
Indirilebilir ge¢mis yil zararlar1 97,843,944 169,705 - 98,013,649
Kidem tazminati aktiieryal kayip fonu 705,488 - 95,450 800,937
130,686,435 3,893,079 95,450 134,674,963
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Duran varlik gergege uygun deger farki 177,118,784 (2,466,472) 174,652,312
Yatirim amacli gayrimenkuller 3,726,345 533,028 4,259,373
180,845,129 (1,933,444) - 178,911,685
Net Vergi Varhklary/ (Yiikiimliiliikleri)  (50,158,694) 5,826,523 95,450 (44,236,722)
Cari donem
ertelenmis Kapsamh gelir
vergi tablosunda
1 Ocak 2016  geliri(gideri)  muhasebelestirilen 31 Mart 2016
Ertelenmis Vergi Varhklari
Stoklar 101,946 (72,209) - 29,737
Kidem tazminati karsiligi 2,053,377 65,942 - 2,119,319
Ticari alacaklar 385,691 (150,227) - 235,464
Finansal yatirimlar 89,071 - - 89,071
Tiirev enstriiman degerleme farklar 157,143 (13,604) - 143,539
Diger uzun ve kisa vadeli yiikiimliiliikler 689,236 89,158 - 778,394
Borg karsiliklar (117,941) - - (117,941)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 29,083,913 59,282 - 29,143,195
Diger donen varliklar 836,114 30,602 - 866,716
Ticari borglar (275,618) (266,500) - (542,118)
Indirilebilir geemis yil zararlart 80,777,218 (9,425,986) - 71,351,232
Kidem tazminati aktiieryal kayip fonu 386,257 - 209,864 596,121
114,166,407 (9,683,542) 209,864 104,692,729
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Duran varlik ger¢ege uygun deger farki 40,047,085 (130,315) - 39,916,770
Yatirim amagli gayrimenkuller 2,104,545 - 2,104,545
42,151,630 (130,315) - 42,021,315
Net Vergi Varhklary/ (Yiikiimliiliikleri) 72,014,777 (9,553,227) 209,864 62,671,414
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Kar veya zarar tablosunda ayrilmis bulunan vergi karsiliginin mutabakati asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-
Vergi karsihiginin mutabakati 31.03.2017 31.03.2016
Net dénem kar /(zarar1) (5,495,794) 35,047,734
Toplam vergi geliri/(gideri) 5,769,321 (10,297,995)
Vergi oncesi kar/(zarar) (11,265,115) 45,345,729
Vergi Oncesi kar lizerinden ana ortaklik vergi oraniyla
hesaplanan vergi 2,253,023 (9,069,145)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (21,381) (531,158)
Vergi istisnasina tabi gelir 155,314 -
Konsolidasyon islemlerinin etkisi 3,409,722 (697,692)
Diger (27,357) -
Toplam vergi geliri 5,769,321 (10,297,995)

Sirketin ve bagli ortakliklarinin devreden mali zararlarinin  olustugu ve bu zararlarin
kullanilabilecekleri en son donemleri agsagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Mali zararin Mali zararin en son

olustugu donem  kullanilabilecegi donem Devreden Mali Zarar  Devreden Mali Zarar

2012 2017 - 246,369
2013 2018 75,379,478 98,182,361
2014 2019 32,139,281 32,139,281
2015 2020 240,956,879 240,956,879
2016 2021 117,719,937 117,694,830
2017 2022 23,872,668 -
Toplam 490,068,243 489,219,720

43. PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay basina kazang / (kayip) hesaplamalar1 asagidaki

gibidir.
01.01.- 01.01.-
31.03.2017 31.03.2016
Donem kari ana ortaklik paylari (2,559,020) 31,448,669
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 375,000,000 375,000,000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kazang/(kay1p) (0.0068) 0.0839
Pay basina kazang/(kayip) (%0.68) % 8.39
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44,

45.

46.

47.

48.

PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)
SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

Cari dénem ve 6nceki dénemlere iligskin kur degisiminin etkilerinin analizi dipnot 50° de
sunulmustur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Grup, SPK’ nin 17 Mart 2005 tarihinde aldig1 karar dogrultusunda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir.

TUREV ARACLAR

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Tiirev araglar gelir tahakkuku 122,363 749,720

122,363 749,720

Tiirev araglar gelir tahakkuku kar veya zarar tablosuna yansitilan vadeli doviz islemleri ve opsiyon
sOzlesmelerinin gercege uygun deger farklarindan olusmaktadir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Tiirev araglar gider tahakkuku 1,223,881 2,947,966
1,223,881 2,947,966

Tirev araglar gider tahakkuku kar veya zarar tablosuna yansitilan vadeli doviz islemleri ve opsiyon
sozlesmelerinin gercege uygun deger farklarindan olusmaktadir.

Vadeli doviz islemleri

Grup faaliyetleri nedeniyle temelde kurdaki ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz kalmaktadir. Grup, kur riskinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglari (esas
olarak doviz kuru forward sdzlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun deger ile tekrar hesaplanir. Tiirev finansal araglarin gercege
uygun degerindeki degisiklikler olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Grup, tiirev finansal araglar ile ilgili finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir. vadeli
doviz alim/satim ve opsiyon sézlesmelerinin detaylari asagida verilmistir.
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49.

Doviz ahhm/satim so6zlesmeleri

Bankaya Bankadan
Vade Parite Arahgi verilecek alinacak
USD Satis1 EUR Alimu 2 ay 1.1008 -1.1152 1,994,400 1,800,000
EUR Satis1 USD Alimu 1ay 1.1202 900,000 1,008,180
USD Satis1 TL Alimt 1ay 3.6798 2,000,000 7,359,600
TL Satis1 USD Alimi 1ay 3.6203 -3.6464 29,074,350 8,000,000
Opsiyon sozlesmeleri
Bankaya Bankadan
Vade Parite Arahigi verilecek alinacak
USD Satis1 TL Alimi 1-12 ay 41-5.2 16,000,000 70,600,000
FINANSAL ARACLAR
31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 7) 346,909,584 276,259,554
Ticari alacaklar (Dipnot 6 ve 9) 298,794,567 297,663,244
Finansal yatirimlar (Dipnot 8) 931,043 931,043
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar 1,214,736,530 1,216,803,903
Ticari borglar (Dipnot 6 ve 9) 921,400,274 845,005,512
Finansal Bor¢lanmalar
31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Kisa vadeli banka kredileri 251,180,281 266,958,516
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 277,416,804 266,022,855
Faktoring borglari 35,000,000 46,500,000
Toplam kisa vadeli finansal bor¢clanmalar 563,597,085 579,481,371
Uzun vadeli banka kredileri 651,139,445 637,322,532
Toplam finansal bor¢lanmalar 1,214,736,530 1,216,803,903

Donem sonunda toplam finansal bor¢lanmalarin {izerinde 20,706,552 TL (31 Aralik 2016:
10,732,459 TL) faiz gideri tahakkuku bulunmaktadir. S6z konusu tahakkuk kisa vadeli finansal

borglanmalarin i¢erisinde gosterilmistir.

Grubun krediler i¢in vermis oldugu ipotek ve rehinler ile ilgili bilgi Dipnot 16 ve 28’de verilmistir.
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Kisa ve uzun vadeli finansal borglarin para birimleri cinsinden dokiimii asagidaki gibidir.

31 Mart 2017

Para Birimi Kisa Vadeli Uzun Vadeli TOPLAM TL Karsiligi
usD 134,676,676 177,357,342 312,034,018 1,135,366,980
EUR 1,692,308 846,154 2,538,462 9,921,069
TL 11,241,929 2,500,000 13,741,929 13,741,929

1,159,029,978
Faiz tahakkuku 20,706,552
Toplam 1,179,736,530

31 Aralik 2016

Para Birimi Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam TL Karsiligi
usD 144,476,676 178,785,913 323,262,590 1,137,625,706
EUR 1,692,308 846,154 2,538,462 9,417,439
TL 7,528,299 5,000,000 12,528,299 12,528,299

1,159,571,444
Faiz tahakkuku 10,732,459
Toplam 1,170,303,903

Finansal durum tablosu tarihindeki s6zlesme faiz oranlar1 asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
USD cinsinden krediler %3,75- Libor+0.75 %3.75- Libor+1.5
TL cinsinden krediler - -

Uzun Vadeli 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
USD cinsinden krediler %2.05 - Libor+3.40 %2.05 - Libor+3.40
EUR cinsinden krediler Euribor+3 Euribor+3
TL cinsinden krediler %14.75 %14.75

Finansal durum tablosu tarihindeki toplam kredilerin anapara geri 6demeleri asagidaki gibidir. Kredi
faiz tahakkuklar1 harigtir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
2017 500,192,530 522,248,912
2018 177,445,048 171,726,937
2019 113,859,323 110,123,049
2020-2023 367,533,077 355,472,546

1,159,029,978 1,159,571,444
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50. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Kredi Riski
Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem iliskili Diger iliskili Diger | Bankalardaki | Tiirev
31 Mart 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araglar | Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) * 10,528,003 | 288,266,564 12,889 | 4,188,088 345,338,604 122,363 -

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - - -

A.Vadesi gegmenmis ya da deger
diisiikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 10,255,561 | 165,594,574 12,889 | 4,188,088 345,338,604 122,363 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
distikliigine ugramamus varliklarin net
defter degeri 272,442 | 122,671,990 - - - - -

C.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 3,877,754 - - - - R

- Deger diisiikligii (-) - | (3,877,754) - - - - -

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - N B R

- Deger diistikliigi (-) - - - - - R _

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - - -

D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem iliskili Diger iliskili Diger | Bankalardaki | Tiirev
31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araglar | Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) * 14,911,302 | 282,714,515 | 9,564,129 | 3,432,236 | 275,882,373 749,720 -

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence
altina alinmis kismi - - - - - - -

A.Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 13,679,003 | 194,754,849 | 9,564,129 | 3,432,236 275,882,373 749,720 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamus varliklarin net
defter degeri 1,232,299 | 87,959,666 - - - - -

C.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3,877,754 - - R R _

- Deger diisiikliigii (-) - | (3,877,754) - - - - -

- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - B B

- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - R

- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - - -

D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - - -

(*):Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamuistir.
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Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sézlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir
ve 6nemli 6l¢iide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Grubun maruz kaldigi kredi riski, her bir miisterinin karakteristik 6zelliklerinden etkilenir. Grubun
miigteri tabaninin demografik yapisinin, miisterinin faaliyet gosterdigi endiistrinin ve iilkenin
olusturdugu temerriit riskini de igeren, kredi riski {izerinde etkisi vardir. Grup demir ¢elik, liman ve
enerji islerinde faaliyet gostermektedir ve Grup sirketlerinin cografi olarak kredi riski yogunlugu
Tirkiye’dir.

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikas1 kapsaminda her bir
sirketin standart 6demesi, teslimat dénemleri ve kosullar ile ilgili teklif sunulmadan 6nce her bir

yeni miisterinin kredi itibar1 bireysel olarak analiz edilmektedir.

Grup, alacak portfoyline yonelik olusan tahmini gider kayiplarii gostermek amaciyla deger
diisiikligii karsilign ayirmaktadir

Mahkemece 6deme aczine diistiigli belirlenen alacaklar igin Grup karsilik ayirmaktadir.

Grubun vadesi ge¢mis ancak deger dusiikligline ugramamis alacaklarinin vadesinin {izerinden
gegme siireleri dikkate alinarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir.

Alacaklar
Cari Donem Ticari Diger |Bankalardaki| Tiirev
31 Mart 2017 Alacaklar | Alacaklar mevduat | Araclar | Diger

Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gecmis | 28,381,615 - - - -
Vadesi tlizerinden 1 - 3 ay gegmis 77,490,838 - - - -
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gecmis 16,232,384 - - - -
Vadesi tizerinden 1 - 5 y1l gegmis 839,595 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - -

122,944,432 - - - -
Alacaklar
Onceki Dénem Ticari Diger |Bankalardaki| Tiirev
31 Aralik 2016 Alacaklar | Alacaklar mevduat | Araclar | Diger

Vadesi tlizerinden 1 - 30 giin gegmis | 28,858,630 - - - -
Vadesi tizerinden 1 - 3 ay ge¢mis 51,674,398 - - - -
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gecmis 6,618,588 - - - -
Vadesi tlizerinden 1 - 5 y1l gegmis 2,040,349 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis

89,191,965 - - - -
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Piyasa riski
Kur riski

Grubun yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

Cari Donem 31 Mart 2017

Onceki Dénem 31 Aralik 2016

Tiirk Lirast Tiik Lirasi

Karsilig1 Karsiligt Diger

(Fonksiyonel Diger (TL | (Fonksiyonel (TL

para birimi) ABD Dolar1 | Avro Yen GBP kargilig1) | para birimi) ABD Dolar1 | Avro Yen GBP karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 86,144,250 23,515,854 148,265 - - - 79,894,486 22,127,596 545,311 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka dahil) 340,461,647 93,516,720 27,179 | 1,567,763 5,086 11,301 228,172,365 64,238,581 534,800 | 1,476,278 | 12,403 22,005
2b. Parasal Olmayan finansal varliklar - - - - - - - - - - - -
3. Diger 12,009 3,301 - - - - 11,615 3,301 - - - -
4.Dénen Varhiklar (1+2+3) 426,617,906 | 117,035,874 175,444 | 1,567,763 5,086 11,301 308,078,466 86,369,478 1,080,111 | 1,476,278 | 12,403 22,005
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 426,617,906 | 117,035,874 175,444 | 1,567,763 5,086 11,301 308,078,466 86,369,478 1,080,111 | 1,476,278 | 12,403 22,005
10. Ticari Borglar 867,803,305 | 237,732,579 698,778 801 | 12,917 136 829,983,410 | 235,584,216 238,592 166,654 4,286 6,771
11. Finansal Yiikimliliikler 516,862,499 | 140,201,635 1,720,654 - - - 524,358,203 | 147,205,438 1,701,616 - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 137,428 37,770 - - - - 132,918 37,770 - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1,384,803,232 | 377,971,983 2,419,432 801 | 12,917 136 | 1,354,474,532| 382,827,424 1,940,208 166,654 4,286 6,771
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler 648,639,438 | 177,357,339 846,154 - - - 632,322,529 | 178,785,912 846,154 - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikimlilikler - - - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler(14+15+16) 648,639,438 | 177,357,339 846,154 - - - 632,322,529 | 178,785,912 846,154 - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2,033,442,670 [ 555,329,323 3,265,586 801 | 12,917 136 | 1,986,797,060| 561,613,336 2,786,361 166,654 4,286 6,771
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarinin
Net Varlik/(Yiikiimliilik) pozisyonu (19a-19b) 21,831,600 6,000,000 - - - - (96,830,788) | (27,515,000) - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Digi Dviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1 29,108,800 8,000,000 - - - - 25,021,512 7,110,000 - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar 7,277,200 2,000,000 - - - - 121,852,300 34,625,000 - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (1,584,993,164) | (432,293,448) | (3,090,141) | 1,566,962 | (7,831) 11,165 | (1,775,549,382) | (502,758,858) | (1,706,251) | 1,309,624 8,117 15,234
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1,606,824,764) | (438,293,448) | (3,090,141) | 1,566,962 | (7,831) 11,165 | (1,678,718,594) | (475,243,858) | (1,706,251) | 1,309,624 8,117 15,234

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar
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Kur Riskine Duyarhilik Analizi

TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 degismesi halinde kar veya zarar
tablosunun asagidaki sekilde etkilenmesi beklenmektedir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari
olmak tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmustir.

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Cari Dénem Yabanct Yabanci Yabanci Yabanci
- paranin paranin paranin
p?:;;;g:fler deger deger deger
kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii (159,477,454) | 159,477,454 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 2,183,160 | (2,183,160) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (157,294,294) | 157,294,294 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimliligi (1,207,720) | 1,207,720 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1,207,720) 1,207,720 - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degigmesi halinde:

7- Diger doviz net varhik/yikimliligi 2,698 (2,698) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) 2,698 (2,698) - -
TOPLAM (3+6+9) (158,499,316) | 158,499,316 - -

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Onceki Dénem Yabanet Yabanci Yabanci Yabanci

31 Aralik 2016 paranin deger paranin paranin paranin
kazanmasi deger _ deger deger _
kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii (167,247,819) | 167,247,819 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (9,683,079) | 9,683,079 - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (176,930,897) | 176,930,897 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimlilagii (633,002) 633,002 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (633,002) 633,002 - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varhik/yiikimliligi 8,961 (8,961) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 8,961 (8,961) - -
TOPLAM (3+6+9) (177,554,938) | 177,554,938 - -
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Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhlik Analizi

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem | Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara - -
yansitilan varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal varliklar

Finansal yiikiimkiliikler 62,642,921 60,308,207

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliliikler 1,095,887,055 1,099,263,236

Donem sonunda Grubun tstlendigi 6denmemis finansal borglanmalarin faizi 100 baz puan (%]1)
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi
zarar 2,584,780 TL daha yiiksek/diisiik olacakti.

Grubun finansal yiikiimliliikleri Grubu faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Grubun finansal
yiikiimlilikleri agirlikli olarak degisken faizli borglanmalardir. Grup s6z konusu faiz orani riskini en
aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan borglanmayi1 saglamaya yonelik c¢aligsmalar
yiiriitmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, Grubun net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskine neden olmaktadir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Grubun kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin
stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin
miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenin Gruba herhangi bir finansal yiik getirmemesi i¢in ¢alismakta ve de bankalarla yapilan
caligmalar sonucunda Grubun ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi
limitleri belirlemektedir. EK olarak, Grubun likidite yonetimi politikasi, ana faaliyetler bazinda nakit
akim projeksiyonlart hazirlanmasini da icermektedir.
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Doénem sonu itibartyla grubun likidite riskini gdsteren tablo asagidadir.

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
So6zlesme uyarinca Defter toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1 5 Yildan
vadeler Degeri E1+1+T+IV) Kisa (I) arasi (II) | aras1t (III) | uzun (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 1,214,736,530 | 1,323,060,660| 280,436,968 | 359,921,948 | 519,576,307 | 163,125,437
Ticari Borglar 921,400,274 930,788,036 | 336,558,297 | 594,229,739 - -
Diger Borglar * 2,382,517 2,382,517 2,382,517 - - -
Diger Kisa Vadeli
Yikiimlilikler * 32,623,127 32,623,127 32,623,127 - - -
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler
(Net) **
Tiirev Nakit Girisleri 117,771,704 68,121,704 | 49,650,000 - -
Tiirev Nakit
Cikiglari (1,101,518) | (105,343,444) | (65,318,844) | (40,024,600) - -
31 Aralik 2016
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Sozlesme uyarinca Defter toplamu 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
vadeler Degeri (=1+1+11+1V) Kisa (I) arast (II) | arasi (II1) | uzun (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 1,216,803,903 | 1,332,428,305| 124,177,109 | 486,439,914 | 564,038,777 | 157,772,505
Ticari Borglar 845,005,512 854,351,394 | 200,788,209 | 653,563,185 - -
Diger Borglar * 2,247,419 2,247,419 2,247,419 - - -
Diger Kisa Vadeli
Yikimlilikler * 28,057,251 28,057,251 28,057,251 - - -
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler
(Net) **
Tiirev Nakit Girisleri 157,226,107 | 147,000,300 | 10,225,807 - -
Tiirev Nakit
Cikiglari (2,198,246) | (157,179,920) | (146,822,318) | (10,357,602) - -

(*) Alinan depozito, alinan avanslar ve ertelenmis gelirler gibi finansal olmayan varliklar diger
borglar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliiklere dahil edilmemistir.

(**) Niteligi itibariyla opsiyonlarin ger¢eklesme kontrolii bankada oldugundan Dipnot 48’de yer alan
opsiyon sozlesmeleri yukaridaki tabloya yansitilmamugtir.
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ol.

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Sermayeyi yonetirken Grubun hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapistyla Grubun faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup, sermayeyi borg/toplam kaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam kaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam borg tutari, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kredileri ve
finansal kiralama borglarin1 igerir. Toplam kaynak, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Grubun net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Arahik 2016
Toplam borglar (Dipnot 49) 1,214,736,530 1,216,803,901
Eksi: Hazir degerler (Dipnot 7) 346,909,584 276,259,554
Net borg 867,826,946 940,544,347
Toplam 6zkaynak 670,304,695 676,182,289
Toplam kaynak 1,538,131,641 1,616,726,636
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani %56 %58

Grup olusturdugu karlilik projeksiyonlarinda gelecek yillarda vergi oncesi kar; gelecege yonelik
nakit akiglarinda da operasyonel faaliyetlerden pozitif nakit akisi saglanacagi ongoriilmektedir. Bu
iki gosterge dikkate alindiginda Grup, net isletme sermayesi acigini1 operasyonel faaliyetlerden
olusacak pozitif nakit akisi ile karsilayacagi kanaatindedir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
iizerinden Olciilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak — gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grubun piyasa tahmin
ve varsayimlariin kullanilmasi anlamina gelmektedir.

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme ydontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir.

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir

nitelikteki veriler
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52.

53.

54,

55.

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

31 Mart 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim amagh gayrimenkul - - 84,185,000
Vadeli doviz sdzlesmeleri - (1,101,518) -
- (1,101,518) 84,185,000

31 Arahk 2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim amagh gayrimenkul - - 78,470,000
Maddi duran varliklar - - 1,749,402,702
Vadeli d6viz sbzlesmeleri - (2,198,246) -

- (2,198,246) 1,827,872,702

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER KONULAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde Grubun isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
akiglar1 124,953,579 TL (31 Mart 2016: 293,976,258 TL), yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit
akislart 14,453,657 TL (31 Mart 2016: 39,036,750) TL, finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit
akislar1 da 39,849,892 TL (31 Mart 2016: 359,670,981 TL) olarak gergeklesmistir.

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde Grubun ana ortakliga ait Gzkaynaklari
616,626,725 TL (31 Aralik 2016: 619,564,279 TL) ve kontrol giicii olmayan paylar 53,677,970 TL

(31 Aralik 2016: 56,618,010 TL) olmak iizere toplam 6zkaynaklar1 670,304,695 TL dir. (31 Aralik
2016: 676,182,289 TL)
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