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Bu Rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarihli ve 28685 no.lu Resmi Gazete’de yaymlanan (VII-
128.1) “Pay Tebligi” ‘nin “Bedelli sermaye artirimindan elde edilen fonlarin kullanimina iliskin yapilacak
aciklamalar” baslikli 33.maddesinde; “Paylar1 Borsa’da islem goéren ortakliklar tarafindan yapilacak nakit
sermaye artirimlarinda, sermaye artirmindan elde edilecek fonun hangi amagla kullanilacagma iliskin olarak
bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin onay1 amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu’na yapilacak basvuru sirasinda gonderilmesi ve izahnamenin ilan edildigi sekilde kamuya

agiklanmasi zorunludur.” hitkmii geregince hazirlanmistir.

Ote yandan, s6z konusu 33. maddenin devaminda, sermaye artinmindan elde edilen fonlarin raporda ve
izahnamede belirtilen esaslara uygun bir sekilde kullanilip kullamlmadigina iliskin olarak, sermaye artiriminin
tamamlanmasindan itibaren kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artiriminin sonuglarimi iceren ilk iki
finansal tablolarmimn ilammi takip eden on is giinii i¢cinde bir rapor hazirlanmasi ve hazirlanacak raporun
ortaklifin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasinin zorunlu oldugu belirtilerek bu yiikiimliiliigiin ortaklik

biinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilecegi ifade edilmistir.

B. SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI

Sirketimiz 1975 yilinda Izmir’de kurulmus olup hisseleri ilk olarak 1986 yilinda Borsa Istanbul’da islem
gormeye baslamistir. 45 yillik faaliyet siiresi boyunca yapilan yatirim ve modernizasyonlarla bugiin ¢elikhane
tiretim kapasitesi y1llik 1 milyon 400 bin tona, cubuk haddehane iiretim kapasitesi 900 bin tona cikarilmis,
2013 yilinda 400 bin ton kapasiteli orta profil haddehanesi de isletmeye almmistir. Ulkemizin 6nde gelen
demir celik iireticilerinden birisi olan sirketimiz iiretim tesisleri, yardimei tesisler ve bagh ortakliklari enerji
santrali ve liman isletmesiyle birlikte Izmir Aliaga agir sanayi bolgesinde yaklasik 545 bin metrekare alanda

faaliyetini siirdiirmektedir. Sirketimiz, liretiminin ortalama % 25’ini ihra¢ etmektedir.

Demir gelik sektorii, hammadde tedarikini biiyiik 6lciide ithalatla kargilamaktadir. Gerek global ¢apta yasanan
finansal dalgalanmalar gerekse son yillarda doviz kurlarinin beklenenin iizerinde artis gdstermesi nakit
akisimizi olumsuz etkilemis, yurtdisi pazarlarda korumacilik énlemleri, tarife ve kotalar ihracat payimizin

artirtlmasini zorlastirmistir.

Ozellikle 2018 ve sonrasi yasanan kur artisi nedeniyle bor¢ demeleri sirketimizin konsolide finansal yapisini

zorlamistir.

Sonug olarak, yaklasik son ii¢ yilda ABD dolar kurunda cereyan eden beklenmedik biiyiikliikteki artiglar
cikmistir.
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Sirketimizin son ti¢ y1ldaki konsolide finansman gelir ve gideri asagidaki gibidir.

Finansman gelirleri

2017 yila 2018 yilu 2019yt 2020 ilk 9 ay
Faiz geliri 7.375.017 11.889.140 12.229.359 12.205.663
Kur farki gelirleri 11.698.557 11.428.690 11.356.019 18.025.241
Akreditif prim gelirleri - 22.682 - -
19.073.574 23.340.512 23.585.378 30.230.904
Finansman giderleri
2017 yilh 2018 yili 2019 yihh 2020ilk 9 ay
Faiz giderleri 82.345.716 154.526.116  238.160.291 148.878.321
Kur farki giderleri 69.106.104 371.467.268 155.379.432 789.075.390
Banka masraf ve komisyonlari 5.001.463 12.647.398 28.977.685 23.424.242
156.453.283 538.640.782  422.517.408 961.377.953
Kur artis1 ve finansal borg dolayisiyla net isletme sermayesi negatife donmiistiir.
Net isletme sermayesi
2017 yihi 2018 yili 2019 yili  2020ilk 9 ay
Donen varhiklar 1.059.142.373  1.325.396.112 1.416.034.897 1.414.140.608
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.608.725.156  2.267.584.721 3.004.640.062 3.385.060.264
Net isletme sermayesi -549.582.783  -942.188.609 -1.588.605.165 -1.970.919.656

Asagida yer alan tablodan da goriilecegi iizere; finansman gideri &ncesinde esas faaliyetlerden kar
saglantyorken, yiiksek finansman gideri, 6zellikle kur artis1 esas faaliyet karmi yok etmektedir. Artmasi
muhtemel goriinen finansman giderlerine dniimiizdeki yillarda tekrar katlanmamak i¢in mevcut kredilerin bir

kisminin kapatilmasi elzem hale gelmistir.

2017 yili
119.177.707

2018 yili
784.355

2019 yali 2020 ilk 9 ay

192.178.017

Esas faaliyet kar1 -158.390.095
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Yonetim kurulu yaptifi degerlendirmede, yeni bir aksiyon planmin uygulamaya gecirilmesi gerektigine karar

vermistir.
Yapilan degerlendirme sonucunda;

o  Sirketimizde dnemli bir finansman yiikii teskil eden kredilerden énemli bir béliimiiniin kapatilmasi,
o Daha dnce, “KAP’ ta 22/06/2020 tarihinde duyurusunu yaptigimiz celikhane kapasitesinin artirimima
yonelik calismalarin hizlandirilarak tamamlanmasi,

e Celikhane kapasitesinin iki katina ¢ikarilmasina iligkin planlanan yatirrma kaynak saglanmasi,
karar1 alinmastir.

Celikhane iiretim kapasitemiz yillik 1 milyon 400 bin tondur. Yillik kiitiik ihtiyacimiz 1 milyon 650 bin
tondur. Planlanan ¢elikhane yatinmuyla kiitiik iiretim kapasitemiz % 100 artirilarak 2 milyon 800 bin tona
cikacaktir. Bu sekilde kiitiik ihtiyacimiz giderilecek, kalan kiitiik miktar1 yar1 mamiil olarak satilacaktir.

Yatirim sonucunda, birim iiretim maliyeti diigecek olup rekabet giiciimiiz ve karliligimiz artacaktir.

Planlanan ¢elikhane yatirimm igin gerekli tutarin 175.000.000 TL'lik kism1 sermaye artisiyla elde edilecek nakit

fondan karsilanacaktir.

Kredilerin ¢nemli bir béliimiiniin kapatilmasiyla ciddi tutarda kur ve faiz yiikiinden tasarruf edilecek, kur
artiginin negatif etkisi azalacak, hammadde ithalatlarnin Snemli bir béliimii pesin olarak yapilabilecek, pesin
yapildig1 i¢in ilave finansman maliyetlerine katlanilmamis olunacaktir. Esas faaliyetten elde edilen nakit

akiglari isletme finansmani ihtiyacini karsilayarak, sirketimizin finansal yapisi iyilesme gosterecektir.

C. FONUN KULLANIM YERLERI

28/10/2020 tarihinde almman karar ile; Sirketin 1.500.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisinde
37.500.000.000 adet paya boliinmiis her biri 1 kurug degerli 375.000.000 TL olan cikarilmis sermayesinin,
tamami nakden (bedelli) karsilanmasi suretiyle %300 oraminda 1.125.000.000 TL artirilarak 1.500.000.000

TL’ye ¢ikarilmasina, karar verilmistir.

Riichan hakki kisitlamasi bulunmadigindan ihrag edilmesi planlanan 112.500.000.000 adet pay icin tiim riichan
haklarinin 1 lot lizerinden 1 TL’den kullanildigi ve 1.125.000.000 TL briit ihra¢ geliri elde edilecegi

varsayimina gore hazirlanmistir. <
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Sirketin 30.09.2020 tarihi itibariyle konsolide finansal borglar1 toplami 3.750.922.833 TL olup, bu miktarm
2.587.408.852 TL’ lik kism1 Izmir Izmir Demir Celik Sanayi A.§.’nin borglaridir. Dagilimi asagidaki gibidir.

USD TL Karsihig: (*)
Kisa vadeli TL cinsi krediler - 271.768.676
Uzun vadeli TL cinsi krediler - 102.333.333
Kisa vadeli USD cinsi krediler 96.579.331 754.091.417
Uzun vadeli USD cinsi krediler 43.845.578 342.346.274
Ithalat akreditif borglar 142.781.795 1.114.840.259
Kullanim hakki: borglar 2.028.892
FINANSAL BORCLAR TOPLAMI 2.587.408.852

(*) 30.09.2020 tarihi icin gecerli TCMB déviz alig kuru olan 7,8080 TL iizerinden cevrilmistir.

Sermaye artirnmi nedeniyle katlamilacak tahmini maliyetler(*);

Halka Arz Tahmini Masraflar TL
SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 2.250.000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 354.375
MKXK Ihrag¢1 Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 59.063
Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 78.750
Sermaye Artinimi Rekabet Kurumu Pay1 (%0.04) 450.000
Diger Masraflar* 50.000
Toplam Maliyet 3.242.188

(*) Fon girisi gerceklesmeden ince yapilan masraflar sirketin nakit akisindan karsilanacak olup, fon girisi

tamamlandiktan sonra mahsup edilecektir.
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Sermaye artirimindan elde edilmesi planlanan briit nakit 1.125.000.000 TL’dir. Sermaye artirrminin
tamamlanmasina miiteakip, tahmini 3.242.188 TL olan masraflardan sonra elde edilecek net 1.121.757.812 TL
fonun asagidaki sekilde kullanilmas1 planlanmaktadir.

Kredilerden hangilerinin kapatilacagina sirkete en yiiksek faydayr saglayacak sekilde Yonetim Kurulu
tarafindan karar verilecektir.

KAP’ta duyurusu yapilan Celikhane yatirnminda 175.000.000
Kredi 6demeleri 946.757.812
Tahmini sermaye artirim maliyetleri 3.242.188
Toplam 1.125.000.000
Halil SAHIN Nuri SAHIN Ahmet BA$’I(‘U§-}
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