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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Doneme Ait

Konsolide Bilanco

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

KLiIMASAN KLIiMA SANAYI VE
TiCARET

ANONIM SIRKETI VE iSTIiRAKI
BILANCO (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Alacaklar
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
iliskili taraflardan alacaklar
Ticari alacaklar
Diger Alacaklar
) Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Istirakler
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Ertelenen Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2011 2010
125.655.880 102.259.670

3 5.448.353 17.056.956
4 19.364.102 18.247.484
7 57.216.790 35.488.651
3.567.788 2.408.018

53.649.002 33.080.633

1.909.019 1.616.809

34.755.210 22.168.891

17 6.962.405 7.680.879
125.655.880 102.259.670

45.461.859 42.747.205

7 2.234.628 2.161.679
147.956 193.046

2.086.672 1.968.633

8 504.188 504.188
10 - -
11 36.949.167 34.529.600
12 4.620.354 4.592.642
24 557.685 293.610
17 595.838 665.486
171.117.739 145.006.875

Nisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Doneme Ait

Konsolide Bilanco
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2011 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.158.141 42.854.721
Finansal Borglar 5 42.734.292 23.936.881
Diger Finansal Yiikiimliilikler 6 187.463 -
Ticari Borglar 7 38.221.253 14.689.429
iliskili taraflara borglar 596.433 223.150
Ticari borglar 37.624.820 14.466.279
Diger Borglar 8 3.149.826 2.044.407
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 832.294
Borg Karsiliklar 15 1.135.760 1.592.616
Calisanlara saglanan faydalar 16 490.902 355.592
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 17 406.350 235.796
Ara Toplam 87.158.141 42.854.721
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 39.696.154 62.356.138
Finansal Borglar 5 38.840.455 61.469.202
Diger Borglar 8 7.394 7.394
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar 16 848.305 879.542
OZKAYNAKLAR 18 44.263.445 39.796.016
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 44.263.445 39.796.016
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 980.882 980.882
Ozel Fonlar -
Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 627.938 627.938
Gegmis Yillar Karlar1 ve (Zararlari) 8.187.197 31.475
Net Donem (Zarar1)/ Kart 4.467.428 8.155.721
Azinlik Paylari - -
TOPLAM KAYNAKLAR 171.117.739 145.006.875

Nisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istiraki

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Satiglar 19 60.764.978 31.524.079
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (49.133.364) (25.068.730)
BRUT KAR 11.631.614 6.455.349
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 (3.146.802) (2.243.072)
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (1.662.044) (1.480.266)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 20 (509.190) (527.074)
Diger Faaliyet Gelirleri 21 538.775 278.804
Diger Faaliyet Giderleri (-) 21 (49.341) (25.227)
FAALIYET KARI 6.803.012 2.458.514
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zararlaridaki paylar 10 - -
finansal gelirler 22 1.328.604 1.484.916
finansal giderler (-) 22 (2.532.882) (672.864)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 5.598.734 3.270.566
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (1.131.306) (832.921)
Doénem vergi gideri (-) 24 (1.395.380) (502.011)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 24 264.074 (330.910)
DONEM KARI 4.467.428 2.437.645
DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 4.467.428 2.437.645
Doénem Karimmin Dagilimm
Azinlik paylari - -
Ana ortaklik paylari 4.467.428 2.437.645
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 4.467.428 2.437.645
Hisse basina (kayip)/kazanc¢ (TL) 25 0,15 0,16

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istiraki

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu
Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.

OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

Sermaye
Enflasyon Kardan Ayrilan
Diizeltmesi Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Donem Toplam
Sermaye Farklar1 Yedekler Ozel Fonlar Karlari/Zararlari Zarari/Kar1 Ozkaynaklar
01 Ocak 2010 itibariyle bakiye 15.000.000 11.596.087 42.396 - (610.941) 8.081.845 34.109.387
Toplam kapsamh gelir
Onceki dénem zararinin transferi - - - - 8.081.845 -
(8.081.845)
Net donem kar1 2.437.644
2.437.644
Kapsamh gelir toplam 15.000.000 11.596.087 -
42.396 7.470.904 2.437.644 36.547.031
31 Mart 2010 itibariyle bakiyeler 15.000.000 11.596.087 -
42.396 7.470.904 2.437.644 36.547.031
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 30.000.000 980.882 - 39.796.016
627.938 31.475 8.155.721
Toplam kapsamh gelir
Onceki dénem karmin transferi -
8.155.721 (8.155.721)
Net donem kari - - - - - 4.467.428
4.467.428
Kapsamh gelir toplam 30.000.000 980.882
627.938 8.187.196 4.467.428 44.263.444
31 Mart 2011 itibariyle bakiyeler 30.000.000 980.882 -
627.938 8.187.196 4.467.428 44.263.444

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

NAKIT AKIM TABLOSU
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmemis
isletme faaliyet. elde edilen nakit akimlar: Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Donem kart 4.467.428 2.437.644
- Gelir vergisi gideri 24 1.131.306 330.910
- Maddi duran varliklarin satigindan
kaynaklanan kayip/ (kazang) 21 (3.357) 11.858
- Stok deger diisiikliigiinden kaynaklanan kayip/ (kazang) 9 (22.256) (378.521)
- Siipheli alacak degerleme etkisi 7 106.754 (69.024)
- Siipheli alacak karsilig1 7 17.315 -
- Kidem tazminati karsili1 16 (3.324) 180.912
- Personel Tkramiye Karsilig1/ (ters cevrilmesi) 15 433.653 -
- 1zin giinleri karsilig1/(ters ¢evrilmesi) 16 135.310 -
- Garanti karsiliklar1 donem gideri/(ters ¢evrilmesi) 15 58.815 (368.502)
- Amortisman ve itfa paylar1 11,12 1.325.508 1.238.422
- Tiirev entsriimanlar1 gider (gelir)tahakkuku 6 187.463 (1.602.250)
- Tahakkuk eden faiz gideri 646.964 754.394
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 8.481.579 2.535.843
- Ticari alacaklardaki degisim 7 (21.925.157) (8.188.149)
- Stoklardaki degisim 9 (12.564.063) (11.192.294)
- Finansal yatirimlardaki degisim 4 (1.116.618) (2.412.119)
- Diger alacaklar ve diger don.ve dur.var. degisim 8,17 (53.167) (2.071.838)
- Ticari borglardaki degisim 7 23.531.824 14.256.662
- Diger borglar ve yiikiimliiliklerdeki degisim 8,17,15 326.650 1.353.675
- Caliganlara saglanan faydalardaki degisim 16 - 109.049
- Odenen gelir vergisi (14.008) -
- Odenen faizler (836.813) (1.400.354)
- Odenen kidem tazminatlari 16 (27.913) (79.572)
Faaliyetlerden kullanilan nakit (4.197.686) (7.089.097)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari :
- Maddi duran varlik alimlar1 11 (3.423.465) (1.175.397)
- Maddi olmayan duran varlik alimlari 12 (366.165) (41.303)
- Maddi duran varlik satis hasilati 20.201 0
Yatirim faaliyetlerinden kullanilan net nakit (3.769.429) (1.216.700)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari:
- Yeni alinan krediler 8.133.539 28.634.044
- Kredi geri 6demeleri (11.775.027) (16.221.381)
Finansman faaliyetlerinde elde edilen net nakit (3.641.488) 12.412.663
Nakit ve nakit benzerlerindeki azahs (11.608.603) 4.106.866
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 17.056.956 11.131.728
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 5.448.353 15.238.594




Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) endiistriyel tip sogutucu ve dondurucu
{iretimi ve bu iiriinlerin i¢c ve dis piyasalara satis1 ile istigal etmektedir. Uretimini gerceklestirdigi
baglica iiriinler mesrubat ve bira sogutuculari, su sogutuculari, dondurma ve dondurulmus gida
muhafazalaridir. Sirket 7 Ocak 1969 tarihinde kurulmus olup halihazirda merkezi izmir’de bulunan
Senocak Holding A.S.’nin bagl ortakligidir.

Sirket, Tirkiye’de kayitli olup ticari sicile kayith merkez adresi [zmir Atatiirk Organize Sanayi
Bolgesi 10004 Sok. No:6 35620 Cigli, Izmir’dir. Uretim tesisi Manisa Organize Sanayi Bolgesi L.
Kistm Cumhuriyet Cad. No: 1 MANISA adresinde bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri, istanbul Menkul Kiymetler
Borsa’sinda (“IMKB”) 1997 yilindan itibaren islem goérmektedir. 31 Mart 2011 itibariyle, IMKB’ye
kayith %38,99 oraninda hissesi mevcuttur.

Sirket’in ana hissedar1 Senocak Holding A.S.’dir. Sirket’in esas kontrolii elinde bulunduran taraf
Senocak Holding A.S.’nin %71’sine sahip Rome Investment Management Ltd.’dir. Sirket’in bilango
tarihleri itibariyle sermaye yapist Not:18’de verilmistir.

Sirket’in biinyesinde 31 Mart 2011 tarihi itibariyle istthdam edilen ortalama personel sayis1 1251
memur (31 Aralik 2010:116), 1295 is¢i (31 Aralik 2010:958) olmak iizere 1420 kisidir (31 Aralik
2010:1074)

31 Mart 2011 tarihi itibartyla Sirket’in istirakinin detay1 asagida verilmistir.
Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Faaliyet Kayitli oldugu
Istirak Unvani konusu ilke Istirak Oran1
Senocak Sogutma Sistemleri Ticaret ve Sanayi Ticaret Tiirkiye 0445

Anonim Sirketi (“Senocak Sogutma”)

Senocak Sogutma, Tiirkiye’de kayitli olup ticari sicile kayith merkez adresi Fazil Kaptanoglu Caddesi
Seba Is Merkezi No:3 Kat:5 Seyrantepe, Sisli Istanbul’dur. Senocak Sogutma Senocak Holding
A.S.’nin bagl ortaklifidir ve Sirket’in de %45 pay orani ile istirakidir. Bu sebeple, Senocak Sogutma
0zkaynak yontemiyle degerleme yontemi kullanilarak ekteki finansal tablolara dahil edilmistir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Sirket, muhasebe kayitlarin1t Maliye Bakanlii’nca yayimlanmig Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve finansal tablolarini da buna uygun
olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008
tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer alan
Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 31 Mart 2011
tarithinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolarmi UMSK tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gecerli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki konsolide
finansal tabloda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” uygulanmamustir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, Teblig XI-29°da belirlenen formatlara uygun olarak
sunulmstur.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirketi’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis konsolide
finansal tablolar1, 13 Mayis 2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. 31 Mart
2011 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin
17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile agiklanan “SPK Seri:XI, No:29 Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi
maliyet esasi temel alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Konsolide finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden tam olarak
sunulmustur. Tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para
birimleri ile ilgili bilgiler aksi belirtilmedikce tam olarak belirtilmistir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Sunuma liskin Temel Esaslar (devamu)
Karsilastirmalr Bilgiler

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akimindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem
mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi ac¢isindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siiflandirilir ve 6nemli farklar agiklanir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle heniiz yiiriirliiliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tiim
standartlart ve TMSK’nin Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin (“TFRYK”) tiim
yorumlarini uygulamistir.

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirlii§e girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan heniiz yayimlanmamis olmasina
ragmen, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UFRS”) igerisinde yerini alan bu
diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 9 — “Finansal Araclar”, UMS 39 — “Finansal Araclar”: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir pargasi olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan Kasim 2009°da yayimlanmustir.

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araclara iliskin finansal raporlamanin kural bazli ve daha az
karmasik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan UFRS 9 ile finansal varliklarin
raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin igletmelerin gelecekteki
nakit akimlar1 hakkindaki Dbelirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlar1 konusunda kendi
degerlendirmelerini olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydali bilgilerin saglanmas1 amaglanmistir. UFRS
9 finansal varliklar igin gercege uygun degerleri lizerinden dlgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis
maliyet bedelleri iizerinden OoOlgiilen finansal varliklar olmak {izere iki ana miiteakip Ol¢lim
siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin
sozlesmeye dayali nakit akimlarmin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger
diisiikligiine ve riskten korunma muhasebesine iliskin UMS 39 igerisindeki diizenlemelerin devam
edecegi belirtilmistir.

UFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin yiiriirliige
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2013 6ncesinde baslayan
raporlama donemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan isletmeler i¢cin gecmis donem finansal
tablolarin yeniden diizenlenmesi sarti aranmamaktadir. Bu degisikligin Sirket’in 2011 yili finansal
tablolarina bir etkisinin olmayacagi tahmin edilmektedir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam:)
31 Mart 2011 tarihi itibariyle heniiz yiiriirliiliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devamt)

Revize TFRS 3, Sirket’in 2011 finansal tablolari i¢in zorunlu olup, gelecege doniik olarak
uygulanacaktir ve dolayisiyla Sirket’in 2011 finansal tablolarinda ge¢mis donemlerle ilgili herhangi
bir etkisi olmayacaktir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar”, istiraklerdeki sahiplik oraninin degisimiyle
kontrol kaybi olmamast durumunda, bir O&zkaynak islemi olarak muhasebelestirilmesini
ongormektedir. Eger Sirket kontrol yetkisini kaybediyorsa, daha onceden kontrol edilen istirakteki
paylar makul degerden olgiilecek ve ilgili kar ya da zarar gelir tablosunda muhasebelestirilecektir.
Sirket’in finansal tablolarinda Revize TMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar”in herhangi bir
etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Revize TMS 39 “Finansal Enstriimanlar: Muhasebelestirme ve Olcme-Uygun Korumali
Enstriimanlar”, var olan prensiplerin 6zel risk veya nakit akimlarin bir kisminin korunma iligkisinin
kurulmasinda uygun olup olmadiginin belirlenmesinde agiklik getirmektedir. Bu degisikligin Sirket’in
2011 yil1 finansal tablolarina bir etkisinin olmayacagi tahmin edilmektedir.

UMS 24 “Iliskili Taraflarla Ilgili Agiklamalar” standardinda yapilan degisiklikler:

e Devlet kontrolii altinda raporlama yapan bir sirketi bagka bir devlet kontrolii altindaki sirketle ve
devletle olan iglemlerinin bir kismini agiklamaktan muaf tutmakta

e Iliskili taraf tanimina diizenlemeler getirmektedir.

Iliskili taraf aciklamalarmna getirilen bu muafiyet dipnotlardaki karmasikligi onlemek amaciyla
getirildigi igin geriye doniik olarak da uygulanmali ve devletle olan 6nemli islemlerin igerik ve
kapsamini daha iyi tespit etmelidir.

Bunlara ek olarak, UMSK revize edilen iliskili taraf taniminin da raporlama tarihinden geriye doniik
olarak uygulanmasi gerektigine karar vermistir.

Bunlara ek olarak, bir sirket revize edilmis iliskili taraf tanimini1 uygulamaya almasa dahi, diger devlet
kontrolii altindaki sirketlerle yapilan iglemleri agiklama muafiyetini uygulamaya alabilmektedir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin mali tablolara
alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilancoda net tutarlari ile gosterilir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Istirakler

Sirket’in finansal ve operasyonel politikalarina énemli Slciide etki edebildigi tiizel kisilikler, istirak
olarak adlandirilir. Sirket’in %20 ila %50 hissesini elinde bulundurdugu veya faaliyetlerini onemli
Olciide etkilemesine ragmen kontrol edemedigi istirakler, Ozkaynaktan pay alma yontemiyle
muhasebelestirilirler. Ozkaynaktan pay alma yonteminde istirak net varlik tutariyla bilangoda gosterilir
ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket payi gelir tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net aktif
degerindeki diisiisiin kalici olmasi1 durumunda istirak degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle
gosterilir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 6zkaynaktan pay alma yontemiyle
muhasebelestirdigi Senocak Sogutma Sistemleri Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin finansal verileri
Dipnot 10’da agiklanmistir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam:)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Sirket, Seri: XI No: 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarini 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak {izere uygulamistir. Ayrica,
Sirket yonetimi 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolarim
8 mnumarali Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” (“UMS 8”)’ istinaden yeniden diizenlemistir. 31 Aralik 2007
tarihli finansal tablolar gegmis donemlerde raporlanandan farklidir. UMS 8 kapsaminda yapilan
diizeltme kayitlar1 asagidaki gibidir:

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, finansal varliklar ve 6zkaynak kalemlerine iliskin
onceki donemlerde yaptig1 enflasyon diizeltmelerini yeniden gézden gecirmis ve parasal olmayan
kalemlerin endeksleme ¢aligmalarinda degisikliklere gitmistir.

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagida Ozetlenmistir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ortamda gecgerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur. Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yilikiimliilikkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden c¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklar1 olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal Araglar

Tiirev niteliginde olmayan finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve diger alacaklardir. Finansal
borglar, ticari borglar ve diger borglar ise finansal yilikiimliiliikler olarak siniflandirilmistir.

Tiirev olmayan finansal araglar, bilangoya ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri
dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal araglar kayda alinmalarmi izleyen
donemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Finansal varliklar ve borglar, bilangoda Sirket finansal aracin sozlesme hiikmiine taraf olunca
kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlar1 kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, makul degerine yakindir.

Finansal yatirimlar

Finansal yatirimlar, Sirket’in kisa vadeli nakit yiikiimliilikklerini yerine getirme disinda, dogrudan faiz,
ve alim-satim kar1 elde etme amagli elinde bulundurdugu ve gercege uygun deger farklan kar/zarar
hesaplarina yansitilan finansal varliklardan olusmaktadir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde makul degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ik kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari igin
karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin
bilangodaki mevcut degerlerinin, ger¢ege uygun degerlerine yaklastigini diistinmektedir.

Finansal borclar

Banka kredileri, ilk kayit tarihinde makul degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ik kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak degerlendirilir. Banka kredilerinden
elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisiildiikten sonra) banka kredilerinin geri 6denmesi veya
kapanmasi i¢in 6denen tutarlar arasindaki fark Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe
politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinir.

Ticari ve diger borglar, ilk kayit tarihinde makul degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmektedir. Sirket yoneticileri ticari ve diger borglarin bilancodaki mevcut
degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklastigini diisiinmektedir.

Ozkaynaga dayali finansal araclar

Sirket tarafindan ihrag edilen 6zkaynaga dayali finansal araglar bulunmamaktadir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAM]I)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti
Finansal Araglar (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal
yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger
Diger finansal varlik ve borglar, deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmak suretiyle etkin faiz yontemine gore
degerlendirilir.

Tiirev finansal araglar

Sirket’in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere baglh
doviz kuru dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal
araglar1 (forward sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Makul degeriyle Ol¢iilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen finansal varlik olarak siniflandirilan tiirev
finansal araglarin makul degerinde meydana gelen farklar kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bazi tiirev araglar1 ekonomik olarak risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, muhasebesel
olarak UMS 39 kapsaminda bunlar “Makul deger degisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal
araglar” olarak muhasebelestirilmekte ve makul deger degisiklikleri donemin gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

Maliyet ilgili varligin iktisap edilmesi esnasinda dogrudan katlanilan ve iktisaba atfedilen harcamalari
da icerir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider
hesaplarina dahil edilirler ve maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir. Maddi
duran varlik kalemlerinin parcalar farkli faydali dmiirlere sahip ise, ilgili maddi duran varlik kalemleri
ayr1 olarak muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya c¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri
tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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24.6

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar (devami)

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
iktisap edilen kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet bedelleri tizerinden, 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim
maliyet degerleri lizerinden ayrilmistir. Asagida belirtilen siireler ilgili aktiflerin tahmini faydalanma
Omiirlerine yakindir. Amortisman yontemleri, ekonomik dmiirler ve kalan degerler raporlama tarihinde
yeniden degerlendirilir.

Ekonomik Omrii

Binalar 20-40 y1l

Tesis makine ve cihazlar 5-20 y1l

Tasitlar Syil

Demirbaglar 5-15yil

Diger maddi duran varliklar 5-15 yil
Elden ¢gikarma

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Arsa ve araziler, faydali Omiirlerinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi
tutulmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlari, lisanslar ve gelistirme maliyetlerinden
olugmaktadir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve kalici deger
kayiplar1 diisiilerek ifade edilmislerdir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar1 konsolide
kapsaml1 gelir tablosunda, ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri (3 ila 15 yil) {izerinden, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme maliyetleri

Arastirma masraflari, olustugu dénem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (sirket i¢i bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi yaratilan
maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda
almuirlar:

. maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

o maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

. varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

o maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da

satmak icin uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve

. varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde dlgiilebilir olmasi.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAM]I)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varligm yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarim karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme ici
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalar1 olustuklar
donemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr1 olarak
satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agsmast durumunda deger disiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Deger diigiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olasi iptali icin gézden gegcirilir.

Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢iiliirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul gdren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amacglh gayrimenkuliin herhangi bir kismini degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirnm amagh gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil
degildir. Yatim amacgh gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yOntemi
kullanilmigtir.  Yatirim amacgh gayrimenkullerin amortisman siiresi 25 ile 50 yil arasinda
degismektedir.

Yatirim amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklart donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir.

Faaliyet kiralamasi gergevesinde Sirket tarafindan kiraya verilen gayrimenkuller, yatirnm amagh
gayrimenkul olarak siiflandirilmistir.

Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak smiflandirilmigtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olani iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama 6demelerinin
bugiinkii degeri tutarinda bir yiikiimliiliik olarak izlenir. ilk kayitlara alinma sonrasi finansal kiralama
yoluyla alman varlik, o varliga uygun olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6énemli bir kisminin kiralayana ait
oldugu kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar olarak yapilan
o0demeler, kira donemi boyunca dogrusal olarak kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAM]I)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devami)
Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da bilango tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olani ile
degerlenmistir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu kullanilarak hesaplanmigtir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel iiretim giderleridir. Net gergeklesebilir deger,
satig fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale getirebilmek i¢in yapilan tamamlama, pazarlama ve satig
giderleri diigiildiikten sonraki degerdir.

Varliklarda Deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Makul degerlemeye konu olmayan her finansal varlik her raporlama tarihinde, herhangi bir deger
diisiikliigiine ugradigini gésteren nesnel bir kanit olup olmadigini belirlemek i¢in degerlendirilir. Bir
finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmas1 durumunda, deger diisiikliigline ugradig: kabul edilir.

Finansal varligin deger diigiikliigiine ugradigini gdsteren bir veya birden fazla nesnel kanit, karsi
tarafin temerriide diismesi veya kusurunun olmasi, iflasa siiriiklenmesi, Sirket’in bagka segeneginin
kalmamasina istinaden 6demelerde yeniden yapilandirma yapilmasi gibi durumlar igerebilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarmin orijinal etkin faiz orami ile bugiinkii degerine
indirgenmesi sonucunda bulunan tutar arasindaki farki ifade eder. Finansal varliklar ayr1 ayr1 deger
diisiikliigii degerlendirmelerinde onemli miktarda deger diisiikliigiine maruz kalmissa, toplu olarak
deger diisiikliigii degerlendirilir.

Sirket, alacaklar i¢in deger diislikliigline isaret eden kanitlar1 hem toplu olarak, hem de varlik bazinda
dikkate almaktadir. Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr1 test edilir. Geriye kalan
finansal varliklar aynm kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir.

Tium deger diisiikliikleri konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Deger dustiklugii eger deger disikliiginiin kayitlara alindig1 tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Iskontolu tutarlar1 iizerinden kayitlara alinan finansal
varliklara ait iptaller konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varlikiar

Sirket’in stoklar ve ertelenen vergi varligi haricindeki finansal olmayan varliklarinin kayith
degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikliigli gostergesi olup olmadigi konusunda
gbzden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varlifin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanmilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiciik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri konsolide
kapsaml1 gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger
diisiikliigii ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayith degerinden orantisal olarak diistiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazamilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya makul
degerden satig masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi Oncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devam )
Varliklarda Deger diisiikliigii (devamt)

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikkleri her raporlama doneminde deger
diigiikligiiniin azalmas1 veya deger disiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diisiikliigli, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikligii kaybimnin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin konsolide
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) agmayacak sekilde muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimliilik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve iligikteki konsolide
finansal tablolarda yansitilmustir.

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na igveren olarak sigorta primleri 6demektedir. Sirket’in bu primleri
0dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket yonetimi ge¢cmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikkiimliiliigiin
yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde
tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayirmaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz onilinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Sarta bagli yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Hasilat

Satiglar, {irtinlin teslimi, Uriinle ilgili risk ve fayda transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarmin
giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e aktarilmasinin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iade ve
iskontolarindan arindirilmis halidir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAM]I)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)
Devlet Tegvik ve Yardimlar

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimli oldugu sartlar1 karsiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca
tutarli bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri konsolide kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz orami veya
uygulanabilir degisken bir faiz oran1 dikkate alinarak tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Faiz
gelir ve giderleri, faiz doguran bir enstriimanin ilk kayith degeri ile etkin faiz oran1 yontemine gore
hesaplanan vade tarihindeki degeri arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugiinkii degere
indirgenmis tutarlarindan meydana gelmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallagsmis ya da
onemli ol¢lide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle so6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zararn
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde,
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAM]I)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olciide yasallagsmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Hisse Basina Kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin ilgili dénem
icerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunmustur (Dipnot 25).

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina gecmis yil karlarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse
dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse bagina
kazang¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi ihraglarinin gegmise doniik etkileri
de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile konsolide bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve
bu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket konsolide finansal
tablolari1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal
tablolarin  diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
acgiklamaktadir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda
kaydedilirler.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

[liskili Taraflar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar acisindan, Sirket’in hissedarlari, Yonetim Kurulu iiyeleri ve
bunlarin aile fertleri tarafindan kontrol edilen ya da onlarla iliskili olan sirketler “iliskili taraf” olarak
kabul edilmistir.
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31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAM]I)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)
Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmast

Boliim, tabi oldugu risk ve karsiliklar diger boliimlerden farkli olan {iriin ve hizmetleri saglayan
(isletme boliimleri) veya tiriin ve hizmetleri belirli bir ekonomik ¢evreye (cografi boliimler) saglayan
Grup’un ayristirilabilir bilesenini ifade eder. Bolim bilgileri, Grup’un isletme ya da cografik
boliimlenmesine gore sunulur.

Sirket’in satislarinin biiyiik bir boliimiiniin yurtdigina gergeklestiriyor olmasi ve sadece enddistriyel tip
sogutucu ve dondurucu triinler sektoriinde faaliyet gostermesi nedeniyle finansal bilgilerini boliimlere
gore raporlamamigtir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in sogutucu, derin dondurucu satislar
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yoOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikimliiliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin gilincellemesinin yapildigt donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in konsolide finansal tablolarin1 hazirlarken kullandigi onemli tahminler ve varsayimlara
asagidaki dipnotlarda yer verilmistir:

Dipnot 17 — Calisanlara saglanana faydalar

Dipnot 25 — Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Dipnot 29 — Makul degerlerin belirlenmesi

Dipnot 12-13 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri
Dipnot 7- Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsilig

Dipnot 9 — Stoklar deger diisiikliigii karsilig

Dipnot 16 — Borg karsiliklar
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Kasa 10.128 9.302

Bankadaki nakit 5.438.226 17.047.654

Vadesiz mevduatlar 5.088.176 1.687.849

Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 350.050 15.359.805
Diger Uluslararast Menkul Kiymetler

5.448.353 17.056.956

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, banka mevduati {izerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, ii¢ aydan kisa vadeli mevduatin
faiz oranlar1 Avro, ABD Dolar1 ve TL i¢in agagidaki gibidir:

31 Mart 2011
Banka adi Faiz Orani Anapara Tutari Anapara TL
Alternatif bank 6,00% 100.016 100.016
Yapi Kredi Bankasi 4,90% 250.034 250.034
350.050
31 Aralik 2010

Banka adi Faiz Orani Anapara Yabanci Para Tutari Anapara TL
Vakifbank 1,50% Avro 600.049 1.229.561
Ingbank 1,00% Usd 750.205 1.159.818
Halkbank 3,55% Usd 3.503.404 5.416.263
Yapi Kredi Bankasi 0,60% Avro 400.013 819.667
Ziraat Bankasi 3,00% Usd 4.356.078 6.734.497
15.359.805
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Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Tahvil adi Faiz Orani Anapara Yabanci Para Tutari Anapara TL
Cemex 9,63% Avro 555.327 1.211.501
Cemex 9,50% Usd 1.087.628 1.683.974
Banco Cruzeiro 8,50% Usd 1.030.717 1.595.860
Nomosbank 8,75% Usd 437.438 677.286
Financiera 10,00% Usd 273.193 422.985
Alliance Oll 9,88% Usd 556.647 861.857
Kaisag 13,50% Usd 540.446 836.772
Tatfon 12,00% Usd 276.215 427.663
Bcbmg 9,95% Usd 282.683 437.678
Exim Ukraine 8,38% Usd 331.028 512.531
Exim Ukraine 8,38% Usd 333.478 516.324
Banco Cruzeiro 8,88% Usd 97.969 151.685
Alfabank 7,88% Usd 530.668 821.634
Nomosbank 6,50% Usd 522.997 809.756
Minerva 10,88% Usd 839.714 1.300.130
Yasar Holding 9,63% Usd 220.979 342.142
Hellenic Republic 7,50% Avro 465.953 1.016.523
American General Finance 6,90% Usd 1.199.825 1.857.688
Tatfondbank 12,00% Usd 559.498 866.271
Tatfondbank 12,00% Usd 695.073 1.076.182
Tatfondbank 12,00% Usd 559.640 866.491
Tatfondbank 12,00% Usd 245.966 380.830
Global Yatirim Holding 9,25% Usd 201.044 311.277
Promsviazbank 12,75% Usd 244 .826 379.063

19.364.102
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Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Tahvil adi
Cemex

Cemex

Banco Cruzeiro
Nomosbank
Financiera
Alliance O1l
Kaisag

Tatfon

Bcbmg

Exim Ukraine
Exim Ukraine
Banco Cruzeiro
Alfabank
Nomosbank
Minerva

Yasar Holding
Allied Irish Banks Plc
Hellenic Republic
American General Finance
Tatfondbank
Tatfondbank
Tatfondbank
Tatfondbank

31 Arahk 2010

Faiz Orani

9,63%
9,50%
8,50%
8,75%
10,00%
9,88%
13,50%
12,00%
9,95%
8,38%
8,38%
8,88%
7,88%
6,50%
10,88%
9,63%
10,75%
7,50%
6,90%
12,00%
12,00%
12,00%
12,00%

Anapara Yabanci Para Tutari

Avro 499.279
Usd 1.051.616
Usd 1.066.920
Usd 421.308
Usd 273.733
Usd 552.208
Usd 535.557
Usd 280.640
Usd 276.868
Usd 324.664
Usd 327.113
Usd 103.157
Usd 520.580
Usd 507.483
Usd 786.318
Usd 214.483
Avro 156.310
Avro 474.249
Usd 1.051.669
Usd 546.238
Usd 678.398
Usd 546.214
Usd 240.352
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Anapara TL
1.023.074

1.625.799
1.649.458
651.343
423.191
853.713
827.972
433.870
428.038
501.930
505.716
159.481
804.817
784.569
1.215.647
331.591
320.295
971.783
1.625.880
844.484
1.048.804
844.447

371.584

18.247.484



Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL BORCLAR
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, finansal bor¢larin dokiimii ve detaylar1 asagidaki
gibidir:
31 Mart 31 Arahk
Finansal Borglar 2011 2010
Kisa vadeli 42.734.292 23.936.881
Uzun vadeli 38.840.455 61.469.202
81.574.747 85.406.083
31.03.2011

Teminatsiz isletme
Kredileri

Teminatsiz isletme
Kredileri

Teminatsiz isletme
Kredileri

Para Birimi  Faiz Orani TL

usb %3,03-%4,37 39.485.664
EUR %2,50-%5,75 41.552.992
TL 536.091

81.574.747
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31.12.2010

Faiz Orani

Libor+%1,58375
%3,00-%3,90
Libor+%2,4800-
%2,5125
%2,50-%5,75

TL

2.072.291
34.927.861

2.689.289
45.342.078

374.564

85.406.083
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31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

5 FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle kredilerin geri 6deme planlar1 su sekildedir:

31 Aralik

31 Mart 2011 2010

0-6 ay 2.309.958 15.065.749
6-12 ay 40.424.335 8.871.131
1-2 yil 19.980.103 43.749.570
2-3 yil 18.860.351 17.719.633

81.574.747 85.406.083
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge tam olarak ifade edilmistir.

5 FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

31 Mart 2011
Kisa vadeli banka kredileri

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeye dismus
kismi

Uzun vadeli banka kredileri

Toplam TL

31 Aralik 2010
Kisa vadeli banka kredileri

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeye dismus
kismi

Uzun vadeli banka kredileri

Toplam TL

Para Birimi Yabanci Para

TL

Euro 501.835
Euro 10.637.803
Amerikan

Dolari 11.558.462
Euro 7.907.387
Amerikan

Dolari 13.944.131
Para Birimi Yabanci Para

TL

Euro 9.411.846
ABD Dolari 2.766.173
Euro 14.028.380
Amerikan

Dolari 21.166.655
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TL Miktari

Faiz Orani

536.091

1.094.803

23.207.432

17.895.967

17.250.756

21.589.698

81.574.747

TL Miktari

%0,00-
%3,50-

%2,50-%5,75

%3,00-%3,90

%3,45-%3,50

%3,25-%4,50

Faiz Orani

374.564

19.285.813
4.276.504

28.745.552

32.723.650

85.406.083

%2,513-%5,75
%1,584-%3,45

%3,45-%3,50

%3,00-%3,90



Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, diger finansal yilikiimliiliiklerin dokiimii ve detaylar

asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Vadeli déviz islemleri gider tahakkuku 187.463 0
187.463 0

TiCARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

a)  Ticari alacaklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ticari alacaklar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot:25)
Alacak senetleri

Stipheli ticari alacaklar

Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-)

52.423.627 26.446.735
3.567.788 2.408.018
1.225.375 6.633.898
2.379.166 2.256.837

(2.379.166) (2.256.837)

57.216.790 35.488.651

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot:25)

2.086.672 1.968.633
147.956 193.046
2.234.628 2.161.679

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in alacaklarinin ortalama vadesi 96 giindiir. (31 Aralik 2010: 114

giin)

Sirket tarafindan 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, senetli ve senetsiz alacaklara

karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Alinan teminat gekleri 3.645.874 3.556.985
Alinan banka teminat mektuplari 3.139.930 3.244.227
Alinan teminat senetleri 894.651 878.679
7.680.455 7.679.891
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istiraki
30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

Sirket’in ticari alacaklarindan dolay1 maruz kaldigi kredi riski ve doviz kuru riskine ait agiklamalara
27 numaral1 dipnotta yer verilmistir.
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (DEVAMI)

Ticari alacaklar i¢cin ayrilan siipheli ticari alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilmeme tecriibesine
dayanilarak belirlenmistir. Stipheli alacak karsiliklarinin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde
sona eren yillara ait hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri

Acilis bakiyesi (2.256.837) (2.332.680)
Donem gideri (17.315) (13.960)
Tahsilatlar 1.739 27.650
Degerlemenin etkisi (106.754) 62.153
Kapanis bakiyesi (2.379.166) (2.256.837)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila iliskin, siipheli alacak karsilik giderleri
ilisikteki konsolide kapsamli gelir tablosunda karsilik giderleri hesabina dahil edilmislerdir.

b)  Ticari borglar
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ticari borglar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ticari borglar 37.393.993 14.097.572
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot:25) 596.433 223.150
Diger ticari borglar 230.827 368.707

38.221.253 14.689.429
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (DEVAMI)

Mallarin satin alinmasina iliskin bilango tarihi itibartyla borg¢lar1 6deme siiresi 51 giindiir. (2010: 60
giindiir). S6z konusu siirenin bitiminden itibaren, kalan bakiyeye faiz uygulanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.

Sirket’in ticari borglarindan dolay1r maruz kaldig: likidite riski ve doviz kuru riskine ait agiklamalara
27 numaral1 dipnotta yer verilmistir.

DiIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Vadeli doviz islemlerinden gelir tahakkuklar1 - 792.670
Iliskili Taraflardan Alacaklar 1.853.811 738.391
Diger Donen Varliklar 55.208 85.748

1.909.019 1.616.809

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, uzun vadeli diger alacaklar 504.188 TL (491.623
TL’si Aliaga Organize Sanayi Bolgesi’ne yapilmasi planlanan fakat sonradan vazgegilen yatirimlar
icin 6nceden yapilan altyapi katkipay1 6demelerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2010: 504.188 TL).

31 Mart tarihi itibariyle, kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Odenecek vergi ve fonlar 1.625.939 1.021.842
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 618.692 424115
Personele Borglar 738.322 468.040
Diger borglar 166.874 130.410

3.149.826 2.044.407

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, uzun vadeli diger bor¢lar 7,394 TL tutarinda alinan depozitolardan
olusmaktadir (31 Aralik 2010: 7,394).
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Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

STOKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle stoklar asagidaki kalemlerden olugsmaktadir

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

[k madde ve malzeme 17.578.034 13.558.935
Yar1 mamiiller 1.749.175 1.034.171
Mamiiller 10.907.603 5.898.696
Ticari mallar 4.440.462 1.161.451
Diger stoklar 154.564 568.011
Stok deger diisiikliigii karsilig1 (-) (74.629) (52.373)
34.755.210 22.168.891

31 Mart 2011 tarihi itibartyla stoklar lizerindeki toplam sigorta tutart 20 milyon Avrodur.

31 Mart tarihinde sona eren doneme ait stok deger diistikliigii karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Aralik
Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 2011 2010
Agilis bakiyesi (52.373) (588.493)
Donem geliri-gideri (22.256) 536.120
Kapanis bakiyesi (74.629) (52.373)

Sirket’in stoklarina iligkin ayrilan deger diisiikligii karsiligi hareket gormeyen, hurdaya ayrilan ya da
az kullanilan envanter ile ilgilidir.

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Toplam varliklar 1.293.503 1.308.145
Toplam yiikiimliiliikler (1.326.544) (1.366.919)
Net varliklar (33.041) (58.774)
[stiraklerin net varliklarinda Sirket'in pay1 45% 45%
=% _%

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Doénem zarari - -
Istiraklerin donem zararinda Sirket'in pay1 -* *
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* Sirket’in O0zkaynaktan pay alma yontemiyle muhasebelestirdigi istiraki olan Senocak Sogutma
Sistemleri Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2011 tarihi itibariyla net varlik degeri negatif
oldugu i¢in konsolide finansal tablolarda sifir bedelle gosterilmistir.
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31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, maddi duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

Arsalar ve yeralt1 yer iistli diizenleri
Binalar

Tesis, makine ve cihazlar

Tasitlar

Demirbaglar

Yapilmakta olan yatirimlar

Diger maddi duran varliklar

Toplam

Birikmis Amortisman
Arsalar ve yeralt1 yer uistii diizenleri

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tagitlar

Demirbaglar

Diger maddi duran varliklar

Toplam

Net Defter Degeri

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar Transfer* 31 Mart 2011
2.913.716 - - 22.704 2.936.420
14.210.195 - -—- 3.928 14.214.123
41.609.732 7.805 - 3.238.094 44.855.631
34.010 - - - 34.010
6.365.772 26.328 (22.692) 342914 6.712.322
1.858.187 3.755.496 - (3.975.328) 1.638.355
235.573 -—- -—- 1.523 237.096
67.227.185 3.789.630 (22.692) (366.165) 70.627.958

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar Transfer 31 Mart 2011
(91.026) (8.062) -—- - (99.088)
(906.002) (88.822) -—- - (994.824)
(26.701.563) (750.527) - - (27.452.090)
(9.072) (2.022) -—- - (11.094)
(4.774.719) (135.944) 5.848 - (4.904.815)
(215.203) (1.678) - - (216.881)
(32.697.585) (987.055) 5.848 (33.678.792)
34.529.600 - 36.949.166
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Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar lizerindeki toplam sigorta tutar1 47,308,988 TL’dir (31 Aralik 2010: 43,164,292 TL). Amortisman
giderlerinin fonksiyonlara gére dagilimi 23 numarali dipnotta belirtilmistir.

*Sirket blinyesinde gerceklestirilen yeni teknoloji ve bilgi arayigina yonelik arastirma gelistirme projelerinden tamamlanip ekonomik yarar saglayacak
belirlenebilir bir varlik olustugunda gayri maddi hak olarak maddi olmayan duran varliklara siniflanmaktadir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

11 MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar Transfer 31 Arahk 2010
Arsalar ve yeralt1 yer iistii diizenleri 2.888.054 24.950 -- 712 2.913.716
Binalar 14.170.111 6.450 (3.021) 36.655 14.210.195
Tesis, makine ve cihazlar 39.673.818 153.393 (84.222) 1.866.743 41.609.732
Tasitlar 63.322 32.356 (61.668) -- 34.010
Demirbaglar 5.859.712 94.919 (7.142) 418.283 6.365.772
Yapilmakta olan yatirimlar 508.254 7.210.319 (1.881.635)  (3.978.751) 1.858.187
Diger maddi duran varliklar 231.100 -- -- 4.473 235.573
Toplam 63.394.371 7.522.387 (2.037.688)  (1.651.885) 67.227.185
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar Transfer 31 Arahk 2010
Arsalar ve yeralt1 yer iistii diizenleri (60.553) (30.473) -- -- (91.026)
Binalar (551.383) (354.719) 100 -- (906.002)
Tesis, makine ve cihazlar (23.819.809) (2.935.692) 53.938 -- (26.701.563)
Tasitlar (46.079) (7.414) 44.421 -- (9.072)
Demirbaglar (4.270.538) (515.354) 11.173 -- (4.774.719)
Diger maddi duran varliklar (209.049) (6.154) -- -- (215.203)
Toplam (28.957.411) (3.849.806) 109.632 -- (32.697.585)
Net Defter Degeri 34.436.960 34.529.960
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, maddi olmayan varliklarin hareketleri asagidaki

gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Transferler 31 Mart 2011
Haklar 2.255.433 - 87.112 2.342.545
Gelistirme Maliyetleri 6.987.556 - 279.053 7.266.609
Toplam 9.242.989 -— 366.165 9.609.154
Birikmis itfa paylan 1 Ocak 2011 Girisler Transfer 31 Mart 2011
Haklar (1.691.173) (63.218) - (1.754.391)
Gelistirme Maliyetleri (2.959.174) (275.235) - (3.234.409)
Toplam (4.650.347) (338.453) (4.988.800)
Net 4.592.642 (4.620.354)
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Transferler 31 Arahk 2010
Haklar 2.015.893 86.948 152.592 2.255.433
Gelistirme Maliyetleri 5.488.263 - 1.499.293 6.987.556
Toplam 7.504.156 86.948 1.651.885 9.242.989
Birikmis itfa paylan 1 Ocak 2010 Girisler Transfer 31 Arahk 2010
Haklar (1.391.869) (299.304) - (1.691.173)
Gelistirme Maliyetleri (1.914.045) (1.045.129) - (2.959.174)
Toplam (3.305.914) (1.344.433) - (4.650.347)
Net 4.198.242 4.592.642
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TAAHHUTLER

SPK’nin 9 Eyliil 2009 tarihinde, Paylar1 Borsa’da islem goren sirketlerin 3. sahislarin borcunu temin
amactyla vermis olduklar1 Teminat, Rehin ve Ipoteklerin (“TRI”) degerlendirildigi ve 28/780 sayili
toplantisinda almis oldugu karara gore;

Paylar1 Borsa’da islem goren yatirim ortakliklari ve finansal kuruluslar disinda kalan girketlerin;

1) Kendi tiizel kisilikleri adina,

ii) Mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettikleri ortakliklar
lehine,

iii) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisiler lehine vermis olduklar1 TRI’lerde
herhangi bir siirlamaya gidilmemesine,

Kurul karariin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayimlandigi ilk giinden itibaren Borsa
sirketlerince, yukaridaki (i) ve (ii) bentlerinde yer alan kategorilerden herhangi birisine girmeyen
gercek ve tiizel kisiler ile (iii) bendinde ifade edilen olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaci
disinda 3. kisiler lehine TRI verilmemesine ve mevcut durum itibariyle séz konusu kisiler lehine
verilmis olan TRi’lerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sifir diizeyine indirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vermis oldugu TRI’ler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2011 2010
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 2.219.771 2.288.441
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'ler - -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler -- --
D Diger verilen TRI'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'ler -- --
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRi'ler - -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'ler -- --
Toplam 2.219.771 2.288.441

(*) Teminat mektuplari ¢esitli devlet dairelerine hizmet alimi ve giimriiklere mal tedariki amagh
verilmistir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirketin 23 Agustos 2010 tarihli 97779 no’lu Hazine Miistesarligindan almis oldugu tesvik belgesi
bulunmaktadir.Tesvik belgesinin bitis tarihi 10 Agustos 2012 dir.

36



15

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

KARSILIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, kisa vadeli borg karsiliklar agagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Garanti karsiliklar 1.010.607 951.792
Personel Bonus - 433.653
Diger 125.153 207.171

1.135.760 1.592.616

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, garanti karsiliklariin hareket tablosu asagidaki
gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Acilis 951.792 635.480
Konusu Kalmayan Karsilik (178.078)
Doénem gideri 58.815 494.390
Kapanis 1.010.607 951.792
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Arahk

2011 2010

Kidem Tazminat1 Karsilig1 848.305 879.542
Kullanilmamis izin karsiligt 490.902 355.592
1.339.207 1.235.134

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Yiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu
O0deme yapmakla yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢aligilan her yil igin, 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle, azami 2.623,23 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam
briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil i¢in azami yiikiimliiligiin
enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Yikiimliiliik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagli bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
ylikiimliilik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal
tablolarda yansitilmistir. Yiikiimliiliikk hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmigtir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Faiz Oran1 ) %11 %10
Beklenen Maas/Ucret Artist %4.8 %5.10
Kidem tazminat1 hesaplamasina konu isten ayrilma yiizdesi %1 %1
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

1 Ocak itibariyle karsilik 879.542 615.456
Faiz maliyeti 50.903 95.977
Hizmet maliyeti 129.680 144.205
Dénem i¢i 6demeler (27.913) (144.242)
Aktiieryal fark (183.906) 168.146
Kapanis bakiyesi 848.305 879.542

Aktiieryal fark, faiz orani ve beklenen maas artis oranindaki degisim nedeniyle ortaya
cikmaktadir. Ayrica emekliliginde kidem tazminati alacak olan calisanlarin, emeklilik
oncesi kidem tazminati alarak isten ayrilmasi da yiiksek aktiieryal farka sebep olmustur.

Aktiieryal fark, olustugu tarihte giderlestirilmektedir.

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhklar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Devreden KDV 3.473.523 2.583.416
ithalat avanslar 1.392.625 1.617.617
Pesin 6denen vergiler - 549.078
Diger varliklar ve tahakkuklar 1.255.608 1.414.283
Gelecek Aylara Ait Giderler 415.292 635.146
Iade alinacak KDV 308.075 777.427
Verilen is avanslari 117.282 103.912

6.962.405 7.680.879

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, diger duran varliklar asagidaki gibidir:

Diger Duran Varhklar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Verilen sabit kiymet siparis avanslari 509.972 627.102
Gelecek yillara ait giderler 85.866 38.384

595.838 665.486

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 406.350 TL tutarinda alinan

siparis avanslarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2010: 235.796 TL).
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18  OZKAYNAKLAR.
18.1  Sermaye ve Sermaye Diizeltmesi Farklart
Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihindeki sermaye yapist asagidaki gibidir:
Hisse 31 Mart 31 Arahk
Ortaklar Tipi % 2011 % 2010
Senocak Holding A.S. A 44% 13.052.309 44% 13.052.309
Senocak Holding A.S. B 9% 2.625.000 9% 2.625.000
Senocak Holding A.S. C 9% 2.625.000 9% 2.625.000
Diger ortaklar 39% 11.697.691 39% 11.697.691
Nominal Sermaye: 100% 30.000.000  100% 30.000.000
Enflasyon diizeltmesi farklar 980.882 980.882
Gecmis y1l zararindan mahsup - -
edilen enflasyon diizeltmesi
Enflasyon diizeltmesi etkisi (net) 980.882 980.882
Endekslenmis Sermaye 30.980.882 30.980.882

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket sermayesi her biri 1 kr degerinde
3,000,000,000 paydan olugmaktadir.(31 Aralik 2010: 3,000,000,000) Sermayeyi temsil
eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar asagida belirtildigi gibidir:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle nama yazili hisselerin tamami
imtiyazlidir. D grubu hisseler ise, gergek kisi ortaklar ile halka arz edilen kisimdan
ibarettir. D grubu hisse sahipleri yonetim kurulu igin aday gosterememektedir.

Yonetim kurulu A grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan 4 (dort) iiye, B grubu
hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan 1 (bir) iiye ve C grubu hissedarlarin gosterecegi
adaylar arasindan 1 (bir) liye olmak iizere, 6 (alt1) iiye olarak genel kurul tarafindan tayin
edilir.

Genel kurul toplantilarinda A, B ve C grubu hisselerden her hisse 50 (elli), diger gruplara
ait hisselerden her hisse 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

Ortaklardan en az %10 hisseye sahip olanlarn istegi ile yonetim kurulu bagkani, 7 giin
icinde olaganiistli genel kurul cagrisinda bulunur ve giindem toplant1 talep eden ortagin
teklif ettigi konulari igerecektir. A, B ve C grubu hisseler i¢in bu oran aranmaz.

Sirket ana sozlesmesinde belirtilen hallere iligkin verilecek kararlar veya Sirket ana
sozlesmesinin degistirilmesi veya Sirket sermayesinin arttirilmasi veya azaltilmasi veya
yonetim kurulu tiyelerinin huzur hakki ile ilgili kararlarin gecerli olabilmesi i¢in A, B ve C
grubu hisselerin en az % 88'inin onay1 gerekir. Ayrica, Sirket denetgilerinin tayini, A, B ve
C grubu hisselerin en az % 80'inin onay1 olmaksizin gegerli degildir.
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18  OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

18.2  Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Hisse Senedi Ihra¢ Primleri ve Gegmis Yillar Karlar:

Sirket’in 31 Mart tarihindeki kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 627.938 627.938

627.938 627.938
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18 OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
18.2  Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Hisse Senedi Ihra¢ Primleri ve Ge¢mis Yillar Karlar
(devamu)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin
0denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10 udur.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi
siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigli sekilde asagidaki gibi
yaparlar:

SPK’nin kar dagitima iliskin yeni diizenlemeleri uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim
oraninin Seri IV: No:27 sayili “Sermaye Piyasasina Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi
(“Teblig”)’nin 5 inci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan oranin % 20 olarak
uygulanmasina;

e Bu dagitimin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiiin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmast ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilmesine,

e Teblig’in 1’inci maddesi uyarinca belirlenecek birinci temettii tutarmin mevcut
O0denmis/¢ikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmasi1 durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik bilinyesinde birakilabilmesine,

e Teblig’in 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iliskin stirelerin;

(i)  Temettiiniin tamami1 nakden dagitilacaksa, temettiiniin hesap donemini izleyen
besinci aym sonuna kadar dagitimmin yapilmasi uygulamasma devam
edilmesine,

(ii) Temettli pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin SPK
tarafindan kayda alinmasi i¢in hesap donemini takip eden besinci ay sonuna
kadar SPK’ya bagvuruda bulunulmasina ve pay dagitiminin hesap donemini
izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

(iii) (i) ve (ii) alt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise,
anilan bentlerde belirtilen iglemlerin ayr1 ayri ancak anilan bentlerde yer alan
stireler dahilinde yerine getirilmesine,

(iv) Paylar1 borsada islem goéren anonim ortakliklarin ydnetim kurullarinca
genel kurulun onayina sunulacak kar dagitim onerisine iliskin karar alinmasi
ve/veya dogrudan ortakliklarin genel kurullarinda kar dagitimmin karara
baglanmasi1 durumunda séz konusu Kararlara iliskin Seri:VIII, No:54 “Ozel
Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca yapilacak
0zel durum aciklamasinin ekinde bu tablolarin da hazirlanarak kamuya
duyurulmasina ve tablolarin bir 6rneginin SPK’ya iletilmesine karar verilmistir.
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OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Gegmis Yillar Karlar

Sirket’in SPK Seri:XI, No:29 sayili teblige gore diizenledigi bilangcosunda gostermis oldugu
gecmis yillar kar1 / (zarart) 31Mart 2011 tarihi itibartyla 8.187.197 TL dir (31 Aralik 2010:
31.475 TL).

Kar Dagitimi

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiizde
20’sine ulagincaya kadar yasal dénem karmnin yiizde 5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip
yasal yedek akgeler, SPK diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket
sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar payr dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal
kayitlara gore kar dagitimi yapildigr durumlarda ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan
tim nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/11°1 oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini agmadigi siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31
Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabi iginde yer
alan yasal yedekleri 627.938 TL dir (31 Aralik 2010: 627.938 TL).

SPK’nin 2010/4 sayil1 haftalik biilteni, duyuru 1 boliimiinde halka ag¢ik anonim ortakliklarin
2010 yilh faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili
olarak;

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitim
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar
dagiimmin SPK’nin Seri:IV, No:27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar
dagitim politikalari ¢ercevesinde gergeklestirilmesi,

Konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda
bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin
Seri:XI No:29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
cer¢evesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarini dikkate alarak hesaplanmasina imkan taninmasina karar vermistir.

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlariin diisiilmesinden sonra kalan
donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin
Seri:XI No:29 Tebligi ¢er¢evesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo
dipnotlarinda yer verilmesi,

Paylar1 bir borsada iglem goren halka agik anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca, genel
kurulun onayma sunulacak kar dagitim Onerisine iligkin karar alinmas1 ve/veya dogrudan
ortakliklarin genel kurullarinda kar dagitiminin karara baglanmasi durumunda, s6z konusu
kararlara iliskin Seri:VIII, No:54 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina Iliskin
Esaslar Tebligi” uyarinca yapilacak 6zel durum agiklamasinin ekinde Kar Dagitim Tablosu
Hazirlama Kilavuzunda yer alan tablolarin da hazirlanarak kamuya duyurulmasi
gerekmektedir.
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait satislar ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Yurt ici satiglar 38.132.662 9.792.290
Yurt dist satiglar 25.078.830 23.818.531
Indirimler ve iskontolar (2.446.514) (2.086.742)
60.764.978 31.524.079

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait satislar ve satislarin maliyeti detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Ik madde ve malzeme giderleri (47.276.435) (25.192.402)

Personel giderleri (3.750.709) (2.340.599)

Genel iiretim giderleri (3.818.716) (3.529.430)

Amortisman ve itfa paylari

giderleri (770.535) (696.635)

Yar1i mamul stoklarindaki degisim 715.004 458.671
Bitmis mamul stoklarindaki

degisim 5.008.907 6.520.946

Diger maliyetler 759.120 (289.281)

(49.133.364) (25.068.730)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Amortisman ve itfa giderleri (278.395) (252.326)
Personel giderleri ve diger giderler (230.795) (274.748)
(509.190) (527.074)
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE

DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI (DEVAMI)

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki

gibidir:

Garanti provizyon gideri
Personel giderleri

Tagima giderleri

Sigorta Giderleri

Seyahat Giderleri

Kira Giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri

Reklam giderleri

Diger pazarlama, satis ve dagitim
giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Personel giderleri

Amortisman ve itfa giderleri
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler
Danigmanlik Giderleri

Seyahat giderleri

Diger genel yonetim giderleri

Vergi resim ve harglar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2011 2010
(450.208) (627.534)
(656.649) (755.546)
(1.310.636) (242.365)
(25.390) (6.779)
(65.962) (51.440)
(47.757) (13.715)
(13.945) (13.029)
(98.482) (45.556)
(477.773) (487.108)
(3.146.802) (2.243.072)

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010
(670.986) (649.022)
(110.997) (103.704)
(98.646) (102.826)
(578.387) (482.008)
(50.111) (38.569)
(148.137) (99.158)
4.779) (4.979)
(1.662.043) (1.480.266)
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Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Hurda satig geliri 350.561 209.267
Sabit kiymet satis kari 3.357 33.495
Diger gelirler 184.858 36.042
538.775 278.804

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Diger giderler (49.341) (25.227)
(49.341) (25.227)
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22 FINANSAL GELIR VE GiDERLER

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Faiz geliri 1.149.178 587.108
Kur fark: geliri - 801.614
Reeskont geliri 179.426 96.194
1.328.604 1.484.916

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Kur fark: gideri (1.541.217) -
Banka kredileri faiz giderleri (674.934) (508.637)
Reeskont gideri (291.452) (143.032)
Diger finansman giderleri (25.279) (21.195)
(2.532.882) (672.864)

23 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman ve itfa giderlerinin dagilimi1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak 1 Ocak
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Satilan malin maliyeti 770.535 696.635
Hizmet Uretim Maliyeti 790 738
Satig pazarlama giderleri 13.155 12.291
Genel yonetim giderleri 110.997 103.704
Arastirma gelistirme giderleri 278.395 252.326
Stoklar ilizerinde aktiflesen 151.636 172.728
1.325.508 1.238.422
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31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesi geregi 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanclar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu
maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlart yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de
bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri {izerinde %10 oraninda uygulanan stopaj
orani %15’e ¢ikarilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” baghigi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007
tarihinde yayimlanan “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel
Teblig’de uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi ¢ercevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa,
o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili bir sekilde dagitildigi kanaatine
varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi
acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Sirketler licer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aymn 14 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l
icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Odenmis
gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden
dordiincii ayin yirmi besinci gilinli aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak,
vergi incelemesine yetkili makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili agmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geg¢mis yil
karlarindan mahsup edilemez.

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigii, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki
gegici farkliliklarin  bilango yoOntemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylikiimliiligi veya varligi, bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ertelenen vergi varligi, net 557.685 293.610

Toplam 557.685 293.610

48



24

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliiklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

Dénemsellik dizeltmeleri
Turev enstriman degerleme
farklari

Kidem tazminati karsihgi
Kullaniimamis izin karsiliklari
Garanti karsiliklari

Sipheli alacak karsiligi
Devreden mali zarar

Stok dizeltme etkisi

Maddi duran varhk
amortismanlarinin

vergi kanunlari ile ydntem farklar
Diger

Ara toplam

Netlestirme

Toplam

Ertelenmis vergi varhgi

Ertelenmis vergi yukiimliilagi

Net

31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

1.141.119 186.479 1.141.119 186.479

-37.493 158.534 37.493 -158.534

169.661 175.908 169.661 175.908

98.181 71.118 98.181 71.118

202.121 190.358 202.121 190.358

0 0 0

0 0

753.178 83.566 -753.178 -83.566

0 0

310.723 361.674 -310.723 -361.674

-26.989 273.521 -26.989 273.521

1.584.093 897.384 1.026.408 603.774 557.685 293.610
-1.026.408 -603.774 -1.026.408 -603.774

557.685 293.610 0 0 557.685 293.610
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varlik ve yilikiimliiliiklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi
ile cari vergi ylikiimliiliiklerin ifa edilmesinin eszamanli olarak yapilmasi niyeti olmas1 sartlar1 gecerli
oldugundan mahsup edilmistir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla donem kar1 vergi ylikiimliiliigii asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2011 2010
Cari vergi yiikiimliiliigii:
Cari kurumlar vergisi karsilig 1.395.380 1.838.406
Eksi: Pesin 6denen vergi ve
fonlar (563.086) (2.387.484)
832.294 (549.078)

31 Mart tarihinde sona eren ana hesap donemlerinde konsolide kapsamli gelir tablosundaki vergi
kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart

Vergi gideri / (geliri) 2011 2010
Cari vergi gideri (1.395.381) (502.011)
Ertelenmis vergi geliri 264.075 (330.910)

(1.131.306)  (832.921)

Faaliyet sonuglarina gore hesaplanan gelir vergisi, asagida gosterilen ve vergiden 6nceki kara yasal
vergi oran1 uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Dénem kari 4.467.428 2.437.644
Vergi 1.131.306 832.921
Vergi dncesi kar 5.598.734 3.270.565
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi
tutari (1.119.747) (654.113)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (119.845) (87.752)
Vergiden muaf gelirler 15.696 (1.053)
Ozkaynaktan pay alma muhasebesi -
Diger 92.590 (90.003)
Vergi geliri / (gideri) (1.131.306) (832.921)
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Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

HISSE BASINA KAZANC
31 Mart 2011 itibariyle hisse basina kazan¢ miktar1,4.467.428 TL (31 Mart 2010: 2.437.644 TL )

tutarindaki net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle
hesaplanir. 31 Mart tarihlerinde sona eren ana hesap dénemleri itibariyle hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Hisse basina kazancg 2011 2010
Donem boyunca mevcut olan hisselerin

ortalama sayisi (tam degeri) 30.000.000 15.000.000

Net donem (zarar1)/ kart 4.467.428 2.437.645

Hisse basina (kayip)/kazang 0,15 0,16

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. iliskili sirket
bakiyelerinin vadesi gecen kismina faiz isletilmektedir.

Iligkili taraflara olan ticari bor¢lar genellikle alim iglemlerinden dogmaktadir. Borglara piyasa faiz
oranlarinda faiz igletilmektedir. Iligkili sirket bakiyelerinin vadesi gecen kismina faiz isletilmektedir.

Iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, iliskili taraflara kullandirilan banka kredilerinden
olusmaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, iist diizey yoneticilere saglanan faydalar 464.176.- TL dir (31 Mart
2010: 488.190 TL).

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, iligkili taraflardan alacaklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
) Ticari Ticari
lligkili taraflarla olan
bakiyeler Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan |Ticari
Senocak Sogutma 3.025 763.011 738.391 19.750
Klimasan Ukrayna 1.386.956 1.195.364
Klimasan Rusya 2.072.717| 1.090.800 1.190.565
Senocak Holding A.S. 511.736 0 184.433
Metalfrio Solutions A.S. 98.753 2.000 208.165 1.335
Lider Metalfrio A.S. 74.962 0 6.088
Klimasan Dig Ticaret A.S. 6.215 6.215
Diger 122 7.736 755 11.544

3.567.788 1.853.811 596.433  2.601.064  738.391 223.150
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

*) Senocak Marmara Sogutma Sanayi Ticaret ve Pazarlama grup sirketinin 26 Agustos 2010
tarihinde yapilan Genel Kurul da sirket tinvani Klimasan Dis Ticaret Anonim Sirketi olarak
20.09.2010 tarihinde tescil edilip,27.10.2010 tarih, 7656 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
edilmistir.

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 147.956 TL (2010: 433.022 TL) tutarinda Klimasan
Ukrayna’dan uzun vadeli ticari alacagi bulunmaktadir. Sirket’in grup sirketlerine uzun vadeli ticari
borcu yoktur.

Iliskili taraflarla olan islemler

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iliskili
taraflarla yaptig1 islemler sonucunda olusan gelir ve giderler asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 31 Mart 2011 1 Ocak - 31 Mart 2010

Satislar Alimlar Satislar Alimlar
Klimasan Ukrayna 2.096.850 - 4.492.266 -
Metalfrio Solutions 96.832 - 96.580 22.489
Senocak Sogutma - - - -
Lider Metalfrio Solutions 9.567 147.636 - 272.763
Klimasan Rusya 214.860 -—- 531.331 -
00O Metalfrio Solutions - - - -
2.418.109 147.636 5.120.177 295.252

Saglanan Hizmetler

Senocak Sogutma 13.461 20.107 - 24.665
Senocak Holding A.S. 1.951 527.422 - 485.128
Metalfrio Solutions -—- -—- - -
Lider Metalfrio Solutions --- -—- - -
Klimasan Ukrayna - --- 4.713 30.447
Klimasan Rusya 4.030 --- -—-
19.442 547.529 4.713 540.240

52



27

27.1

27.2

27.2.1

27.2.2

Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istiraki
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 5. notta aciklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye yedekler ile gecmis yil kazanglarimi iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismin yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri, yeni hisse
ihract yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir. Sirket’in genel stratejisi dnceki donemden bir
farklilik gostermemektedir.

Finansal Risk Yonetimi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski
Operasyonel risk

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir.
Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tiim ¢aliganlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yilikiimliiliigiinii yerine getiremeyip
diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig) igin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski genel olarak Sirket faaliyetlerinin fonlanmasi ve pozisyonlarin yonetilmesi esnasinda
ortaya ¢ikar. Bu risk uygun vadelerde ve oranlarda varliklar1 fonlayamama ve uygun bir zaman diliminde
makul bir fiyatla bir varlig1 elden ¢ikaramama risklerini de icermektedir. Sirket’in fon kaynag: olarak
bankalari, saticilarini ve hissedarlarimi kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde belirlenen
hedeflerini gerceklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek

likidite riskini stirekli olarak degerlendirmektedir. Bilango tarihleri itibari ile sirket s6z konusu fonlama
riskine maruz kalabilmektedir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Finansal Risk Yonetimi (Devami)
Piyasa riski:

Piyasa riski, faiz orani, doviz kuru ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder.
Piyasa fiyatlarindaki degisimler Sirket’in gelirlerini etkiledigi i¢in Sirket piyasa riskine maruz
kalabilmektedir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olciilmektedir.

Doviz kuru riski:

Sirket doviz cinsinden varlik ve yiikiimlilliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler kayda
alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmektedir.

Faiz orani riski:

31 Mart tarihleri itibariyle, Sirket’in kisa vadeli sabit faizli banka mevduatlart ve degisken faizli
finansal yilikiimliiliikleri bulunmaktadir. Bundan dolay1 faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Risk Yonetimi Aciklamalari

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket risk
yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olasi olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamstir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

27.3 Risk Yonetimi Aciklamalar:
27.3.1  Faiz pozisyonu ve ilgili duyarlilik analizi
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in faiz pozisyonu ve faize duyarlilik analizi asagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2011
Etkin faiz orani Defter degeri

31 Aralik 2010
Etkin faiz orani Defter degeri

Sabit faizli finansal araglar
Nakit ve nakit benzerleri (Vadeli

mevduat) %4,90-6,00 350.050 %0,60-3,55 15.359.805
Finansal yiktumlilikler %2,50-5,75 81.574.747 %2,50-5,75 80.644.503
Finansal yatirmlar %6,50-13,50 19.364.102 %6,50-13,50 18.247.484
Degigken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Finansal yokumlalikler 0 0 %1,584-2,519 4.761.580
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Sermaye Gelir tablosu Sermaye Gelir tablosu
%1
%1 artis %1 azas %1 artis %1 azals %1 artis azalis %1 artis %1 azals
Degisken faizli finansal araglar
Finansal yukidmlalikler 17.042 (17.065)
Duyarlilik (net) 0 0 0 0 0 17.042 (17.065)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(DEVAMI)

27.3  Risk Yonetimi Agtklamalart (Devami)

27.3.2 Kredi riski

Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu dolayisiyla dagitilmaktadir.

Sirketin kredi riskine maruz kalmasi her miisterinin bireysel 6zelliklerine gore etkilenmektedir.
Sirketin satiglari tek bir miisteri ve cografi bolgede yogunlagsmamustir.

Sirket, alacaklarina karsi teminat almaktadir. Ayrica miisterileriyle calismaya baslamadan once
giivenilirliklerini  6lgmekte, satiglarim1  satis  anlagmalarina dayandirarak ileride dogabilecek
anlagmazliklardan kendisini korumaktadir. Bunun diginda, yapilan donemsel yaslandirma analizleriyle
miisterilerinin 6deme vadelerindeki gecikmeleri takip etmekte ve gecikmelere karsi onlem almaya
calismaktadir. Sirket siipheli alacak karsiliklarini ilgili miisteri ile tahsilatlar da sikinti yasamaya
bagladiktan sonra karsilik ayirmaktadir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilatindaki

gecmis deneyimlerine bakildiginda, ongoriilen sinirlar i¢inde oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla Sirket
yonetimi, ayrilan karsiliklar diginda Sirket’in ticari alacaklari ile ilgili ilave risk ongérmemektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle

maruz Alacaklar
kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

ili§kili Bankalardaki Tiirev
31 Mart 2011 Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalian 3.715.744 55.735.674 1.853.811 19.923.498 5.438.226 31.247.700

azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 3.715.744 53.323.076  1.853.811 19.923.498 5.438.226 31.247.700

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diistikliigiine ugramamus varliklarin net
defter degeri 2.412.599

C. Deger diistikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri Vadesi

gecmis (briit defter degeri) 2.379.166
- Deger dusuikliigii (-) (2.379.166)

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlarin kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar
alinmamustir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(DEVAMI)

Risk Yonetimi Aciklamalarit (Devamu)
Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle Alacaklar

maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralik 2010 iliskili Taraf Diger Taraf  Qliskili Taraf  Diger Taraf

Bankalardaki

Mevduat Tiirev Araclar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman  2.601.064  35.049.266 738.391 19.630.090
azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile

giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegcmemis ya da deger
distikligiine ugramanmus finansal
varliklarin net defter degeri 1.581.984  33.151.598

738.391 19.630.090

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
distikligiine ugramamus varliklarin net
defter degeri

1.019.080 1.897.668

C. Deger diistikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri Vadesi
geemis (briit defter degeri)

- Deger diisiiklugii (-)

2.256.837
(2.256.837)

D. Bilango dis1 kredi riski igeren

unsurlar

17.047.654 792.670

17.047.654 -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

Vadesi gecmis ticari alacaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahik
Ticari Alacaklar 2011 2010
Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gegmis 1.059.187 1.513.835
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 360.326 1.289.343
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gegmis 993.086 113.570
Toplam vadesi gecen alacaklar 2.412.599 2.916.748
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(DEVAMI)

Risk Yonetimi Aciklamalarit (Devamu)

Doviz kuru riski

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in net ac¢ik pozisyonu asagidaki yabanci
para cinsinden varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir:

DOViz POZISYONU TABLOSU

Ticari Alacaklar

Parasal ve Parasal olmayan Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal YUkimlGltkler
Kisa Vadeli Yukumlultkler

Uzun Vadeli Yukimlaltkler
TOPLAM YUKUMLULUKLER

Bilango digi tirev arag yukumlulikler
Net Yabanci Para Varlik

Parasal kalemler net yabanci para
varlik/yikamlalik

ihracat

ithalat

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TL TL ABD
Karsihigi  ABD Dolar1 Avro Karsihgi Dolar1 Avro
40.705.570  2.376.854 16.971.712  20.099.725 3.143.683  7.437.212
25.700.681 11.897.671 3.336.779  35.936.551 19.198.074  3.053.208
66.406.251 14.274.525 20.308.491  56.036.276 22.341.757 10.490.420
13.777.792  2.212.824  4.744.993 8.608.857 1.936.292  2.740.398
42.198.201 11.558.462 11.139.638  23.562.317 2.766.173  9.411.846
55975993 13.771.286 15.884.631 32.171.174 4.702.465 12.152.244
38.840.454 13.944.131 7.907.387  61.469.202 21.166.655 14.028.380
94.816.447  27.715.417 23.792.018 93.640.376 25.869.120 26.180.624
30.648.300  5.000.000  10.500.000
2.238.104 (8.440.892) 7.016.473  (37.604.100) (3.527.363) (15.690.204)
(28.410.196) (13.440.892) (3.483.527) (37.604.100) (3.527.363) (15.690.204)
25.747.354 11.941.543  83.711.370 41.801.107
14.283.008 6.584.155 37.074.116 18.548.354
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(DEVAMI)

Duyarhhk Analizi

31 Mart 2011 itibariyle Tiirk Lirasinin (TL) diger doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
varsayiminda vergi 6ncesi donem kar1 223.810 TL kadar az olacaktir. (31 Aralik 2010: 3.760.410
TL). Bu analiz 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle basta faiz oranlar1 olmak {izere tiim

degiskenlerin sabit kalmas1 varsayimi ile yapilmisgtir.

Doviz Kuru Duyarlihk Analiz Tablosu

31.03.2011 31.12.2010
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degderlenmesi / deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net
varlik/yikimluluga (1.306.903) 1.306.903 (545.330) 545.330
ABD Dolari net etki (1) (1.306.903) 1.306.903 (545.330) 545.330
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik/yikimlGlaga 1.530.714 (1.530.714) (3.215.080) 3.215.080
Avro net etki (2) 1.530.714 (1.530.714) (3.215.080) 3.215.080
Toplam (1+2) 223.810 (223.810) (3.760.410) 3.760.410
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

Likidite riski

Sirket. nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak. likidite riskini
yonetir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli dlgiide nakit tutmay1 yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Gelecek donemlerde yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda
ilgili vadelere dahil edilmis olup defter degeri ile mutabakatinin saglanabilmesinde iskonto tutar1 kadar
fark arz edilmistir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(DEVAMI)

Sozlesme uyarinca
vadeler

Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler

Banka kredileri
Ticari borglar

Toplam yiikiimliiliik
Tiirev

finansal
yiikiimliiliikler

Tiirev nakit girigleri

Tiirev nakit ¢ikiglar

Sozlesme uyarinca
vadeler

Tiirev olmayan
finansal

yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Ticari borglar

Toplam yiikiimliilitk

31 Mart 2011

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Tiirev nakit girigleri

Tiirev nakit ¢ikiglart

Sozlesme
uyarinca nakit
cakislar
toplam 3 aydan 3-12 1-5vil
Defter Degeri (I+1I+HIII+IV) kisa (I) ay arasi (I) arasi (I1I)
81.574.747 84.924.976 1.179.293 43.570.467 40.175.216
38.221.253 38.459.836 32.159.077 6.300.759
119.796.000 123.384.812 33.338.370 49.871.226 40.175.216
31.247.700 56.975.313 15.665.700 41.309.613
(31.435.164) (57.162.777) (16.188.000) (40.974.777)
(187.464) (187.464) (522.300) 334.836 -
31 Arahik 2010
Sozlesme
uyarinca nakit
ckislar
toplam 3 aydan 3-12 1-5vil
Defter Degeri (13163 1153A%) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I)
85.406.083 88.986.985 14.613.815 11.350.596 63.022.574
14.689.429 14.758.586 11.868.878 2.889.708 -
100.095.512 103.745.571 26.482.693 14.240.304 63.022.574
66.439.945 41.539.500 24.900.445
792.670 (65.647.275) (40.959.150)  (24.688.125)
792.670 792.670 580.350 212.320
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Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLAR

Tiirev enstriimanlar:

Sirket, kur ve parite riskine karsi finansal kuruluslar ile vadeli doviz alim ve satim sozlesmesi
yapmustir.Asagidaki 31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle forward sdzlesmeleri bilango tarihindeki

kur ile vade tarihindeki kur arasindaki fark

cari donem finansman gelirlerine ve giderlerine

yansitilmustir.
31.03.2011

) VADE 31.03 31.03 USD

ISL.TRH. TRH. Satis (EUR) KUR USD karsihgi parite Karsihgi Kar/zarar Kar zarar (tl)
22.09.2010 | 22.09.2011 5.000.000,00 | 1,3280 6.640.000,00 1,4152 7.076.000,00 -436.000,00 | -675.058,80
05.10.2010 | 07.10.2011 1.000.000,00 | 1,3765 1.376.500,00 1,4096 1.409.600,00 -33.100,00 -51.248,73

. VADE 31.03 31.03 EUR Kar/zarar

ISL.TRH. TRH. Satisg (USD) KUR EUR karsihgi parite Karsihgi (EUR) Kar zarar (tl)
29.11.2010 | 22.09.2011 6.640.000,00 | 1,3134 5.055.580,93 1,4175 4.684.303,35 371.277,58 809.979,18
29.11.2010 | 07.10.2011 1.376.500,00 | 1,3134 1.048.043,25 1,4170 971.418,49 76.624,76 167.164,57
27.01.2011 | 29.07.2011 7.000.000,00 | 2,2140 15.498.000,00 2,2260 15.582.000,00 84.000,00

. VADE Kar zarar -

ISL.TRH. TRH. ALIS (EUR) KUR TL Karsihg 31.Mar | 31.03 TL Karsihig: Kar/zarar TL
03.03.2011 | 30.06.2011 3.500.000,00 | 2,2730 7.955.500,00 2,2302 7.805.700,00 -149.800,00

. VADE Kar zarar -

ISL.TRH. TRH. ALIS (USD) KUR TL Karsihg 31.Mar | 31.03 TL Karsihig: Kar/zarar TL
03.03.2011 | 30.06.2011 5.000.000,00 | 1,6465 8.232.500,00 1,5720 7.860.000,00 -372.500,00

Net Kar Zarar -187.463,78
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FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
31.12.2010
. VADE Satig uUsD 31.12.2010 31.12.2010 USD Kar zarar
ISL.TRH. TRH. (EUR) KUR karsihgi parite Karsihgi Kar/zarar (t)
22.09.2010 | 22.09.2011 5.000.000 | 1,3280 6.640.000 1,3360 6.680.000 -40.000 -61.840
05.10.2010 | 07.10.2011 1.000.000 | 1,3765 1.376.500 1,3378 1.337.800 38.700 59.830
. VADE Satig EUR 31.12.2010 31.12.2010 EUR Kar/zarar Kar zarar
ISL.TRH. TRH. (USD) KUR karsihgi parite Karsihgi (EUR) (t)
29.11.2010 | 22.09.2011 6.640.000 | 1,3134 5.055.581 1,3363 4.968.944 86.637 177.528
29.11.2010 | 07.10.2011 1.376.500 | 1,3134 1.048.043 1,3363 1.030.083 17.960 36.802
. VADE ALIS 31.12.2010 31.12.2010 TL Kar zarar -
ISL.TRH. TRH. (EUR) KUR | TL Karsihigi parite Karsihgi Kar/zarar TL
23.11.2010 | 31.03.2011 3.000.000 | 2,0180 6.054.000 2,0890 6.267.000 0 213.000
24.11.2010 | 31.03.2011 1.500.000 | 2,0185 3.027.750 2,0890 3.133.500 0 105.750
24.11.2010 | 31.03.2011 1.500.000 | 2,0208 3.031.200 2,0880 3.132.000 0 100.800
07.12.2010 | 31.03.2011 4.000.000 | 2,0028 8.011.200 2,0880 8.352.000 0 340.800
. VADE SATIS 31.12.2010 31.12.2010 TL Kar zarar -
ISL.TRH. TRH. (EUR) KUR | TL Karsihigi parite Karsihg Kar/zarar TL
17.12.2010 | 31.03.2011 | 10.000.000 | 2,0655 20.655.000 2,0835 20.835.000 0 -180.000
Net Kar 792.670
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31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Finansal araglarin makul degeri

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alig satis
yapmaya istekli iki taraf arasinda gergeklesecek bir satis isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bigimde
piyasa fiyatiyla dlciilebilen miktardur.

Sirket, finansal varliklarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlari1 kullanarak belirlemektedir. Ancak, tahmini gercek degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, gercek deger Ol¢limleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Finansal varliklarin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki
varsayimlar ve metodlar kullanilmistir:

Y1l sonu kuruyla Tiirk Lirasi’na ¢evrilen yabanci para varliklar ve yiikiimliliiklerin gercege uygun
degerinin kayith degerine yaklastigi kabul edilmistir.

Kasa, bankalar ve parasal diger varliklarin kayitli degerleri kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege
uygun deger olarak kabul edilmistir.

Finansal yatirimlarin 31 Mart tarihi itibari ile islem goren fiyati ger¢ege uygun deger olarak kabul
edilmistir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler i¢in ayrilmis olan
karsiliklarin kayith degerleri gercege uygun deger olarak kabul edilmistir.

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle alinan borglarin kayith degeri gergege uygun deger olarak kabul
edilmistir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu nun 03.05.2011 tarihindeki kararina istinaden 2010 yilina ait Olagan Genel
Kurul toplantis1 24.05.2011 tarihinde gergeklesecektir.

64



