d) ihraca iliskin Ozet Veriler ve Tahmini Halka Arz Takvimi :

Ortakligin  gikarilmis sermayesinin  6.000.000.-TL’den 8.200.000.-TL’ye nakit olarak
artinlmasina ve artirtlan 2.200.000.-TL nominal bedelli paylarin halka arz1 sirasinda meveut
ortaklarin riichan haklarimin kisitlanmasina, Sirket ortaklarindan Liitf Yenel’in sahip oldugu
679.947.-TL nominal, Ahmet §. Ongiin’iin sahip oldugu 273.552.-TL nominal ve G. Sirzat
Balin’in sahip oldugu 46.501.-TL nominal bedelli paylar da ortak satis1 yoluyla halka arz
edilecektir.

Satig, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Degisken Fiyatla Talep Toplama
ve Sahs” yontemi ile IMKB Birincil Piyasasi’'nda “sermaye artirrmi” ve “ortak satigt”
seklinde gergeklestirilecektir. Halka arz siiresi 3 (ii¢) isgiiniidiir. Bu siirenin baslangi¢ ve
bitis tarihleri www.kap.sov.tr » www.kron.com.tr ve www.gedik.com ad_resinﬂ%aijl‘@ﬂﬁ\‘\
edilecek sirkiilerde belirtilecektir. 5 Y LR
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Konsorsiyum Lideri Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Oncesi Sermaye 6.000.000 TL AN TN
Halka Arz Edilecek Pay Nominal Degeri 3.200.000 TL L A
- Sermaye Artirimi 2.200.000 TL i ol
- Ortak Satisi 1.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Sermaye 8.200.000 TL
Halka Arz Oram % 39,02
Halka Arz Fiyat 3,30 TL - 3,60 TL
Satig Yontemi IMKB Birincil Piyasa’da Degisken
Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Fiyat Istikran Planlanmiyor

1 TL nominal degerli bir paymn satig fiyat aralign 3,30 TL — 3,60 TL’dur. Degerleme raporu
satiy baglamadan en az 2 is giinii 6nce www.kap.gov.tr , www.gedik.com ve
www.kron.com.tr adresinde “Yatirimel Hiskileri” bsliimiinde yaymlanacaktir.

Tahmini Halka Arz Takvimi;
SPK ve IMKB’ye Basvuru Tarihi : | 3 Mart 2011
SPK Halka Arz Izin Tarihi : 05 May1s 2011
Halka Arz Tarihi ] 16-18-18 May1s 2011
IMKB Kotasyonu : 23 Mayis 2011
IMKB’de Islem Gorme : 25 Mayis 2011
hedeflenmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, halka arzdan satin aldiklar: Sirket paylarimin tamamim veya bir
kismimi IMKB’de islem gormeye baglamasindan itibaren 90 giin stireyle hesaplarinda
tutmalari durumunda, 90 giin icerisinde hesaplarinda giin sonunda bulunan en diisiik Sirket
pay miktarindan (“Geri Alim Garantisine Baz Pay Miktari”) hesaplanmak iizere asagida
detaylar: yer alan “Geri Alim Garantisi” tesvigi hakkina sahip olacaklardir,




Sirketin sermaye artirimi vapmas: durtmunda halka arz fivat: olarak diizeltilmis halka arz
5 J 7

fiyat: hesaplamalarda baz alinacaktir.

a) Ortak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarm tamaminin satilmasi durumunda; pay
satan ortaklar sattiklar1 pay oraminda olmak iizere toplam 1.280.000 adet pay icin
“Geri Alim Garantisi” vermektedir. Bu miktar toplam halka arz edilen paylarin
%40’ma denk gelmektedir.

b) Ortak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin tamanunin satilmamas: durumunda;
paylarini satan ortaklar, ortak satisi yoluyla elde edecegi pay satis gelirinin tamamin
“Geri Alim Garantisi” kapsaminda kullanacaktir. Bu durumda geri alim garantisi ortak
satisl yoluyla satilan pay miktar: ile sinirlt olacaltir.

Yurt Ici Bireysel Yatinmeilar, Geri Alim Garantisi’ne Baz Pay Miktari’mn KAP’ta ilan
edilecek Nihai Geri Alim Oram ile garpimt kadar kismim pay, Satanf'ortaklara_,halka arz
fiyatindan geri satma hakkina sahip olacaktir. ; :
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Nihai Geri Alim Oran: asagidaki sekilde hesaplanacakdtir. AR s J\ Q Mers 701
Sirket paylarmin IMKB’de islem gormeye baslamasini takip “eden 90 giinlitk siirenin
dolmasindan sonra yatirimeilar, izleyen 5 ig giinii icerisinde Gedik “Yatirim’a talep edilen
belgeler ile basvuruda bulunacaktir. Basvuruda yatirimeilarin geri satmak icin talepte
bulunacaklar: azami pay miktari, Geri Alim Garantisi’ne Baz Pay Miktar1 kadar olabilecektir.
Gedik Yatirtm bagvuru siiresinin bitimini takiben 2 is giinii icerisinde basvurular konsolide
ettikten sonra hesaplanan konsolide miktar Geri Alim Garantisi kapsaminda alinacal: pay
miktar1 kadar veya altinda ise bagvurularin tamami ortaklar tarafindan geri alinacaktir,
Hesaplanan konsolide miktar Geri Alim Garantisi kapsaminda alinacak pay miktarmin
lUzerinde ise Geri Alim Garantisi kapsaminda alinacak pay miktarinin konsolide miktara
béliinmesi ile Nihai Geri Alim Oran1 belirlenecektir. Bu oran Gedik Yatirim tarfindan ayni
giin KAP’ta ilan edilecektir.

Ortaklar tarafindan Yurt Ici Bireysel Yatinmciya édenecek pay bedeli; Nihai Geri Alim
Orant, Geri Alim Garantisi’ne Baz Pay Miktari’ndan fazla olmamak lizere basvuru miktar: ve
halka arz fiyatimin ¢arpimlari ile hesaplanacaktir. Pay bedeli ilgili yatirimel hesabina, Nihai
Geri Alim Orani’nin KAP’ta ilan edilmesini takip eden 5 isglinii icerisinde bagvuru sahibi
tarafindan ortaklarin hesabina ilgili paylarin virman yapilmasim takip eden isglinii icerisinde
virman yapilacaktir.

Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar Geri Alim Garantisi’nden faydalanamayacaklardr,

Geri Alim Garanti tesvigi, halka arzdan satin alinan paylar i¢in gegerli olup, Sirket paylarinin
IMKB’de islem g&rmesini miiteakip IMKB’den alinan paylar icin gecerli degildir.

Halka arz edilen paylarin satisi tamamlandiktan sonra borsada iglem gérebilmesi borsa
mevzuatinin ilgili hitkkiimleri gercevesinde borsanin verecegi olumlu karara baglidir.

¢) Secilmis Finansal Bilgiler, Finansal Tablolara Hliskin Ozet Veriler ve Bunlara Hliskin
»/Onemli Degisiklikler ile Sermaye Yapisi ve Borgluluk Durumu
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Sirket’in 31.12.2010, 31.12.2009 ve 31.12.2008 mali yillar1 itibart ile UFRS’ye gore
hazirlanmig bagimsiz denetim raporlarina dayanarak secilen finansal gstergeleri asagidaki

tablolarda Gzetlenmistir.

(TL) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Donen Varliklar 9.335.623 9.205.728 5.000.788
Duran Varliklar 2,483.721 1.674.150 1.176.977
Toplam Varliklar 11.819.344 10.879.878 6.177.765
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 7.062.650 8.965.576 5.321.279
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.045.595 1.230.752 517.090
Ozkaynaklar 3.711.099 683.550 339.396
Net Satis Gelirleri 12.751.289 9.150.509 5.884.829
Briit Kar 6.504.100 2.019.595 2.054.342
Faaliyet Kar 2.885.756 329.905 501.807
Donem Kan 3.027.549 344 154 375.905
Pay Basma Kazang 6,06 0,69 0,75

Kron’un sermaye yapisi, kisa ve uzun vadeli kredileri iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri,
Sdenmig sermaye (gegen donem yil karlan ve kardan kisitlanmms yedekler de dahil olmak
lizere) kalemlerinden olugmaktadir. Sirket, 31.12.2010 UFRS mali tablolarinda iligkili
Taraflara Borglar kaleminde gériilen 1.437.446 TL min 1.115.699 TL'$T sermaye artiriminda
kullamlmuistir. (25.02.2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca fescil_ edilen gene:l,ﬂm

: i

kurul karari ile). A 11 [

Sirket borclanmasini  borg/toplam &zkaynak oranimi kullanaral%: izlemektedir. Bu Sran net
borcun, 6zkaynaga boliinmesiyle bulunur, Net borg, toplam finansal bor¢ tutarindan’ nakit ve
nakit benzeri degerierin diigiilmesiyle hesaplanur. Mg ¢ B K

(TL) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Finansal Borglar 2.989.780 2.842.746 16.447
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 3.182.6829 217.264 929.557
Net Borg (192.902) 2.625.482 (913.110)
Toplam Ozkaynaklar 3.711.099 683.550 339.396
Net Borg / Ozkaynaklar Orani (0,05) 3,84 (2,69)

Sirket’in 31.12.2010 itibari ile nakit ve nakit benzerleri kisa ve uzun vadeli finansal
borglarmdan daha fazla oldugu igin nette negatif borgluluk oram gostermektedir,

f) Ihracin Gerekegesi ve Halka Arzdan Elde Ndilecek Net Nakit Girisinin Kulfanim
Yerleri
Halka Arz Gerekeeleri;

- Sirket biiylimesinin saglikli olarak devam ettirilmesi,

- Kurumsallasma,

- Seffaflik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
-  Finans piyasalarinda saygiligin artirilmast,

- Rekabet giliciiniin artirilmasi,

- Planlanan yatirimlarin finansmani,

e -1 Potansiyel miigteriler ve ig ortaklar nezdinde meveut olan glvenirligin artarak
// O devam ettirilmesi.
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Halka arz gelirlerinin kularmm yerleri:
- Sirket’in  biiylimesini  gerceklestirmek icin gerekli igletme sermayesinin
saglanmasi,
- Yeni Urlinlerin gelistivimesi igin gerekli yatirimlarin yapilmas:,
- Dy piyasalarda daha etkin bir varlik gosterebilmek icin satiy ve pazarlama
faaliyetlerinin finanse edilmesi,
- Istanbul ofisinin Teknopark Istanbul’a tasinmast.

Sermaye artisi seklinde yapilacak halka arzin, pay satig flyat araligin taban fiyat: olan 3,30
TL’den gergeklesmesi durumunda elde edilecek hasilat, tahmini halka arz maliyeti olan ve
sirketin &deyecefi 408.000.-TL diisiildiikten sonra 6.852.000.-TL, tavan fiyat1 olan 3,60
TL’den gergeklesmesi durumunda elde edilecek hasilat, tahmini halka arz maliyeti olan ve
sirketin Gdeyecegi 427.000.-TL diigiildiikien sonra 7.493.000.-TL olup, bu hasilat; Sirket
tarafindan bilylimenin finansmaninda ve planlanan yatinmlarin gerceklestirilmesi amaciyla
kullamlacaktir,

Ortaklik biiylimesini temin etmek amaciyla yeni diriinler gelistirecektir. Yeni {iriinlerin
geligtirilmesi halka arzla saglanan finansmanin nemli bir kismina ithtiya¢ gostermektedir.
Yeni firtinler ortaklik biinyesinde yapilan ARGE faaliyetleriyle gelistirilmektedir. Bu tiriinler
daha sonra gesitli miigterilere lisans yoluyla satilarak gelir elde edilecektir. Yeni gelistirilecek
tirtinler meveut firiin gamini tamamlayacak is destek sistemleri, sebeke kalite giivence
sistemleri ve servis saglama platformlarim icermektedir. Ortaklik ayrica bilylimesini teminen
geligmekte olan tilkelerdeki satis pazarlama ve proje uygulama yeteneklerini artirmak
istemektedir. Bu baglamda Iran, Pakistan, Endonezya’da ortakliklar kurmak tizere yatirimlar
yapmay1 planlamaktadir. Telekom yazilimlarim basarili bir sekilde miisterilere satmak ve
projenin hayata gecirilmesini temin etmek icin ilgili tilkelerde giiclii }fapnll‘%.l'lt'a?éﬁhip olmak
dnem arz etmektedir. 0 S
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g) Finansal Durum ve Faaliyet Sonuclar Haklanda Bilgiler

31.12.2010 tarihi itiban ile Ortaklik’in démen varhiklarn 9.335.623 TL, kisa vadeli
yikimlilikleri ise 7.062.650 TL’dir. Duran varhklar 2.483.721. TL,. uzun- vadeli
yiktimltlikleri 1.045.595TL, 6zkaynaklar ise 3.711.099 TL’dir. Sirket’in 21.02.2011 tarihli
olagan genel kurulunda alinan karar ile, Sirket’in ortaklarma olan kisa vadelj 1.437.446 TL
tutarindaki borcun 1.115.699 TL’s1 sermaye artirimi suretiyle 6zsermayeye dahil edilmistir.
Ortalik’in kisa ve uzun vadeli finansal borglar 2008 yilinda 16.447 TL iken 2009 yilinda is
hacmindeki biiyiimeye paralel olarak 2.842.764 TL’ye sigranug, 2010 yilinda ise %5 oramnda
artarak 2.987.780 TL’ye ulasmigtir. Ortaklik’in toplam yiikiimliiliiklerinin 6zkaynaklara olan
oram 31.12.2010 tarihi itibari ile 2,18 olmustur. Ortaklik’in 2010 yil sonu itibari ile aktif
biiyiikliigti %9 artis ile 10.879.878 TL’den 11.819.344 TL’ye ¢ikarken, bu oran 2008 yilindan
2009 yilina gére % 76 artis gostermistir (2008 yilinda toplam aktif biiyiikliigii 6.177.765
TL’dir). Bu artigin ana sebebi 2009 yili hasilatindali artigtir. 2008 yilinda 5.884.829 TL olan
satiglar 2009 yilinda 9.150.509 TL’ye yiikselmis buna bagli olarak da ticari alacaklar
2.730.555 TL’den 8.139.742 TL’ye ulagnustir. 2010 yihnda etkin bir tahsilat yénetimi ile
nakit ve nakit benzerleri 2009 yilima gére 217.264 TL’den 3.182.682 TL’ye yiikselmistir. Ote
yandan alacaklar 2009°da 8.139.742 TL iken 2010 da 5.503.368 TL olmustur.

Sirket’in 2009 yii net gelirleri %55 artarak 9.150.509 TL, 2010 yil1 net gelirleri ise %39 artig
ile 12.751.289 TL mertebesine ulasmigtir. Sirket 2008 ve 2009 dénemlerini sirasi ile %9 ve
faaliyet kar tarji ile kapatirken, 2010 yilmin faaliyet kar marji %23’e cikmustir. 2010

[;:l\;}icamparj na sahip yazilim lirtinlerinin ciro icindeki payimn artisi karlihig
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olumlu etkilemis ve maliyetler etkin bir sekilde kontrol edilirken satislarin artirilmas:

sonucunda britt kar 20
h) Personel Halklanda

Sirketin calisan personelinin son
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Bilgi
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gruplart halindeki dagilinu asagida verilmistir:

nda 2.019.565 TL iken 2010 yilinda 6.504.100 TL olmugiur.

3 sene boyunca merkez ve subede olmalk lzere, ana is

I 31.03.2011 31.12.2010 31.12.20609 31.12.2008
Istanbul Merkez 20 19 21 8
Idari Personel 4 3 3 4
Ar-Ge Miihendisi i2 12 I5 3
Proje Yoneticisi 3 3 2
Satig 1 1 i 1
Ankara Cyberpark 27 25 14 11
Idari Personel 1 1 1 I
Ar-Ge Miihendisi 18 16 9 9
Proje Yoéneticisi 5 5 2 1
Satig 3 3 2 [ ¢
Toplam 47 44 33 i o 19

i) Ortakhk Yapis: ve Iligkili Taraf Tslemleri Hakkinda Bilgiler

Sirketin 15.04.2011 tarihinde yap

Itibartyla ortaklik yapus: asagidaki gibidir:

Hissedarlar Hisse Hisse Adedi | Nominal Deger Sermaye
Grubu (TL) Pay1 (%)
. A 2.367.865 2.367.865
Lt Yenel B 1.786.281 1.786.281 sl
Ahmet Sefik Ongiin A 952,625 052.625 2785
B 718.647 718.647 ’
Galip Sirzat Balin A 123.000 123.000 283
B 46.501 46.501 ’
Mehmet Engin Suner B 3.388 3.388 0,06
Adem Ozcan A 1.693 1.693 0,03
TOPLAM £.000.000 £.000.000 100,00

Sirket’in ortaklarin elindeki A grubu hisselerinin to
toplami ise 2.554.817 TL’dir. Bu gru

oranlarma tekabiil etmelktedir,

Sirket’in 2010, 2009 ve 2008 mali yil sonlari itibari ile
iliskisi ve mal/hizmet alim satimi durumu asagidaki
kuruluslardan olan, ipotek ve teminata baglanmis herhangi bi

Asagidaki tabloda ortaklar, &

Ltk it

/,6111ar tarafindgn Rontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortak
=51 T i‘rﬂf'mla_rak kabul ve ifade edilmislerdir.

Menlkut DE%{}?{ %}B
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nemli }H:‘jﬂetinl persone

II ve ynetim kumlu iy

Ledvea

ilan olaganiistii genel kurul ve ayni zamanda en son durum

1 Mans 2018

plam 3.445.183 TL, B grubu hisselerinin
plar, toplamin i¢inde sirasiyla %57,42ve %42,58

iligkili taraflarla olan alacak-borg
tablolarda belirtilmistir. [ligkili
r alacak ve borg yoktur.
tyeleri, aileleri ve

liklar ile grup
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