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¢) IMKB-100 endeksinin 60.000’in altina ve/veya son bir haftamin gimliik

L:;,Lclu hacminin 500 J.Ll.u.juu Yir alting ‘”‘/"“}”” gafig slirecimin

baglangicindan evvel IMKB-100 endeksinin arka arkaya iic gilin toplam
%10’dan fazla diismesi,

d) Sirket, Sirket hissedarlar1 ve yéneticileri halklanda paylarin pazarlanmasii
etkileyebilecek olay, dava veya herhangi bir sorusturma agilmast,

¢) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki
gelismelerin Sirket 'in halka arz edilen paylarm pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talep olugmayacaginin ve
piyasalarin  durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin Gedik tarafindan 6ngériilerek gergekei bir sekilde,
gerekeeli olarak Sirket'e objektif bir sekilde yazili olarak iletilmesi,

f) Yangmn, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygn ter6r eylemleri, enerji
kithgn, hitkiimet darbesi veya Halka Arz’t etki edecek uluslararas:
ihtilaflarin meydana gelmesi,

g) Halka arz stiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle gercege aykin hale gelmesi
sonucunda dogacak degisikliklerin ortaya gikmasi.

Halka arz sirasinda, toplam talebin satisa sunulandan daha az gelmesi

durumunda halka arz iptal edilmeyecektir. Gelen talep oraninda halkararz.
gerceklestirilecektir. Sermaye artirimi ve ortak satis, gelen talep:@ oramna gire

oransal olarak gerceklestirilecektir. f

Yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin tizerinde édenen tutar]arm 1ade_. —

esaslary haklkinda bilgi:

Paylar IMKB Birincil Piyada’da “Borsa’da Satis” yonteml “ile - sat1§a
sunulacagmdan yatiimeilarin nihal satis fiyati lizerinde &deme yapmas';\lmm\s 'LQ\

durumu ortaya cikmayacaktir.

Halka arzin gerekgesi ve ortakhigm saglayacagi tahmini net nakit girigi ile
kullanin yerleri; tahmini nakit girigi belirtilen kullamm yerleri i¢in
yeterli degil ise, gereken difer fonlarin tutar1 ve kaynaZ hakkinda
detayh bilgi:

Halka Arz Gerekeeleri;

- Sirket biiyiimesinin saglikli saglikli olarak devam ettirilmesi,

- Kurumsallasma,

- Sirket bilinirliginin ve tanimirhifinin artirilmast,

- Seffaflik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

- Finans piyasalarinda saygiligin artirilmasi,

- Rekabet giiciiniin artirilmasi,

- Planlanan yatimmmlarm finansman,

- Potansiyel miisteriler ve is ortaklari nezdinde meveut olan
giivenirligin artarak devam ettirilmesi.

Halka arz gelirlerinin kulamm yerleri;

1 seklinde yapilacak halka arzin, pay satig fiyat aralifinin taban

fpf]i%n ,30 TL’den gerceklesmesi durumunda elde edilecek hasilat,
T
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9.26

9.27

9.28

tahmini halka arz maliyeti olan ve sirketin ddeyecegi 408.000.-TL diisiildiikten
sonra 6.852.000.-TL, tavan fiyati olan 3,60 TL’den gerceklesmesi durumunda
elde edilecek hasilat, tahmini halka arz maliyeti olan ve sirketin ddeyecegi
427.000.-TL disiildiikten sonra 7.493.000.-TL olup, bu hasilat; Sirket
tarafindan  bilylimenin  finansmaminda ve  planlanan  yatirimlarin
gerceklestirilmesi amactyla kullanilacaktir.

Ortaklik bliytimesini temin etmek amaciyla yeni tiriinler gelistirecektir. Yeni
driinlerin gelistirilmesi halka arzla saplanan finansmamm Sneml bir kismma
ihtiyag gOstermektedir. Yeni iiriinler ortaklik biinyesinde yapilan ARGE
faaliyetleriyle gelistirilmektedir. Bu triinler daha sonra gesitli miisterilere
lisans yoluyla satilarak gelir elde edilecektir. Yeni gelistirilecek iiriinler
meveut rlin gamini tamamlayacak is destek sistemleri, sebeke kalite giivence
sistemleri ve servis saglama platformlarim icermektedir. Ortaklik ayrica
bilytimesini teminen gelismekte olan tilkelerdeki satis pazarlama ve proje
uygulama yeteneklerini artrmak istemektedir. Bu baglamda Iran, Pakistan,

Endonezya’da ortakhklar kurmak iizere yatirumlar yapmay: planlamaktadir, e
Telekom yazilimlarim basarili bir sekilde miisterilere satmak ve projenin- )
hayata gecirilmesini temin etmek igin ilgili iilkelerde giiclii yapilara’ sahip

olmak 6nem arz etmektedir. i
v %
8o -

Halka arz  nedeniyle  toplanan  bedellerin nemal&indlﬁhp -
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari: “i-\, B e i
Nemalandirilmayacaktir. q i\“\hm\s 70

]

Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarna iligkin bilgi:

SPK’nin Seri I, No:40 sayih Teblig’in Halka agiklanan konularda degisiklikler
baghikli 25. Maddesinde belirtildigi iizere, Kurul’dan onay alindiktan sonra
izahnamedeki degisikliklerin Ticaret Siciline tescil ettirilmesi ve daha &nce
ilan edildigi sekilde kamuya duyurulmasi zorunludur. Ayrca sirkiilerdeki
degisikliklerin de daha Once ilan edildigi sekilde kamuya duyurulmasi
gerekmektedir. Izahname ve sirkiiler degisiklikleri ortaklik adina araci kurulug
tarafindan kamuya duyurulur. Bu kapsamdaki degisikliklerin ilan tarihinden
sonraki 2 isgiinii icerisinde, Onceden talepte bulunan yatirimeilarin
taleplerinden vazgecme haklar: bulunmalktadir.

Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Liitfi Yenel Kron - Yonetim Kurulu Baskan:

Ahmet Ongiin

Kron - Yonetim Kurulu Uyesi

Sirzat Balin

Kron - Yénetim Kurulu Uyesi

Adem Ozean

Kron - Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Engin Suner

Kron - Yonetim Kurulu Uyesi

Emriye Akkog Kron - Denetci
Erhan Topag Gedik Yatirim - Yonetim Kurulu Baskam
Zafer Hakan Aksoy Gedik Yatirim - Kurumsal Finansman Miidiirii

Suzaji Baykal

Gedik Yatirim — Yeni Projeler

Onuy Mutly

Gedik Yatinim — Arastirma Midiirii

Tugh% Shy&in

Gedik Yatirim — Arastirma Uzman Yrd.

3%




[ O. Faik Yilmaz

| Kayram Bagimsiz Denetim — Sorumlu Basdenetei

| Biinyamin Kalyoncu

Kavram Bagimsiz Denetim

Gozde Esen Akar Bener Hukuk Biirosu
FT/Iustafa Glines Bener Hukuk Biirgsu

Hilmi Giivenal Reform Kurumsal

Hakan Horozoglu Reform Kurumsal

Gillenay Ozbek Omeroglu

Reform Kurumsal

Halka arzda yatirimerlara tahsis ve dagrtim esaslars:

Herhangi bir yatirimes grubuna tahsisat yaptlmayacaktir,

Dagitim; IMKB Hisse Senetleri Piyasasi

Mudirligi'nin 366 Sayih

Genelgesi dagitim cercevesinde yapilacaktir.

Dagitim sirasinda ti¢ durum sézkonusudur:

- Denge: Toplam tale
durumunda en diigitk
ve tim alis emirleri b

P miktarmin toplam arz miktarma esit olmas:

alig fiyat seviyesi halka arz fiyatr olarak belirlenir

u fiyat seviyesinden karsilanir,

- Az Talep: Toplam talep miktarinin toplam arz miktaridan diigiik
olmas: durumunda en distik alig fiyat seviyesi halka arz fiyat1 olarak
belirlenir ve tiim alis emirleri bu fiyat seviyesinden karsilamr,

- . Fazla Talep:

Toplam talep miktariin toplam arz miktarindan

fazla

olmast durumunda fiyat ve zaman Oncelifine gore arzin tamamimm

karsilandig1 fiyat seviyesi halka arz fiyat1 olarak belirlenir ve
tamamu bu fiyat seviyesinden kargilamir. S6zkonusu durumda

talebin
dagitim

siras1 da fiyat ve zaman oncelifine gore belirlenir fakat dagitim tiim arz
miktar: bitinceye kadar birer [ot seklinde yapilir. Dolayisiyla, belirlenen
halka arz fiyat: tizerinde veya aym fiyat seviyesinde Sistem'e girilmig

bir alis emri, miktar olaralk

birer birer dagitim yapildigindan zaman

olarak ilk girilmis emir bile olsa tamamen karsilanmayabilir,

Dagitim sirasinda "satis fiyati"na egit fiyath ve bu fiyattan daha yiiksek
fiyatlardaki ahig emirleri toplam miktar dagitilacak miktar1 gecse de dagitima

satis fiyati ve iizerindeki alis

emirlerinim tamami katilir, Ancak "satig

fiyati"ndan daha diistik fiyat seviyelerindeki emirler dikkate alinmaz, Dagitim
en iyi fiyatli emirden baslanarak fiyat ve zaman oncelifine gore yapilir,

Ayni hesap numaras: ile birden fazla alis emri iletilebilir. Fiyat ve zaman
Onceligine gore siralanmis emirlere dagitim yapilirken,

- Aym hesap numarasina sahip emirlerden fiyat ve/veya zaman

onceligine sahip ilk emirden baslanarak

dagiim yapilir, bir emir

tikenmeden digerlerine dagitim yapilmaz.

- Bu emir titkkendiji takdirde fiyat ve/veya zaman Oncelifine sahip diger

/

[emir ilk sirayi alir ve dagitim bu sekilde devam eder.

J(h Biy yaturimeinin farkls tiyelerden gonderdigi emirler dagitim asamasinda
& " g
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birlestirilmez.

IMKB  Birineil Piyasa “Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis

Yéntemi nde;
Talep Toplama Asamasi Saatleri : 10:30 — 12:00
Dagitim Asamasi Saatleri 1 12:15-12:30

Saat 12:15°te baglayan dagitim agamasi, gelen emirlerin sayisi, emir
buyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarm miktan gibi faktorlerip
etkilerine gére sonlanr. :

9.30 Satigm  birden fazla iilkede aynt anda yapildig cllliirumlarda,' bu -
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilnigsa buna iliskin bilgi:
T

o
Wt

Yolktur,

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve'" tedaviiliinii
lasitlayie: veya pay sahibinin haklarm1 kullanmasina engel olacak m\'\
kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi: 3 s

A\

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek beheri 1 TL nominal degerli B
grubu 2.200.000 TL nominal tutardaki paylar ile ortak satigina konu olacak B
grubu 1.000.000 TL nominal tutardaki sirket paylar iizerinde paylarin devir
veya tedaviiliinti kisitlayic veya pay sahibinin haklan kullanmasina engel
olacak kayitlar olmadigim  ve ayrica paylar tizerinde intifa hakk;
bulunmadigim Kron, Liitfi Yenel, Ahmet Ongiin ve Galip Sirzat Balin beyan
etmiglerdir.

9.32 Borsada islem gérme:

Halka arz edilen paylarn satis tamamlandiktan sonra borsada iglem
gorebilmesi borsa mevzuatinm ilgili  hitktimleri ¢ercevesinde borsanin
verecegi olumlu karara baghdir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artimlmamasma iligkin
taahhiitler:
a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit:

Ortaklik yonetim kurulu 28/02/2011 tarihinde aldig1 2011/8 numaral karar ile
Sirket’in paylarimin birineil halka arzini takiben paylarin IMKB’de islem
gormeye bagladig tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca herhangi bir
bedelli sermaye  artirums yapmayarak  dolasimdaki pay  miktarim
artirmayacagini taahhit etmistir.

b) Ortaldar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Liitf Yenel, Ahmet Sefik Ongiin, Galip Sirzat Balin

tarafindan Sirket’in paylarimn birineil halka arzing takiben paylarm IMKB’de

/ / islemsgérmeye basladig: tarihten itibaren 180 (ylzseksen) giin boyunca ilave

2 27 pay ;ﬁldtmayarak, dolasimdaki pay miktarinm artirnlmamasina iligkin SPK’na

28/02/200 1 tarihli taahhiithameler imzalanmistir,
GEDK _,ii.r“/ﬁ'n
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9.36

037

Paylarmni satan Litti Yenel, Ahmet $efik Ongiin ve Galip Sirzat Balin 9.37
Halka Arz Tesviki bolimiinde belirtilen “Geri Alim Garantisi” kapsaminda
alacagi paylan icin Sirket’in paylarmin birincil halka arzini takiben paylarin
IMKB’de isleni gormeye bagladig1 tarihten itibaren 180 (ylzseksen) giin
boyunca satmayarak, dolagimdaki pay sayisinin - artirilmamasina  iligkin
28/02/2011 tarihli taahhiitname imzalanmustir,

¢) Taahhiitlerin icerigl, istisnalart ve dénemi:

Ortakhik paylarmm birincil halka arzimg takiben paylarim IMKB’de islem
gormeye bagladig: tarihten itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca;

- Ortakhk, herhangi bir bedelli Sermaye artirimi  yapmayarak
dolasimdaki pay miktaring artirmayacagini,

- Litfi Yenel, Ahmet Ongiin, Galip Sirzat Balin, (Halka-arz tegviki
olan “Geri Alim Garantisi” kapsaminda alacaklar1. paylar dahil),
ilave pay satmayarak dolagimdaki pay mii{tarlr}-;ifértlrmayacaklarlm,

taahhiit etmisler. I' .

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

RN

1.
ey

Halka arz sirkiileri Kamuyu Aydimlatma Platformu, Kron Telek&ﬂiﬁﬁkasyon
Hizmetleri A.S. ve Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin asafida siralanan
internet sitelerinde ilan edilecektir.

www. kap.sov.tr
www.kron.com.tr
www.gedik.com

Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmasj
halinde agagida belirtilen meveut ortaklara ait paylarin, dagitima tabi
tutulacak  toplam pay  miktarma  eklenmesinin planlanip
planlanmayacag:

Ek Sati Planlanmamaktadir.

Piyasa yapicl ve piyasa yapicihgm esaslari ile fiyat istikrarma iliskin
islemler:

Yoktur.

Halka Arz Tegviki:

Yurt I}(;i Bireysel Yatu'nnc_llar, halka arzdan satin aldiklar: Sirket paylarinin
tamaﬁiml veya bir kismini IMKB’de islem gérmeye baslamasindan itibaren 90

gin ;i'.ir lefhesaplarinda tutmalar durumunda, 90 giin icerisinde hesaplarinda
il L '
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gin sonunda bulunan en diisik Sirket pay miktarmdan (“Geri Alim
(Garantisine Baz Pay Miktar:”) hesaplanmak {izere asagida detaylari yer alan
“Geri Alim Garantisi” tesvigi hakkina sahip olacaklardir.
Yurt g Bireysel Yatimeilar haika arzdan satin aldikiar1 paylarim bagka
kigilere virmanlamas: satis hilkmiinde olacak ve paylarim virmanlayanlar
virmanladiklar: paylar igin tesvik haklarin kaybedecektir.

Sirketin sermaye artiimi yapmas: durumunda halka arz fiyati olarak
diizeltiimis halka arz fiyat: hesaplamalarda baz almacalktir,

a) Ortak satisi yoluyla halka arz edilen paylarin tamamimin satilmasi
durumunda, pay satan ortaklar sattiklari pay oraninda olmak iizere

toplam 1.280.000 adet pay icin Geri Alim Garantisi vermektedir. Bu-

miktar toplam halka arz edilen paylarin %40°ma denk gelmektedir,

b) Ortak satisi yoluyla halka arz edilen paylarin tamamimn f;éatllmmnas1
durumunda paylarim satan ortaklar, ortak sat1s1 yoluyla é{,dé_'edecegi
pay satig gelirinin tamammmi “Geri Alm Garantisi” Kapsaminda
kullanacaktir. Bu durumda geri alim garantisi ortak sat1$£"‘~ygl_uy1a

satilan pay miktar ile sinirl olacaktir. 1 d

Geri Alim Garantisi igin gerekli kaynak Gedik Yatirnm’da ortaklar tarafindan
bloke edilecelktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, Geri Alim Garantisi’ne Baz Pay Miktari’nin
KAP’ta ilan edilecek Nihai Geri Alim Oram ile carpumu kadar kismimi pay
satan ortaklara halka arz fiyatindan geri satma haklina sahip olacaktir.

Nihai Geri Alim Orani asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

Sirket paylanimn IMKB’de islem gérmeye baglamasimi takip eden 90 giinliik
stirenin dolmasindan sonra yatirimeilar, izleyen 5 is giinii icerisinde Gedik
Yatirim’a talep edilen belgeler ile basvuruda bulunacaktir, Basvuruda
yatirimeilarin geri satmak icin talepte bulunacaklar azami pay miktari, Geri
Alim Garantisi’ne Baz Pay Miktar1 kadar olabilecektir. Gedik Yatirim basvuru
siiresinin bitimini takiben 2 is gimii igerisinde bagvurular: konsolide ettikten
sonra hesaplanan konsolide miktar Geri Alim Garantisi kapsaminda alinacak
pay miktar kadar veya altinda ise bagvurularin tamamu ortaklar tarafindan geri
almacaktir. Hesaplanan konsolide miktar Geri Alim Garantisi kapsaminda
alinacak pay miktarinin izerinde ise Geri Alim Garantisi kapsaminda alinacak
pay miktarmin konsolide miktara bdliinmesi ile Nihai Geri Almm Oram
belirlenecektir. Bu oran Gedik Yatiim tarfindan aym: giin KAP’ta ilan
edilecektir. :

Ortaklar tarafindan Yurt I¢i Bireysel Y atimmeciya Odenecek pay bedeli; Nihai
Geri Alim Orani, Geri Alim Garantisi’ne Baz Pay Miktari’ndan fazla olmamak
tizere bagvuru miktar: ve halka arz fiyatimin ¢arpimlari ile hesaplanacaktir. Pay
bedeli ilgili yatiimc: hesabina, Nihai Geri Alm Orani’'nin KAP’ta ilan
edilifesini takip eden 5 isgiinii icerisinde bagvuru sahibi tarafindan ortaklarin

hesafuna..ilgili paylarin virman yapilmasin takip eden isgiinii icerisinde
apilacaktir,

ars 201
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Yurt  Tei  Kuorumsal  Vatimmedlar  Geri  Alim Garantisi’nden

faydalanamayacaklardir.

Geri Alim Garanti tegvigi, halka arzdan satin alinan paylar i¢in gecerii olup,
Sirket paylarinin IMKB de iglem gérmesini miiteakip IMKB’den alman paylar
i¢in gecerli degildir.

Sulanma Etkici
Belirlenecek fiyat arahina gore hesaplanacaktr. ]
a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve 3fﬁzﬂ¢si:

Kron A.§.’nin halka arz éncesinde, 21/02/2011 tarihi itibariyle Defter Degeri
(toplam Ozkaynaklar) 6.000.000 TL dir.

Kron A.§.’nin halka arz éncesi 6denmis sermayesi Ozsermaye kalemlerinin 0
cklenmesi ile 6.000.000 TL olmustur. Kron A.S. 6.000.000 TL olan sdefnies
sermayesi 8.200.000 TL’ye artinlarak halka arz edilecektir (paylarin itibari
degeri 1 TL). Halka arz fiyat aralifi 3,30 — 3,60 TL olarak belirlenmistir.
Meveut  ortaklarm, sermaye artirmm  riichan  haklari  kisitlanarak
gergeklestirildigi igin sermaye artirimina katilim olmayacaktr.

Sirket’in hisse ihracina iligkin tahmini toplam maliyeti taban ve tavan fiyat ile
yaklasik 532.130 TL ve 559.250 TL dir.

Bu veriler 1s13inda;
Halka arz fiyat arahig:: 3,30 — 3,60 TL
Halka arz 6ncesi pay basina Defter Degeri: 6.000.000 / 6.000.000 = 1,00 TL

- Halka arz sonrasi pay bagina Defter Degeri (Taban Fiyatla)= (Halka arz 6ncesi

Defter Degeri + Halka Arzdan Elde Edilen Fon Girisi - Halka Arz
Masraflar1)/8.200.000 = (6.000.000+7.260.000-532.130)/8.200.000 =
12.727.870/8.200.000 = 1,5522 TL

Halka arz sonrasi pay bagina Defter Degeri (Tavan Fiyatla) = (Halka arz
oncesi Defter Degeri + Halka Arzdan Elde Edilen Fon Girigi-Halka Arz
Masraflar1)/8.200.000 = (6.000.000+7.920.000-559.250)/8.200.000 =
13.375.000/8.200.000 = 1,6294 TL

Meveut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi(Taban Fiyatla)= Halka Sonras:
Pay Basina Defter Degeri- Halka Arz Oncesi Pay Basmma Defter
Degeri=1.5522 — 1.00 = 0,5522 TL (%35,57)
Meveut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi(Tavan Fiyatla)= Halka Oncesi
Pay Basmna Defter Degeri- Halka Arz Oncesi Pay Basmna Defter
Degeri=1.6294 — 1.00 = 0,6294 TL (%38,63)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (Taban Fiyatla)= Halka Arz Fiyat1 - Halka
Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri = 3,30 — 1,5522 TL = 1,7478 TL/hisse
(1.7478 / 3,30 = %52,96)
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (Tavan Fiyatla) = Halka Arz F iyatt - Halka
Arz Sonrast Pay Basina Defter Degeri = 3,60 — 1,6294 TL = 1,9706 TL/hisse
( .9/"706;’ 3,60 = %54,74)




sirket’in halka arz 6ncesi ortaklik yapis: ile halka arz sonrasi ortaklik yapist
asagida gésterilmektedir.

Halka Arz 8ncesi Halka Arz Sonrasi
Ortafiin Adi Sovadi Pay Orami Pay Tutar (TL) Pay Oram Pay Tutan (TL)
Litii Yenel %69.24 4,154,145 %42.37 3.474.199
Ahmet Sefil: Ongiin %27.85 1,671,272 %17.05 1.397.720
Galip Sirzat Balin %2.83 169.501 %1.5 123.000
Mehmet Engin Suner %0.08 2.388 °:0.04 3.388
Adem Ozcan %0.03 1,693 %0.02 1.693
Odenmemis kisim (-} _
Halka Arz - - %39.02 3.200.000
Odeamis Sermaye 100,00 6.000.000 100,00 8.200.000 | -
Halka Arz Halka Arz Halka Arz
Oncesi Sonrasi Sonrast-
Taban Tavan
Fiyattan Fiyattan
Halka arz fiyati(TL}: 3,30 % 3,60
Defter Degeri (TL): 6.000.000 | 13.260.000 | 13.920,000
Halka Az Toplam Maliyeti (TL) 532,130 559.250 | _
Defter Degeri {Halka Arz Masraflari Sonrasi-TL): 12.727.870 13.360.750
Odenmis Sermaye (TL): 6.000.000 8.200.000 B.200.000 i ﬂ Mayis 'm“
Pay bagina Defter Degeri (Halka Arz Masraflar
Sonrasi-TL): 1,0000 1,56522 1,6294
Halka Arzdan Elde Edilen Fon Girisi 7.260.000 7,520,000
Mevcut ortaklar icin sulanma etkisi: (TL) 0,5522 0,6284
Mevout ortaklar icin sulanma etkisi: (%) 35,57% 38,63%
Yeni oriaklar icin sulanma etkisi:(TL) 1,7478 1,9706
Yeni ortaklar igin sulanma etkisi:(%) 52,96% 54, 74%
Sonug:

Kron A.$."nin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarmin kisitlanarak sermaye
artirimt ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Bu balamdan;

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi Taban ve Tavan F iyattan sirasiyla %35,57 ve
%38,63 diir.

Halka arzdan hisse alacak yeni ortaklar igin ise hisse bagma halka arz fiyat: ile
halka arz sonrasi pay bagma defter degeri kadar (Taban fiyattan: 3,30 — 1,5522 =
1,7478 TL, Tavan fiyattan: 3,60 — 1,6294 = 1,9706 TL) sulanma etkisi olacaktir.
Bu etkinin yiizde olarak ifadesi ise taban ve tavan fiyattan sirasiyla %52,96 ve
%54,74 dur.

b) M peut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda sulanma

‘i. . . - 4 an . i . .
eticisinin miktar: ve yiizdesi: Yukarida verilmistir.
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9.39 Halka arz ile ilgili menfaatler ile sz konusu menfaatlerin nitelizi ve by
menfaatlerden yararlanacak kisiler haklanda bilgi:

Kron paylarinin halka arzindan, arz eden ortaklar hisse satig geliri, Kron sermaye,
halka arza aracilik eden aract kurulus ise arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arzin taban ve tavan fiyattan gerceklesmesi halinde, Ortaklar, halka arzdan
tahmini olarak strasiyla 3.177.000.-TL ile 3.468.000 TL hisse. satig geliri, Sirket,
halka arzdan tahminj olarak sirasiyla é%‘i}gﬂﬁo.—TL ile % 43%.000 TL nakit girisi,
Aract Kurum ile vapilan stzlesme gerefi aracr kurumun tahmipj komisyon geliri
sirasiyla 277.200.-TL ile 302.400 TL(BSI\{I_V dahil) arasimda olacagr tahmin

edilmelktedir,
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10. FINANSAIL DURUM VE FAALLY ET SONUCLARI

10.1 Ortakhgm son iic yil ve ilgili ara dénem itibariyle finansal durumu, finansaj
durumunda yiidan yila meydana gelen degisiklilkler ve bu degisiklillerin
nedenleri:

31.12.2010 tarihi itibart ile Ortaklik’in dénen varliklar 9.335.623 TL, kisa vadelj

kullaniimak suretiyle 6zsermayeye dahil edilmistir. Ortaklik’1n kisg Ve uzun vadeli
finansal borglari 2008 yilinda 16.447 TL iken 2009 yiinda 2.842.764 TL*ye
Sicramig, 2010 yilinda ise %5 oraninda artarak 2.987.780 TL’ye ulasmustir,
Ortaklik’m toplam yiikiimliiliiklerinin 0zkaynaklara olan oran; 31.12.2010 tarihi
itibari ile 2,18 olmustur.

Ortaklik’in 2010 yil sonu itibari ile aktif bitytikltigii %9 artis ile 10.879.878 TL den
11.819.344 TL’ye ¢ikarken, bu oran 2008 yilmdan 2009 yilina gére % 76 artig
gostermisgtir (2008 yiinda toplam aktif buiytikliigii 6.177.765 TL*dir). 2010 yilindaki
biiylime esasen faaliyetlerden kaynaklanan dénem kar ile iligkilidir. Dolayisiyla
6zkaynak toplam bir Onceki seneye gore 5,4 katinda artmustir. 2009 yilinin bilanco
bilylimesi ise ticari alacak/bor¢’un artmas: ve lisans/patent tiirig maddi olmayan
duran varliklara yapilan yatirimlarla alakalidir.

Kron’un bagimsz denetimden geemis UFRS  gelir tablolarinin  6zetinden de
goriilebilecegi gibi, Sirket son ii¢ senede cirolarinda hizli bir artls yasamus, 2009
yilini %55, 2010 yilin1 ise %39 bliyiime ile kapamustir,

615.594 TL diizeyiﬂe yikselmistir,

Ortakhgm son ti¢c yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuclarma iliskin

bilgiy

- Ol ganiﬁstﬁ olaylar ve/veya gelismeler dahil olmalk lizere ortakhgm gelirlerini
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10.3

10.4

faktorlerin geliri ve net satislari etkileme derecesi haklkinda bilgi:

Yoktur,

- Ortakhgm faaliyetlerini dogrudan veya dolaylr olarak &nemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecel kamusal, ekonomik, mali veya parasal pelitikalar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

Ortakhgn isletme sermayesinin yeterli olup olmadig: ve yeterl;ii degilse gerekli
ek isletme sermayesinin nasl temin edilecedi haklanda bilgi: V- " .

Sirket’in 2010 yil sonu itibari ile dénen varliklar toplami 9.335.623 Ti,.lélsa vadeli

borglari ise toplam 7.062.650 TL olup, net isletme sermayesi de 2010 yili icin
2.272.973 TL dir. Ortakhik’im isletme sermayesi faaliyetlerinin mevcut durumu icin
yeterli diizeyde olup, Sirket’in operasyonlari ile ilgili ihtiyac duyabilecegi kredilerin
temininde herhangi bir sikint; bulunmamaktadir,

Ortakligin son durum itibariyle finansman yapist ve borecluluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrimi yapims ve dolayh ve sarta bagh
yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkmnda bilgi:

Kron’un 2010 yil sonu ve 31.03.2011 tarihi itibar ile finansman ve borgluluk yapist
asagidadir;

TL 31.03.2011+* 31.12.2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.042.244 7.062.650
Garantili
Teminatl; 2.398.650 2.374.186
Garantisiz/Teminatsiz
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun 957.820 1.045.595

Vadeli Bor¢larin Kisa Vadeli

Yiikiimliiliilleri Harig[

Garantili T -
Teminatl l

Garantisiz/Teminatsz [ -
Ozkaynaklar ] 6.660.234 3.711.099
Odenmis/Cikartlmis Sermaye 6.000.000 500.000
Yasal Yedekler 39.824
Geemis Yillar Kar/Zararlar | 321.045 143.726
Net Dénem Kari/Zaran 339.189 3.027.549

—

Net Bor¢luluk Durumu 31.03.2011
A. Nakit 3.892
B. Nakit Benzerler 4.688.003
C. Alm Satim Amagl  Finansal
Varliklar

D. Likidite (A+B+C) ) 4.691.895
E. Kfisa Vadeli Finansal Alacaklar

31.12.2010

3.180.069

3.182.682




