KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE
KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. MEKSA
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI’nin 17.12.2024 tarihi itibariyle kredi
derecelendirme notunu asagidaki sekilde belirlemistir.

UZUN VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A
KISA VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A-1
GORUNUM: DURAGANU

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda gondermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin resmi internet sitesinden kamuya agiklamis
oldugu veriler, SER & BERKER BAGIMSIZ DENETIM A.$.nin 2022 yili Bagimsiz Denetim Raporu ile
YEDIiTEPE BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.’nin 31.12.2023 dénemine iliskin
Konsolide Bagimsiz Denetim raporu ve 30.06.2024 dénemine iliskin Sinirli Denetim Raporu, ilgili firma
hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

28 Haziran 1990 tarihinde kurulan Meksa Menkul Degerler Ticareti A.S. 1998 yilinda Meksa Yatirim
Menkul Degerler A.S. unvanini almistir. Borsa istanbul’da faaliyet gésteren sirket yurt icinde 10 merkez
disi birim ile bireysel ve kurumsal musterilerine genis kapsamli aracilik hizmetleri sunmaktadir.

Sirketin sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru sonucunda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
27.11.2015 tarih ve 32 sayili toplantisinda. Sirketin IlI-37.1 sayili Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve 111-39.1 sayil Yatirim Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatirnrm Kuruluslari Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirketin "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina
izin verilmistir.

S0z konusu izin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30.11.2015 tarih ve 32992422-200-E.12934 sayili yazisi
ile 04.12.2015 tarihinde Sirkete teblig edilmistir.

Meksa Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakligi Meksa Portfoy
Yonetimi A.S.dir. Bagh Ortaklik Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin %100 istiraki olarak
portféy/fon ydnetimi alaninda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun vermis oldugu izinler gercevesinde
faaliyet gostermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para biriminin (Tlrk Lirasi) 31 Aralik 2023 tarihi itibari ile ylksek enflasyonlu
ekonomi para birimi olarak degerlendirilmesi sebebiyle Sirket, “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulamaya baslamistir. TMS 29’a uygun olarak,
finansal tablolar ve dnceki donemlere ait finansal bilgiler, Trk lirasinin 31.12.2023 tarihi itibariyle satin
alma gticti cinsinden sunulmustur. Sirket’in ve sektoriin 31.12.2023 ve 31.12.2022 verileri bu kapsamda
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dizeltildigi icin bu iki yihin verileri esas alinarak derecelendirme c¢alismalari yapilmistir. Sirketin
30.06.2024 tarihi itibariyle satin alma glici cinsinden dizeltilen finansal verileri lzerinden ilave
degerlendirme ve analizler de yapilmistir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 28.12.2023 itibariyle 150 milyon TL'dir. 31.12.2023 itibariyle satin alma
glicl esasina gore Sirket’in 6zkaynaklari, enflasyon diizeltme farklari ve dagitilmayan karlar ile birlikte
2023 yilinda bir 6nceki yilsonuna gore %9,24 oraninda azalarak 339 milyon TL olarak gergeklesmistir.
30.06.2024 tarihi itibariyle satin alma glicli esasina gore ise 6zkaynaklar %18,22 artarak 400,8 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Sirket 6denmis sermayesini 100 milyon TL'den 150 milyon TL'ye yikseltmis
bu husus tescil edilerek 28.12.2023 tarih ve 10989 sayil Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

Sirketin kisa vadeli borglarini 6deme kapasitesini gosteren bir diger gdsterge olan net isletme sermayesi
tutarlari incelendiginde; 2022 yilsonu itibariyle 329.745 bin TL, 2023 yilsonu itibariyle ise 281.058 bin
TL tutarinda net isletme sermayesi olustugu belirlenmistir.

31.12.2023 itibariyle satin alma giicl esasina gore diizenlenen finansal tablolara gore aktif toplaminda
2022 yil sonuna gore yaklasik %48,78 oraninda azalma yasanmistir. 30.06.2024 tarihi itibariyle ise
Sirketin aktif toplami %18,78 artarak 1.902 milyon TL'ye yikselmistir.

2023 yilsonu itibariyle, Sirketin konsolide aktif toplami icerisinde en bilylik payi, nakit ve nakit benzeri
likit degerler, misterilerden olan alacaklar (karsilikli islemler) olusturmakta olup, aktiflerin finansmani
kisa vadeli finansal bor¢lanmalar ve 6zkaynaklar yoluyla finanse edilmektedir.

31.12.2023 tarihi itibariyle satin alma glicli esasina gore diizenlenen finansal verilerine gore, Sirket’in
hasilatini agirlikh olarak aracilik komisyonlarindan olusan Hizmet Gelir gruplari olusturmaktadir. 2023
yilinda hisse senedi alim satim komisyonlarinda 2022 yilina gére %101,87 oraninda artis saglanmustir.
Ancak, Hizmet Gelirleri toplamda bir onceki yila goére %7,5 azalarak 895 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2023 yilsonu itibariyle Sirket donemi enflasyon diizeltme etkisine bagli olarak, 26,6
milyon TL zarar ile kapatmistir.

Diger taraftan, 2024 yili ilk 6 aylik donemi konsolide faaliyet sonuclarina gore, satis gelirleri icerisinde
yer alan Hisse senedi satis gelirlerinde bir dnceki yilin ayni dénemine gére 6nemli 6lglide artis olmustur.
Yine ayni donem itibariyle, Hizmet Gelirleri incelendigi zaman bir 6nceki yilin ayni donemine gore basta
Hisse Senedi Aracilik Komisyonlari, Misterilerden Alinan Faiz Gelirleri olmak lizere Yatirim Fonlari
Aracilik Komisyonlarinda paralel giden seviyeye karsin, bu dénem itibariyle enflasyon diizeltme etkisine
bagh olarak 77,8 milyon TL'ye yakin Uzerinde bir kayip yasanmasiyla 19,9 milyon TL’lik donem zarari
olusturmaktadir.

Sirketin Kurumsal Yénetim Degerlendirmesi

Sirketin isleri ve yonetimi en az U¢ Gyeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan yirutilar. Sirket Esas
sdzlesmesi madde 8’e uygun olarak Yonetim Kurulu Uyeleri Genel Kurulca en cok ti¢ yil siireli olarak
segilir. Tlrk Ticaret Kanunu uyarinca, Yonetim Kurulu Gyeleri degistirilebilir. Yonetim Kurulu Gyeliginin
herhangi bir sebeple bosalmasi durumunda, Yonetim Kurulu kanuni sartlari haiz bir kimseyi gegici
olarak secer, secilen bu uye ilk toplanacak Genel Kurulun onayi halinde selefinin sliresini tamamlar.
Secim siresi sona eren Yonetim Kurulu Gyeleri yeniden secilebilmektedir.

B
oo



Sirket’in son organizasyon semasina gore, yonetim yapisinda Genel Mudir ve Genel Midire bagh 5
Genel Midir Yardimcihgl mevcut olup, Genel Midir Yardimciliklari altinda fonksiyonel olarak Birimler
yapilandiriimistir.

Sirketin ortakhk yapisinda istikrar saglanmis olup ortaklarin sermaye katkilari yeterli ve finansal destek
saglama egilimleri ylksektir.

Ana Sozlesmede oy hakkinin kullaniimasini zorlastirici herhangi bir uygulamanin bulunmadigi
gozlenmis olup, Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin, ana sozlesme ve/veya Sirket
organlarindan birinin karariyla kaldiriimasi veya sinirlandirilmasi s6z konusu degildir. Sirket’in Genel
Kurullari Tirk Ticaret Kanunu ve Ana Sézlesmede yer alan hiikiimler dogrultusunda usuliine uygun
olarak zamaninda yapilmakta olup, sirket hisselerinde herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun Dénemli Yerel Notu KR A olarak belirlenmis edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglar
ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla ortalamanin tzerinde kredi kalitesini ifade eder.
Finansal yldkamlaluklerini yerine getirme kabiliyeti yiksek ancak olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenme olasihiginin bulundugunu ifade eder.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-1 olarak belirlenmis olup, bu not Derecelendirilen borglular ve
borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Goériinimi ise “DURAGAN” olarak degerlendirilmistir. Bu goriiniim Sirketin takip
edildigini notlarinda kisa vadede bir degisimin beklenmedigini isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluglarin genel kabul gérmiis etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamlleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligl ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
istanbul,17.12.2024

Hasanpasa Mabhallesi, Ali Ruhi Sokak, No: 2, Kat:2, Daire: 2 Kadikdy/istanbul
Tel: 216 330 56 20

www.kobirate.com.tr

Bilgi icin: Can TEKIN cantekin@kobirate.com.tr
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