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istanbul, 24 Aralik 2025- MNG Faktoring A.S.’nin (kisaca MNG Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
teyit edilmistir. MNG Faktoring’in gii¢lii ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis is modeli, sektoriin lizerinde islem
hacmi ve alacak biiylimesi, diisiik kredi yogunlagmasi, deneyimli {ist yonetim kadrosu notu destekleyen
faktorlerdir. Ocak-Haziran 2025 doneminde islem hacmindeki biiylimenin ana faaliyet karina yansimamasi,
artan nominal tahsili gecikmis alacak (TGA) tutar1 ile konkordatolar notu baskilayan unsurlardir. Eyliil ve
Kasim 2025 verileri dikkate alindiginda, Sirketin performansim artiracagi beklentisiyle goriiniimii Pozitif
olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: MNG Faktoring, 24.05.1999 tarihinde Mapa Grubu’nun istiraki olarak kurulmustur.
11.12.2024 tarihinde yasal siireclerin ve BDDK izninin tamamlanmasini takiben Ergiin Holding A.S. (Kisaca
Ergiin Holding veya Holding), Sirketi Mapa Grubu’ndan satin almigtir. 30.06.2025 tarihi itibariyla, Sirketin
ortaklik yapisinda %90,5 payla Ergiin Holding, %9,5 payla da Ozbey Ergiin yer almaktadir. Ozbey Ergiin,
ayni zamanda %100,0 payla Ergiin Holding’in sahibidir. Emir Varlik Yonetim, Pratik Finansman, Alfin
Sigorta, Paypratik, Ergilin Ventures, Hipicon, Koda Teknoloji ve Ergiin Vakfi, Holding’in diger sirketleridir.
Ergiin Holding’in Ocak-Eyliil donemine ait finansallar1 degerlendirilmis olup, MNG Faktoring’e
gerektiginde destek verecek giicii ve istegi oldugu disiiniilmektedir. Ayrica Holding, Sirketin teknolojik
altyapisina Koda Teknoloji firmasi ile destek vermektedir.

Cesitlendirilen Is Modeli: 2024 yilsonu verilerine gére MNG Faktoring, aktif biiyiikliik bakimindan sektor
genelinde faaliyet gosteren 48 faktoring sirketi arasinda 28. sirada; banka istiraki olmayan 38 faktoring sirketi
arasinda ise 19. sirada yer almaktadir. 2023 yilsonuna kiyasla Sirketin siralamasinda alti basamaklik bir
gerileme yasanmis olmakla birlikte, Haziran 2025 itibariyla Sirket, net faktoring alacaklar1 bazinda pazar
paymi %0,6’dan %0,7’ye yiikseltmistir. Eyliil 2025 itibariyla da bu pazar paymi korumustur. MNG
Faktoring, 2025 yilinda faaliyet kapsammi genisleyerek KOBI ve kiiciik isletmelerin yan1 sira ticari
isletmelere de hizmet sunmaya baslamistir. Bu dogrultuda miisteri portfoyii ¢esitlenmis, sunulan iiriin ve
hizmet yelpazesi geniglemistir. Sirket, onceki donemlerde yalnizca yurti¢i kabili-riicu (¢ek borglusunun
riskinin Gstlenilmedigi) faktoring islemleri gergeklestirirken, 2025 yil1 itibartyla ticari miisterilerin ihtiyaglar
dogrultusunda yurt i¢i gayrikabili riicu islemlerini de yapmaya baglamigtir. Haziran 2025 itibariyla, yurt ici
gayrikabili riicu islemleri, net faktoring alacaklarinin %1,4’iinii olusturmaktadir. Ocak-Haziran 2025
doneminde MNG Faktoring, 11 sube ve 125 calisan ile toplam 2.312 aktif miisteriye hizmet vermistir.
Haziran 2025 sonrasinda Gaziantep ve Izmit subelerinin agilmasiyla birlikte, Sirketin sube sayis1 13’e
yiikselmistir.

Sektor Uzerinde Islem Hacmi ve Alacak Biiyiimesi: MNG Faktoring, 2024 Aralik ayina kadar gegerli olan
eski ortaklik yapisi doneminde duragan bir biiylime performansi sergilemistir. Ancak, Ergiin Holding
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tarafindan satin alinmasiin ardindan, 2025 yilinda yeni sube agiliglari ile birlikte aktif miisteri sayisi,
ortalama islem tutari ve ¢ek tutarlarinda artis gézlenmistir. Bu gelismelere paralel olarak, Ocak-Haziran 2025
doneminde MNG Faktoring’in islem hacmi, 2024 yilinin ayni donemine kiyasla hem enflasyonun hem de
sektoriin biiylime orant olan %63,1’in lizerinde artig gostererek %135,0 yiikselmis ve 4,5 milyar TL’ye
ulagsmistir. 2024 yilinda hazirlanan 2025 yil1 biit¢esinde net faktoring alacaklarmin 2,7 milyar TL seviyesine
ulagmast hedeflenmisti. Bu dogrultuda Sirket, net faktoring alacaklarin1 Haziran 2025 itibartyla 2,5 milyar
TL’ye, Eyliil 2025 BDDK ’ya bildirilen verilere gore ise 2,6 milyar TL’ye yiikseltmistir. S6z konusu biiyiime
oranlar1, hem enflasyon hem de sektor artis oranlariin {izerinde yer almistir.

fslem Hacmi Biiyiimesinin Ana Faaliyet Karina Ge¢ Yansimasi: Ocak-Haziran 2025 doneminde MNG
Faktoring’in personel sayis1 105’ten 125’e yiikselmis; buna bagli olarak personel giderleri %65,6 oraninda
artis gdstermistir. Idari giderlerdeki artisin da etkisiyle, operasyonel giderler net faktoring gelirlerinin
tizerinde %95,1 oraninda artmistir. Bu gelismeler sonucunda ana faaliyet kart %76,0 oraninda azalarak, 11,1
milyon TL’den 2,7 milyon TL’ye gerilemistir. Ana faaliyet karindaki bu zayiflama, 2024 Aralik ay1 sonunda
gerceklesen ortaklik degisiminin ardindan, yeniden yapilanma siireci ile artan teknoloji, organizasyon ve
entegrasyon odakli giderlerin dogal bir sonucu olarak degerlendirilmektedir. Finansman, karsilik ve
operasyonel giderlerdeki artisin gelir bliylimesini agmasi1 nedeniyle, Ocak-Haziran 2025 doneminde islem
hacmindeki gii¢lii biiyiime karliliga yansimamistir. Ocak-Eyliil 2025 donemine gelindiginde ise bu goriiniim
tersine donmiis ve ana faaliyet kar1 %188,7 oraninda artarak 55,8 milyon TL’ye ylikselmistir. Ana faaliyet
karinda yaganan bu dalgalanma, net kar performansina da yansimistir. Ocak-Haziran 2025 déneminde, diger
gelirlerin de etkisiyle net kar, %67,1 oraninda artisla 24,3 milyon TL’den 40,6 milyon TL’ye yiikselmistir.
Ocak-Kasim 2025 dénemi BDDK ’ya iletilen verilere gore ise 143,2 milyon TL’ ye ulasarak, 2025 yili i¢in
hedeflenen 150,0 milyon TL seviyesine 6nemli 6l¢iide yaklagmistir. Ocak-Haziran 2025 déneminde MNG
Faktoring’in yilliklandirilmig ROAA ve ROAE rasyolari sirasiyla %3,9 ve %21,7 olarak gerceklesmis; Ocak-
Eyliil 2025 déneminde ise bu oranlar sirastyla %5,2 ve %33,1’¢e ylikselmistir. Ocak-Haziran 2025 itibartyla
Sirketin ROAE rasyosu, peer grup ve sektor ortalamalarinin altinda kalmigtir. Ocak-Eyliil 2025 doneminde
de Sirketin ROAE rasyosu, sektor ortalamasi olan %62,4’{in altinda kalmstir.

Artan Nominal TGA Tutar1 ve Kontrol Edilebilir TGA Orani: Son bes yildir Sirketin nominal TGA
tutar1 ortalama 34,7 milyon TL seviyesinde seyretmistir. Ancak, 30.06.2025’te Sirket’in TGA tutar1 %68,2
oraninda artarak 37,8 milyon TL’den 63,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Briit faktoring alacaklarindaki artigin,
nominal TGA tutarindaki artisin altinda kalmasi sonucu TGA oram1 %2,5’e ¢ikmistir. Bu oran, sektor
ortalamasinin lizerinde olmakla birlikte, peer grup ortalamasinin altinda kalmistir. Sirket, 2024 yilinda Emir
VYS’ye 5,3 milyon TL tutarinda TGA portfoyii satis1 gergeklestirmistir. Buna ek olarak, Eyliil 2025 itibarryla
da yaklasik 16,5 milyon TL tutarinda TGA portfOyiinii Yo6netim Kurulu karari ile bilango disina ¢ikarmstir.
Buna ragmen, TGA oram1 Haziran 2025°teki %2,5 seviyesinden Eyliil 2025°te %2,6’ya yiikselmistir. Eyliil
2025 itibarryla Sirketin TGA orani, sektdr ortalamasi olan %2,3 oranina yakin seviyede gergeklesmistir.
30.06.2025 tarihi itibartyla MNG Faktoring’in risk yogunlagmas: diisiik seviyededir.

Odenmis Sermayede Artis: 15.04.2025 tarihli Genel Kurul karari ile ortaklara 8,0 milyon TL tutarinda kar
dagitimi yapilmasina karar verilmistir. Buna ek olarak, 28.04.2025 tarihinde Sirketin 6denmis sermayesi, i¢
kaynaklardan karsilanmak suretiyle 70,0 milyon TL’den 270,0 milyon TL’ye yiikseltilmistir. Odenmis
sermaye artis1 ve net karin etkisiyle, 30.06.2025 itibartyla Sirketin 6zkaynaklar1 %9,2 artig gostererek 376,0
milyon TL’ye ulagmugtir. Bununla birlikte, aktif bliyiimenin &zkaynak artiginin iizerinde gergeklesmesi
nedeniyle, Haziran 2025 itibartyla MNG Faktoring’in 6zkaynak orant %19,1°den %12,9°a gerilemistir. Bu
oran, sektdr ortalamasinin altinda kalmakla birlikte peer grup ortalamasi ile benzer seviyede gergeklesmistir.
Eyliil 2025 itibariyla 6zkaynak orani %14,5’e yiikselmis, ancak sektdr ortalamasinin altinda kalmaya devam
etmistir.
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Deneyimli Ust Yonetim Kadrosu: 2025 yilinda bir Yonetim Kurulu iiyesinin Sirketten ayrilmasi sonucu,
MNG Faktoring’in Yonetim Kurulu iiye sayis1 Genel Miidiir dahil dort kisiye gerilemistir. Yonetim Kurulu
tiyelerinin tamami bankacilik ve finans alaninda 10 y1l {izeri deneyime sahiptir. Sirketin Genel Miidiirii, Nisan

2022’den bu yana gorevini siirdiirmektedir. Yonetim Kurulu Baskani ve Y6netim Kurulu Bagkan Vekili’nin
ayn1 zamanda Ergilin Holding biinyesinde de Yo6netim Kurulu {iyesi olmalari, Sirketin Holding ile olan
entegrasyonunu ve kurumsal baglarini gii¢lendirici bir unsur olarak degerlendirilmektedir. 2025 yili

icerisinde iist ve orta yonetim kadrolarinda da degisiklikler gerceklesmis; Krediler ve Risk Izleme GMY,
Pazarlama GMY, Muhasebe ve Mali isler GMY, Krediler Miidiirii ve Istihbarat Miidiirii pozisyonlarma yeni
atamalar yapilmistir. S6z konusu degisikliklerin, Sirketin biiylime stratejisi ve risk yonetimi altyapisini
destekleyici nitelikte oldugu degerlendirilmektedir.

MNG Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024 2025/06
Aktif Toplamu 877.937 740.997 1.034.078 1.374.053 1.806.088 2.905.605
Aktif Biiyiime Orant (%) -3,9 -15,6 39,6 32,9 314 60,9*
Net Faktoring Alacaklari 812.937 667.706 881.264 1.137.864 1.595.013 2.502.628
TGA Orani (%) 38 5,1 3,6 2,9 2,3 2,5
Ozkaynaklar 191.021 209.647 288.997 412.884 344.202 375.962
Ozkaynak/AktifToplaml (%) 21,8 28,3 27,9 30,0 19,1 12,9
Faktoring Gelirleri 142.870 217.743 236.654 448.108 732.433 642.243
Net Faktoring Gelirleri** 56.654 68.220 114.991 233.623 233.064 185.793
Net Faiz Marji (%) ¥** 7,1 9,6 14,5 22,4 17,1 21,9
Ana Faaliyet Kan 7.245 16.279 42.476 76.514 29.277 2.650
Net Kar 6.405 15.980 36.373 79.724 56.635 40.551
ROAA (%)*** 0,7 2 4,1 6,6 3,6 39
ROAE (%)*** 3,7 8,4 16,3 27,2 18,2 21,7

Aktif Biiytime Oran1*: Alt1 aylik biiylime oranidir.

Net Faktoring Gelirleri**: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar +tiirev islem kari/zarar1 — TGA ig¢in ayrilan karsiliklar
Net Faiz Marji, ROAA, ROAE***: Ocak-Haziran 2025’e ait veriler yilliklandirilmistir.
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