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VARSAYIMLAR GERCEKLESME RAPORU
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Ortakligimizin 1,00 TL nominal degerli payin satis fiyatina iligkin olarak hazirlanan fiyat tespit raporunda
fiyat aralig1 4,35 TL — 4,75 TL olarak belirlenmis ve halka arz 4,45 TL iizerinden gerceklesmistir. Fiyat tespit
raporunda indirgenmis nakit akim ve piyasa ¢arpanlar1 yontemleri kullanilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 ydnteminde, Ortakligimizin 2013 yili tahmini satis tutar1 245 Milyon TL,
satiglarda yillik artis orani ise %10,5 olarak hesaplanmistir. Ortakligimizin 30.06.2013 tarihli finansal
tablolara gore ilk alt1 aylik satis tutar1 yaklasik %6 artigla 117 Milyon TL’ye ulagsmustir.

2013 yili Mayis ayinda halka agilan Ortakligimizin hali {iretim kapasitesini arttirmak amaciyla 3.640.000
Avro yatirim ile satin aldig1 4 adet Van de Wiele marka hali tezgahindan ikisi Temmuz ayinda diger ikisi ise
Agustos ayinda liretime baglamasi yine iplik {iretim kapasitesini arttirmak amaciyla almig oldugu 2.634.000
Avro degerindeki Tricolor yeni iiretim hattinin Nisan ayimnda liretime baslamasi nedeniyle s6z konusu
yatirnmlarin etkisi 2013 yilinin ilk alt1 ayina etkisi sinirlt veya hi¢ olmamistir. Bu yatirimlarin etkisini yilin
ikinci yarisinda gosterecegi dikkate alindiginda 2013 yili sonu itibariyle 245 Milyon TL satis tutari ve
%10’luk yillik satis tutar artisina ulasilacagi dngoriillmektedir.

Ortakligimizin 2013 yili tiretimine iligskin yapilan projeksiyonda, yillik hali tiretiminin 2,2 milyon metrekare,
iplik liretiminin ise 16.200 ton olacagi varsayilmisti. 2013 yili ilk alt1 ayinda 1,2 milyon metrekare hali ve
8.828 ton iplik iliretimimiz ve yeni lretim hatlarinin etkisini yilin ikinci yarisinda gosterecegi dikkate
alindiginda yilsonunda varsayimlarimizi gegen bir liretim miktar1 beklenmektedir.

Halka arz déneminde briit kar marjinin 2013-2022 déneminde %29,9 ile %30,8 arasinda, VAFOK marjinin
icin ise %18,8 ile %21,3 arasinda seyredecegi Ongoriilmiistiir. 2022 yilina dogru operasyonel karliligin
gerileyecegi varsayilmistir. 2013 yilmin ilk alt1 ayi itibariyle briit kar marj1 %30,5 VAFOK marj1 ise %17,76
olarak gerceklesmistir. Ilk alt1 ay itibariyle briit kar marj1 beklentiler dogrultusunda gerceklesirken, VAFOK
marjinin beklentilerin biraz altinda kalma nedeni halka arz sirasinda yapilan giderler ve yeni agilan
showroom’lara iliskin giderlerdir. Bununla birlikte yilin ikinci yarisinda artan iiretim kapasitesi ile VAFOK
marjinin artmast beklenmektedir.

2013-2017 yillart arasinda hali ve iplik {iretim tesislerinde Ortakligimiz makine yatirimlari i¢in yaklasik 30
milyon Avro’luk bir yatirim tutar1 dngdrmiis olup, hali hazirda 6 milyon Avroluk yatirim yapilmistir.



