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Orfakhgimizin gikarmis sermayesinin 8.500.000 TL'den 1L500.000 TL’ye
QIkarilmﬁﬂ nedenivle _'ﬁ[:t_njilacak 3.000.000 TL ve emeveut vrtaklann sahip oldugu
300000 ’I“kul_&i!lak;:iii‘_qi'l::_!,ﬁplaln 3.306.000 TL nominal deferli paylarinm haltka arzina
iliskin serni‘ﬁj{gq’,]ig_ijfﬁﬁ';l;_s',l;ﬁrnc] notudor.

Bu sermaye piyasast arac: notu kapsaminda hafka arz edilecek paylarm yam sua
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal deferinin yiizde yirmi begine tekahiil eden
825,000 TL, nominal degerli paylar da satiga hazir bekletilmek izere olugturelmus olup,
bu paylar bu sermaye piyasas) aract notunun KAP'ta ilan edilmesinden itibaren ¥ yil
stireyvle paylarin borsa fivatimin halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan diha
yiiksek sevivede kaldifn miiddetee borsada ikincil pivasada satss sunulabileceldtir.

Sermaye pivasasi araei aotunun onaylanmasi, sermaye piyasas arao notunds yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekelfillG anlamina gelmeyecegi gibi, sermayc
piyvasast araglanna iligkin bir favsiye olarak da kabul edilemez. Ayrwca halka arz
edilecek paylamn fiyatunn belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir va da onay
yetKisi yoktar,

Bu sermaye pivasam araci notu ihraggy hitgi dokiimam ve dzet ile hirlikie gecerdi
bir izahrame olusturur. Bu nedenle, halks avz edilecek paylara jliskin yatirim kararlar:
ihrager bilgi dokiimam, sermaye pivasasi arac nots ve dzetin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonnen verilmelidir,

Gu sermaye pivasast aracy notw ile hirlikite inceleamesi gereken ihrager bilg

Piramit Menkol Kiymetler ASmin (wow.pirenirsienboriesen ) adresli internet

siteleri ifle Kamuyu Aydinlatma Platformo (KAP) nda (Laspensv.ir) / ?r’ {1. M}fg
tarikinde yavimlanmagtir. Ayrica basvuru verlerinde incelemeye aqik tuiulmaktadir,

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKnY'nun 18’uncu maddesi uyarmea, izahnameyvi
olugturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yarby, vandties ve cksik
bilgilerden kaynaklanan zararlarvdan ibrago sorumludar. Zararm ibra¢eidan fazmin
edilememesi veya edilemeyecegfinin agikea belli olmas: halinde; hallca arz edender, ihraca
aracidik eden lider yetkili kurulusg, varsa garantér ve ihragemin yonetim kurulu Gyeleri
kusurlarmna ve duramun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilchildigi dleiide
sorumiudur. Bagimsw denetim, derecctendirme ve degerleme  korvjuslan  gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan vaporlars haorlayan Kise
ve knrumlar da haarkuhikbar eaporlarda yer alan yvanhs, yanidtienr ve eksik hilgilerden

SPPKn hiikiimlc{i cercevesinde sorumludur,
81 fda
Kurulea V40404 5 tarihinde onaylanan ihrago bilgi dokiiman kapsaminda daha

dnee ihrag edilen sermaye piyasast araclarna iliskin bilgiler agafidaki tabloda
verilmelutedir:
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KISALTMA VE TANIMLAR

| | Borsa Borsa Istanbul A.§
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L1D Limited ]
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L. BORSA GORUSL:

Sermaye Pivasast Kaeoitn muhatap, 24.10.20123 tarthli Borsa Istanbul AS. vazisinda,

“BLAS vewretim kurulunun 24.10.2013 arithii foplantivoda,

Al Kurulunuz tarafindan onaylanacak izahnamenin ve sirkierin KAP 'ta ilan edilmesi
sowrasinde, Sirketin hatka ors edecegi 3300000 TL nominal degerfl paviaromn, Borsamizin
3WI2201] taribii ve 385 svavilt Genelgesinde belirlenen esaslar cergevesinde “Sehit Fivatle Talep
Toplama” vontemiyle Borsada satiga sunnimosy, hatka arz sontglormn incelemmesinden sonra
Borsamizin 1770172011 tarihli ve 379 sayvile “Minci Ulusal Pazer Esastar: Genelgesi™nin JIT (b
maddesinde ver alun sardarm saglandifoun anlagiiman halinde Sirket paylarimn pazar kaydina
alinarak, Borsa Cenel Muadirligtnin onayr ile KAP'la vopdacak diynwrnpvy izleven ikinet ig
gimiinden itibaren kinci Ulusal Pozar'da islem girebilecegi,

Bi 307062013 tarihi itibarivie ortaklardan olan alacaflarin en wz 30 'sinin, ortaklarn
halka arzden sadlovacag gelivle 3171272013 finansal toblolaring yanswacal sekilde  kupatilmeamast
Bedinde sz honsu durimnun Borsaniz Yonetim Kurnlunca degeviendivileced,

€y Kamumm avdnlattlmast amaciyla Sirketin furpdus ve faulivetleri bakimindan hdoutki
durum e paylarmm hufuki dwrimumm (Gbi ofdullar: meveuate uygun olduguna daie 11/0/2013
feritdi Iilakeu raporunun (Ek) halka arz izahnmamesinde yer almasi,

1Y Kurutumizg iletilecel Borsgwuz giviigiinde, “Iybu Borsa Wtanbul A5, Giriigi, Borsa
Istanbut A8, Yinetim Kurulunun verecefi kavara doniih herhangi bir toahliilt yo da baglayicthk
cvlisturmanrak gorityla, sedece S}_‘fﬁ’-‘f&i};- g'.-f_i}‘ﬂp tfabine cevap vermek amaciylu siarlt olmak lizere
mevest bilgi ve belgeler dikkate - alinarak kﬂl‘{:q‘!ﬂmmﬂm Ishy Borsa Istunbal A5, gorviyiine
dayandarak ahnacak kavaraw, sonucu dogabilecel zararlar nedenivle Borsa Istanbul A.§8.'nin
herlang! bir sornmintugs hm’uﬁmu;_mikmmf. » ifadesinin ver almasma karar verilmigtiv.”
denilmektedir.

A1 B ik
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1. SERMAYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSiLER

Kanuni vetki ve sorumluluklarmz dahitinde ve gérevimiz cergevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve ckievinde yer alau sorumlu oldugumoy lasunlarda bolunan
bilgilerin v¢ verilerin gergee uygun oldufunu ve sermaye piyasas1 araoy notunda bu
bilgilerin anfamum degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamuast igin her tirlil malkul

iizenin gisteritmis olduguny beyan ederiz.
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L Ady, SavadytUnvam, Girevi, Tmza,

Halka Arvz Eden

Tarih

Sorumln Oldugu Kisim:

QG(/H/! .._h".?

Zeynel Abidin ERDAL OGLU

Yonctim Kuruhu Uyesi

SERMAYE PI1Y ASAST ARACL
NOTUNUN TAMAMI
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.$
¥ etkilisi

Sorumiu Oldugu Kisim:
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2. RISK FAKTORLERT

2.1. ihrag Edilen Payiara Nigkin Riskler

Hisse senedispay yatrumortan iki tiv pelir efde ederiet. Bunlardan ilki kar pay gelirleri, difert
ise sermaye kazancidir. Kar pay1 gelirler girketlerin karim nakden dagitmass veya kar payumn
sermayeye 1lavesi nedeniyle pay ihrag etmesi yoluyla gergeklesebilir. Sermaye kazanci ise,
vaturmerlann hisse senedini/pay elinde tuttugu strece higse senedinde/pay olugan defer
arbgindan kazanacak gelirlerdir,

2.2. hrag Editen Paylarin Kar Payl Golirine Higlin Riskler

Sermaye Piyasast Kuralwnun Scri: IV, Nei27 Tebligine gore, ortakhiklarm bifinci kar pay:
tutart, hesap dtnemi kanndan kanunlara gire ayrilmas: pereken yedek akgeler ile vergi, fon
ve mali ademeler ve varsa gegmis wil zanarlan diigtildiikten sonra kalan dagitilabilir kavm
94,70 sinden az olamaz. Hisse senedi yatmmerlan kar daghim riskinin farkinda olarsk yatinm
karan almalidir. Kar pavt geliri olarak da bilinen bu uygulamads sitketlerin yl sonfarmdaki
performanslarina gore karlannt dagimasindan clde edilen gelirdir. Fhisse senetlerl Borsada
iglem goren anonim ortakhklar, genel kuruilarnin alacagi karara bagh olarak kar payimi

-Tatnamen nakden dagitma,
“Tamamen hisse sencdi olarak daguma,

Belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak dafitarak kalanum oriaklik hilnyesinde
birakma,

-Nakit va da hisse senedi olarak dagiimadan ortaklik binvesinde birakma, konusunda
serbesttir.

Sitket Vonetim Kurulu kar payt gelir viskinin giderilmesi amaciyla 11,10.2013 tarih ve
20H3/39 savih karari ile “$irkel hisselerinin Bovsa istanbul A.$"de halka arzina dair yapilan
caliymalar bagartll sonvglandif takdirde halka arzi mitcakiben 2013-2017 yillan arasinda
elde edilecek ve Sermaye Piyasast Kurulu mali tablo ve rapot standartlarina uvgun ticarl kar
elde edilmesi halinde vergi ve yasal yikimidlukler diisiilditkten sonra kalan dagititabilit kann
tamarminin orlaklara nakden veya senmayeye ilave suretivie bedelsiz hisse olarak dagrtilmasi
igin Genel Kurul toplantilarnda teklitie bulunulmasina™ Karar vermigtir.

2.3, ibrac Edilen Paylarn Sermayc Kazancina Tliskin Riskler

Sirket Paylan halka arx éncesinde aktif olarak Borsa {stanbul A.§'de veya benzer bir orgitii
pivasada [slemn gormemektedir. Satilacak paylarm halka arz fiyat, Plramit Menkul Degerler
A.S arafindan hazrlanan defierleme raporunda 3,98 TL olarak belirlenmis olup, Fiyat lespit
TApOry serTaye piyasasl aract notu ckinde yer almaktadur. 47 Yasm 0

Bu [ivat halka are sonrasi Borsa fstanbil -A§?de” otugacak fiyatran farkliik gasterebilir,
Ayriea paylar ihrag edildikion sonrg” ekonomideki - velveya sirketin mall yapuindaki
gelismelerc bagh olarak, paylanm flyats . piyasada’ belirtenecektir, Sirketin  fmansal
performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye [HYasas) kosullarmin kitiilegmesi
duramunda sirket paylarmin fivan dilsebiliv Yaknmalar piyasa riskinin latkinda olarak
\ vatiritn karan almalidir, Bunlara ek olarak. pay sahiplert girketin kar ve zararma ortak
“olmaktadir. Pay sahibi sirketin tasfiye cdilmesi sbnucunda bekiye kalimast halinde, séiz konusu
tasfiyc bakivesing?payt oraminda istirak  eder, Ortakligin tasfiyesi halinde difer tdm

. él.lswakl'r ra ) &{{[i Pdﬁmcier yapildikian sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme yapatabilir,
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Halka arz sonrasinda sivket paylarinn pivasa fiyati istikearsiz olabilit. Gelecekickl sermaye
artinmiarinda veni pay alma haklaring kullanamadiklan takdirde paytart sermaycnin biltiingine
oranla defier Kaybna ufirayabilir, Halka arza katlmayacak olan hissedarlarn paylar, sirket
sermayosine iytirak oram kadar perilevecektir. Sirketin paylanmn alim satimmin durdirulmas
pay bedelini olumsuz etkilevecektir. Paylar igin aklil' veya sitediivitlebiliv bir abim satim
piyasast olugmayabiliv ya da devam ellirilemevebilir. Sirketin ana ortaklarin pay satu,
sirketin pay bedelinde bir digiige neden olabilis veya sirketin kontrolénde bir degiisime
sehebivet verebilir, $irketin aciz haline ditsmesi durumiunda girketin hissedarlarmun efindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir.

Sirket Yometim Kurnlu scrinaye kazanct riskinin giderilmesi amaciyla 11.10.2013 tarih ve
2013739 gayih karan ite “§irket hissclerimn Borsa tstanbul A.5’de halka ara planlamasi
nedeniyle batka arz gergeklestigi takdirde hatka arz larihini takip eden 12 &y boyunca
(Sermaye Piyasast Kuruiu'nun 273 Haziran 2013 tarihli ve VIL128.1 nolu Pay Teblifi nin 9.
maddesi perefil © Halka agmada sermaye aririmi vuluyla satiga hazir bekletilen paylarin
jhracl™ islisna olmak fizere bedelll sermaye arurun vapilmayacafit ve hissedarlarimizin ilk
hatka arz disimda 12 ay boyunca orluk saug yapmayacaklarl hususunda Kasar verostir.

2.4, Sirketin Paylarinda Fiyat ve Hacim Dalgalanmas Riski:

Sirketin paylan daha once bir halka agtk pivasada islern gdrmedigi igin ilk kez olusacak
ikinicil pivasada fiyat ve islem hacmi dalgah bir sevir izleyebilir. Paylar Borsa'da iglem
ghrmeye bagladiktan sonra paylara iliskin Hkidite oluymamast durumunda pay sahipler
istedikleri miktar, zaman ve fiyat zerinden paylanm satamavabilirler.

Ote vandan yikselen piyalardaks diger dmcklerde gOriitdiiga zcre girketi mali performast tic
iliskili olmadan, Borsa Istanbuldaki senc] dilgts trendi paylarin iglem fiyatis ve likiditesini
slumsuz vinde ctkileycbilir.

2 & Tirk Lirasin Degerindeki Dalgalanmalardan Kayuwaklanan Risk:

Paylar Tiirk Liras cinsinden kote edilecck ve kar pay: ddemesi yapiimasi planiands findan bu
kar paylart Tirk Lirast cinsinden sdenecektir. Dotayisiyta Tirk Lirasuun diger pata
bitimlerine gore  dederindeki dalgatanmalar, paylarin degenin ve Tiirkiye digmdaki
vanrimetlar igin bagka para hitimlering  déniistiriieeck temettd sdemelerinin deferini
‘etkilcyehbilir.

1.6. Hissedarkararas) Menfaat Catigmase Riski:

Halka arzn tamamlanmasint takiben en fazla pava ahip olan eski hissedatlar sirket
germayesinin gogunluguna kontrol ctimeye devanvedecektir, Fski hissedariar ayrica sirketin
vénetimin belitleme hakkint saflayan imliyazhi puylara sahiptir. Bu nedenle Yonctim Kurulu
Uyeterind segebitecck, Sermaye Piyasast Kamunu'nun 23, Maddesi kapsamt diginda kafan
snemli nitelikteki islemler, kar payl daptiim, ve yeni hisse gkariimasi gibi pay sahiplerinin
onaytu gevektiren iglemleti kontrol edthﬂcgklf;dﬂ. 47 W 100
pEski hissedarfarin gtkarlanmin azinitk hisse sahiplerinin gikarlarryla celismesi durumunda

E ;i*_crccekleri karatlar azulik hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.
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2.7. Sirket esas sozlesmesi ve sermaye pivasasy mevzoate cergevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay! tideyemeychilir;

Sirket Yonetim Kutulu 11.10.2013 tarihli 2013/39 sayh karan ile “irkes hisseleritin Borsa
{stanbul A $'de halka arzina dair yapilan calismalar bagaril somuglandigy takdirde halka arzi
aiiteakiben 2013-2017 yitlan arasinda elde cdilecck ve Sermayve Pivasast Kurulu mali tablo
ve rapor slandartlaring uygun ticari kar clde edilmesi halinde vergi ve yasal ytkiimlulitkler
diistilditkten sonta kalan dagtilabilic kavin tapaminn ortaklara nakden veya scrmaycye ilave
surctivle bedelsiz hisse olarak dapuimas  igin Genel Kumml toplantilannda  teklifte
bulonulmasia” karat vermigtir.,

Bu karara ragmen sirketin ticar kar olde edememesi halinde pay sahiplerinin kar payl
atamama riskleri bulanmaktadir.

Yeni 6362 sayill Sermaye Plyasasy Kanunu’'na ghre halka agik Anonim Ortakliklar, karlarinin
Genel Kurullap tarafindan belirlenceek kar dafitmt politikalart gergevesinde ve ilgrili
meveual hikimlering uygun olarsk dagitiriar. Bu corgevede sirket Yonetum Kurulu larafindan
2012-2017 déncminde kar payr dafpam wonusunda gencl kurul toplanutannda teklifte
bulunulmas konusunda prensip Karan alinmasina ragimen kor pay? dagunlacaging iliskin bir
paranti butunmamakiadir.

2.8, Sirket ve Hissedarlar Tarafindan Teride Yaglacak Pay Satiglarmm Yarataca
Rislder:

Sirket ve girketin hissedarlan, pavlarin Botsa Istanbul Ap.’dc islern goemeye bagladif
raribten itibaren 12 ay siireyle {Sermaye Tyasast Kuralu'nun VIIL128.1 nolu Pay Tebligi’nin
9. maddesi gerefi Sauya Hazir Bekletilen Pay'lar harig} herhangi bt bedelli sermaye artirimi
yaplmarmasing ve dolagimdaki pay mikiarom arfinimamasing bu siire boyunea ilerde yeni bir
satts veya halka arz yapilacagma dair bir agiklamada bulunulmamas konusunda garanti
vermigterdir, Bu siireg sona erince sirket bedelli sermaye arurunma gidebilecefi gibi girkel
hisscdarlarn da B prubu hisselerini diledikleri zaman Borsa’da salabilitler, stz konusu
setiaye artrnm ve pay satglan hisse fiyat: nzerinden olumsuz etkiye sebep olabilir.
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3. {HRACCIY A ILISKIN TEMEL BILGILER

3.1. isletme sermayesi beyane:

Tgleime sermayesi yeterlidit, isletme sermayest bu sermaye piyasasi aracl notin inza
tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortava gikacak thtiyaglar igin yelerlidin,

ITalka arz gelin ile isletme sermayesinin 6 Milyon TL aynca desteklenmesi planlanmaktadir.

TR

't oA
; !._Qf AN 8 10
AN FRRAT v

Finansal Kalemier {1L1) 30062013 312,22 31122011 31122010
Dénen YVuriklar I6.338.930 V6286925 §5.235282 R.537.927
Kisa Vadeli Yikimlilikler 6467625 £.409.597 11.491.588 5.085.496
Net Esletme Sermayesi 10.081.305 1.877.328 3.733.693 2,582,431
Ravmak: fagmse Dehctimiden Gegmiy Ml Tahlolar
3.2, Thragomm son durum jtibarivie finansman yapsi ve porcluluk durumu:
‘Burcluluk Durumu (2013/6 aylik déneni itibariyle) ) l Tutar (TL)
| Kisa vadeli yikiimiiilikler 6467625 |
Garantih i _ 3
Teminath ) 101,131 N
Garantisiz/ T eminatsiz . _ ] £.366.494
Uzun vadeli yiikiimlilikler (zzan vadeli borglarin kisa 253.278
vadeli lusimlar harig)
I_(__T'_mrau!.ili 0
Terinath, 00 . 25118 i
Garantisiz T entinatstz i 227960
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplami 6720903
Ozkaynaklar 10.686.633
. Odenmig/gikarilimig scrmaye 8. 500000
YVasal vedekler - i 141.750
Difer yedekler ] Al 3u4mz
ﬁ_’l_fQPLﬁM KAYNAKLAR o B mm 17.407.536
| Net Bor¢luluk Durumu 4’! an a . Tutar (TL)
L A, Nakit G i 5481
| 8. Nakit Benzerleri .El'h - ﬁ e . _ 643.342 i
}.C. Ahm Satim Amagh Finansal Varliklar _‘._,_ a .I 243220
| 1? Likidite (A8 i‘c'}"f"_'."" EAETaY 491743
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E. Kisa Vadeli Finansal Adacaklar - _ 0 j
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri . _ 0 o
- G. Uzun Vadcli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisnn 101,131 )
T. Digier Kisa Vadeli Finansal Borglar . i 0
I. Kisa Vaddi Finsnsal Bor¢lar (F+G+i) _ } 101.131
I Kisa Vadel Net Finansal Borghiluk (1-E-Ih) i _ (750.612) _
K. Uzun Vadcli Banka Kredileri ) _ 23318 ]
i L, Tahviller _ _ _ ) 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler _ _ ) 5 O
N. Uzun Vadeli Finansal Borghutak (K+LAM) _ 25318 ]
| 0. Net Finansal Bergluluk (J4+N} ] . _ _ {765.294) !

Ortaklepin 30.06.2013 donemi itihariyle net Mnansal hercu hulunmamakta olup pakit fazlast
765294 TL dwr.

Sermaye piyasasl aract Rotunun imza tarihi itibariyle Sitket'in son finansal tablo taritinden
(30.06.2013) itibaren, Hirket ortaklavindan Bahadir Yalgin'in girkete olan horglarint azalumak
ve SPKmun VII-128.1 savih Pay Tebligi'nin 5 Maddesi 4. Bendindendeki oranlara uyulmas
amaciyla yirkete 21 Ekim ve 25 Ekim 2013 tariblerinde (150.000 + 20.000} olmak izere
toplamda 170.000 TL nakit ddemeds bulunmast haricinde, sirketin finansman yapist ve
borglutuk duramunda dnemli bir defrisiklik bulunmanaktadir.

Sart Bagh YildimMiliikler

Verilen teminat mcktuplar Davie Tutart  30.06.2013 T)oviz Tutan 31.12.2012

TL verilen teminat mektuplar 334058 2734058  2.03237% 2032379

USD verilen teminat imekuplan - - 87.840 156.584

Avro verilen teminat mektuplari g21.462  2.064.909 i, 187321 2,792,224

Toplam 4.799.867 4.981.187
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Origklik tarafindan verilen TRI'levin venldikleti yerler itibarivle dafihimu agapida yer
almakadir.

Sirket Taralindan Verilen TRIi'ler (Teminai — Rehin-Ipnteider) 30 Haziran 20313 31 Arshk 2032

1. Kendi tiizel kisiligi adins vermiy oldugu TRI lerin toplam tutar 4794 867 4981187

2 “Tam konsofidasyon kapsamna dahil edilen ortakhkbar lehine
vermis oldufu TRElerin toplam tutats

3, Olapan licari fasliyetlorinin yirtidmesi amaciyla diger kigiterin
horcuny temin amaciyla vermis oldogu ‘T'RIYerin toplam utar

4, Diger verilen TR levin toplaim tulan - -
_ Apa ariak Iehine vermis oldugu TR lerin toplam tutan - .
-7 ve 3. maddeler kapsanina girmeycn difer grup girketcrl tehine
yermis oldugu TR lerin toplarm tutan

_ 1. madde kapsamina girmeyen 3. kigier lehing vermis oldufiu
TRI Jerin toplam tutar _ _ _ i . -
TFaplam , . _ 4709867  4.98L.187
Kererink: 3006, 2003 Tarrill Bagrmars Depe i Meprorns Japa0); Tk

3.3. Halla arza iligkin ilgili gerpek ve tizel kigilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan, Qan-El Mihendislik Flektrik Taahhtit A, sermaye ve cinisyon
primi, halka arz eden ortaklar saliy geliri; halka arz eden yatwumn kurolugu Piranit Menkul
Kiymetler A.§  aracikik kosmisvonu; damgmanhik hizmeti  veren Projes Ty Geligtirme
Damgmanhk ve Proje Yometimi A damsmanlik geliri elde edecektir.

Piramit Menku! Kiymetler A8 ve Projes ls Geligtivme Darugmanlik ve Proje Yonetimi
A8 nin, San-El Mithendislik sermavesinde herhangt  bir pay), sermayc iliskisi ve gatigan
menfaati yokiur, Ayrica, halka arza aracilik hizmeti veren ve damigmanlik hizmetl saflayan
sitketlerin dogrudan ya da dolayls otarak arzin / ihracin  bayarisina bajh olarak aracilik
komnisyonn  ve danigmanhk dcrel disinda baska bir menfuati ve ortakifitn  biiyik
hissedarlanyla aralannda herhang bir anlasmas bulunmamaktadi.
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3.4, Hallia arzin gereligesi ve hafka arz gelivterinin kullanim yerleri:
3.4.1, Halka arz gervkeesi

Ortakhgm bitytine hedefleri dogrulmusunda, sirketin ihtiyag duyacaf iyletme sermayesinin
temini, tiretim birimleri igin ihtiyag duyulan tesis yaurimi finansmaninn temini ayrnica halka
arz nedeniyle sirketin kurumsaliayma, taninma, pekabet grilefintin arnrtlmasy, kredibilite arti
ve gelfaflik ve hesapverebilirlik uygulamalann sailanmasidir,

3,4.2 Halka are gelirinin kullanim yerieri
t-Isletme Sermayesi:

Sirketin gelecck donemlerde artan saniglan ve satiglarda vade uzatm igletmc sermayest
ihtivacinn  artamasina  yol acacaktr. Ote laraflan clektrik taahhiit islerinde dstlenilen
projelerde dzellikle malzome ve ekipman temininde pesin ahmlarda dnemli Slgitde fiyat
indirimi s6z konusudar, by indirimler faaliyet kar matjim artwmaktadw. [Jalka arzdan
sablanacak yaklagtk 11 milyon TL tutarindaki kaynagin ¢ milyen 11 sinin veni taahhiit
projeterinde islctme sermayesi olarak kullanbmasi planlanmaktadir.

2 {retim Tesisi Kurulumu:

Sirketin meveut Diraniye firetim tesisinin fiziki kapasitesinin vetersiz kalmasi nedenivle
(2.000 i’} daba genis bir kapal: alana ihtiyag duyulmaktadir, Yeni firetim tesisinin 4000 mt®
kapali alan geklinde olugmast planlanmakeadir. Tahmini maliveii 5 milyon TL civarinda
olusmast beklenmektedir. Tesis furulumy ile willk 600,000 TL kira gideri tasarrufu
saglanacakur. 1lalka arz gelirinden fivetim tesisi igin tahsis edilen 5 milyon TL nin iiretim
tesisi kurulumu igin yeterH olmamasi durnmunda; Sirket cksik kalan finansman tutarin,
izkaynak veya uygun banka kredist kulamini ile karsilamay: plantomaktade,

(Sirket'in halka arz gelirinden drctim tesisi icin kullanmayr diigiinddgi wtar (5 milyon 1L},
fretim tesisinia tamamen veya kismen uygun leasing {kiratama) yontemi ile finanse edilmesi
halinde, Gretim tesisi t¢in kullamimass dilgtinen 5 milvon TL kaynaktan artan [utarn da
igletme serimayesine cklemmesi de planlanmaktadir.)
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4. IHRAC VE HALKA ARZEDILECEK PAYLARA fLISKIN BILGILER

4.1, Thrag ve halka arz cdilecck paylar ile ilgili bilgi:

\ Pay Bir Payin
Nama/ | Sayisamnn | o inal | Toplam | Sermayeye
Grubu | Mamiline | imtiyazlar | Pay Says | Grap Pay |, seri (TE) Orum {“}}
Oldugu Sayisina (er} ! ’
Oram (%)
T Mama Yoktur | 3.300.000 23,92 I 1,300,000 28,70
TOPLAM § 3.300.000 28,7

Kapnak: (7 9% 2003 tarih ve 2003327 Kalr Fometim Kirndi Kareen

fhrae ve halka wrz edilecek paylann 3.000.000 TL nominal wutarh 3.000.000 adedi ottaklik
gikanimig sermayesiun §.500.000 TL'den 11.300.000 TL'ye artirilmast suretiyle ihdas
edilecektir. Kalan 300.000 TL nominal titarh 300.000 adet pay ise meveat ortaklar tarafindan
halka arz edilecektir.

Sermaye Myasast Kurulu'nun VII-128.1 sayill pay teblifine gore, 825000 TL nominal
oviakhik payl “'satiga hazir bekletilen pay’’ kapsamuinda olusturaimugtur, Satig iglemi,
seahnanenin KAP ta dlan edildigi tariblen itibaren bir villik stire igerisinde bir ya da hirden
lazla scferde gereeklestivilebilir.

Satisa Hazir Bekletilen Paylar

. Pay Bir Payin
Namalf | Sayminin | oo ninal | Toplam | Sermuyeye
Grobu | Tlamiline | imtivazlar | Pay Sayisi| Grup Pay om i P SErmayey
Odugu Sayisia Deger (TL) Oraut {¥a)
Oram (Yo} {TL)
] Nuina Yokiur 8250400 7,23 1 §25.000 717
TOPLAM | 825.000 717
e 109

Sermaye Pivasast Kurulunun ViI-128.1 sayili Pay Tcebligt'ne gire, jzahnamenin KAP 4 ilan
edildigi taribten itibaren bir y1t boyunca “*gattsa hazir bekletiten paylar’, paylarin horsa fivatt
halka arv. fiyatmin yilede yivmi heg fazlasindan daha fazla yikselmedigi sirece satlga hazir
hekletilen paylarin saligina baglanamaz. Satisa hazir bekletilen paylarin satigl, paylann borsa
fivatin hatka arz fivatuun ylizde virmi bes fazlasindan daha yliksek sevivede kaldifn
mitddetce milmkiinddr. -

Sali 31 hazir bekletilen pay kapsanunda olugturalan pavlann Hgili teblig hitkiimlerini
kargtlads durumlarda Ortgkhk’in, bu payiarl satmak konusunda hethangi bir zorunlugu
bul nﬁ;amaktad;{* B pa:;f];arg-n Borsa'da satilip satimamast konusu Ornaklik'm verecepl

kardragbaglidir, E\L A
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4.2. Pavlarin hangi mevzuata giire olugturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasas) Mcvzual kapsarunda olusturaimaktadir.
4,3. Paylarn kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi haldanda bilgi:

Ortakhk paylar  baydilegiirme  esaslan cergevesinde  MRX nexdinde kaydi oclarak
tutulmaktadr.

4.4. Payiarm hangi para birimine gore ihrag edildipi haklkmda bilgi:

Maylar Tittk Lirast cinsinden satiga sunulacaktic.

4.5, Tasilamalar da dahil olmak fizere paylara iliykin kaklar ve bu haklar kullanma
prosediirll hakkinda hilgi:

Kardan pay alma hakla (SI'"K md.19):

SPK’nin madda 19 uyarinca kar pay1, kann daginm tarihi itibarivle meveut paylann timinc,
bunlarin ihrag ve ikiisap lavibleri dikkate aliumaksizin csit olarak dagitilir,

Kar ve Tasfive Pay: Haldke (TTK md. 5(7):

TTK madde 507 uyannca her pay sahibi, kanun ve esas stzlesme hilkimlering give pay
sahiplerine dafitiimas kararlagtinilpus net dépem karma, payl orammela katlma haklona
haizdir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sizlesmede sona eren Sirketin mal
varhgmun kullandmasma. iliskin, baska bir hitkiim bulunmadipi takdirde, lasfiye sonucunda
kalan tuiara payl oraninda Katlir

Bedelsiz Pay Edinme Hakla (SPK md. 19%

SPK mn madde 19 uyarica halka agtk anonim ortaliklann sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artunm taribindeki meveut paylara dafitihr.

Yeni Pay Alma Haka (YTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar igin SPK
mgl. 1/):

TTK madde 461 uyarnca her pay sahibi, yeni gtkanlan paylael, moveut paylarimim sermaycye
otanmnz gore, alma haklimy  haizdir. Halka agik ortakliklarda yeni pay alma haklarimn
Jasiihaunasma iliskin kavarlarm genel kurnlea Kabul edilebilmesi icin, esus sdzlegmelerinde
actkga oran belinilmek surctiyle daha agir misaplar dngrilmedigi takdirde, toplant nisabi
aranmaksizin, ortaklik genel kurnluna katilan oy hakkina haiz paylann figte kisinm olumlu oy
vermesi sarh aramr, Aocak, toplantida sermayeyi termsil eden oy haklkim haiz paylarm cn az
yarissmn hazr bulunmass halinde, esas stzicamede agtkea daha afw nisaplar éngtiriilmedikee,
toplantiya katilan oy hakkent haiz paylarm cogunlugu ile kavar alvmr. Yeni pay afma hakkinin
stmrlandinlmast ve kakdirtimasivia, big kimse fq_@&*gﬁr;i]meyecak sekilde, yararfandinlamaz
veya kayba ufralilamaz. Nisaba iligkin *ﬁ};‘*ﬁtﬁﬁdaﬂ‘bu ?"t@kﬂm kayith sermaye sisteminde
yémelim  kurulu karanna da uygnlany, ¥onetim, Ku tu, yeni pay alma  hakkin
syurlandinlmasmin veva kaldiridmasimi 1 gqqi@é]eﬂf:li:'r::yu 4l paylarin primli ve primsiz.
gikarnimasinin sebeplerint; primin nasl h&ﬁap '-..6-1 ,_‘\g_r'-'[:”ilﬁll“fmr_jie agtklar. Ba rapor da tescil ve

Han cdifir. T A
5
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Yénelitn Kurulu yeni pay alma hakkinin kuil‘&iln.-ﬂi]gﬂi}@eﬁi#m esaslann bir kara ilfe belirler ve

ty kafarda pay sahiplerine ¢n az onbes giin stre vorr Karar tescil ve 35 inel maddeki gazete
3 1

jle tirk g ax c11'}§in niailg;s;: yurt didzeyinde dagiimu yapilan bir gazetede ilan olunur. Ayrica
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Yeni pay alina hakks devredilebilir. Sirket, yeni pay alma hakkl tarmdifn pay sahiplerinin, bu
haklarin  kullamsnalarim, gama vazill  paylann devredilmelerinin  esus  stzlegmeyle
amlandirtlnus oldupunu ileri stirerek engellevemez.

Ote yandan SPR’mun madde 18 uyarinca kayith sermaye sistemini Kabul eden ortakliklarin
csas scrimavesi gkarimug scrinaye olur ve 5 yilhk siire iginde csas sozlesmede tespit edilen
kayith sermaye miktanna kadar yeni hisse seneileri cikartmak suretiyle Yonetim Kurulu
ravafindan TTK mmn esas scrmayenin artmlmasma iligkin hitkiimierine bagh kahnmaksizin
sermaye artrtlabilir,  Kayvith sermayeti ortakliklann  baglangic sermayesinin  kurulca
belirtenecek miklardan  az elmamast ve invanlarmn kallaldiin belgelerde grkarilmis
sermaye nuktannm ghsterilmesi sormnludur. Yeni pay alma haldom kisitlama vetkisl, pay
sahipleti arasmda esitsizlife vob agacak sekilde kullanilamaz, Yonetim Kurulu’nun, imtiyazls
veya itibari deferinin zerinde hisse senedi cikarihmass, pay sahiplerinin veni pay almak
haklarmin smeelandirilnast konularinda  veya imtiyazl hisse senedi sahiplerinin haklarum
kisttlayicr nitelikte karar alabilmesi i¢in; csas sozlesme ite yelkili kihimmas sariiir, Yonetim
Kyralunun bebirtlen kararlars aleyhine, Tiirk Ticaret Kamgnu'mun genel kurul karatlarnin
ipraline iligkin hitkiimieri cergevesinde Yénetim Kurubu tyeleri veya haklan ihlal edilen pay
suhipleri, kararin ilanmdan itibaren oluz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iplal davas: agabilir.

Genel Karula Kanlma Hakk) (TTK md. $U017.415.425426.427):
TTK tadde 407 uwyanica;

(1) Pay sahipleri gitket islerine iliskin haklarim genel kurulda kullaibr, [Kanuni istisnalar
saklidir.

(2) Murahhas Siyeletle en az bir Yonetim Kurulu Uyesinin Genel Kurul toplantismda hazr
bulunmatart sarar, Diger Yénpeum Kurulu Uyeleri Genel Kurul toplantising katilabilir.
Denetgi Genel Kurulda hazir butunur. Uyeler ve Denetgiler gords bildirehilir.

{3) 333 {incli madde geredince belirlenen sirketlerin Genel Kurul toplatilannda ylmrik ve
Ticaret Bakanhfmn temsilcisi de yer alw. Diger yirketlerde, hangl durumlarda Bakanhk
iemsileisinin Genel Kurulda bulunacagt ve Crenel Kurul ioplatilan igin temsiletlerin
otrevienditilmelerine iligkin usul e esaslar ile bunlann nitelik, gdrev ve vetkileri aynca
Goret tavifcleri pimedik ve ticarct bakanhinca ¢tkarilacak bir vanetmelikle ditzenlenir.
Bukanhk temsileisinin toplatya katlma giderlert ve ficretleri ilgih sirket tarafindan kargilanir,

a3 . ; - : r'.’l‘-—.'-.‘.
TTK madde 415 uyarinca; Liﬁfl?ﬁf =

(1} Genel Kurul toplanusina, Y onetim I"\_T;zirul;f-':'t_"gi'f;l‘i"fﬁdalf"igiizenlcnf:n “hazir bulupanlar
Histesi nde adi bulunan pay sehipleri Katilailic, R

(2) Hazir bulunaniar listesitude adi buiunan‘%jené}:l_é..ﬁaman;;}ﬁipié: paylarin ilmithaberlerin nama
yazih paylann sahipleri ve Sermaye Piyasgsl "Kamifunin 1A maddest uyannca kayden
izlencnijuay sahipleri veya anlaniarm lcmsilf;‘":tgﬁ genel kurla kathe. Gercek kisilerin kimlik

gissternjeleri, tizel kiyilerin temsicilerinin vekalelhiime-braz eimeleri sarir.

(3) Ha ilipc vazi} pay sgiwdl sahipleri, Genel Kurulun toplantt gliniinden en geg bir gin
ance by sehellere nj:}ffi‘iﬁduﬁﬁl'hr m ispattayarak girly karti alirlar ve bu kartlan ibraz ederek
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Genel Kurul toplantisima katlabilir. Ancak, girig kartin verilmesinden sonraki bir tarhte
humiline yazilt pay setedini devraldigms ispatlyan pay sahipleri de Genel Kuarula kattdabilir.

{4) Genel Kurula katima ve oy kullanmia hakki, pay sahibinin paylann sahibi eldugunu
Leamitlavan belgeleri veya pay senetlerini gitkete bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo
edilmesi sariina baglanamaz.

1TK madde 427 uyannca;

(1) Katilma haklarim temsilel olavak kullanan kigi, tomsil edilenin talimatina uyar. Talimata
aykmlik, oyu gecersiz kilmaz. Temsil edijen temsileive kars haklan saklhder,

I'TK madde 425 nvarieca.

(1) Pay sahibi, paylarmdan degan haklarm fllanmak i¢in, Genel Kurula kendisi katilabilcegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan hir kigive de temsilcigi olarak Genel Furula yoltayabilir,
Temsilcinin pay suhibi olmasint dngoiren csas stlegme hitkrail gegersizdir.

TTK madde 426 uyarinca,

(13 Senede baglanmarmg paylardan, nama yazilt pay senctlerinden ve itmiihaberlerden dogan
pay sahipligi haklar, pay deflerinde kayith bulunan pay sahibi veya pay sahibince, yazill
clarak yetkilendirilmiy kisi tarafindan kulianir,

(2) Hamiline yazih pay senedinin zilyedi bulunduguny ispat eden Kimse, yirkete kargl pay
sahipliginden dogan haklar kullammaya vetkitidir.

Oy Wakk) (TTK madde $32,434.435,436):
TTE madde 432 uyancs,

{1} Bir pay, birden gok kiginin onak miilkivetindeyse, bunlar iglerinden birini veya Uglined bir
kigivi, Genel Kural'da paydan dogan haklarim kullanmasi igin temsilel olarak atayaiilit.

(2} Bir puymn tzerinde intita hakks bulunmas halinde, aksi kararlastimlmarmigsa, oy hakks,
intifa hukk: szhibi tarafindan kullantbir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay salibinin menfaatlering
hakkanivete uygun bir gekilde poz dniinde tutarak hareket etmemis olmast dolayisiyla pay
sahibine karst sorumiudur.

TTK madde 434 uvarinca;
S

o i —_
{1} Pay sahipleri, oy huklanm penel kurulda, mﬂymm toplam itibati degeriyle oranul olarak
yultamr, 1527 inci maddenin besinel fikrast hitkm@ sakhdur,

(2} Her pay sahibi sadece bir paya sahip _plga~_:ﬁﬁ en az hir gy hakkint haizdir. Su kadar ki,
birden fazla paya sahip olanlara tammucak by sayisiesas stziesmeyle simrlandilabilir.

(3) Sirketin finansa) durnmunn dizeltilfes] ;ieasinda. paylasn itibari degerleri indirilmigse
paylatin indiriminden énceki itibari defen ‘izerinden taninan oy hak korunahilir.

(4) Quimrtik ve Ticaret Bakanhfi: halka Ag,ikolmd}dn attonim sirketlerde birikimli oyu bir
tehli \ﬁ; diizenygbilir. - -
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TTK madde 435 uyariea; Oy Hakkinn Dofumu

Oy hakke, paym, Kanunen veya Csas sizlegmeyle befirlenmis bulupan cn az miktarin
Gdenmesiyle doJar.

TTK madde 436 uyarica; Oydan Yoksunluk

(1) Pay sahibi kendisi, eg. all ve lstsoyu veya buniarn ortagn olduklan sais gitketled ya da
hakimiycetieri alundaki sermaye sirketieri ile gitket arasindaki kigiset nitelikie bir 1ge veva
isleme veya herhangi bir vargt kurumu va da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanainaz.

(2) Sirket Yénetim Kurulu tyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kigiler, Yénctim
Kurulu tiveterinin ibra editmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait pavlardan dogan oy
haklarini kulianamaz.

Rilgi Alma ve [nceleme Hakla (SPK md. 14, TTK md. 437,438}

SPR’nm 14, maddesi uvarnea ihragg, kamuya agiklanacak veya werektifinde kuralunca
istenecek finansal tablo ve raporian, sekil ve igertk bakinundan tiirkiye muhasebe standartlar
cercevesinde kurnlea helirlenen diizenlemelere uygun platak, zamaminda, tam ve dofira bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zerundadur.

Finansal tablo ve raperlann birinei fikrada yer aldif sokilde kurulca belitlenen diizenlemelerc
uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gercege uygunlugn ile dofrulupundun
ihvagct ile kusurlanna ve durumun gereklerine gore jhraccinm Yénetim Kurulu dycleri
sorumludut. Yonetim Kuruluaun, bu maddede belivtilen kapsamda hasiluncak finansal tabio
ve raporlann kabuliine dair ayri bir karar afmast gerekir, Aynea finansal tablo ve raporlaria
itgili olarak bunlart hezwlayan oriukhi voneticileri ile biddikte sorumh Yénetim Kurulu
Gyelerinin kamuya yapacaklan bildirimierde finansal tablo ve raporlarm gergefie uyguniufu
ve dofruliu konusunda beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

ihrageilar diizenlevecekleri finansal table ve raporardan tiirkiye muhasebe standarilan
kapsaminda kurulea belivtenenlen. bu kanun uyanca listeye alinan bagimsiz denclim
kureluslarina, tiirkiye denctim standartlar gergevesinde bilpilerin gergefti dodru ve diiriist bir
bigitnde yanstimast ilkesine uygunlogu bukimuindan inceleterek bir hafimstz denctim raporu
almak zorundadirlar.

Wurut, hatka arzda, Borsada iglem géirme haﬁlﬂ‘ﬁ@ulmé 23 imctl maddedc tanimlanan dnemli
nitelikte iglemrde ve ortakhiin faalivetlerini ve finunsal duntmunu tinemili derecede ctkileyen
olay ve gelismelerde islemin tarafl ortakliklardan da bu madde hitkiimicrine gore hazsrlanacak
baginmsiz denetim raperu istemeye yetkilidir. " -

Bagimsty. denetleme  kuruhugtan, denetledikler mali tablo wve raporlara iliskin olaruk
hazitladiklart vanhs ve yamuluet bilgl ve kanaatler nedeniyle dogabilcek zararlardan hukuken
sorumlydurtar. Kurul'ca diienlcnmesi dngériiten mali tablo ve raperlar ile bafimsiz
denetméye tabi olunmast durumunda bagimsiz denctim raporu kurul’ca belirlencn usul ve
esaslar gafjilindekurula gonderiliy ve kamuya dwyuralur.
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TTK madde 437 uyarinci:

(1) Finansal tablolar, konsolide (inansal tablofar, yénetim kuralunun yillik faalivet rapory,
denetleme raporlart ve Y onetim Kurolunun kar dafitim dnerisi, genel kurulun toplantisindan
en az onheg giin once, Sirketin moerkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazr
bulundarulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablotar bir yil site te merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agtk tutulur, Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

{2} Pay sahibi Genel orulda, Yonetim Kurutundan, Sirketin igleri; denetgilerden denctimin
vapilma sekli ve soruglart hakkinda bilei isteyebilir. Bilgi verme yiikiimf, 200inct madde
gergevesinde Sirkelin bagh sivketlerini de kapsar. ¥ erilecek bilgiler, herhanyi birine bu sifat
dotayistyla gene) kurul dismda bir konuda bilgi verilmigse, difer bir pay sahibinin islemde
hulaumast fzerine, ayni bilgi, giindemle ilgili olmasa da aym kapsam ve ayrintida verilit. Bu
talde Yonetin Kurulu bu maddenin tigiineti [ikrasina dayanamaz.

(3) Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde girket swlarinm agikianacagl veya
kotummast  pereken  diger  girket menfaatlerinin  tefilikeye  girchilceg perekgesi ile
reddedilebilir.

(4y Sirketin ticasi defterlerivle  yazigmalarmin, pay sahibinin  sorusunu  ilgilendiren
kspmlanmn incetenebitmesi igin, genel kurul™un actk izni veya Yonetm Kurulu'nun bu
hususta karar gerekir. 1zin alindidy takdirde inceleme bir uzman aracthgiyls da yapilahilir.

(5) Bilgi alima veya inceleme istemieri cevapstz birakiati, haksiz olarak reddedilen, ericlenen
ve bu fikra antanunda bilgi alamayan pay sahibi, redid izleyen on giin iginde, diger hatlerde
de mukul bir stre sonra Sirketin metkezinin  bulupdufu  aslive ticaret mahkemesine
basvurahilir. Bagvuru basit yargilama usuliine gore incelenir. Mabkame karar, hilginin genel
karul diginda verilmesi talimatint ve hanun geklini de igerebilir. Mahkeme karan kesindir.

(6} Bilgi alma inccleme hakki, esas soziemeyle ve sirket organlanndan bivinin karanyla
kaldirtlamae ve simrlandirdamaz,

TTK madde 438 uyvannca;

(1) Her pay suhibi, pay sahiplifi haklacmn kullanlabilmesi ici gerekli olduiu takdinde ve
bilgi abma veya inccleme hakki daha once kullasalmussa, belirll olaylars azel hir denctimle
aptkhga kavusturubniasini, gimdemde yer almasa bile genat kurul'dan isieyebilin,

(Zy Gienel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz gin iginde, gitket
merkezinin bulundupu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden 6zel denctgl  atanmasini
isleychilir,

Genel Kurul Kararfarinin fptali (TTK pjfif."f Tﬁ#&l, kavitll sermaye sistemindeki

oytakhklar icin SPK md 12): )

PR
o0
Pooam WAL o Rl
I-iplal sebepleri 'ii RN % 7 R T.m?‘
TTK madde 445, NI {f”
{13 i&lﬁ’nm maddede belirdlen kigiler, kanun'tf-r‘:"é},'fﬁfﬁt%éi? 'éﬁzlqme hitkiimlerine ve dzellikle
diristlik kuralina a.},*‘tur‘l\k olan genel kurul kararfarint aleyhine, karar tarihinden itibaren Ug ay
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jcinde, sirkel merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinde iptal davasy
agabiliricr.

1-Tptat davast agabitecek Kigtler
TTK madde 446;
a) ‘Toplanida hazr balunup da karara olumsuz oy vercn ve bu muhalefeting tutanaga gegien,

I Toplantida haar bulunsun veya hulunmasin, olumsuy oy kullanmig olsun y& da olmasin;
gafrinin usuline gore yaplmadiginl, gitndemin gevegi gibi itan edilmedigini, genel kurnla
katilma yetkisi bulunmayan kigilenn veya temsileilerinin toplantrya Kallq oF kultandiklarini,
Genel Kurula katinasina ve oy kullanmasing hakste olarak izin verilmedigini ve yukarida
sayitan aykmliklann gencl kurul karanmin ahnmasinda etkili olduguou ileri stiren pay
sahipleri,

¢) Yonetim Kuealu,

d} Kararlann yerine getirilmesi, kigisel sorumlulufuna sehep olacaksa Yonetim Kurulu
wyelerinden her biri, iptal davas: agabilir.

TTK madde 447;
Genel Kurutun, dzellikle:

a) Pay sahibinin, penel kurula katlhma, asgari oy, dava ¢ kanundan kaynaklanan
vazgegilomez nitelikiekl haklarinl siirlandiran veya ortadan kaldiran,

by Pay sahibinin bilgi alma, ingeleme ve denetleme haklanni, katiunen Lrin wverilen Glgi
disinda sirurlandizan.

¢} Ancnim Sirketin temel yapisinl hozan veya serimayenin kovunmasi hitklimlerine aykin
alan, karatlan batildur.

Tlas. teminat ve kanyn yol
TTEK madde 448

(1} Yénetim Kurnlu iptal veya hutlan duvasirun acldifm ve durugma ginfimi usuliine uygun
olarak ilan cder ve Sirketin internet sitesine kovar.

(2} Iptal davasinda g ayhik hak diigliven sirenin sona ermesinden once duruymaya
paglanamaz, birden lazla iptal davasi aorldig rakdirde davalar birlestirilerck porilile.

{3) Mahkeme, Sirketin  istemi fizerine muhicmg). zagarlarnma karyt davacilarin tenrinas
. . iyt . . . it T e .
giistermesine karar verebilir. Teminatin nitelik ¥¢ miktaxm mabkame befirler.

(.

Karann yiirijtilmesinin ger] Irakilmast f ' e LR
TTK maddc 449 o B 'l}é'ﬁﬂm puit
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Grenel kurul karart alevhine iptal veya butlan dﬁﬁé}_ﬁ_"@@ﬂﬂlg'_;_;fial{dirdﬁ mahkeme, Yinctim
Ku fiyelerinin  gortigiintl  aldiktan sanra. - dava; kohug” kararus yariittilmesinin - geri
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Kararin ekisi
TTR madde 450

Genel Kuril kararimn iptatine veva butlamna iligkin malikeme karar, kesinlegtikten sonra
biitin pay sahipleri hakkinda hiikum ifade eder. Yénetim Kurulu ba karann bir sutctini derhal
ticarel siciling teseil ettirmek ve intemet sitesine koymak zovundadir, Kot nivetle iptal ve
butlan davas aganlann sorumlutugu

TTE madde 451

Genel Kurul'un kararma  karst, kéti nivetle iptal veya butlan davam agldigt takdirde.
davaciiar bu sebeple Sirketin ugradigs zararlardan milteselsilen soriunludurlar,

Aynea SPK nin madde 12 wyannea Yinetim Kurulu'nun 12, Maddedeki csaslar gergevesinde
aldify kararlar aleyhine, yukanda TTK madde 381°de sayilan hatlerde Yonetim Kurulu
Ulveleri, denetgiler veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin lanindan itibaren otuz giin
icinde ortakbk merkezinin butundupu yer ticaret mahkemesinde iptal davast agabilirler. Bu
halde TTK nin genel kurub karadarmin iptaline iligkin 182,383 ve 384’imctl maddelen
hitkimleri uygulamr. Sirket, davamn agildifing direndigl taribi ivleyen Gy gplind sonuna
kadar durumu kurul®a bildirmekle yikimlidar.

Aalik Haklan (TTK md. 411,412,421} jle SPK.md, 11):

w) Genel olarak

1TK madde 411;

{1y Sermayenin en az onda birini, halka aglk girketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri,
Yinetim Kuruhy'ndan, vazili olarak gerekiiriei sebapleri ve giindemi belirterek, genel kurulu
toplantiya gagumasing veya genel lurul 7alen toplanacak ise, karara bajlanmasim istedikleri
konulat giindemne koymasim isteyebikirler, Esas siizlesmeyle, gagn hakk: daha ax sayida paya
sahip pay salnplerine tasunahilie.

2) Giindeme madde konulmas: iwtemi, gapr ilamnmn Tirkiye Ticarct Sicild Gazetesinde
yayimlanmasina iliskin ilan {icrefinin yatiriimasi larthinden once Yonetim Kurnluna ulagnsis
olmalidir.

(31 Cagr1 ve pgiindeme madde konulmasi istemmi noter aracth@iyla yaplbr,

(4) Yonetim Kuulu cagry kabul ettigi takdirde, genel kurul cngeg Lirkbes giin iginde
vapulacak gekilde toplantiya cagrilir; aksi halde ¢agrl istemi sahiplerinee yapili,

b)Mahkemenin izni .' 2
T1K madde 412 I Y

(1} Pay sahiplerinin ¢afin veya giindeme niadde komilmasma {liskin istemleri Yonetim Kuvutu
rarafindan reddediliai veya isteme yedi iy pinti iginde olumiu covap verilmedigi takdirde, ayn
& 1sahip1crinin hagvurusu dzering, (enel Kurul™un toplantiya cagnlmasima yirket metkezinin
bbludduiiu verdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. Mahkeme toplantiva gerek
g“rErﬁr’sc, giin%gni d izehlemek ve kanun hitkibmleri uyarinca gagriyl yapmak {izere bir kuyyim
a r.'\f‘:(aran . glﬁ@}"iﬂh . giircvlerini ve taplantt i¢in gerekli belgeleri hazvlamaya liskin
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yetkilerini gosterir, ormiuluk olmadikea muhkeme dosya Gizerinde inceleme yaparak karar
verir. Karar kesindir.

TTK madde 420;

{11 Finansat tablelarin milizakeresi ve buna hagh konular, sermayenin onda birine, halka agtk
sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin isteri Uzerine, genel kurulun bir karar
almasina gerek olmaksizin, toplantt baskamnin karariyla bir ay sonraya bwakilir, Erteleme,
414 uncil maddenin birinici ltkrasinda yazih oldufu sekilde pay sahipicrine ilanla hildirilir ve
hternet sitesinde vayimlanir. Izleyen teplant icin genel kurul, kanunda sngariilen usale
nyularak toplantiya ¢agrhr,

(2} Aanhgin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarm miizakeresinin tekrar
geri burakilmasinimn istenehilmesi, finansal tablolann itiraza ufrayan ve tufanafia gegmis
bulunan noktalan hakkinda, ilgifiler tarafindan diiritst hesap verme dlelisti ilkeleri uyannca
cevap verilmemis olmasi sarbr,

Kardan Pay Aima Hakkma Itigkin Bilgi:

q) Hak kazamlan tarih: Thrag edilen paylar; satdan pavlarm dagium tarihi itibarsvla kar
payina hak kazamw, kar clde edcbilmesi ve kar dafiulmima genct kurulca Karar verilmis
olmast halinde ilk kez 2013 yihnn karindan Kar payt hakk clde eder

Sirket yénetim kurulu 11.10.2013/39 tarih savih karan itc “*Sirket hisselerinin Borsa Istanbul
AS'de halka arzna dair yapilan caligmalar bagart sonuglandis takdirde halka arz
mniteakiben 2013-2017 villan arasinda elde edilecek ve Sermayce Pivasasi Kunila mali tablo
ve rapor standartlarma uygun tican icar elde edilmesi halinde vergi ve vasal yikitmltiltkier
dstilditkten sonra kalan dagiulabilir kann tamamimn ortaklara nakden veyu sermayeye tlave
surelivle bedelsiz hisse olarak dafitimas igin Genel Kurul toplantilannda teklifte
bulunuimasina™ karar vermigtir.

b) Zaman agemy: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tatafimdun tehsil editmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tehsil edilmeyen kar payt avanst bedelteri dagitim tarihinden
itiharent bes vilda zanan asiuna Ggrar. Zamant asimina ugrayan temetil ve kar pay; avans
wedelleri hakkinda 2308 sayvth Sirket Mimru Zamana Usrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulanir,

¢) Hakkm kellannmma itiskin simrlamalar ve ba hakkm yuart digmda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Haklann kulllannruina tligkin bir siurlama vokiit: Yurtdignda verlesik pay sahipleri de
yurtici vatimmetlar gibi yatinm Lurulusulart fierinden MKK sisteni aracihnyla kar paylarin
alabiteceklerdir. S 11'#‘ - 1813

d) Kar payi oram veya hesaplanma ydntemi, bdemelerin donemleri ve kiimillatif
mahiveite olup olmadign: . '

Kafclde edilmesi ve genel kurulea kar dafiumma karar verilmesi halinde ana stctegme
hﬁl&h’plerinc wyeun elarak SPK mevzualt uyarnca hefitlenen oran ve  dinemlerde
dagjtilacakuir.; W
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4.6. Paylarin ihracma iliskin yetkili organ kararlarn:

San-Til Mithendislik Flektrik Taahhit AS Yonetim Kurulunun 02.09.2013/32 tarth ve sayihi
Kavart ie halka arza yonelik ayagidaki kararlar almmigtir,

|-$irketimiz sermayesinin 8.500.000 TL'den 11.500.000 TL ve ¢ikarimasina bu suretle ihrag
edilecek 2.000.000 TT. B grubu nama yazih hissemizin meveul ortaklarmuzin riighan hakjart
kisitlaparak halka arz edilmesine,

A (ptaklanouzdan Bahadir Yalgin'nin sahip oldugu 135,060 “17., Serkan Dingbasin sahip
oldugu 135.000 TL, Zeynel Abidin Erdaloglunun sahip aldugu 30.0040 7T, nominal degerli B

grubu paylarin otlak satigt surcti ile BORSA ISTANBUT. A8 de halka arz edijmesine,

3- Toplam 3.300.000 TL noninal degerli Ortaklikimmz paymin halka arz edihmesine oy birligi
ile karar verildi

4.7. Hallia avz cdilecck paylar lizerinde, paylarm devir ve tedaviiliindl Lasitlaywel veya
pay sahibinin hakiarm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma
iligkin bilgi:

Halka urz edilecek Paylann devri ve serbestge tedavil ctmesing iHgkin herhangi bir kasulama
hulunmamaktadw, thrag edilecek paylar tizerindc pay sahibinin haklarim kudlanmasipa engel
olacak hethangi bir kawit bulunmamaktadir.

4.8, ihrag edilecek paylara iliskio zovuplu pay alm ¢eklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgt:

Halka agik ortakhklarda yonetim ionrolinil saflayan paylarin veya oy haklannin iktisap
edilmesi hilinde difier ortaklann paylarm satin almak iizere teklif yapimast zorunlu obup,
halka agik annnim ortakliklarn pay sabiplerine yapilacak pay alun teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alum teklitine iligkin diizen] emelerinde yer alimaktadir,

Pay ahim teklili sonucunda veya hirlikte hareket etmek de ddhil olmak fizere bagka bir gekilde
sahip olunan paylarin halka agik oriakliin oy haklarinm Kurulea belirlenen orana veya daha
farlasing ulasmast durumunda, stz konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinhikia
kalan pay sahiplerini oriakliktan cikarma hakke dojar. Bu kisiler, Kutuica belirfenen siire
icinde, azmbkta kalan ortaklann paylarin iptalini ve bunlar katsilin gikaritacak von
paylatin kendiledne sauhmasim ortakliktan talep edebilirler. Sattim bedeli, SPRn'nun 24 tnei
maddesi corgevesinde belirlenir.

Vukanda yer alan sartlar gergevesinde eriaklLktan ¢ikarma hakkiun dofdufu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satmia hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurnica helirfencn
sire iginde, paylanmn adil bir hedel karsibfmda satin almmasin oy haklanmn Kurulca
helifenen orana veya duha fazlasmna sahip olan gereck veya tiizel kistlerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler, ?ﬁ@ﬂfﬁ%@i maddesi halka agik ortakhiklara
uygulanimaz. ' ;q,‘ﬁa«-*'ﬂ‘- oo

g b 100

SPKn’nup 23dincli maddesinde yor alag ﬁﬁg@ﬁ;"?ﬁiﬁii gekil, islemlere iligkin genet kurul

toplantistna katilip da olurmsuz oy kullangn W @uhﬂh::,fef;g,m:hml toplant: tutanapina igleten

pay sahipleri, paylarim balka agtk ortakfifa Sfarak ayrima hakkina sahiptiv. Halka agik
kitk bu pavian pay sahibinin talebi lizerihg %ézﬁfgﬁu‘.&}kﬁﬁenﬂi nitelikeki islemin kamuya
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Klandifnn larihten anceki otuz giin winde torsada“blusan afrhikll ortalama fiyatiarm
alamasinddi san almakla yitklimbiidiir.
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Pay sahibinin SPKn’nuan 23 fincd maddesinde belirtilen onemli nitelikreki iglernlere iligkin
genel kurul toplantisina Katlmasiea haksiz hit bighnde engel olunmas, genel kurul
toplantisina usulime uygun davet yapilmamast veya alindemin usuliine wvgun bir bigimde jian
edilmemesi hillerinde, genel kurul Rararlarng muhalif kalma ve muhalefet gerhing tranafa
kaydettirme sarti aranmaksizin bir fmeeki paragraltaki agtklama gegerlidir,

Gnemli nitelikteki islemberin portsdlecedi genet kurul toplanusni glindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakbkian ayrilma hakkn bulundugu hususu ile
hu hakim kullantimas: durumunda paylarin ortaklik tarafindan sutin ahmacafn bedel ver alu.

4.9, Cari w1l ve hir énceki yilda ikrag¢grmn paylar dizerinde tigiined kigiler tarafimmdan
gercellestirifen cle gegirme tcklifleri fle sbz konusu tekliflerin fiyat ve somuglan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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MALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

5.
5.1. Halka arzin Kosullary, hulka arza iligkin bilgiler, tatmini halka arz ¢akvimi ve halka
arza katlmsk icin vapiimas: gerekenler

1.1, Halkka arzm tabi vldugu kogullar:

Hulka arzin baslamas Gncesinde Scxmaye Piyasast Kurula diginda diger resmd makamlardan
ivin alinmast geregi bulnmnamakiadir.

5 1.2, Falka arz cdilen paylarn nominal degeri:

Tlalka arz edilen paylarin nominal degeri 3.300.000 TL clup gikaplmly sermaycye
{11.500.000) oram %28, 70 dir.

Sirket Yonetim Rurulu 11102013 tarih ve 2013/40 Sayili karan ile “Scrmayc THyasas!
Kurlw' pun VI-128.1 sayily Pay Teblifii'ne gre, £25.000 TL nominal ortaklik payimn,
“*satisp hazir bekletilen pay'® kapsammda olusturulmasina” karar vermistiv. Saliga haar
beklctiten pavlarm (825.000 TL) halka arz sonrast ¢lkarimis sermayeye (11 S00.000 TLY
oram 7.1 7 dir.

5.1.3. Halka a7 siiresi ile halka avza katihm haklanda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresive tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylan Borsada Satis-Sabit Fivatla Talep Toplama ve Satig (Sabit Fiyat Yontemi -
SFY) Yintemiyle 3 1§ glnd boyunca halka arz cdilecekiir. Satigm Ekim-Kastm 2013
dtneminde pergeklegtiriimes planlanmakta olup, kesin satis baslangig ve bitiy taribileri
Tasartuf Sahipterine Satss Duyurusu ile ilan cdileccktir.

Sermaye Piyasast Kurulu'man VI-128.1 sayih pay teblifine gore, ¥25.000 TL nominal
degerdi ovtakhk pay1, 'saliga hazir bekletilen pay'® kapsamuda olusturubmugtur. Saty iglemi,
izahnamenin KA ta ilan edildig tarilien itiharen bir yitlik stire igerisinde bur ya da birden
(azla seferde gerceklestirilebilir.

5.1.3.2. Fulka nrza bagvaru siirect
a} Satwy yBntemi ve bagvaru sekli:

Sats,Piramit Menkul FKivmetler AS tarafindan “Roreada Satig -- Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis (Sabit Fiyat Yontemi - SEYWWontemiyle gergeklestirilecektir, SFY yinteminde thm
ernirler, hisse senctleri hafka ars edilen sirket tarafindan belirlenen ve dusurulan tek bir fiyat
ile Sistern’c gonderilir (fivat alant bos gecilmez). Bu tok fivat Sistem'de yer ahr. Farkli bir
fivattan gelen emirler Sistem tarafindan reddeditir. Emgin fiyat degistirilemez. SFY de tek
fiyat girilebilecegi icin “fival dneeligl” s0% ‘ﬁgisrr {i:cgqi,,yr vpaman Gnceligi™ luraly

gegerlidir, % & “t{_
T . Ay " A 1> .': - 'y 1“ “T'-_
Ialep toplama saatierd : 10:30 - 12:00 146 _%%E‘-%, .}f,::.__,.;’f ; g
Dagilim saatlert 12:15 - 12:30 \ ‘u{v Y, NN TIRCIY.
ST A Y
Dagten, birincil pivasa bitigin takiben Boersa Lai‘a&ﬁﬂj;i;;hgl;r‘l;g:&n zammunda, otomalik vapilir,
1 III", Yy -.':z:,;.-',"—'-‘d:ﬁf
'.-‘l ﬁ._' | ' . .
Dafutim snasirﬁb i}gfd r%sijz konusudur: o -
i i : o B A, ALt ! SR
1-':, k‘ '\ b iy - caaiET - Y
1]"1'."; .. |, 1 . I‘?&:___II__.\ 2:' TR ;, i il
'-‘.II:?( ‘/i!"} T MT- %R)'h;:r"-{.- ) 130 HEEA ;_!:g&lﬁ[.‘%‘t H _=._11‘
e II.:'" -._‘:;' 15’1 F: . }'.-' \ 1||I



Denge: Gelen talebin senlacak mikiara egit olmasi,

Az Talep: Gulen talebin satilacak mikiardan az olmas.

Fazla Talep: Gelen talcbin sanlacak miktardan fazla ohinast.
Denge ve az talep dursmlarinda ise dagitim su sekilde yapalir:

Sanlacak miktar, sistem tarafindan, gelen her bir alig emrine bircr lot olarak dagitir, tstemler
dagitim tamamen bittiklen sonra gergeklesir. Dagtimun yapildigh her bir emir ne kadar
karsilanmugsa, ona iliskin sdzlegme bityliklogu de o kadar olur.

Dagma, zaman olarak ilk girilen emirden baslame. Daftim zaman Sncelifine gore devam
eder. Sozlegme numaralarl emirlerin iglem girerck titkenme swasing gire verjlin. Ancak
tamami islem pren enttl yoksa iglem sirasina gore verilir.

Ulvelere gerpeklesen iglemleri ermit bazindd toplam olarak gdnderilir,

Dagitim;

Gelen tim emirlere birden fazia tur vapilarak tamamlanr ya da bir wr tamamlanamadan
satitacak miktar titkenir.

Ayni hesap numarast ile birden fazla abg emti detilebilic, Zaran énceliine gire siralanmis
ermirerden  daditimi yapiluken  hesap  nuimarasing ail  cmirler birlikte (ek  olarak)
degerlendirilir.

Ayn hesap numarasinig sahip emirlerden vaman dncelifine sahip ilk emirden baslanarak
dagitym yapilir, by emir tlikenmeden digerine dagitim yaps Imaz. Bu emir tikendigi takdirde
zaman dneeligine sahip diger emir dagstmdan pay almaya baglar ve dagitim bu sckilde devain
ader.

1Tesap uumarast Szdeglifi kasum igerisinde deperlendirilir, Furkll kurumlardan gelen ve
grilisen hesap numaralan aym olarak kabul edilmez.

Bagvurw Sekli:

Meveut Paylarin “Borsada Saty — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (Sabit Fiyat Yontemi
- §FY)” yontemivle halka arz edilmesi nedeniyle, pay almak suretiyle orak olmak
isteyen tasarruf  sahiplerinin, satig silresi icinde Borsa Istanbul A.§.7de iglem yapmiya yetkili
Borsa Uyesi yaurim kurnlugularndan birine bagvurmalan gerekmektedir, Borsa Istanbul
A.S. Birineil TPivasa'da iglem saatleri 130 - 12:000dir. Borsa Istanbul AS'de iglem
vapmaya yetkili yatrm kuruluglanmn listesi Borsa fstanbul A8, USPAKE ve 5PKmin
internet sitelerinde ver almaktadir, Satigin talep toplama suretiyle gergekleymesi durumunda
(alep toplama siirest, en aw iki ig giind cn fazla g jsgintidir, Satiga sunulan serimaye pryasast
araglarma talep toplama siiresi igerisinde yeterli tafep gelmesi durumunda dahi bu stirenin
sonuna kadar talep toplamaya devam edilir. AR
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Pay bedellerinin yatirifacaf banka hesap numaras. agafidaki gibidir:

!:_Hi:sap Sahibi San-El Miilendislik Elektrik Taahhiit ALY,
Banka Tiirkiye Garanti Jiankast A5
: Sube _ | Adagchir
| Hesap No 6205424 _.
| IBANN» { TROT 0006 2000 3910 0006 2654 24
Hesap Sabibi i Bahadir Yalgin
i_ﬂ:mka _ Tirkiye Garanti Bankasi A8,
Sube Atagehir
Hesap No H6357293 _ ‘ ~
| 1IBAN No. 1 TR27 0006 2000 3310 0006 6552 93
| Hesap Sahibi l Serkan Dinghag
Banka | Tirkive Garanti Bankast A.5.
| Sube i Atagehir
Hesap No | HBS5IH o -
TBAN No | TRS4 0006 2000 3310 0006 6552 92
Hesap Sahibi | Zeynel Abidin Frdalogiu
| Banka Tiwkiye Garanii Bankast A3,
Sube Alagehir
| Hesap No 6055291 _ L
IBAN No TREY 0006 2000 3910 D006 6552 91

¢l Bagvura yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarcufl sahiplerinin satig sitresi igerisinde Borsa Tstanbul
AS'de islem vapmaya yotkili yatnm kuruluglarindan birine bagvurmas gerekmekredir,
islem yapmaya vetkili yaurm kurulugulann listesine ve bu yaunm kurulusulann iletigim
bilgilerine Rorsa istanbul A5, TSPAKB ve $PKin intermiet sitelerinden ulagdlabilir.

id) Paylarin dagiom zamani ve yeri: LA 'T-:‘;t‘awr'L

. .

l “Halka ar
E;ci’.gex-'esinq

an pay athn, ortaklarimzan "‘s_r‘:_‘rz'_r];-iﬁmsﬁ.:pﬁylari Sermaye Piyasasi Meviual
1K Koherdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeyc baglanacaktir.”




£1.4. Halka armn ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecefii veya
ertelenebilecegi fle satiy basladiktan senra jptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Yaunm kurutusu ile Sirket arasinda imzalanan halka arz sizlegmesinde ver alan ve agafida
yazih nedenlere dayanilaruk  halka arz iptal edilebilic ya da ertelenebilir. Halka arzin
bagtangleindan #nee  agaghdaki duromiarn ortaya gikmast durwnmnda Piramit Menkul
Kiymetler A5 ve/veya Talka Arz Eden ortakhk pavlann halka arzim ertcleme  ve/ veya
durdurma va da Aracthik Sézlegmesini [ cshetme haklona sahiptir.

4) SPK. tarafindan Sirkete iligkin izahnamenin onaylanmasindan imiing edilmesi veya Borsa
Tstanbul A.S 6n onayl ahnamamast,

b} Yasama, vilitme organi veya serimayc piyasatan veya bankalar ile ilgiti karar almaya
yetkili organlar taralindan  yapilan duzenlemeler nedeniyle, bu stzlesmeden dogan
vitkiimliiliklerin -~ yerine  getirilmesin: imkansiz kilacak veya snemli dleide gliglestirecek
hukuki dizenlcmeler yapilmas),

¢} Halka ar#1 ctkileyebilecek, savay hali, yanpin,deprem, su baskim gibi whil afetfer olmast.
d) Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslar arasisermaye ve finans piyasalanng, Sirketi, Sirketin
Fantiyet gosterdigi scktord va da Sirketin mali hiinyesini ciddi gekilde etkileyerck halka arzin
basansimt engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya §ikmast.

¢) Sozlesme Tarihinden itibaren Borsa istanbal A.§. BIST-100 Cndeksinin toplam %625°den
fazla deger kaybetmesi,

f) Ekonomik ve sivasi geliytoeler ilc para ve sermaye pivasalanndaki gelismelerin Sirketin
halka arz cdilen hisse senetlerinin pazarlanmasing imkan vermeyecek durumda olmasy,
pivasalartn genel durumu itibariyle halka arsdan beklenen faydamin gergekicsmeyeceginin
taraltarca dngdrillmesi,

g) Sirketin yonetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda hisse senctlevinin pararlanmasinl
etkilevebilecek  herhangi bir sorugtarma, dava veya icra takibivb.durumlann ortaya cikmasi,

) Halka Arz siresi iginde Siketin mali dormunda meydana gelen ve izahnamede yeralan
bilgilerin bundan bityle gergefe aykimn hale gelmes] sonucunda halka arzin veya fiyaum ve
paylarin pazatlanmasii etkilevebilecek dlgiitte olumsiz degigikliklerin ortaya gilkmas

i) Haztrlanan Degerleme Raporunda orlaya cikan Hatka Arz Fiyan konusunda taraflaru
anlagamamasi,

%.1.5, Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmmenlar tarafindan saty fiyatinin
iizerinde fdenen tutarlarm fade gekli hakkanda bilgi:

Y¥oktut.

5.1.6, Talep edilebilecek asgari vefveya azami pay milctarlar haklonda bilgi:
Talep miktanmin 1 (Bir} adet ve katlars sekiinde ﬂin_mm_-gcrekmcktedir.
Valep cdilecek azami pay miktars halka arz edilch pay miktan ile simrlidy

- :}3 1&'\3
5.1.7. Vatunmoilarn satin alma taleplesinden vazgegne hak!;:?) SIﬁigl{in hilgi:

hiclamadan Snce veya satig siiresi igindel, atrmerlann vaimm karanm etkifeyebilecek
| ginde’ yatirime: i
jdepisiklik veya veni hususlann ortaya gikimast hélinde dumn ihraggl veya halka arz eden
$ﬁ}ﬁﬂdﬁﬂ cpgtu}rg_un pib:;ricsme vasitasiyla derhil Kurala bildirilir.

o

SPKnmun §'inci maddesl uyarinca, izahnaric ile -kamuya. agiklanan bilgilerde, sanga

4
ﬁi‘.\,}fb veni hususlarn orlaya gikmas: hélinde, satis stireci durdurulabilir.
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Depigtirilecck veva yeni ckleneeck Lususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iy ginii iginde
Sermaye Pivasast Kanunu'nda yer alan csaslar ergevesinde Kurulca onaylamr ve
izalinamenin defiisen veyva yeni cklenen hususiara Higkin kismi yaymlarur.

Depisiklik veva yeni hususlarnn yayimianmasindan Once pay sann almuk igin talepte
bulunmug olan yaurmeilar, izabnamede vapitan ek ve degisikliklerin yayimianmasindan
iibaren iki is giini iginde taleplerini gert alma hakkina sahiptirler.

5.1.8. Paylan teslim yintemi:

fhrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan corgevesinde MKK tarafindan hak sshipleri
baznda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapulmayacaktir.

5.1.9. Halka arz sonuglarimn ne sekilde Kamuya duyurnlacagl hakknda hilgi:

Talka arr sonuglary, Kurnlun sermaye piyasast araclanimn saugina iliskin dtizenlemelerinde
yer alan csaslar ¢ergevesinde dagiim listesinin kesinlegtifi giind takip eden iki i3 giind
icerisinde Kurul'un zel durumlann kamuya agiklanmasma iligkin ditzenlemelert uyarinca
karmuya duyurulur.

5.1,10. Yeni Tay Alma Hakkina Tligkin Bilyiler

aYeni pay alma  haklarinn lasiflamp  lasttlanmadei,  lsiandiysa kisstlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Meveut ortaklarn yeni pay atma haklan imtyle fisstlanmustr, Bu suretle ertakhifa vem
ortaklarin girist ve ek dzkaynak temini hedeflenmektedir.

5.1.11. Satin alma taahhlidiinde bulunan gergek vefveya titzel kigilerin ad, iy adresleri
ve hir payn satin alma fiyati ile bu kisilerin ihrager fle ofan iliskisi hakkmda hilgi:

Sermaye Pivasast Kuulumin VII-128.1 sayvih Pay Tebliginin 5 maddesinin 5. Fikrasi geredi
Tabka area aracihik eden Piramit Menkul Kiymetler A% halk arz sitreci somunda satilmayan
iim hisseleri halka arz tivat iizerinden satinalma (aahhiidiing ortaklifia venmistir,

Is Adresi: Glmigsuya Aahallesi Tnoni Caddesi Tstk Apartmam Kat 3 Daire G-1{}
Taksim/Istanbul

Bir payin satunalma fiyau, 3,98 TL olarak belirlenmistir
§.1.12. Varsa tasarruf suhiplerine saty duyurusunun ilan edilecedi puzetcler:
Halka arx tncesinde belitlenseektir,

5.1.13. Halka sz nedeniyle toplanan bedcllerin nemalandiilip nemalandir)mayacagk,
nemalandirtlacaksa esaslar.

Nemalandinbmayacaktir.
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5.1.14. Halka arzia igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Piramit Menkul Kiymetler A5

Miifit Wayuw Yanetim Kurulu Baskan:

Mehmet Osmancglo Vanetim Kurulu Bagkan vekili / Genel Mitdir
Mert Nayr Ynetim Kuruly Uyes

MNursen Osmanoglu Yanetin Kuorulu Uyesi

Zekiye Yolcubal Yitnetim Kuorsiu Uyesi

Zater Kaymakel Kurumsal Finansman Danigmam

Yusuf Aygiin Kirumsal Finansman Uznvan

San-El Mhendislik

Bahadwr Yalgm Yanetion Kurubu Bagkan

Serkan Dinglas Yanetin Kurule Ragkan Yardimcist
Zevnel Abidin Frdalogln ¥inetim Kuruly Uyesi

Cpuz Toptas yonetim Kuruly Uyesi

Yasemin Bozdemir Caliskan Yanetim Kurulu Yazmani

Zeynep Kyl Muhasebec

Fatma Nesil Mubhaschecl

Omer Faruk Kara SMNMM

Rafel Kalkan Y MBI

Duypt Kigiikkut Avukat

Projes Is Geligtirme Danigmanhk ve Proje Yimetimi A.S

Etem Sisman ¥ anetim Kuruln Bagkan

Kiksal Avukathk Ortaklis _
Schin Beceni Avaulcat
Meitem Kaymake Avukat

Bilgili Bagmmsiz Denetim ve YMMM AS

Ahmet Kurl Sorumlu Onak
Hilmi Kirday Bas Tenetgi
Veysel Onat Kidem!i Denetgi
All ¥azciofin Denetyi S
Rafel Kalkan Yedek torf
E%?{ St }&:QWBN %"F]
Musiafa Cam Yedebfodelel o, ) ﬁ_iﬂ, .
Tsmail Koyuncu Yed D:.:n T R !
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5.2, Dagiom ve tihsis plam

%2.1. Halka arzm birden fazla iilkede aym anda yapmldigs durumlarda, bu iilkelerden
birine helli bir oranda tahsisat yaplnussa buna iligkin bilgi;

Y oktur,

5.2.2, Thragginm bildigi 6l¢iide, ihragginim ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile ybnetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taghhildiinde bulunma
nivetinin clup cimadifs veya herhangi bir kigsinin halka arz cdilecek paylarn yiizde
besinden fazlasma taabhitte bulunmaya niyetli olup olmadiBma iliskin bilgi:

Yoktar,
%.2.3. Halka arzda yatinmeiara tahsis ve dagitim esaslary:

Halka arzn Borsa stanbul A birincil pivasada gergeklogecek ulmast nedeniyle yatirimeilara
yisnelik tahstsatta bulunulmayacaktir.

5.2.4, Talepte bulunan yatismelara, halka arzdan aidiklar kesinlegmiy pay miktarimn
pildirilme slircei hakkinda bilgi:

Borsa istanbul A.S birincil piyasa kesinbesmis halka arz kayitlari esas abinacakur, Borsa
Istanbul A.S tarafindan satig sonuglar yabirime hesaplarmin bulundugu yatrm kuruluglarma
hildirilecektir.

£.2.5. Bk satyg islemterine iligkin bilgi:
Yoktur.
5.3. Paylarin fiyatinin tespitine itigkin bilgi

531, 1 TL nominal degerli bir payw satis fiyats ile talepte bulunan yabtrmcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Paylar Borsa [stanbul A.§ birincil pivasada 3,98 1T. sabit fiyatla talep toplama yintemi ile
halka arz edilecektir.

Halka arzdan pay alacak yatimumetlardan, islem  yaphiklar  yatum kuruluslanndaki
hesaplarinda tanumit hisse senedi alime- satirm Komisyonu tizerinden abmacak olan hisse alim
komisyonu disinda herhangt bir deret talep edilmeyecektir, Daha fnce herhangi bir vabnm
kurnlugtnda hesab bulunmayat yatirimetlar igin hesap agma ticreli vk, maliyetler dogabilir.

532, Halka arz fiyatnm tespitinde kullamlan yiintemler ile sahy fivatmn belirli
mamast duromunda halka arz fivatnm kamuya duyuralmas) sfireci:

Bir paymn sab§ fiyau, 3,98 TL olarak belirlenmigtir, Fiyat tespitinde kullamilan yéntemler
indirgenmis nakil akualart ve piyasa carpanlan vontemleridir, Fiyat tespil rapon, engeg satis
baylamadan dért i3 glni dnce Tasapre!’  Sahiplerine Saus Duyaruse ile aynt sekilde 1lan
edifceektir. i A Ry, e otk

\."'J I.f.‘_q__ "1.‘ _
$.3.3. Yeni pay alma hakk m;ltlanmlsa-;}%n]_ pay__\alﬂ,}ﬁa hakkimn lasitlanmasmdan
dolay:r menfaat saptayanlar hakkmda hj‘jgi: P

[ 5y ';:‘_. B
- i e | P 5 . .
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5.3.4. thragemin yinetim kuruln diyeleri ile yonetimde sifz sahibi kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin cgleri ile birinei dervcede kan ve sthri hisimlar) gegmis yb dle
icerisinde bulunulan yd iperisinde iktisap cdtigi veya iktisap efme hakdina sahip
oldeklar halka arz konusu paylar jgin Gdedikleri veya fideyceekleri fiyat ile halka arz
fivanmn karsilastirilmast:

Fiyat kargilaghrmasin gercktirecck herhangi bir hisse devri hulunmamaktadir,
5.4, Aractlik Yiiklenimi ve 1Halka Arza Aracbk

5.4.1. Halks arza aracihk edecek yetkili kuruluglar haklanda hilgi:
(Tnvamn : Piramit Menkul Kuiymetler A

Is Adresi: Gamiigsuyu Mahailesi Tnonit Caddesi Isik Apartmam Kat 5 Daire 9-10
Taksim/istanbul

542, Halka arzn yambicag ffkclerde yer alan sallama ve Gdeme Kuruluglarima
isimberi:

Yoktur.

5.4.3, Aracihk tiirdi haklanda bilgi:

l Yiikleninude ! Yiiklenimde
Butunulan Paylarm RBulunulmayan
i .. _ Paylarim
Y etkili Olugturul- | Aracihfn| Nominal | HalkaAsz | Nominal I HalkaAre .
Karulus B EEEE] i Tiiri Degeri ‘dilen | Degeri Ediken
Konsersi- (TL) | Taylara {TL}) Paylara
yumdaki Orani {*) Orant (")
. [Puzisyonu — : L : .
Piramnit Yoktur | Bakiyeyi | 3.300.000 | 100 Yokmr Yokwr |
Menkul Yijklenim ;
Kiymetler A% } ' |

Sermaye Pivasas Kurulu'nun VIT-128.1 sayali Pay Tebliginin 5 maddexsinin 5. Fikras goreffi
halka arza araclik cden Tiramit Menkul Kaymetler A5 halk arz siireei sonunda satlmayan
tiim hisseleri halka arz fiyat tizerinden satinahma taahhidam ortakliga vermistir,

5.4.4. Aracibk sozlesmesi hakkmda hilgé:

Aracilik sozlesmesi tarihi 29.04.2013'dlr. Sermaye Piyasasm Kurulu'iun  vatimm kuruluglan
ife ilgili hazrlanmg oldufu  gergeve sizleymeler boliminde yer alan "Halka arza aracilik
stzlesmusinde bulunmasy gercken asgari unsurlar"dosyasinda bulunan tim gerckli bilgtleri
iermekredir. Bununla  beraber, halka arzin hangt kogullarda iplal edilemlecegine dair
hitkiimlere ayrinuh olarak ver verilmigtir, Grgtle,, Sirketin sermaye artinmi ve orlak satist

voluyla halka arz cdecefii 1,300,000 adet:, payin Helitlenecck defer iizerinden bakiyeyi

yiikienim ve aracihk komisyonu kﬂl’?ﬂlgl.]:I_E_dk_il..ar31liél':"j.li$kiﬂ hakﬁmlcr diizenlenmis  ve

1$irinat ite aract kurum taratindan  imzd atuna ‘@ Mg, 1'_']_ Y W

Sermaye Piyasast Kurolunun V12851 sﬁytl-t_'}’ﬂ}’ Tébliginin 3 maddesinin 5. Fikras geref
alka arza aracilik eden Piramit Menfc"u% Kiymetlet A.§ halk arz sireci sonunda salilmayan

tinm hisselidd halkf}*rﬁ""f"}y;?tl-ﬁﬁzerinden satmdlma‘igahlitdiint ortakhga vermigtir,
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
6.5, Paylarin Borsada islem gérme caribleri:

Halka arz, thrag ve halka are. edilecek paylann borsada iglem gérecefl anlamina gelimes,
islem girme Borsa Istanbul A.$ nin bu kenuda verecefii olumlu karara baglidir.

6.2. ihragoimn aym: grup paylarinin borsaya lote olup olmadigma/orsada iglem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun buluaup bulenmadifina Hiskin
bilgi:

W okiur.

6.3. Borsada iglem ghrmesi amaclanan paylaria ey zrmanh elarak;

- Stz konnsu paylarla aym grupts yer alanlarn tahsislimitelikli vatirimelara
satiga konu edilmesi veya satin alinmasimn tashhiit cdilmesi veya,

- f{hraceinm  bagka bir grup payuun veya sermaye piyasas) araglarinm
tahsisli/mitelikli yatrmelara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunia

bu islerntlerin mahiyeti ve hu iylemlerin ait oldufin sermaye piyasas: araglarmin
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkmda ayrintils bilgi:

Yok ur,

6.4. Pivasa yapiwa ve pivasa yapiethfim esaslarn

Sirket paylarma yonelik Piyasa Yaprethk faaliyetlert planlanmanakadir,

6.5. Fivat istikrars islemlerinin planlamip planlanmadifL:
Yoktur.

6.6, Hisse geri ahm programnim planlamp panlanmadig hakkinda bilgi

Ortaklipin  borsada islem gorecek paylarmun olase piyasa dalgalanmalarindan  olmmsuz
ctkilenmesi durumunda ortaklik vinetimi hisselerin geri altamas: konusunda bir kavar alabilic.

Sirket Yénetim Kuruly 03.09.2013 tarih ve 2013/34 sayilt kawan ile “halka arx edilen paylar
Borsa fstanbul A8, ‘de islem gpérmeye bagladiktan sonra 12 ay sitre ile s olmak tzere
halka arz fivatnm alinda bersada alm satim iglemlerinin olugmasy halinde ve Ydnetim
Kurotu tarafindan gerek poriilmesi duramundsd Sermave Plyasast Kurulunun 10/08/26011 tarih
ve 26/767 savih llke Kararnda agiklanan” geri ‘alim program istemlerinin fiyat tespit
raponumda belirfenecek halka arz fiyatl tizerinden vapilmas) konusunda Sirket Genel Kuruln
targfindan verilecek yetkiye dayantlarak iglent yamlmadina? oy bitligi ile karar verimigtir,

Hif.s\& geri alim program islemleri }faﬁ_ﬂn‘iﬁkz.is}';r}{ligi t_akdirde halka arzda vetkili yatirrm
kutulbsu olan, Piramit Menkhl ‘11{1}'mctiei‘ A8 aracshiih 11¢ gergekiegtirifeecktir,
i 1 ts ! - . .
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7 MEVCUT PAYLARIN SATISINA JLISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
%.1. Paylarn halka arz edecek ortak/ortakiar hakknda bilgi:

Bahadir Yaloin ¥ dnetim Kurulu Bagkant

Serkan Dincbas Yonetim Kurulu Bagkan Yardimes:

Zeynel Abidin Frdalofhu Yonetium Kuilu Uyesi

7.2, Paylarim hatla arz cdecek artalklarn satisa sunduogu paylann nominal degeri:

Grup | Nama/ tmtivaz | Rir Payin Pay Adedi Toplam Nominal
Hamiline {(Var/ Nominal Tutar (T1.)
Yok) Deficri
(1L)
B Nama Yoktur 1 300,000 300000
N i : 300,004 1 30000
No | Ortagm Halka Arm Yapuacak Ortagmm Halka Arz
: Adl,Sayadu“fhwam Paylarin Nominai Sonrasy Sirket
Tutar Scrmayesinde Pay Oram
(TL.) (o)
1 | Babadir Yalgm 135.000 117 IR
2 Serkan Thnghay F35.000 1,17
3 Zeynel Abidin Frdaloglu 30,0600 .26
TOPLAM 300.000 2,61
Halka srz sonrast ortaklarm sermaye pay asagidaki gibidir,
Ne | Ortagin | Halka Arz Oneesi | {%) Halka Arz b (%) b
] AdSovadvUnvam {TL} Sonras {TL)

1 Bahadir Yalgin 3.825.000 45 3.690.000 | 32,0%
2 Serkan Dinghbag 5.825.006 45 3.690.000 | 32.0%
|3 | Zeyndl Abidin Erdalofiu 830,000 10 200000 | 7.13%
4 Halka Acik Kisim { 4] 3.300.000 5 28,7

TOPLAM 8,500,000 1 100 15000043 18

7 3. Halka arzdan sonra dolasundaki pay miktarinin artirilm

amasma iliskin taahhiitler:

a)

Sirket Yonetim Kurulu 11.10
fstanbul A.S7de halka arzi p
takiben, 12 ay boyunca (Sermaye Piyasasi
“Halka agiimada sermaye
istisna olmak iizcee bedelli sermaye arunmm yapimaya
i, ortak satly yapmayacaklan™ husustada karar vormigtir,

L e T
ha1kﬂ;ﬂi‘z dl@iﬂd% 12 ay i;%}ﬂt
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maddesi geredl

ihrag”,

fhraces tarafindan verilen taahhiit: -

|
v
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Y 10

2013 warih ve 2013/39 sawh
lanfamast, nedenivle hatka arz gergeklegtigi
Kyralw'mun VILI28.1 noju Pay Tebligi’'nin 9.
artiru voluyla satiga haar beklctilen paylarin
cafe ve hissedarlammizin ik

karan ile “Sirket hissclerinin Borsa

takdirde halka arz:
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b) Ortallar tarafindan verilen tagzhhiitler:

Sirket ortaklammdan Bahadir Yalgm, Serkan Dingbag, Zeynel Abidin Erdalogla, SPK
V:128.1 Pay Teblii 8. Madde kapsaminda ik halka arz diginda paylarm borsada islem
girmeye baglamasindan itibaren bir yil boyunca highir gekilde pay satiyl yapmainay taahhiit
etmiglerdir. Sirket Yonetim Kuruly 11.10.2013 tarih ve 2013/39 sayh karan ile bu hasusu
ayrica karar altina almgtir.

Ortaklar, ayrica 30.10.2012 wrihinde, SPK V1I:128.1 Pay Tebligi 9. Madde kapsaminda da
Sirketin ilk halka arzinda SPE mevzuaimca olusturulan ‘*satiga hazr bekletilen paylar’™in
horsada tamamen sans: gergeklegmedigi silrece, izahnamenin KaP'1a ilan edildifi tarihten
itibaren bir yil boyunca ortakhik paylarmdan sahip olduklan paylan horsada satmayacaklann
ve borsada satisa yol agacak herhangi bir iglenude tilynmayacaklanny taahthit etmiglerdr.

¢) Sermaye piyasas) mevzuatl kapsaminda verilen tauhhiitler:

1. Ortakhk, halka arz takiben, hir yil boyunca bedefli sermaye artirim yapmama taahhiti
VErnnigtir.

2. Ortaklar, hulka arz takiben, paylann borsada iglem gormeyc baylamasindan itibaren bir
yit boyunca highir sekilde hisse/pay salist yapmama taghbiitil vermiglerdir.

3. Ortakbk Yonetim Kuruln 03.09.2013 tarih ve 2013/34 sayth karari ile “halka arz edilen

paylar Borsa [stanbul A.$. *de iglem ghrmeye baslachiktan sonra 12 ay stire ile sinith olmak

iiwere halka arz fivatinin altimda borsada ahm satim iylemierinin olugmnast halinde ve Y SRt

Kuralu tarafindan gerck poriilmesi doruminda Sermaye Pivasas: Kurulunun 10:08/2011 tarih

ve 26/767 savili flke Karannda agiklanan geri alim program istemlerinin {iyat lespit

raporunda belirlenceek halka arz fivau dzerinden yamlmasi konmsunda Orakhk Genet Kurulu

tatafindan verileeek yelkive dayanarak iglem yapilmasina” oy birligi ile karar vermistir.

d} Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka arza aracilik eden Piramil Menkul Knymetler A.G. halka arzda satiamayan Ortaklik
paylarim satin aima taahhillinamesi vermigtir.

¢} Taahhiitlerde yer alan difer dnemli hususiar:
Yoktur,
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8 HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

8.1, Halka arza iliskin ihraggimn elde edecedi net gelir ile katlanacag tahmini teplam ve

pay basina maliyet:

| Tahmin Edilen Maliyctter

Foplam

Sirkete Ait | Ortaklarn Ait |

Maliyet -TL  Olan Maliyet | Olan Maliyel
| | _ L | TL
| SPK Kurul Uereti* 41.043 4 37.312 3.731
Borsa Istanbul A $. Ketasyon Ucreti 11.500 10.455 1.045
| MKK Uyelik Ucreti__ | 11,300 10,455 1.045
Aracilik Komisyonu _591.030 537500 53.730
“Ticaret Sicil 1 Notes 10000 | 3.091 909
[ Bagmsiz Denctim 75.000 68.182 6.818 |
| Lukukgu Raporu 8.000 | 8.182 §18
Itan veya Reklam N 10.000 9.0 909
Halka Arz Dangmanisk Bedeli ~179.850 163.500 | 16.350
Toplam Maliyet 938923 853.566 85,357
“Satiga Sunulan Hisse Senedi 41043] 3.000.000 300.000
|1 Adet issenin Maliyeti | 0,28 TL 0,28 TL 028 TL |

*Gatsa hazwr bekletilen paylar (825,000 pay] ign ddenen SPK Kurul dereti (5.208,5 TLY mativellers dahil

edilmistir,

Halka arz edilen paylann 3.000.000 adedi ortakhifa 100000 adedi mevewi ortaklara ail

aldugundan halka arz gelirinin 11.940.000
sdenecektic. Toplam halka arz malivetinin

ortak)arca kargilanacaktr,

TL oriaklsga 1.194.000 TL satig yapan ortaklara
54,60.9 ortaklik tarafindan 0491 oramnda bélimii

itraget scrmaye arhirimt nedeniyle halka arzdan 11.940.000 TI, befit nakit girisi saglamayl

planlumaktadir, Hatka arza iligkin olarak thrageuun gdemesi  pereken

wplam malivet

damismanhik. aractlik, bagunsiz denctin, yasal toretler dahil 853.566 TL civarinda olugmas

heklenmecktedit. ihruger masraflardan sonra 11.08

sajilayabilecektir.
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9, SULANMA ETKIsI

9.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve viizdesi:

Halka ars fivah: 3,98 TL

Halka arx incesi pay hagina Defter Deferi: 10).686.633 /&, 500L000=1,257 TL

Halka arz sonrast pay basina Defter Defieri = {Ialka arz iincesi Defter Degeri + Halka
Arzdan Flde Edilen Fon Girisi - Halka Arz. Masraflars) / 11,500,000 = 10.686.633 +
11.640.000— 853.566) / 11.500.000=1,893 TL.

Mevent artaklar igin (pozitif) sulanma etlisi = Halka Souras1 I'ay Bagina Defter Deferi -
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Deferi = 1.893 — 1,257 = 0.636 TL (%50.59)

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi = Halka Az Fivab — 1falka Arz Sonras Tay Hasina
Defter Degeri= 3,98 - 1.893 TT.= 2,087 1T. {2,087 /3,98 = %51.43)

Halka Arz Oncesi alka Arz Sonras

R . 30062013 (398TLyopire)
Oriakhga Ait Ozkaynak 10.686.633 21.773.067
alk Arz Fivatl 1,98
Halka Arz Edilccek Hisse Adedi 3.000.600
Halka Arz Gelirl 11,940,000

Halka Arz Maliyeti . ) _ B53.566 3
Sermave _ R.S00.000 15,500,004
Pay Bagina Defter Deferi 1.257 1,843
Meveut Ortaklar Toin Pozitit Sulanma Frkist (TL) 0,636
Meveut Ortaklar igin Pozitif Sulanma Eikisi (%5) 50,59%
Yeni Ortaklar Tgin Negatif Sutanma Etkist (TL) -2,087

-52,43%

Yeni Oriaklar fgin Negatit Sufanma Etkisi (%) |

7. Veveut hissedarlarm hulka arzdan pay almamalan durwmunda {yeni pay alma
haldarim kullanmamalar: durumunda) sulanmsa etkisinin tutars ve yiizdesi:

e, . " . .
Meveut ortaklarn rilghan haklanmn twﬁmgﬁmﬁ{i nedeniyle pozitif sulanma ctkist

0.636 TL %50,59 cramndadir. Yeni ortaklgy i Hntnenatif sulinma etkisi 2,087 TL ve %52,43
A igin”negabf sulah
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10. DIGER BILGILFER

Sermaye Piyasas Aract Notu'nda; sekior vayinlanndan, pazar aragtirmalatindan ve herkese
agik diger bilgi kaynoklamndan elde edilptig tarihse! pazar venlerine ve ongdriifere yer
verilmektedir. Scrmaye Pivasast Aract Now'nda fglnct sabis bilgiterinin kublamldif
verlerde, o bilgilerin kaynaf da belirtitmigtir. Du gibi definctl yulus biteilerinin Sermaye
Pivasasi Araci Now'na dofru bit bigimde aktarilmg oldugunu teyit cderiz.

Bununla birlikte; scktdr vayinlarnda, pazar aragtrmalaninda veya diger herkese airk bilai
kaynaklarinda liglinedl gahislavca verilen bilgilerin gliveniiir oldugu ditsinilmckle birlikte,
hagimsiz bir dogrulama igleminden dc pecirilmemistir,

San-T1 Mithendislik, bildigi ve itgili tigtinci sahsin yayinladif hilgilerden kanaat petitebildifs
kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs ve vamitics hale petirecck herhangi bir eksiklifin
tulunmadifm ve sz konusu bilgilorin aynen ahmdifim bevan eder.

Piramit Menkul Koameter  ALS., ihrag edilenn va da sirketin ortaklifma ait menkul
kiymetierde veya ihvagginin meikul kiymetlerini elde etme hakkan taghhilt eden opsiyenlara
saltip degildir.

Pisamii Menkul Kiymetler A, galanlan, daha dnce San-L) Mithendislik Flektrik Taahhiit
Sanayi ve Ticaret AS. bilnyesinde isthdam edilmemis olup, Sirket ortakhifinda, yonetim ve
denctim  organjanada herhangl bir s6z sahipliginde bulunmamgiardir. Piramit Menkul
Kiymetler  A.§.nin sitketin 2010, 2011, 2012 ve 30.06.2013 ara dénemi ofan tarihlerde
finansal tablolarm  denetleyen bafunsiz denetim sirketieri ile herhangi bir baglantis
bulunmamaktadir,

San-EL Milhendisiik, 2010, 2051 ve 2012 déoemteri ile 30.06.2013 Larihli ara déneme iligkin
hazidanmay finansal tablolan Bilgih Bagumsiz Denetim ve Damsmanhk A%, tarafindan
denetlenmigtir.

Bersa fstanbul Yénetim Kurulu'nun 22 Eyldl 2004 ve 29 Evliil 2004 taribli toplanularinda,
Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonetmeligimin 32, maddesinin verdipi yetki ger¢evesinde,
aynt Yimetmeligin "Ortakhk Haklariu Temsil Eden Menkal Kiymetlerin Tk Kotasyonu®
baslikh 13. maddesinin (h} ve (k} bentlerinin uygulama esaslan konuly 30 Lylul 2004 ve 214
say1li genelgesi uyarinca talep edilen hukukeu rapory Koksal Avukatltk Ortakligs tatafindan
hazrlanmastt.

San-El Miihendistik Blekerik Tanhbiit Sanayi ve Ticarel A nin halka arz siirecinde sirket ike
ilgili belge ve hilgileri hazulayan yukarda belirtilen kuruluglarn vzmaniary;

a} Ortaklik tarafindan ihrag cdilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihracginun menkul kiymetlerim elde clme haikks veren ya da tashhiit eden opsiyeniara sahip
degillerdir.

R
e

by Ortakldk tavafindat daha Gnee istihdam ;;ﬁilﬁ'ﬁnﬁ;ﬁﬂcr ﬁhggi bir ficret almarmglardir.
i ' Y

¢) Ortaklik yénetim ve denetim erganiargim _hc;i_iéiﬁgj"pifi_hdéf-.ﬁﬂe@gm&dir.
3 ' "

101, Halka arz siirecinde ihragguya dan"ﬂnaﬁlilﬁ?}’aﬁ,ﬁ:‘i!ﬂ:l" hakkinda bilgiler:

r" = YA o . . . . -
alka arz siirccinde Projes 1 Geligtirme Daniginanik Ve Proje Yonetim Ab ortaklifin haika

zgza":‘sﬁrccina hazi as} 'lf.{)nusunda damgmanhk faaliyetinde bulunmugtur.
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10.2. Uzman ve bafumsiz denetim raporlar ile {igiined kigilerden alman bilgiler:

Ticarct Unvang: Bilgili Bafimsiz Denetim ve YMM A
Adresi: Deginmen Sokak Cemal Bey Ty Merkezi A Blok No : 11 Kat: 3 Daire: 11-14
Kozyatafn Kadikty / Istanbul

Sorumla Ortak Bag Denetgi: Ahmet Kurd

Bilgili Bagmsiz Denetim ve YMM AG., 20102011 villan igin garth, 2012 wili ve
30.06.2013 ara dénem iein olumiy gorily beyun ctmighr.

2010 ve 2011 villartna dair ortaya konan sartlt géiriigin dayanag olarak “ilgili denemlerde
stoklarin liziki sayimiin bagimsiz denetim firmasm, bajpmsiz denetgi olarak atannasidan
gnee vamimasimdan dolayl sayiml piizetleyememis bulunmast ve dolaywsiyla, 31 Arahk 2011
ve 2010 tarihler itbarivie meveut stok miktarlan tzerinde wygulanan diper hagmsiz denetim
teknikleri yeterli ve uygun bagimsiz denetin kaml1 olusturmamakta oldugu™ beyan cdifmiytit.

“(jgrisiimize pére, iligikteki finansal tablotar, stoklann fiziki sayimunm bagwusiz denctim
firmasiun, bagimsiz denctgi olarak alanmasindan Snce yapilmasimp yukanda yer verilen
etkisi harig olmak tizere, San-El Mithendislik Flekirik Taahhiit Sanayi A.$.nin 31 Arahk
2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla finansal durumunu, aym taritlerde sona eren yillara ait
finangal performansim ve o nakit akimlanm, Kamn Goezctimi Muhascbe ve Denetim
Standartiart Kormu tarafindan yayimlanan fingnsal raporiama standartiar cergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

30.06.2013 Ara Dénemi I¢in Gorils

“Gifrdgtimitee oore, iligikieki finansal tablolar, San-Fl Mihendislik Elcktirik ‘Taabhilt Sanayi
A8 nin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 taribieri itibarryla finansal dunmuny, aym
tarihlerde sona eren dénemlere ait finansal performansini ve nakit aknmlariny, Kanwu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standarttan Kurumu (RGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartian cercevesinde dogru ve dilrist bir bigaumde vansmaktadir™

-—
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i1 PAYLAR iLE JLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Pay sahipleti iki tiir vergilenditine ile karsilagabilirler. Bunlar,

_ Hisse senetlerinin clden cikanlmast karglfinda saplanan defier artis kazanglarin
vergilendirilmesi,

- Hisse senetleri kar paylannin (temettid) ve temettd avansiannin vergilendirilmesidir.

Vergilendirme pay sabibanin gergek va da lize) kiyl clmasina ghre. lam veya dar miikeliet
olmasina goire farklilik gosterebilmekicdir.

. Hisse senetlerinin elden  fikariimas karsthfmda safianan kazanglann
vergilendirilmesi

193 sayth GVK'nun Gegici 67. Maddesinin (1) nwrnaraly fikrastna gore bunkalar ve arici
kurumlar takvim silaun figer ayltk donemler jtibanyla alim satumuna aractik ettikleri menkul
kiymetler ile difer sermaye piyasast araclarmin ally ve sabg hedelleri arasndaki fark
tzerinden Yal5 oraminda vergi tevkifat yaparlar, Ancak aym Kanunun (17} nomarali fikrasina
gére ise Rakanlar Kurulu bu oran w0’ a kadar indirmeye, %13 'e kadar gikarmaya yetkilidir.

Bu minvalde, 30 FEvlul 2010 tarihinde ve 27715 sayili Resmi Gazele'de yayimlanan
(22/7/2006 taribhi ve 2006/16G731 saysh Karamamenin cki Kararin 1. Maddesinin 1. Fikrasim
(a) bendini defigtiren) 2010/926 savih Bakanlar Kurulu kararmamesimn cki Kararm 1.
maddesi ile tam ve dar mikellef pergek kigiler ve kurgmlarn hisse senctlerine iligkin elde
etrikleri kazanglar igin tevkifal % 0 olarak belirlenmigtir.

Vergl tevkifun igin [akanlar Kurulu karaniyla 230'm Uzerinde bii oran belirlenmes
durumunda, tevkitapn sorumlusy, dusumuna gire isheme aractlik eden bankalar, arac
kurumlar veva saklamacs kuruluglar olabilceek, bisyle bir durumda uygulama 193 sa¥ilk

GV nun Gegici 67. Maddesinin 1. fkrasia gire su sckilde vapilacaktin

“ayni menkul kiymet ve difer sermaye piyasas aracindan degiyik tarihlerde alimlar
vapildiktan sorra bunlarin bir kisminin elden gikarilmast halinde, jik giren ilk gikar y6nen
kullandmak suretivle, levkifal matrahiun tespitinde dikkate almacak alis bedeli belitlenit.”
“Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi argcimifl ahmundan dnce clden ¢ikanlmas)
halinde, elden gikanima tatihinden sonra vaplan ik alim iglenu csas alinarak iizerinden
tevkifat vapilacak tutar Lespit edilir”

“Ayni giin igerisindeki iglemlerde aglrhlfh artalama vimteni kullamiabilir. Alig ve salt
islemlen dolayistyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
tevicifal matrahinin tespitinde dikkate alme.” '

nt.” _ "L'i\ﬁ

“(lo ayhk dénem igetisinde aym (irden menkul kiymet v yg@er sertnaye piyasasi aract ile
Alpili olarak birden fazla ali saum islemi vapilmas: halinde tevkifabn gerceldestirilmesinde
i i iglemler tek bir ilgm-Qlarak dikkate alinir, Ay tirden menkal kiymet veya difer sermaye
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pivasast arag abm satumndan dofan sararlar (akvim vl agtlmamak kaydiyla izleyen
denemlerin tevkifat matratundan mahsup ediliv.”

“pendeuit kiyinet ve difer sermaye pyasasy araci sahibinin, b kiymetleri baska bir banka veya
aract kurama aktzymas) halinde, stz konusu menkul kiymetlerin aliy bedeli ve alig tarihi
aktarma vapilan karuma bildirilir. Aktarmamn bagka bir kigi veya kurum adina yamimast
halinde, alis bedeli ve alig tarihinin iigali banka veva araci kuruma bildirilmesinin yai sira
islem Maliye Bakanhgma da bildiritir. Bu wildirimler, bagka bir kigi veya kurum adina naklin
aym banka veya araci kurumon hiinyesinde gergeklestitilmes veya kiymetin sahibi tarafindan
Rziken teslim alinmas halinde de yapilir”

“Menkul kiymet ve differ scrmaye pivasasi aracifin fiziken bir banka veya aract kuruma
teslim editmesi halinde alig bedeli olarak, tevsik cdilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyam
esas alintr ve yapilan iglem Maliye Bakanlifina bildirilir.”

Tam mitkellel kurumlara ail olup, Borsa Istanbul Anonim Sirket iglem géren ve bir yildun
fazla stireyle clde totulan hisse senctlerinin elden gkanimasnda tevkilat uygulanmaz. Tam
mitkellel kurumlara ait olup Borsa [sianbul Ancnim jirket iglem glren ve bir vildan (azla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikanlmasindan elde cdilen pelirler igin, Gelir

Verpist Kanununun Mitkerrer 80 inci madde hilkiinmleri de uygulanmaz.

Tevkifuta tabi tutulan kazanglar igin gercek kigilerce ik wveya miinferit beyunname
verilmez. Diger gelitter dolayisiyla verilecek yihik beyanmameyc bu gelirler dahil edilmez.

Ticari fauliyet kupsamunda elde cdilen gelirler ticari kazang hikciimleri gergevesinde kawnon
tespitinde dikkate alinr ve tevkil suretiyle sdenmis olan vergiler, GVK nun 94, Maddes
kapsammda tevkif edilen vergilerin tibi oldugu hitkiimler cercevesinde tevkifata Labi
kazanglarin beyan edildigi bevannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

193 wayih GVE’nun gegici 67. maddesinin 19. fikrasina gore pegici 67 madde hitklimleri
31.12.201% tarihine kadar gegertidir. Bu tarihten sonraki uypulama igin yeni yasal diizenicme
yapilmast gerekmektedir.

2. Hisse Senetleri Kar Payvlanoin ve Temettil Avanslarmmin Vergilendirilmesi

GVE nan 75, maddenin ikinei fikeasunm {1} numaraly bendineg gire “ller nevi hisse
senetierinin kar paylan (kurucu hisse senetleri vo diger intifa hisse senctlerine verilen KAr
paylars ve pay sahiplenne hazarlik dénemi igin faiz olarak veya bagka adlarla vaprlaa her tidt
sdemcier ile Sermaye Piyasast Kanununa ghree.kurulan yatinm fonlan katibma belgelering
adenen kir paylart ite konut finansmani 631‘:—11‘-15{1’{ ﬁehrﬁ‘s‘il?n ihrag edifen ipotefc dayalt menkul
xwvmettere ve varbk finansmam fo 'Eaﬁﬁib;:l:qmﬁ_‘ilﬂg Shrag edilen varhga dayali menkul
faymellere ddenen faiz, kir payr ey, P’cﬂ;ﬂm g%ﬁiiﬂ'ﬁr dahil.y” menkul sermaye irads
sayilmalkiachr. E; R S

2.1 Tam Miikellef Gergel Kisiler
E’:\f}{’nun o4 maddesine gire;
§

j

y ortaklrktart tam mitkelief gergek Kigilore daftacaklars, GV oun 75,
i fikr winta (1) aumarali bendinde yazih ofan kar pay ddemelerini (avans
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olatak #denenter dahil), nakden veya hesaben yaptiklart sirada, istihkak sahiplerinin gelir
vergilerine mahsuben tevkifat yapmaya mechurdurlar, 86z konusu mevzuats gore sadece Kar
payi {temettii) ddemelerinden depil, kar puyina iliskin avans Ademelerinden de {temetil

avanst) levkifat yamlacaktir. Tevkifat oram ilgili Kanunda %25 olarak belirlenmisse de,
Bakanlur Kuruly bu oram bir katna kadar artirabiime ya da sifira kadar indime yctkisine
sahiptir. Bu baglamda 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kuarulu karan e tam
milkcllef kurumlar tarafindan; tam mitkellef pereek Kigilere dafitlan kér paylarindan (kirin
sermayeye eklenmesi Kir daftin sayihmaz) %15 tevkifat yaptlacaklr.

GVK'na 4842 saytlh kanunla cklenen 22, maddcnin 2. fikrasina gére tam  milkelief
kurumtardan elde edifen, GV nun 75. maddesinin 2. fikrasmn (1), (20 ve (3] numarals
bentlerinde yazill “kar paylarmumn yansi” gelir vergisinden mistesnadsr. Vergive tabn kar
paylarinm belli bir haddi agoms olmast hatinde {2013 yilr igin bu had 25,000 TL dir}, bu kar
paylarm yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsy kar payimn tamanu fizerinde kesinti
voluyla Gdenmig olan vergilerin beyanname dzerinden hesaplanan vergiye mahsubudan
somra kalan tutarin vergi dairesine ddenmest perekmektedr,

Kurum kazanciarimm sermayeye eklenmest nedeniyle pay sahibi olun pergek kigilere bedelsiz
hisse senedi verilmesi kar dagium sayimadigs icin tevkifata tabi degildir Bedelsiz hissc
edinimi gergek kisi ortaklar agisindan menkul sernaye irady saviimadigs igin beyan edilmesi
de sire konusu degildir.

Temettil avanslar kar paylar ile aym esaslarda vergilendiriimekiedir.
1.2 Dar Miikellef Gereek Kisiler

Dar mitkellef gercek kigilere yapilan kar payi sdemelerinin tevkifal yoluyla vergilendirilnesi,
um mitkellef gereek kigiler igin yapihmig olan agiklama cergevesinde variitilmekiedir, Tar
mitkellef gergek kigilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis etk sermaye Jratiatimn
Tirkiye'de bevan edilmesine gerek pulunmamaktadir (GVK Madde 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle ahinmarmy menkul sermaye iratlarim ise minferit bevanname ile 13 giin igerisinde
vergi daitcsine bildirilmesi gerekmektedir (GVK Madde 101/3).

2.3 Tam Miikellef Kurumiar ilc Hisse Senetlerini Tiirkiye'deki Bir fsyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Flinde Bulinduran Dar Mitkellef Kuramiar

Tam miikellef kurumilsr jle hisse senetlerini Tirkye'de mukim bir isyerl veya daim

temsileisi vasitasiyla elinde bulunduran dar mikellef karumlars, diger bir tam mikellef

kurum taralindan yapilan Kar pay ﬁdcme]ﬁ“[jﬁ.tqvkilhiah tabi deildir (KVK, madde 1572 ve
e

madde 30/3), g e ”’*u,,"L ‘kaqmﬁﬁ

Bu kwumlarin, difer tam mitkelle! bir E:éﬂq;_pd‘&ﬁ;.éiﬂl}(li:ﬁ.i‘l kar paylan igtirak Kazanc olarak
karumlar vergisinden istisnadir (KVKE madfﬂil\iﬂwl} Ancak, istirak kazapo istisnasi,
yatrm fon ve ortakbklanndan ahna “kkdhpa}ldriu;,m " pegerti degildir. Bu nedenle,
eyrimentul yamm fon ve ortakliklart dihil olnrak ';ﬂzéi;e vatmm fon ve ertukliklanndan
aljhan kar paylanmn kurum kazancina dabil &ditirek kurumlar vergisine tabi tuluimasi
gqrré}(mektud& Kurin . :‘vcrgisi mateahina dahil edilen bu kar paylan igin, dagom yapan
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yaiirim fon ve ortakhif bilnyes,nde ddenmiy olan very, aliman kar payina isabel eltifi tutarda,
viflik bevannmamedc hesaplanan kurumtar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, madde 34/2).

Mahsup edilecek hu vergi yatim fon veya ortakligindan ahnan net kar paymm gegerkl kesint
oram kutlamlarak hriitleslirilmesi surativle hesaplanmalidir.,

2.4 Diger Dar Miikellef Kurumiar

IFisse senetlerini Tirkive'de bir isyeri veya daimi temsileisi vasntasiyla olmaksizin elinde
butunduran dar miikellel kununtara yaplan kar payr édemeleri, tam miikellef gergek kigilere
ddenen kar pavlarna iliskin yamlan agiklamalar gergevesinde tevkifal uygulamasina kenu
. olucaktir. Menkul sermaye. irattan. fizerinden. tevkif suretivle ahooug vergiler, dar mikellet
kurumlar agismdan nikai vergi olup (KVK. Md. 30/9). vergisi tevkif yoluyla alinmamu
menkul sermaye iratlanmin beyan voluyla vergilendirilmesi gerekimek ledir.

2.5 Vergi Tevkifatimin ihraggl tarafindan kesilmesi zorunluluguna iligkin agiklama

Vergi mevzuat wyarinca 01.01.2006-31.12.2015 doneminde hisse senetlerinin  elden
wkarimas karsihipnda elde edilen kazangtar igin tevkifat bankalar, aract kurumlaea veyva
saklamar kuruluglarca, hisse senedi kar paylai igin tevkifat ise Sirket tarafindan yapilacakur.

12, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asaindaki belgeler $erifAli Mahallesi Bager Sokak No:dd Umraniye/Tstanbul adresindeki
ihraggmun merkezi ve bagvaru yerler ile ihrageuun internet sitesi (www.san-el.com} ile
Kamuvn Aydmlatma Platformu’nda {kap.gov.ir) tasamuf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadr:

Sermaye piyasast araci notunda ver alan bilgilerin dayanaging olugturan her tirlit rapor ya da
belge ile deferleme ve gériisler {dederleme, uzman, faalivet ve bafamsiz denctim raporlan ile
yelkili kurilustarca havartanan raporlar, esas sézlestne, vb.}
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