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HALKA ARZ FiYATININ BELiRLENI\_I_IESiNDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARIN GERCEKLESME DUZEYI HAKKINDA RAPOR

26.11.2014

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1I-128.1 nolu Pay Tebligi’nin 29/5 maddesi uyarinca
hazirlanmis olup, izahname ekinde yayinlanan fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin
gerceklesme diizeyi hakkinda bilgileri icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 no.lu Pay Tebligi’nin 29/5. maddesi uyarinca, halka arz
fiyatinin belirlenmesi ile ilgili olarak , sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasinin miiteakip on is giinii
icerisinde, denetimden sorumlu komite tarafindan halka arz fiyatinin belirlenmesinden esas
alian varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi. Ger¢eklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlanmasi ve s6z konusu raporun sirket internet sitesinde ve
KAP’ta yayinlanmasi gerekmektedir. Sirketimiz denetim komitesi liye eksikligi nedeniyle rapor
yayint
Sirketmiz paylarinin halka arz fiyat1 belirlenmesinde 2013 ve 2014 yili i¢in gegerli varsayimlar
asagidaki sekildedir:
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SAN-EL  (binTL) 2013T 20147 *2014/3T
Net Satislar 40.766,32 53.857,13 40.392.847
Briit Kar 8.589,08 9.586,57 7.189.927
Briit Kar Marji 21,07% 17,80%
Faaliyet Kari 5.188,00 6.400,41 4.800.307
Faal. Kar Marji 12,73% 11,88%
Amortisman 279,35 557,35 418.012
FAVOK 5.567,35 6.957,77 5.218.319
FAVOK Marji 13,66% 12,92%
Net Kar 4.124,46 5.120,33 3.840.247
Net Kar Mariji 10,12% 9,51%

*2014/3 donemi tahmini tutarlar1 2014 donemi tahmin tutarlarinin 3/4’i olarak hesaplanmigtir

31.12.2013 ve 30.09.2014 tarihleri itibariyle sirketimizin yukarida yer alan tahminlerin
gerceklesme diizeyleri asagida yer almaktadir.

SAN-EL 2013 TL 2014/3 TL
Net Satiglar 35.459.042 33.598.518
Brit Kar 8.612.572 6.102.267
Briit Kar Marji 24,30% 18,2%
Faaliyet Kari 4.170.201 2.672.710
Faal. Kar Marji 11,80% 0,08%
Amortisman 307,119 186.822
FAVOK 4.477.320 2.859.532
FAVOK Marji 12,60% 8,51%
Net Kar 3.779.026 2.681.332
Net Kar Marji 10,60% 0,08%

Yukaridaki veriler incelendiginde sirketimizin 2013 yihi fili net satis geliri ongoriilen gelirin
altinda 5.307.000 TL altinda gerceklestigi ayn1 sekilde faaliyet kar1 ve net kar tutarlarinin
ongoriilen tutarlarin altinda olustugu goriilmektedir, buna karsin brut kar marj1 6ngériilen oranin
tizerinde gergeklesmis olup faaliyet kar marj1 6ngoriilen orana yakin net kar marjinin ise
ongoriilen orandan yiiksek oldugu goriilmektedir.

Sirketimizin projeksiyon taahhiitnamesinde yer alan projelerden 2014 yilina sarkan isler
hakkinda bilgi agagidadir.
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Proje Ad1 2013 Y1li Projeksiyon Tutart | 2013 Y1l Gergeklesen Tutar
DSI KKTC Tarafli Kara 3.645.000TL Yoktur-Proje imalatina 2014
Yapilar yilinda baglanmistir.

Calik Enerji Tiirkmenistan 3.320.000TL Yoktur-Proje imalatina 2014
Branch OG Kompanzasyon yilinda baglanmistir.

Sistemi

TOPLAM 6.965.000TL

S6z konusu iki projeden DSI KKTC Tarafli Kara Yapilari isi tamamlanmis olup faturasi kesilmis
ikinci proje olan Calik Enerji Tiirkmenistan Branch OG Kompanzasyon Sistem isi ise
%850raninda tamamlanmis olup teslim edilen islere dair kismi faturalama yapilmstir.

Sirketimizin 2014/3 déneminin fiili sonuglar projeksiyonla karsilastirildiginda ise 2014 yili
projeksiyon tutarlarinin 3/4 ‘i ilizerinden yapilan degerlendirmede net satis gelirinin projeksiyon
tutarinin %83,17 oranina ulastig1 goriilmektedir. Bu ¢ercevede briit kar orani projeksiyonda
tahmin edilen oranin iizerinde olusmustur, faaliyet kar oran1 ve net kar oran1 projeksiyondan
belirlenen oranlarin altinda makul 6l¢iilerde olusmustur.

Sirketin 2014/3 fiili tutar sonug¢larinin beklentilerin altinda kalmasinin nedeni piyasalarda
goriilen durgunluk ve bazi miisterilerin projelerini ileri tarihe atmalarindan kaynaklanmaktadir.
Ayrica sirketin projelerinin yillara yaygin islerden olusmasi nedeniyle 2015 yilina sarkmasi
ongoriilen ve halen devam eden projeleri bulunmaktadir.

Saygilarimizla,

Y onetim Kurulu Bagkani
Bahadir YALCIN
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