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HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARIN GERGEKLESME DUZEYi HAKKINDA RAPOR

11.03.2015

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi’nin 29/5 maddesi uyarinca
hazirlanmig olup, izahname ekinde yayinlanan fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin
gergeklesme diizeyi hakkinda bilgileri igermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 no.lu Pay Tebligi’nin 29/5, maddesi uyarinca, halka arz
fiyatinin belirlenmesi ile ilgili olarak , sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki y1l boyunca finansal tablolarimin kamuya agiklanmasinin miiteakip on is giinii
igerisinde, denetimden sorumlu komite tarafindan halka arz fiyaumn belirlenmesinden esas
alinan varsayimlarin gergeklesip gergeklesmedigi. Gergeklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlanmas: ve s6z konusu raporun sirket internet sitesinde ve
KAP’ta yayinlanmasi gerekmektedir.

Sirketmiz paylarinin halka arz fiyat belirlenmesinde 2013 ve 2014 yili igin gecerli varsayimlar
asagidaki sekildedir:
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SAN-EL  (binTL) 20137 20147

Net Satiglar 40.766,32 53.857,13
Brit Kar 8.589,08 9.586,57
Brit Kar Marjt 21,07% 17,80%
Faaliyet Kan 5.188,00 6.400,41
Faal. Kar Marji 12,73% 11,88%
Amortisman 279,35 557,35
FAVOK 5.567,35 6.957,77
FAVOK Marji 13,66% 12,92%
Net Kar 4.124,46 5.120,33
Net Kar Marji 10,12% 9,51%

31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle girketimizin yukarida yer alan tahminlerin

gergeklesme diizeyleri asagida yer almaktadir.

SAN-EL 2013 TL 2014/4 TL
Net Satiglar 35.459.042 45,096.493
Brit Kar 8.612.572 8.343.866
Brit Kar Mariji 24,30% 13,5%
Faaliyet Kan 4.170.201 3.571.183
Fool. Kar Marji 11,80% 7.9%
Amortisman 307,118 63.669
FAVOK 4.477.320 3.634.852
FAVOK Marji 12,60% 8.06%
Net Kar 3.779.026 2.867.580
Net Kar Marji 10,60% 6.35%

Yukandaki veriler incelendiginde sirketimizin 2014 y1ili fili net saug geliri 6ngdriilen gelirin
altinda 8.760.637 TL eksik gergeklestigi aym sekilde faaliyet kan ve net kar tutarlanmn
ongdriilen tutarlarin altinda olustugu goriilmektedir, sirketimizin brut kar oram, faaliyet kar oram
ve net kar oranlarinda da azalma s6z konusudur.

Sirketimizin 2014/4 doneminin fiili sonuglan projeksiyonla kargilastinldiginda ise 2014 yih
projeksiyon tutarlan {izerinden yapilan degerlendirmede net satig gelirinin projeksiyon tutarinin
%83,7 oranina ulasuf goriilmektedir. Bu gergevede projeksivona gore briit kar orani %3873
faaliyet kar orani %55,8 net kar oram %56 diizeyinde gergeklesmigtir
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Sirketin 2014 fiili tutar sonuglarimn beklentilerin alunda kalmasimin nedeni piyasalarda goriilen
durgunluk ve bazi miisterilerin projelerini ileri tarihe atmalarindan kaynaklanmaktadir. Ayrica
sirketin projelerinin yillara yaygin iglerden olusmas: nedeniyle 2015 yilina sarkmasi 6ngériilen
ve halen devam eden projeleri bulunmaktadir.

Saygilanmizla,
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ugur Pekyildiz Fatih Karacanik
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