SHAN'TE.I' San-El Miihendislik Tic A.S
. MUHENDISLIK |

SAN-EL MUHENDISLIK ELEKTRIK TiCARET
ANONIM SIRKETI

HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARIN GERCEKLESME DUZEYi HAKKINDA RAPOR

10.11.2015

Bu Rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi’nin 29/5 maddesi uyarinca
hazirlanmis olup, izahname ekinde yayinlanan fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin
gerceklesme diizeyi hakkinda bilgileri icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 no.lu Pay Tebligi’nin 29/5. maddesi uyarinca, halka arz
fiyatinin belirlenmesi ile ilgili olarak, sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca finansal tablolarimin kamuya agiklanmasinin miiteakip on is giinii
icerisinde, denetimden sorumlu komite tarafindan halka arz fiyatinin belirlenmesinden esas
alman varsayimmlarin gerceklesip gergceklesmedigi, ger¢ceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlanmasi ve s6z konusu raporun sirket internet sitesinde ve
KAP’ta yaymlanmasi gerekmektedir.

Sirketmiz paylariim halka arz fiyat: belirlenmesinde 2013 - 2014 ve 2015 yillar igin gegerli
varsayimlar agagidaki sekildedir:
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SAN-EL  (bin TL) 2013T 2014T 2015T 2015/3T*

Net Satiglar 40.766,32 53.857,13 63.820,69 47.865,52
Briit Kar 8.589,08 9.586,57 11.040,98 8.280,74
Briit Kar Marji 21,07% 17,80% 17,30% 17,30%
Faaliyet Kar1 5.188,00 6.400,41 7.384,05 5.538,04
Faal. Kar Marji 12,73% 11,88% 11,57% 11,57%
Amortisman 279,35 557,35 574,35 430,76
FAVOK 5.567,35 6.957,77 7.958,41 5.968,81
FAVOK Marji 13,66% 12,92% 12,47% 12,47%
Net Kar 4.124,46 5.120,33 5.907,24 4.430,43
Net Kar Marji 10,12% 9,51% 9,26% 9,26%

* 2015/3 tahmini degerleri, 2015 tahmini degerleri % oraminda dikkate alinmak suretiyle hesaplanmistir.

31.12.2013 - 31.12.2014 ve 30.09.2015 tarihleri itibariyle Sirketimizin yukarida yer alan
tahminlerin gergceklesme diizeyleri asagida yer almaktadir.

SAN-EL  (binTL) 2013 TL 2014 TL 2015/3 TL
Net Satiglar 35.459,04 45.096,5 36.212,16
Briit Kar 8.612,57 8.343,9 4.071,95
Briit Kar Marji 24,30% 18,5% 11,24%
Faaliyet Kar1 4.170,2 3.571,18 161,90
Faal Kar Marji 11,80% 7.9% 0.45%
Amortisman 307,12 63,7 20,21
FAVOK 4.477,32 3.634,85 182,11
FAVOK Marjt 12,60% 8,06% 0.5
Net Kar 3.779,03 2.867,6 413,23
Net Kar Marji 10,60% 6,35% 1,14%

Yukarida yer alan veriler degerlendirildiginde; sirketin 2015 yil1 9 aylik fiili net satis gelirinin
36.212.159.-TL olarak gergeklestigi, 2015 yili tamami i¢in 6ngoriilen gelir olan 63.820,690.-
TL’nin 3/4'i dikkate alindiginda bulunan tutar olan 47.865,518.-TL nin 11.653.359.-TL altinda
kalarak 36.212.159.-TL seviyesinde gergeklestigi goriilmektedir.

Cari y1l 9 aylik fiili sonuglar projeksiyon ile karsilastirildiginda hedef gergeklesme orani net
satislar bazinda %76, briit kar marji bazinda ise %49 olmustur. Diger taraftan, ekonomide
yasanan genel durgunluk nedeniyle 4.430.430.-TL olan net kar hedefine ulagilamamis ve
413.228.-TL kar elde edilebilmistir.

Sirketin satig gelirleri ve karliliginin hedeflenen rakamlarin gerisinde kalmasinin en 6nemli
nedeni siyasi belirsizlik paralelinde piyasalarda goriilen durgunluk ve déviz kurlarinda meydana
gelen yukari yonlii dalgalanmanin yarattig1 fiyat istikrarsizligi olarak goze carpmaktadir.
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Onceki raporlarimizda da belirtildigi iizere, firmanin agirlikli olarak ihracat yaptig1 Iran, Irak,
Suriye ve Misir gibiiilkelerde meydana gelen i¢ karisiliklar bolgede ticaret yapmayi zorlastirmis
ve firmanin s6z konusu ilkeler ile olan ticari iliskilerinin 6nemli Ol¢iide azalmasma neden
olmustur. Dolayisi ile 6ngoriilen ihracat gelirlerinin bir kismindan mahrum kalinmistir. Diger
taraftan durgun piyasanin yarattifi yogun rekabet ortami karliliklarin da onemli Olgiide
diismesine neden olmustur.

Secim silirecinin sonlanmasi ve tek parti hiikiimeti ile olusmast beklenen giliven ortaminin
piyasalara getirecegi rahatlik, kamu yatirimlar1 ile birlikte 6zel sektdr yatirimlarinin da hiz
kazanmasi, ingaat taahhiit sektOriiniin yeniden biiylimeye baslamasi paralelinde sirketin is
hacminin ve karliigmin artmasi beklenmektedir. Hedeflenen is hacmi ve karlilik oranlarinin
yilin geri kalan kisminda saglanabilmesi i¢in azami caba sarfedilmekte olup, 2015 yili
projeksiyon hedeflerinin gergeklestirilmesi saglanmaya galisilacaktir.

Saygilarimizla,
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ugur Pekyildiz Fatih Karacanik

SAN-EL Muhendislik A.§

GE Industrial Solutions Partner
Serif Ali Mah Bager Sok No:44  UMRANIYE - ISTANBUL - TURKIYE
TELEFON : (90) 216 415 22 45 (pbx) ~ FAKS : (90) 216 415 23 58

Sayfa3/3




