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SAN-EL MUHENDISLIK ELEKTRIK TAAHHUT SANAYIi ve TICARET A.S ve BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2019 ve 31 ARALIK 2018 TARIHLERINDE SONA EREN DONEM AiT KONSOLIDE FINANSAL

DURUM TABLOSU

(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

VARLIKLAR Ref. 31 Mart 2019 31 Arahlik 2018
Donen Varhklar 40.278.098 32.073.153
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 3.854.031 3.515.275
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 15.257.534 13.109.944
-fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 - -
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 15.257.534 13.109.944
Diger Alacaklar 9.798.617 5.325.720
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5 1.772.584 4.353.103
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 8.026.033 972.617
Stoklar 11 9.147.659 8.528.998
Pesin Odenmis Giderler 12 382.592 30.079
-iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
-Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 382.592 30.079
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 26 92.074 66.837
Diger Donen Varliklar 19 1.745.591 1.496.300
Duran Varhklar 17.010.675 9.128.691
Finansal Yatirimlar 7 149.700 5.154.352
Maddi Duran Varliklar 14 8.990.966 69.217
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 4.812.738 12.049
-Serefiye 4.598.253 -
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 214.485 12.049
Pesin Odenmis Giderler 12 110 -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Duran Varliklar 26 320.271 320.271
Ertelenmis Vergi Varligi 26 2.736.890 3.572.802
Diger Duran Varliklar 19 - -
TOPLAM VARLIKLAR 57.288.773 41.201.844

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SAN-EL MUHENDISLiK ELEKTRIK TAAHHUT SANAYIi ve TICARET A.S ve BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2019 ve 31 ARALIK 2018 TARIHLERINDE SONA EREN DONEM AiT KONSOLIDE FINANSAL

DURUM TABLOSU
(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
KAYNAKLAR Ref. 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 33.158.659 19.746.160
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 - 1.234.258
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 2.452.833 423.266
Ticari Borglar 17.115.400 15.400.703
-iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 5 - -
-iligskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 17.115.400 15.400.703
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 1.226.442 284.801
Diger Borglar 9.225.367 1.141.196
-iligkili Taraflara Diger Borglar 5 6.675.572 1.100.845
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 2.549.795 40.351
Ertelenmis Gelirler 12 2.876.775 1.238.036
Doénem Kart Vergi Yikiimliligi 26 76.537 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 185.305 23.900
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 17 161.405 -
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 23.900 23.900
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.981.645 4.446.441
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 8 1.532.922 1.639.118
Diger Borglar 10 50.336 -
-iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 50.336 -
Ertelenmis Gelirler 12 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 364.769 12.418
-Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 17 364.769 12.418
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 17 - -
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 26 2.033.618 2.794.905
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 19 - -
OZKAYNAKLAR 20.148.469 17.009.243
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 17.146.405 17.009.243
Odenmis Sermaye 20 13.225.000 13.225.000
Paylara {liskin Primler 20 6.546.024 6.546.024
Kar veya Zarqrda Yemder} Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 1.967.795 8.739
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / (Kayiplart) 1.967.795 8.739
--Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar1 (Azaliglarn) 20 1.976.067 -
--Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar 20 (8.272) 8.739
(Kayiplar)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger 20 i i
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20 1.016.175 922.927
Gegmis Yillar Kary/Zarar (-) 20 (3.930.413) 796.530
Net Dénem Kari/Zarart (-) (1.678.176) (4.489.977)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.002.064 -
TOPLAM KAYNAKLAR 57.288.773 41.201.844

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SAN-EL MUHENDISLIiK ELEKTRIK TAAHHUT SANAYIi ve TICARET A.S ve BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2019 ve 31 MART 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Dipnot
Ref 01.01- 01.01-

Kar Ve Zarar Tablosu ' 31.03.2019 31.03.2018
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 21 3.268.522 12.334.748
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (2.243.519) (10.835.321)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 1.025.003 1.499.427
Genel Yonetim Giderleri (-) (790.388) (739.372)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) (131.949) (559.646)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 2.204.530 2.318.082
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (1.955.033) (2.051.951)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarar (-) 352.163 466.540
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 157.110 100.797
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 (1.832.349) -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kir1/Zarar1 (1.323.076) 567.337
Finansman Gelirleri 24 25.016 247.383
Finansman Giderleri (-) 25 (240.951) (565.522)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/Zaran (1.539.011) 249.198
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) 190.392 (8.080)
- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) 26 (34.749) -
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 26 225.141 (8.080)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéari/Zarari (1.348.619) 241.118
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/Zarari (-) - -
Dénem Kary/Zarari (1.348.619) 241.118
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 329.557 -
Ana Ortakhik Paylari (1.678.176) 241.118
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang¢ (Zarar) 27 (0,102) 0,018
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazanc¢ (Zarar) - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéari/Zarari (1.348.619) 241.118
Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (1.160) (2.442)
- Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplarr) 23 (1.450) (3.053)
- Tal.nmle}nimls Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢lim Kazanglari/Kayiplart 2 290 611
Vergi Etkisi
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir / Gider _ (1.160) (2.442)
Toplam Kapsamh Gelir _ (1.349.779) 238.676

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi: (1.349.779) 238.676

- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 316.873 -

- Ana Ortaklik Paylari (1.666.652) 238.676

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SAN-EL MUHENDISLIK ELEKTRIK TAAHHUT SANAYI ve TICARET A.S ve BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS
31 MART 2019 ve 31 MART 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIiDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Kér veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler veya Giderler
Maddi Kardan Kontrol
Dipnot | Odenmis Pg){lal:a Tammlaflmls Fa):da Duran Ayrilan | Geemis Yil Kar Donem Net | Ana Ortakllg_a Giicii
Ref Sermaye Iliskin Planlar1 Yeniden Olgiim Varhk Kisitlanmz / Zararlar (-) Kan Ait Olmavan Toplam
' y Primler KazanclaryKayiplar: Yeniden $ /Zaran (-) Ozkaynaklar Y
- Yedekler Paylar
Degerleme
01 Ocak 2018 Bakiyesi 20 13.225.000 6.546.024 9.899 922.927 1.526.729 52.155 22.282.734 22.282.734
Transferler - - - - 52.155 (52.155) - -
Toplam kapsamli gelir - - (2.442) - - 241.118 238.676 238.676
31 Mart 2018 bakiyesi 20 13.225.000 6.546.024 7.457 - 922.927 1.578.884 241.118 22.521.410 22.521.410
01 Ocak 2019 Bakiyesi 20 13.225.000 6.546.024 8.739 - 922.927 796.530  (4.489.977) 17.009.243 17.009.243
Transferler - - - - (4.489.977) 4.489.977 - -
Bagh Ortaklik Edinimi - - - 1976.067 93.248 (236.966) ; 1832349 2685191 4,517,540
veya Elden Cikarilmasi
Toplam kapsamli gelir - - (17.011) - - (1.678.176) (1.695.187) 316.873 (1.378.314)
31 Mart 2019 bakiyesi 20 13.225.000 6.546.024 (8.272) 1.976.067 1.016.175 (3.930.413)  (1.678.176) 17.146.405 3.002.064 20.148.469

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SAN-EL MUHENDISLIK ELEKTRIK TAAHHUT SANAYI ve TICARET A.S ve BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2019 ve 31 MART 2018 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS

TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade dilmigtir).

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI Dipnot _ 01.01-31.03.2019  01.01-31.03.2018
Ref.
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI j 1.023.405 (1.465.071)
Doénem Kari (Zarar) (1.348.619) 241.118
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart) (1.348.619) 241.118
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (87.707) (219.054)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 14-15 161.599 52.853
Deger Diisiikliigii (Iptali) fle Tlgili Diizeltmeler (179.483) (25.711)
Alacaklarda Deger Diisiikligii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 9 (179.483) (25.711)
Karsihiklar ile ilgili Diizeltmeler 14.071 (511)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 17 14.071 (511)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri fle lgili Diizeltmeler 149.506 (102.953)
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 9 63.010 (102.953)
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 9 86.496 -
Vergi (Geliri) Gideri le Tlgili Diizeltmeler 26 (233.400) (127.862)
Dgran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili 14-15 ) (14.870)
Diizeltmeler
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 2.532.744 (1.632.951)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) - -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 2.409.223 999.956
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 -
lLliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 2.409.223 999.956
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (1.900.330) (675.248)
[liskili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 5 4.143.877 (7.709)
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 10 (6.044.207) (667.539)
Devam Eden Insaat, Taahhiit veya Hizmet Sozlesmelerinden Alacaklardaki (Artis) Azalis 5 (180.029) (3.684.392)
Stoklardaki Azahslar (Artislar) le flgili Diizeltmeler 11 (521.245) (5.446.585)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 12 (306.590) (1.131.754)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (3.157.757) 8.403.863
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 5 (531.085) -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9 (2.626.672) 8.403.863
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 18 278.735 232.666
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler 4.458.308 22.691
lliskili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) 5 3.850.679 -
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalig) 10 607.629 22.691
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 12 1.599.648 229.741
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (147.219) (583.889)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 19 (147.219) (583.889)
Faaliyetlerle Igili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalig) 19 - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 1.096.418 (1.610.887)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 26 (73.013) 145.816
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI (12.049) (366.811)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1415 - 27.535
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan Nakit Cikislar 1415 (12.049) (394.346)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMI (672.600) 1.474.570
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 8 - 1.474.570
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 8 (672.600) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 338,756 (357.312)
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) ’ ’
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 6 338.756 (357.312)
Donem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 3.515.275 5.318.168
Doénem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 3.854.031 4.960.856

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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SAN-EL MUHENDISLIiK ELEKTRIK TAAHHUT SAN. TiC. A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$

31 MART 2019 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

San-el Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) eski adiyla San-el Miihendislik
Elektrik Taahhiit Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi olarak 04.05.2005 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket 14.01.2013 tarihinde nevi degisikligine giderek Limited Sirketten Anonim Sirkete donligmiis olup
yeni ticaret unvani San-el Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. olmustur. S6z konusu nevi
degisikligi 18 Ocak 2013 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (TTSG) tescil ve ilan olmustur.

Sirketin faaliyet konusu orta gerilim ve alcak gerilim kompanzasyon ve harmonik filtre sistemlerinin
projelendirmesi, tasarimi ve tesisi, orta gerilim ve alcak gerilim kompanzasyon ve harmonik filtre
driinlerinin komponent bazinda satigi, iletim ve dagitim sebekelerinde enerji kalitesinin analizi ve
raporlama hizmetleridir. Sirket bu amagla elektrik taahhiit isleri yapmakta, elektrik mithendisligi hizmetleri
sunmaktadir. Ayrica Sirket, anahtar teslimi elektrik taahhiit isleri alaninda faaliyet gostermektedir. Sirket
elektrik taahhiit isleri kapsaminda; projelendirme, orta gerilim, algcak gerilim elektrik tesisat hizmetleri
vermektedir.

Sirket’in paylar1 25.11.2013 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

04.03.2019 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Sirket’in yonetim merkezi Salacak Mahalesi Salacak Iskele
Caddesi No:22 Uskiidar/Istanbul’ dur. Sirketin eski adresi Ferhatpasa Mahallesi Maresal Fevzi Cakmak
Caddesi N 30/3 Atasehir-Istanbul adresinedir.

02 Kasim 2018 tarih ve 17 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile Sirketin Merkez Mah. ilim Caddesi 121 Sokak
No:2 Alemdag Cekmekdy/Istanbul’da bulunan iiretim tesisi azalan talep ve artan maliyetler nedeniyle
kapatilmistir. Elektrik Taahhiit projeleri mevcut haliyle devam ettirilmesine karar verilmistir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle 13.225.000 TL (31.12.2018: 13.225.000 TL) olan Sirket sermayesinin
%99,16’s1 halka agiktir. (Not 23).

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Sermaye Yapisi 31 Mart 2019 g:y‘f‘t“}/‘o'; 31 Aralik 2018 1?;;:‘}‘01/‘01;
Bahadir Yal¢in - - - -
Serkan Dingbasg - - - -
A-res Yenilenebilir Enerji Yatirimlar 103.500 0,78% 103.500 0,78%
Ticaret A.S.

Rana Yildirim 778.301 5,89% 778.301 5,89%
Halka arz pay1 12.343.199 93,33% 12.343.199 93,33%
Odenmis Sermaye 13.225.000 100,00% 13.225.000 100,00%

Sirket sermayesi her biri 1 TL kiymetinde 13.225.000 adet hisseye ayrilmistir. 13.225.000 adet hissenin
103.500 adedi A grubu, geri kalan 13.121.500 adedi ise B grubu hisselerden olugsmaktadir. (31.12.2017:
Sirket sermayesi her biri 1 TL kiymetinde 13.225.000 adet hisseye ayrilmustir. 11.500.000 adet hissenin
103.500 adedi A grubu, geri kalan 13.121.500 adedi ise B grubu hisselerden olusmaktadir.)
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devam)

A grubu imtiyazli paylarin devrinde diger A grubu pay sahiplerinin 6n alim hakki mevcuttur. Sirket kayith
sermaye sistemine tabi olup, 2013-2017 yillar1 arasinda kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL’dir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 6.1nc1 maddesine gére A grubu paylarin yonetim
kurulu iiye sayisinin yarisimi Genel Kurulda aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Halka arz edilen B
grubu paylara ait herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

02 Kasim 2018 tarihinde Serkan Dingbas ve Bahadir Yalcin sahip olduklar1 103.500 adet A grubu hisseyi
Ares Yenilenebilir Enerji Yatirimlar1 Ticaret A.S. firmasina devretmislerdir.

Sirket’in 31 Mart 2019 y1l1 ortalama personel sayis1 13 kisi olup ( 31.12.2018: 68) kisidir.
Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibartyla mali tablolarini konsolide olarak hazirlamaya baglamistir.
Bagh Ortaklik Gokmedrese Saghk Hizmetleri A.S.

20.02.2019 tarih 2019/05 sayil1 Yonetim Kurulu Karari ile Sirketin iligkili tarafi Sas Grup Saglik A.S.' nin
%100 sahibi oldugu Gokmedrese Saglik Hizmetleri A.S.'nin, 6.000.000 TL Sermayesini olusturan paylarin
tamaminin Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda tespit edilen 8.154.596
TL deger lzerinden yapilan pazarlik neticesinde 8.000.000 TL bedelle %100’liniin alinmasina karar
verilmistir.

Bagh Ortakhk Gokmedrese Ozel Cinar Saghk Hizmetleri A.S

Sirket 09 Kasim 2018 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, %32,44°1i Abdurrahman Yildirim’a %25°i Sena
Yildiim'a ait olan Ozel Cimar Saglik Hizmetleri A.S hisselerini satin almak igin karar almustir. Bizim
Menkul Degerler A.S. tarafindan diizenlenen 30.11.2018 tarihli degerleme raporunda Ozel Ciar Saglik
Hizmetleri A.S’nin. degeri 8.973.456 TL olarak belirlenmistir. Sirket s6z konusu degerleme raporunu esas
alarak Ozel Cinar Saglik Hizmetleri A.$’nin hisselerinin %57,44’iine isabet eden kismu 5.154.352 TL
bedelle satin almustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Mart 2019 tarihli finansal tablolar Sirket yonetimi tarafindan 10 May1s 2019 tarihinde onaylanmistir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1.Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket, muhasebe kayitlarimi Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir. flisikteki
donem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR( devami)
2.1.1.Uygulanan Muhasebe Standartlari (devam)

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari“n / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Konsolide olmayan finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore Sirket’in durumunu
layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Sirket, 31 Mart 2019 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin
Tiirkiye Muhasebe Standardi No: 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir. Ara
donem Ozet finansal tablolar yillik finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalar
icermez ve Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolar ile birlikte okunmasi
gerekir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikkler ile sarta bagl varlik ve
yiikiimliiliklere iliskin agiklayici notlarn etkileyecek belirli varsayimlarin ve Onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasimi gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir. Karmasik
ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tizerinde 6nemli etkisi
bulunabilir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyle sona eren dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve dnemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Sirket’in faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
2.1.2. Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve onemli
farkliliklar agiklanir,

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari ve miisterek yonetime tabi isletmelerin
finansal tablolarint kapsar. Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslar1 asagidaki gibidir;

- Bagl ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagli ortakliklari veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iliskileri cercevesinde %50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
cogunlugunu se¢me hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol giicti ana ortaklik tarafindan bagl ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme giicii
ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagl ortakliklar, faaliyetleri tzerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontrolin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir. Bagli ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar: tutarliligin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar: ile uyumlu hale getirilmistir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR( devami)

- Bagli ortakliklarin finansal tablolart tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu
kapsamda bagl ortakliklarin kayitli degeri ile 6zkaynaklar: netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu hisselerin
kayitli degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklari ve gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar: ile birbirlerine
yapmis olduklart mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda, "Azinlik Paylari1" hesap grubu adiyla gosterilir.

Sirket’in konsolidasyona ait oranlar1 asagidaki gibidir;

Sirketin Sirketin

Sermayedeki Pay: Sermayedeki Pay1

(%) (%)

Ortakhgin Unvam 31.03.2019 31.12.2018
Gokmedrese Saghk Hizmetleri A.S. 100,00 -
Ozel Cinar Saghk Hizmetleri A.S 57,44 ]

2.1.3. Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast “TL” cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.4. Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasiimn gerekli olmadigmi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

2.1.5. Isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in o6nlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikkiimliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmustir.

2.1.6. Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller

disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
Ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR( devami)
2.1.7.TMS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki dénem finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete“de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmstir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu G6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

2.1.8. Yeni Muhasebe Standartlari ve Yorumlar

2.1.8.1. 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmast durumunda yatirnm amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siiflandirmalarla
ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin
‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir.
Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 “Hisse bazlh 6demeler” standardindaki degisiklikler

Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik
nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6lglim esaslarint ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir isverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle
yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen
0zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirmlar’daki degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”

Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlciilen finansal bir yilikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit
akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi1 anlamina gelmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR( devami)
2.1.8.Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin
yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir
O0demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

2.1.8.2. Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayilanms fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis standartlar ve degisiklikler

UFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”

Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardinin uygulanmasi
gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve
vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler agsagidaki degisiklikleri igermektedir:

e UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden olger.

e UFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6l¢gmez.

e UMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

e UMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR( devami)
2.1.8.Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler”

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:

¢ Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

e Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin finansal tablolara
almmasidir.
S6z konusu degisikliklerin ~ Sirketin  finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasim etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin
gelecekte bir degisiklik 6ngorilmemektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin ger¢ege uygun degeri tlizerinden Olguliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diigiilmektedir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildigi anda muhasebelestirilir:

» Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

» Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

* Gelir tutarimin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

« Islemle iliskili ekonomik faydalarin igletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

« Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.
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Hizmet sunumu

Hizmet sunum soOzlesmesinden elde edilen gelir, sozlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir.

So6zlesmenin tamamlanma agsamasi asagidaki sekilde belirlenir:

- Elektrik ve mekanik taahhiit isleri, tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Tamamlanma
asamasl, bilanco tarihi itibariyla gecen siirenin, taahhiidiin tamamlanmasi i¢in tahmin edilen toplam siireye
orani olarak belirlenir,

- Satilan mallarin fiyatlarina dahil edilen hizmet iicretleri, dnceki mal satislarinda saglanan hizmetlerin
sayisi goz Oniinde bulundurularak, satilan mallara iligkin sunulan hizmetin toplam maliyetine gore
muhasebelestirilir, ve

- Harcanan siireye bagli olan sozlesmelerden elde edilen gelir, ¢alisma saatleri ve dogrudan giderler
olustukga sozlesme ticretleri {izerinden muhasebelestirilir.

Sirket, “TMS 18 Hasilat” standardinin yerini alan “TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standardint1 1 Ocak 2018 tarihinden baslayarak uygulamistir. Bu kapsamda standardin ilk defa
uygulanmasinin geriye doniikk onemli bir etkisi olmadigindan, finansal tablolarindan herhangi bir
kiimiilatif etki yontemi diizeltmesi muhasebelestirmemistir.

Insaat sozlesmesi faaliyetleri

Insaat s6zlesmelerine iliskin sonuglarin giivenilir olarak tahmin edilememesi durumunda sézlesmeden elde
edilecek gelir, gergeklestirilen sozlesme giderlerinin tazmin edilebilir kismi kadar muhasebelestirilir.
Soézlesme giderleri olustuklarinda muhasebelestirilir.

Sozlesme hasilati, insaat sozlesmelerinin neticesinin giivenilir olarak tahmin edilebildigi ve s6zlesmenin
kar getirmesinin muhtemel oldugu durumlarda sézlesme donemi boyunca muhasebelestirilir. Toplam
sozlesme giderlerinin toplam s6zlesme hasilatini agmasinin muhtemel oldugu durumlarda, beklenen zarar
derhal gider olarak muhasebelestirilir. Sozlesmelerdeki degisiklikler, talep edilen 6demeler ve tesvik
O0demeleri miisterinin kabul ettigi oranda ve giivenilir olarak Slgiilebildikleri siirece sdzlesme gelirlerine
ilave edilir.

Bir insaat sozlesmesinin gelirinin giivenilir olarak tahmin edilebilecegi durumlarda, gelirler insaat
faaliyetinin bilango tarihindeki tamamlanma oranina gore kayit edilir. Tamamlanma orani, bilango tarihine
kadar olusan ingaat maliyetinin toplam tahmini maliyete oranlanmasina gore hesaplanir. Bu hesaplama,
tamamlanma oraninin gercege uygun bir bicimde hesaplanamadig durumlarda gecerli degildir.

Insaat sdzlesmesinin tutarindaki degisiklikler, ek alacak talepleri ve tesvik ddemeleri bu degisikliklerin
igveren tarafindan onaylanmasinin muhtemel olmasi ve ilgili gelirin glivenilir bir bigimde 6lgiilebilmesi
durumunda proje gelirlerine dahil edilir. insaat sézlesme maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt
iscilik giderleriyle, s6zlesme performansiyla ilgili olan endirekt is¢ilik, malzeme, tamirat ve amortisman
giderleri gibi dolayli maliyetleri kapsar. Satis ve genel yonetim giderleri olustuklar1 anda giderlestirilir.
Tamamlanmamis sdzlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin saptandigi dénemlerde
finansal tablolara kaydedilir. Is performansi, is sartlari, sdzlesme ceza karsiliklari ve nihai anlasma
diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler proje sonunda olusacak maliyet ve gelir
tutarlarinin revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara
yansitilir.
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Devam eden insaat soOzlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan hasilatin
faturalanmamis tutarini; devam eden ingaat sozlesmelerinden borglar ise konsolide finansal tablolara
yansitilan hasilati agan fatura tutarini gosterir.

Grup yonetimi, sozlesme kapsaminda olmayan dava konusu olabilecek tazminat kapsamindaki ek
alacaklar isveren ile s6z konusu ek alacak taleplerine iligkin miizakereler tahsilatin onaylanma sathasina
geldiginde ve yapilacak tahsilatlar glivenilir bir bigimde 6l¢iilebildiginde, gelir olarak kaydetmektedir.

Grup’un garanti kapsaminda tirlinleri bulunmamaktadir.
Faiz geliri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde Ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara almir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile
beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin
kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Finansal Araclar

Finansal araclar, bir isletmenin finansal varliklarin1 ve bir baska igletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya
sermaye araclarini arttiran anlagmalardir. Sirket, TFRS 9 uyarinca, 1 Ocak 2010’dan itibaren, finansal
varliklarin1 gercege uygun degeri ve itfa edilmis maliyeti {izerinden Slgiilenler olarak 2 kategoriye ayirmustir.
Bu siniflandirma, finansal varligin borg ya da sermaye yatirimi olup olmamasina gore degisir.

(a) itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen finansal varliklar

Bir finansal varlik, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varligin sdzlesme hiikiimlerinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akiglarina yol agmasi kosullari birlikte
saglanirsa “itfa edilmis maliyet {izerinden” siniflanir. Finansal varlikta sakli tiirevin icerigi, yatirimin nakit
akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz Gdemelerinin yapilmamasi ve ayri
muhasebelestirilmemesine gore dikkate alinmalidir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen ve finansal riskten korunma iliskisinin bir parcasi olmayan bir
finansal varliktan kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar, ilgili finansal varligin finansal durum tablosu dist
birakilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi1 sonucunda etkin faiz metodu kullanilarak kar veya zararda
muhasebelestirilir.

(b) Gergege uygun degeri iizerinden dlgiilen finansal varliklar

Yukaridaki 2 kistas saglanmadiginda bor¢lanma araci “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak” simiflanir. Sirket finansal yatirimlarini gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
Ol¢mektedir.

Diizenli olarak alip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim-satim
yapilan tarih, yonetimin varligi alim yada satim yapmay1 vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklardan dogan
nakit akim alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Sirket tiim risk ve getirilerini transfer
ettiginde, finansal varliklar defterlerden ¢ikarilir.
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[k kayda alinmas1 esnasinda, Sirket finansal varlig1 gercege uygun degerden dlger. Gergege uygun degeri
tizerinden Olciilen ve finansal riskten korunma iliskisinin pargasi olmayan bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang ve kayiplar, olustuklart donemde kar veya zararda muhasebelestirilir. Sirket sadece
yonetim modelinin degistirilmesi durumunda, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden
simiflamak zorundadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii
Itfa edilmis maliyet iizerinden gésterilen finansal varliklar

Sirket, bir ya da bir grup finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigin1 gosteren nesnel kanitlarin var olup
olmadigini her raporlama doneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik deger
diisiikliigiine ugrarsa, deger diisiikliiglinden kaynaklanan zarara, ancak deger diisiikliigiine iliskin varligin
ilk kayda alinmasindan sonra bir kayip olay1 ve bu kayip olayinin finansal varliklarin gelecege ait tahmini
nakit akiglar1 lizerinde bir etkisinin olduguna dair bir ya da daha fazla olayin sebep oldugu nesnel bir kanit
varsa katlanilir.

Sirket’in, deger diisiikliigii zararma iliskin tarafsiz kanitin1 géstermek amaciyla kullandigi bu kriter sunlart
icermektedir:
e Ihrag edenin veya taahhiit edenin énemli finansal sikint1 icinde olmast;
e Sozlesmenin ihlal edilmesi, 6rnegin faiz veya anapara ddemelerinin yerine getirilememesi veya
ihmal edilmesi;
e Bor¢lunun iginde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden Otiirii,
alacaklinin, bor¢luya, bagka kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalik tanimast;
e Bor¢lunun, iflas veya bagka tiir bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi ihtimalinin yiiksek
olmasi;
e Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi;
veya
e Portfoy icindeki her bir finansal varlik itibariyla tespiti miimkiin olmamakla birlikte, bir grup
finansal varligin ilk muhasebelestirilmelerinden itibaren anilan varliklarin gelecekteki tahmini
nakit akiglarinda 6l¢iilebilir bir azalis olduguna isaret eden gozlemlenebilir veri bulunmasi. Bu tiir
bir veri agagidakileri igerir:
o Portfoydeki borglularin 6deme durumlarinda olumsuz anlamda degisiklikler yasanmasi ve
o Portfoydeki varliklarin geri 6denmemesi ile iliskili bulunan ulusal veya yoresel ekonomik
kosullar

Sirket oncelikle, deger diisiikliigline iliskin tarafsiz gostergenin bulunup bulunmadigini degerlendirir.

Krediler ve alacaklar smifi i¢in zararm tutar1 varliklarm defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit
akislarinin finansal varliklarin orijinal efektif faiz oran1 kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki
fark ile olgiiliir. Varliklarin defter degeri diisiiriiliir ve meydana gelen zarar kar veya zarar tablosunda kayda
alinir. Eger bir kredi ya da vadeye kadar tutma amaciyla yapilan bir yatirim degisken faiz oranina sahipse,
deger diisiikliigli zararinin hesaplanmasinda kullanilacak olan indirgeme orani da sézlesmede belirlenmis
cari efektif faiz oramidir. Yararli bir yol olarak, Sirket deger diisiikliiglinli, gozlenebilir piyasa fiyatim
kullanarak bir aracin gercege uygun degerini temel alarak dlgebilir.
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Eger izleyen donemde, deger diisiikliigli zararinin miktar1 azalirsa ve bu azalis deger diigiikliigiiniin
anlagilmasindan sonra meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilirse (borglunun kredi notunda iyilestirme
olmasi gibi), daha 6nce kayda alinmig deger diisiikliigiiniin iptali konsolide kar veya zarar tablosunda kayda
almir,

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda aliir ve her raporlama doéneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da
kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz oranmi iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde
ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi
kalemdir. Verilen siparis avanslar ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar pesin 6denmis giderler olarak
siiflandirilir.
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Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi
icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi,
iiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel {iretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlari da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satig1 gergeklestirmek i¢in yiliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net ger¢eklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde
artts oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihgi iptal edilir. Iptal edilen tutar
onceden ayrilan deger diisiikliigii tutart ile sinirlidir (Not 12).

Sirket, stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda hareketli ortalama maliyet yontemini kullanmaktadir.
Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarmma kiraya verilmek
(gayrimenkuller digindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar gercevesinde kullanilmak iizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngdriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklart dénemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhiga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali émriin kira
sOzlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydal
Omiirleri lizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 16).
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Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda
belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden
varsa deger diisiikligii kaybi diistilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar,
diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda
amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil
gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi Duran Varhk Faydah Omiir Faydah Omiir
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Makine ve techizat 3-10 y1l 3-10 y1l
Tasit araglart 5-10 yil Syil
Demirbaglar 3-15y1l 3-15y1l
Ozel maliyetler 5-10 y1l 5-10 y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilim

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco digi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar,
varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilan¢o) disina alindig1 zaman kér veya zararda
muhasebelestirilir.
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Maddi Olmayan Duran Varhk Faydal Omiir Faydali Omiir
31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Haklar 10-15 y1l 10-15 y1l

Diger maddi olmayan varliklar 3-10 y1l 3-10 y1l

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger disiikligii
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasiin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmasi1 durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Borg¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satigsa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilir. Diger tim
borglanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilir. Sirket ydnetimi tarafindan
bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilmemekte olup donem kar ve zarari ile iliskilendirilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi
olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirast’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Slgililen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,
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- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Pay Basina Kazang- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazan¢

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; stirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar1 ise, silirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman
agirlikl ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya
seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 31).

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, bilanco tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in onaylandig1 tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmustir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 34).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yikiimliiliik tutarmin giivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercekci tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.
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Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Cilinkii yiikiimliiligiin yerine getirilmesi
icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutar
yeterince giivenilir olarak oOlclilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmalar1 ihtimali ¢ok wuzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliliiklerini finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirket’te gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan
varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girisi
kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarimin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {ig¢iincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.

Iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar: bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da
- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak {izere);
- Sirket {lizerinde Onemli etkisinin olmasini saglayacak paymnin olmasi; veya Sirket ilizerinde ortak
kontrole sahip olmasi;

i) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

iii)Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi;

V)Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast,
vi)Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

vii)Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.
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Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 6).

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirketin uymakla yilikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda ger¢ege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iligkin devlet bagislar1, karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarl
bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklara iligkin devlet bagislari, ertelenmis devlet
bagislart olarak cari olmayan borglar altinda siniflandirilir ve faydali Omiirleri iizerinden dogrusal
amortisman uygulanarak kar veya zarar tablosuna alacak kaydedilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karimin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir.

Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyle yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikkiimliilligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarn tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yukimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarn ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliliikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagsmig veya dnemli 6lglide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmast sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alnir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta
bagh borclarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar

Kidem tazminati karsihg, Sirket’in Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yikiimliliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de
gecerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin
feshedilmesi diginda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her
personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yikimlidir. Tammlanmis sosyal yardim
yikiimliligiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik ongoriilen yiikiimlilik yontemi kullanilarak
hesaplanir. Ttim aktiieryal karlar/ zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 20).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR( devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim1 gosterir. Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran
varlik yatinmlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansal
faaliyetlere iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutart belirli
nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii kararnin
alindig1 déonemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve kosullu yiikiimliiliikklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan
serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31 Araliktarihi itibariyla) veya sartlarin deger
disiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla degerdiisiikligii testine tabi tutulur. Serefiye
iizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar takip eden donemlerde s6z konusu deger diisiikliigliniin
ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iligkilendirilmez. Serefiye, deger diisiikligii testi
sirasinda nakit tireten birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerindeki
iktisap edenin payinin igletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda ise fark konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuyla iligskilendirilmistir.

Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide olmayan finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen fiili sonuclar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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31 MART 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR( devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz oniinde bulundurularak
yapilan varsayimlar asagidadir:

Vi.

TFRS 15 “Hasilat” kapsaminda projenin toplam maliyetlerinin ve proje karliliklarinin
belirlenmesinde tahminler kullanilmistir.

Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik
2018 tarihinde sona eren y1l i¢in Sirket, Ongdriilebilir gelecekte vergilendirilebilir karinin olduguna
dair gostergeleri yeterli buldugundan ertelenmis vergi aktifini kayitlara almustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilanco tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandigt
tutarlart yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
iligkili kurulus disinda kalan borglularin ge¢mis sirket bazinda performanslari piyasadaki
kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari
ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Stok deger diistikliigii hesaplanirken, stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarma iliskin veriler
kullanilir. Satig fiyati dl¢lilemeyen stoklar icin mallarin stokta bekleme siireleri ve fiziki durumlari
teknik personelin goriisleri alinarak degerlendirilir. Ongoriilen net gergeklestirilebilir degerin
maliyet bedelinin altinda kaldig1 durumlarda stok deger diisiikliigii karsilig ayrilir.

Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilme durumunda
ortaya c¢ikacak yiikiimliliikler Sirketin hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri alinarak Sirket
Yonetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket YoOnetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik
tutarmi belirler.
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3. ISLETME BiRLESMELERI
Bagh Ortaklik Gokmedrese Saghk Hizmetleri A.S.

20.02.2019 tarih 2019/05 say1l1 Yonetim Kurulu Karar ile Sirketin iligkili tarafi Sas Grup Saglik A.S.' nin
%100 sahibi oldugu Gokmedrese Saglik Hizmetleri A.S.'nin, 6.000.000 TL Sermayesini olusturan paylarin
tamaminin Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda tespit edilen 8.154.596
TL deger tlizerinden yapilan pazarlik neticesinde 8.000.000 TL bedelle %100’iiniin alinmasma karar
verilmistir.

Net Varhklar Gercege Uygun Degeri 4.932.029
Satin Alma Bedeli 8.000.000
Azinlik Paylari -
Serefiye 3.067.971

Bagh Ortakhk Gokmedrese Ozel Cinar Saghk Hizmetleri A.S

Sirket 09 Kasim 2018 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, %32,44°1i Abdurrahman Yildirim’a %25°i Sena
Yildirim'a ait olan Ozel Cmar Saghk Hizmetleri A.S hisselerini satin almak icin karar almistir. Bizim
Menkul Degerler A.S. tarafindan diizenlenen 30.11.2018 tarihli degerleme raporunda Ozel Cimar Saglik
Hizmetleri A.$’nin. degeri 8.973.456 TL olarak belirlenmistir. Sirket s6z konusu degerleme raporunu esas
alarak Ozel Cinar Saglik Hizmetleri A.$’nin hisselerinin %57,44’iine isabet eden kismu 5.154.352 TL
bedelle satin almustir.

Net Varhklar Gercege Uygun Degeri 6.309.261
Satin Alma Bedeli 5.154.352
Azinlik Paylari 2.685.191
Serefiye 1.530.282
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin TFRS 8’e gore {i¢ raporlanabilir boliimii bulunmaktadir. Sirketin faaliyetlere iligkin karar almaya
yetkili mercii, Yonetim kurulunun kararlari dogrultusunda, Yonetim Kurulu baskani ile Yonetim Kurulu
tiyeleri olup, Sirkete kaynak tahsisi, faaliyetlere iliskin karar alma ve Sirketin performansinin

degerlendirilmesi islevlerinde bulunmaktadir.

Proje ve

Saghk
Malzeme Hizmet%eri Toplam
Satis
01 Ocak-31 01 Ocak-31 Eleminasyonlar 01 Ocak-31
Kar Ve Zarar Tablosu Mart 2019  Mart 2019 Mart 2019
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 360.944 2.907.578 - 3.268.522
Satiglarin Maliyeti (-) (352.014) (1.891.505) - (2.243.519)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 8.930 1.016.073 - 1.025.003
Genel Yonetim Giderleri (-) (629.177) (161.211) - (790.388)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) (131.949) - - (131.949)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.204.530 - - 2.204.530
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.953.855) (1.178) - (1.955.033)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari (-) (501.521) 853.684 - 352.163
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 157.110 - 157.110
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - (1.832.349) (1.832.349)
Flpansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet (344.411) 853.684 (1.832.349)  (1.323.076)
Kaéry/Zarar
Finansman Gelirleri 25.016 - - 25.016
Finansman Giderleri (-) (203.158) (37.793) - (240.951)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/Zaran (522.553) 815.891 (1.832.349)  (1.539.011)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) 194.543 (4.151) - 190.392
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (-) - (34.749) - (34.749)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 194.543 30.598 - 225.141
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéari/Zarari (328.010) 811.740 (1.832.349)  (1.348.619)
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4., BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

insaat Malzeme ve
Sozlesmeleri iiriin satis1
01 Ocak-31 01 Ocak-31 01 Ocak-31 01 Ocak-31
Mart 2018 Mart 2018 Mart 2018 Mart 2018

Proje Satis Toplam

Kar Ve Zarar Tablosu

Siirdiiriilen Faaliyetler

Hasilat 6.195.331 3.898.149 2.241.268 12.334.748
Satiglarin Maliyeti (-) (5.652.496) (3.214.008)  (1.968.817) (10.835.321)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 542.835 684.141 272.451 1.499.427
Genel Yonetim Giderleri (-) (385.711) (219.315) (134.347) (739.372)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) (291.952) (166.004) (101.690) (559.646)
Aragtirma Ve Gelistirme Giderleri (-) - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.209.281 687.597 421.204 2.318.082
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.070.448) (608.656) (372.847)  (2.051.951)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari (-) 4.005 377.763 84.772 466.540
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 52.583 29.899 18.315 100.797

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -

Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet

A 56.588 407.661 103.087 567.337
Kary/Zaran
Finansman Gelirleri 129.053 73.380 44.950 247.383
Finansman Giderleri (-) (295.018) (167.747) (102.757) (565.522)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kiri/Zaran (109.376) 313.294 45.280 249.198
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (4.215) (2.397) (1.468) (8.080)
- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) - - - -
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (4.215) (2.397) (1.468) (8.080)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéari/Zarari (113.591) 310.897 43.812 241.118

5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler ve istirakler iliskili taraflar olarak kabul
edilmislerdir. 02 Kasim 2018 tarihinde Serkan Dingbas ve Bahadir Yal¢in sahip olduklar1 103.500 adet A
grubu hisseyi Ares Yenilenebilir Enerji Yatirimlar Ticaret A.S.’ye devretmistir. 02 Kasim 2018 tarihinden
sonra Ares Yenilenebilir Enerji Yatirnmlar1 Ticaret A.S. , Ortak ve Yoneticileri ile onlara bagh Sirketler
iligkili taraf kabul edilmistir.
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5. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI(devami)

Lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar: 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Senetli Senetsiz Senetli Senetsiz
Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar

iliskili Firmalar
Bb Elektrik Montaj Taah. San ve Tic. Ltd. - - - -
Toplam - - - -
1liskili Taraflardan Diger Alacaklar: 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Senetli  Senetsiz Senetli Senetsiz
Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar

iliskili Firmalar
Ares Yenilenebilir Enerji Yatirimlar Ticaret A.S - 153.939 - 4.150.581
Sas Grup A.S. - 117.922 - -
Kb Saglik Tarim Hayvancilik Ltd Sti - 622.033 - -
Abdurrahman Yildirim - 755.078 - -
Diger - 123.613 - -

Ortaklar

Rana Yildirnm - - - 202.522
Toplam - 1.772.584 - 4.353.103

Ticari olmayan alacaklar, iligkili sirketlerine kullandirilan kredi niteliginde paralar

donemlerde etkin piyasa faiz orani ile adatlandirilmaktadir. (31 Aralik 2018; % 19,50)

iliskili Taraflara Ticari Borclar:

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

iliskili Taraflara Diger Borclar:

SAS Grup A.S.
Rana Yildirim

Aylin Yildirim
Abdurrahman Yildir1
Diger

Toplam

31 Mart 2019

olup alt1 aylik

31 Arahk 2018

5.620.030
70.000
216.732
260.845
507.964

1.100.845

6.675.572

1.100.845
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5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir.

01.01.- 31.03.2019 dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

20.02.2019 tarih 2019/05 sayil1 Yonetim Kurulu Karari ile Sirketin iliskili tarafi Sas Grup Saglik A.S.' nin
%100 sahibi oldugu Gokmedrese Saglik Hizmetleri A.S.'nin, 6.000.000 TL Sermayesini olusturan paylarin
tamaminin Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda tespit edilen 8.154.596
TL deger lizerinden yapilan pazarlik neticesinde 8.000.000 TL bedelle %100’iiniin alinmasma karar

verilmistir.(Not 3)

01.01.- 31.03.2018 donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

01 Ocak-31 Mart 2018

Iliskili taraflarla olan Mal Kira Adat Mal Hizmet

islemler Satiglar Geliri Geliri Alislari Aliglar

Sanel Tasarim Mimarlik - 21.000 - - 2.565
Bb Elektrik Montaj 16.554 13.031 213.526 -
Toplam 16.554 34.031 - 213.526 2.565
Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 31 039 ;c?llg; 31 03(3 ;gllé
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 87.986 143.521
Toplam 87.986 143.521

31 Mart 2019 itibariyle iliskili taraflar lehine garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler
verilmemistir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Kasa 173.164 -
Bankalar

-Vadeli mevduat 3.557.154 3.209.591
-Vadesiz mevduat 123.713 305.684
Toplam 3.854.031 3.515.275

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay: agagidaki

Déviz Cinsi Vade Faiz 31.03.2019 Vade Faiz 31.12.2018
20VIZ L 1NS1 Tarihi Oram TL Karsihg: Tarihi Oram TL Karsihigi
TL 1.4.2019 15,2% 3.557.154 159.1.2019 23,25% 3.209.591
Toplam 3.557.154 3.209.591

. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Ozel Cinar Saglik Hizmetleri A.S(*) - 5.154.352
Diger Sirketler 149.700 -
Toplam 149.700 5.154.352

(*)Sirket 09 Kasim 2018 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, %32,44’ti Abdurrahman Yildirim’a %25’
Sena Yildirim'a ait olan Ozel Cimar Saglik Hizmetleri A.S hisselerini satin almak igin karar almstir. Bizim
Menkul Degerler A.S. tarafindan diizenlenen 30.11.2018 tarihli degerleme raporunda Ozel Ciar Saglik
Hizmetleri A.$’nin. degeri 8.973.456 TL olarak belirlenmistir. Sirket s6z konusu degerleme raporunu esas
alarak Ozel Cinar Saglik Hizmetleri A.$ nin hisselerinin %57,44’iine isabet eden kismui 5.154.352 TL
bedelle satin almustir.

10 Aralik 2018 ve 30 sayilt Yonetim Kurulu karar ile 22 Ocak 2019 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul
yapilmasina ve Ozel Ciar Saglik Hizmetleri A.S nin %57,44 oranindaki payinin satin almmasin1 Genel
Kurulunun onayma sunulmasina karar verilmistir. 22 Ocak 2019 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel
Kurul’da hisse alimi onaylanmustir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda Yatirim yapilan isletmenin konsolidasyonu, yatirimct
isletmenin, yatirim yaptig1 isletmenin kontroliinii elde ettigi tarihte baslar, kontrolii kaybettigi tarihte de
sona erer hiikmii bulunmaktadir. 31 Aralik 2018 itibariyle Sirket Ozel Cinar Saglik Hizmetleri A.S. firmasi
iizerinde yukarida bahsedilen nedenlerden dolay1 kontrolii elde edememistir. Bu nedenle 31 Aralik 2018
itibariyle Mali tablolara Ger¢ege Uygun Degeri ile alinmustir.

31 Mart 2019 itibariyle konsolide olarak finansal tablolara alinmistir.
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8. FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa vadeli borclanmalar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Banka kredileri 2.073.671 1.234.258
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 379.162 423.266
Toplam 2.452.833 1.657.524

Uzun Vadeli Borclanmalar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Banka kredileri 1.532.922

1.639.118

Toplam 1.532.922

1.639.118

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Finansal borglarin ayrintis1 asagidaki gibidir:

Déviz Bakiye I¢ Verim Oram

TL Karsih@

Taksitli Kredi TL 3.985.755 %16,85-%17,46 3.985.755
Toplam 3.985.755
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Finansal borglarin ayrintisi asagidaki gibidir:
Déviz Bakiye I¢ Verim Oram  TL Karsiig
Taksitli Kredi TL 3.296.642 16,85-17,46% 3.296.642
Toplam 3.296.642
Finansal borc¢larin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
1 y1l igerisinde 6denecekler 2.452.833 1.657.524
1-2 yil igerisinde ddenecekler 1.481.465 1.336.643
2-3 yil igerisinde 6denecekler 51.457 302.475
3-4 y1l igerisinde 6denecekler - -
Toplam 3.985.755 3.296.642
9. TICARIi ALACAKLAR ve TICARIi BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Alicilar 14.789.054 11.177.216
Alacak senetleri 741.031 2.141.623
Insaat Sézlesmelerinden alacaklar(Not 14) - -
Gergeklesmemis finansman gelirleri (-) (271.904) (208.894)
Siipheli ticari alacaklar 6.798.169 6.256.193
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (6.798.816) (6.256.194)
Toplam 15.257.534 13.109.944
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9. TICARI ALACAKLAR ve TICARI BORCLAR (devami)

31 Mart 2019 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik TL %21,18, USD % 4,71 ve Avro
% 2,87 olup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi yaklasik 3 aydir (2018: TL %14,38, USD % 3,69 ve Avro

% 2,38-3,5 aydir ).

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Donem basg1 karsilik 6.256.194 4.166.356
TFRS 9 Agilis Etkisi - 1.003.018
TFRS 9 Donem Gideri - 274.403
Donem igerisinde ayrilan karsilik(iptal olan karsilik) (180.129) 812.417
Birlesme Etkisi 722.105 -
Doénem sonu karsihk 6.798.816 6.256.194
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir ).
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Ticari borglar 14.613.947 13.838.874
Borg senetleri 3.712.243 2.675.258
Insaat Sozlesmelerinden borglar (Not 14) - 183.857
Gergeklesmemis finansman giderleri (-) (1.210.790) (1.297.286)
Toplam 17.115.400 15.400.703

31 Mart 2019 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman giderleri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik TL %21,18, USD % 4,71 ve
Avro % 2,87 olup borglarin agirlikli ortalama vadesi yaklasik 6 aydir (2018: TL %21,18 ;6 ay).

Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir ).
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10.DIGER ALACAKLAR ve DIGER BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Vergi dairesinden alacaklar 712.350 712.350
Verilen depozito ve teminatlar 298.226 200.370
Diger Alacaklar 7.015.457 59.897
Toplam 8.026.033 972.617
Uzun Vadeli Diger Alacaklar ve Borg¢lar
Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir ).
Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi ve fonlar 631.362 40.351
Taksitlendirilmis Vergi SGK Borglari 1.256.425 -
Diger Borglar 662.008 -
Toplam 2.549.795 40.351

11.STOKLAR

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

1k madde ve malzeme 6.540.747 6.113.000
Yar1t Mamuller(*) - 2.415.998
Mamuller 2.415.998 -
Ticari mallar 190.914 -
Toplam 9.147.659 8.528.998

(*)Devam eden Taahhiit isleri i¢in elde tutulan ilk madde ve malzemelerdir.

Sirket’in, cari yil icerisinde net gergeklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklari bulunmamaktadir.

Dolayisiyla, stok deger diisiikliigii karsiligi ayrilmamistir.

Stoklar tizerinde 31 Mart 2019 tarihi itibariyla sigorta teminati bulunmaktadir (31.12.2018: 5.750.000 TL).

31 Mart 2019 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen stoku bulunmamaktadir

(31.12.2018: Bulunmamaktadir).
12.PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek aylara ait giderler

Hammadde alimi i¢in verilen avanslar

Toplam

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
63.610 1.667
318.982 28.412
382.592 30.079

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

110 TL. (31.12.2018: Bulunmamaktadir ).
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12.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (devami)

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Alan siparig avanslari 2.876.775 1.238.036

Toplam 2.876.775 1.238.036

Alinan siparis avanslart Sirket’in cari donemde yaptigi sOzlesmelere istinaden alinan avanslardan
olusmaktadir.

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir ).
13. INSAAT SOZLESMELERI

Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varliklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Devam Eden Insaat Sézlesmelerine Iliskin Varliklar - -

Toplam - -

Devam eden insaat s6zlesmelerine iliskin varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Devam Eden Insaat Sozlesmelerine iliskin Varliklar
Yurtici Insaat Sozlesmelerine Iliskin Varliklar - -
Yurti¢i Insaat S6zlesmelerine Iliskin Heniiz
Kazanilmamis Varliklar (*)

Toplam - -

(*) Heniliz kazanilmamig varliklarin elde edilmesi ig¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul gilivence olusmus olup, alinabilecek bedelin makul degeri ilizerinden tahakkuk
esasina gore finansal tablolara yansitilmistir.

Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Yiikiimliiliikler

31 Mart 2019 31 Arahik 2018

Devam Eden Insaat Sézlesmelerine Iliskin Yiikiimliiliikler 3.828 183.857

Toplam 3.828 183.857
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14.MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Mart 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin detay: asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar 31.12.2018 Giris Bagh Ortaklik Girisi Cikis 31.03.2019
Arsalar - - 2.130.100 - 2.130.100
Binalar - - 5.485.551 - 5.485.551
Makine ve techizat 5.642 - 4.683.901 - 4.689.543
Tagit araglari 21.420 - 581.651  (21.422) 581.649
Demirbaglar 190.101 - 729.228 - 919.329
Ozel maliyetler - - 436.768 - 436.769
Yapilmakta olan maliyetler - - - - -
Toplam 217.163 - 14.047.200  (21.422) 14.242.942
Birikmis Amortismanlar 31.12.2018 Giris Bagh Ortakhik Girisi Cikis 31.03.2019
Binalar - 23.455 384.094 - 407.550
Makine ve techizat 1.692 86.699 3.168.527 - 3.256.919
Tagitlar 21.421 12.708 349.956  (21.421) 362.662
Demirbaglar 124.833  9.802 663.393 - 798.027
Ozel maliyet - 3.761 423.055 - 426.818
Toplam 147.946 136.425 4.989.026  (21.421) 5.251.976
Net Tutar 69.217 8.990.966

Sirket’in yonetim merkezi Ferhatpasa Mahallesi Maresal Fevzi Cakmak Caddesi N 30/3 Atasehir-istanbul
adresine tasinmistir. Ayrica Alemdag Cekmekdy/Istanbul’da bulunan iiretim tesisi azalan talep ve artan
maliyetler nedeniyle kapatilmustir. ilgili kira alanlarinda énceki dénemlerde yapilan Ozel Maliyetler Cari
donemde Maddi Duran Varliklardan ¢ikarilmustir.

Demirbas ile Makine ve Techizatlar tizerinde 31 Mart 2019 tarihi itibariyla sigorta teminati
bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

15.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.12.2018 Giris Bagh Ortakhik Girisi Cikis 31.03.2019
Haklar 173.297 - 660.903 - 834.199
Diger maddi olmayan varliklar 8.566 - 8.566 - 17.132
Toplam 181.863 - - 851.332
Birikmis Amortismanlar 31.12.2018 Giris Bagh Ortakhk Girisi Cikis 31.03.2019
Haklar 161.306 25.135 433.352 - 619.791
Diger maddi olmayan varliklar 8.509 39 8.507 - 17.056
Toplam 169.814 25.174 - 636.847
Net Tutar 12.049 214.485

Maddi olmayan duran varlik itfa giderlerinin tamami yillar itibariyla genel yonetim giderlerinde
siniflandirilmisgtir.
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16.VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Stipheli alacak karsiligina iliskin bilgiler Not 10’da a¢iklanmustir.
17. KARSILIKLAR / KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Kisa vadeli karsihiklar
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar
Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir ).

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Dava Karsiliklar1 23.900 23.900

Toplam 23.900 23.900

Dava karsiliklari, ig¢iler tarafindan agilan is¢ilik alacaklari ile ilgilidir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilan ve devam eden davalar bulunmakta olup bilango
tarihi itibariyla s6z konusu davalar i¢in finansal tablolarinda stipheli alacak karsilig1 ayrilmistir. (Not 10)

Uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kidem Tazminat1 Karsilig 364.769 12.418

Toplam 364.769 12.418

Kidem Tazminati Karsihg:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler icin 25
kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin ylikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yoOntemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 9,5 beklenen maas artis orani ve % 12,75 iskonto orani varsayimina
gore, yaklasik % 2,97 gergek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gére hesaplanmigtir
(31 Aralik 2018: Sirastyla % 9,5 % 12,75 ve % 2,97).
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18. KARSILIKLAR /KOSULLU VARLIK VE BORCLAR(devami)

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Yillik iskonto orant (%) 2,97 2,97
Emeklilik olasilig1 (%) 89,26 89,26

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiiklimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin c¢alisanlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Mart 2019 tarihinde gegerli olan 6.017.60TL
tavan tutar1 dikkate alinmustir (31.12.2018: 5.434,42 TL)).

Diger Uzun Vadeli Karsihiklar

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

Kosullu Varlik ve Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).
Sarta Bagh Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

Sart1 Bagh Yiikiimliiliikler

Verilen teminat mektuplari ..31.'03'2019 31'03'2.019 ..31.'12'2018 31'12'2.01§

Doviz Tutan TL Degeri  Doviz Tutar TL Degeri
TL verilen teminat mektuplari 706.449 706.449 2.476.949 2.476.949
USD verilen teminat mektuplari 679.000 3.821.684 679.000 3.572.151
Avro verilen teminat mektuplari 25.248 159.537 25.248 152.195
Toplam 4.687.670 6.201.295
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18. KARSILIKLAR /KOSULLU VARLIK VE BORCLAR(devami)

Sirket tarafindan verilen TRI’lerin verildikleri yerler itibariyle dagilimi asagida yer almaktadir.

. . ; . . 31 Mart 31 Arahk
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler (Teminat—Rehin-Ipotekler) 2019 2018
1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 4.687.670 6.201.295
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu ) i
TRI’lerin toplam tutar1
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu ) i
temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu ) i
TRI’lerin toplam tutar1
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam ) i
tutari
Toplam 4.687.670 6.201.295

18.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Personele borglar 820.641 247.072
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 405.801 37.729
Toplam 1.226.442 284.801

19.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Is Avanslar 223.894 9.272
Devreden K.D.V. 320.914 286.245
Diger KDV 1.200.783 1.200.783
Toplam 1.745.591 1.496.300

Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir .)

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir .)
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20.SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirketin 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki gikarilmig sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi
asagidaki gibidir:

Sermave Yapisi 31 Mart 2019 l(’):;:li{‘}/t)l; 31 Arahk 2018 l(’)::‘;:l?‘}/:;l;
A.res Yenilenebilir Enerji Yatirimlar 103.500 0,78% 103.500 0,78%
Ticaret A.S.

Rana Yildirim 778.301 5,89 778.301 5,89%
Halka arz pay1 12.343.199 93,33% 12.343.199 93,33%
Odenmis Sermaye 13.225.000 100,00% 13.225.000 100,00%

Sirket sermayesi her biri 1 TL kiymetinde 13.225.000 adet hisseye ayrilmustir. 13.225.000 adet hissenin
103.500 adedi A grubu, geri kalan 13.121.500 adedi ise B grubu hisselerden olusmaktadir. (31.12.2017:
Sirket sermayesi her biri 1 TL kiymetinde 13.225.000 adet hisseye ayrilmustir. 13.225.000 adet hissenin
103.500 adedi A grubu, geri kalan 13.121.500 adedi ise B grubu hisselerden olusmaktadir.). A grubu
imtiyazli paylarin devrinde diger A grubu pay sahiplerinin 6n alim hakki mevcuttur.

02 Kasim 2018 tarihinde Serkan Dingbas ve Bahadir Yal¢in sahip olduklar1 103.500 adet A grubu hisseyi
Ares Yenilenebilir Enerji Yatirimlar1 Ticaret A.S. firmasina devretmislerdir.

Sirketin 30.05.2015 tarihli pay ihra¢ primlerinden karsilanmak iizere bedelsiz 1.725.000 TL tutarinda
sermaye artirim talebi Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 13.03.2015 tarihinde uygun goriilmiis olup, 2
Nisan 2015 tarih ve 8792 numarali Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan olunmustur.

Sirket 02.12.2013 tarihinde halka arzla birlikte nominal bedeli 3.000.000 TL sermaye artis1 yaparak
sermayesini 8.500.000 TL’den 11.500.000 TL’ye ¢ikarmistir. S6z konusu halka arzin toplam nominal tutari
3.300.000 TL olup 300.000 TL’si ortak satisindan olugmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baglikli 6.1nc1 maddesine gére A grubu paylarin yonetim
kurulu iiye sayisinin yarisini Genel Kurulda aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir. Halka arz edilen B
grubu paylara ait herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Geri Alinmis Paylar

Bulunmamaktadir (31.12.2018 : Bulunmamaktadir).

Pavlara iliskin primler 31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Hisse senedi ihrag primleri 6.546.024 6.546.024

Toplam 6.546.024 6.546.024
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21.SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERi(devami)

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilmavacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veva Giderler

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang/Kayiplart (8.272) 8.739

Toplam (8.272) 8.739

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar: (Azahslar)

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Bina ve Arsa Deger Artiglart 1.976.067 -

Toplam 1.976.067 -

Kar veva Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 2019 31 Aralk 2018

Yasal yedekler 1.016.175 922.927

Toplam 1.016.175 922.927

6102 sayilh Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. Isletmenin
gecmis yillar zararlari varsa %5’in hesabinda yillik kardan disiiliir. TTK’nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Gecmis Y1l Kar1/ Zararlan (-)

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Gegmis yillar karlari / zararlar1 (-) (3.930.413) 796.530

Toplam (3.930.413) 796.530

Sirket’in birikmis karlar igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri bulunmamaktadir (31.12.2018:
Bulunmamaktadir).
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21.SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi(devami)
Y1l iginde Gegmis Y1l Kar1 Zarar1 hesabinda agagidaki islemler gerceklesmistir.

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak 796.530 1.526.729
Muhasebe politikalar1 degisikligi (TFRS 9 etkisi) - (782.354)
Birlesme EtKisi (236.966) -
Onceki Dénem Kari(Zarar1) (4.489.977) 52.155
31 Aralik (3.930.413) 796.530
Kar Dagitim

Halka agik Sirketler, kar dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yiiriirlige giren 11-19.1
no“lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarin1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 oderler. Ayrica kar paylar esit veya farklh
tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar
pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gerecken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden
odenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak &zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olur.
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21.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-

Satig Gelirleri, Net 31032019 31032015
Yurt ici hizmet satislari 3.071.930 5.148.643
Yurt dist hizmet satig1 - 3.427.193
Insaat sozlesmelerinden gelirler 180.029 3.898.149
Diger satis gelirleri 29.716 -
Toplam Gelirler 3.281.675 12.473.985
Satigtan iadeler (1.209) (27.454)
Satig iskontosu (12.044) (111.783)
Satis Gelirleri, net 3.268.522 12.334.748
Satislarin Maliyeti (-)
I-Satilan mamiil maliyeti - (4.904.659)
I1-Satilan ticari malin maliyeti (341.878) (1.968.817)
[11-Insaat sdzlesmeleri maliyetleri (266.219) (3.214.008)
IV- Saglik Hizmet Giderleri (1.635.422) -
V-Taahiit Personel Giderleri - (738.911)
I11-Amortisman giderleri - (8.926)
Toplam Satislarin Maliyeti (2.243.519) (10.835.321)
Briit Satis Kar1/ Zarari (-) 1.025.003 1.499.427
22.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler
01.01 - 01.01-
31.03.2019 31.03.2018
Kira geliri - 34.031
Personel SGK iade geliri 1.134 28.393
Stipheli ticari alacak karsilik iptalleri 239.699 57.367
Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri 1.419.684 1.790.144
Kur Farki 267.730 347.090
Diger Gelirler 276.283 61.057
2.204.530 2.318.082
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
01.01 - 01.01-
31.03.2019 31.03.2018
Karsilik giderleri 57.191 323.007
Kur farklar 295.455 -
Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri 1.569.190 1.687.191
Diger gider 33.197 41.753
1.955.033 2.051.951
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23.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER (-)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Faiz gelirleri
Sabit kiymet satis kar1(Not 16)
Toplam

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)
Isletme Birlesmesinden Dogan Zararlar (Not 3)
Toplam

24 FINANSMAN GELIRLERI

Finansman gelirleri

Kambiyo karlari
Toplam

25.FINANSMAN GIDERLERI ()

Finansman Giderleri

Finansman Giderleri
Kambiyo zararlari
Toplam

01.01 - 01.01-
31.03.2019 31.03.2018
157.110 85.927

- 14.870

157.110 100.797
01.01 - 01.01-
31.03.2019 31.03.2018
1.832.349 -
1.832.349 -
01.01 - 01.01-
31.03.2019 31.03.2018
25.016 247.383
25.016 247.383
01.01 - 01.01-
31.03.2019 31.03.2018
145.173 422.277
95.778 143.245
240.951 565.522

26.GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigii Dahil)

Kurumlar Vergisi Karsiligi

Tiirkiye’de, cari donemde kurumlar vergisi orant % 22°dir. (31.12.2018 : % 20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak

vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
Bunlarin disinda yapilan temettii
O0demeleri %15 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj

kurumlara O6denen kar paylarindan (temettiiler)

uygulanmaz.

stopaj yapilmaz.
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27. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigii Dahil)(devam)

Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci gilinli aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali bor¢lara da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.
Tirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete ’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi1 Vergi Kanunlari ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in
kurumlar vergisi orant %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017
tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin 2018, 2019
ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmugtir.

Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 510.022 -
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (-) (433.485) -
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 76.537 -

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar 92.074 66.837
Toplam 92.074 66.837
Cari Dénem Vergisivle ilgili Duran Varhklar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar 320.271 320.271
Toplam 320.271 320.271

Gelir tablosundaki vergi karsihigi:

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (34.749) -
Ertelenmis vergi karsilig 225.141 (8.080)
Vergi Gelir / Gideri 190.392 (8.080)
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27. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigii Dahil)(devam)

Ertelenmis Varhk Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve ylikiimliliikleri, bilango kalemlerinin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS)
gore yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gecici farklar iizerinden
yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yilikiimliiliigli i¢in uygulanacak oran

0620-22°dir  (31.12.2018 : %20-22).

Birikmis Gecici Farklar

Ertelenmis Vergi Varhg /

(Yiikiimliiliigii)

Ertelenen Vergi Varhklar 31.3.2019 31.12.2018 31.3.2019 31.12.2018
Ertelenmis finansman geliri 271.904 208.892 59.819 45.956
Siipheli alacak ve deger diigiikliigii karsilig 5.480.804 4.569.480 1.205.777 1.005.286
Maddi olmayan varliklarin kayitl degeri ile ) )
vergi matrahlar arasindaki fark 32717 7.198
Diger Borg ve senetler 116.468 25.623
Kredi Faiz ve Kur Farki 339.167 39.506 74.617 8.691
Hakedis Gider Tahakkuku 5.629.650 11.151.784 1.238.523 2.453.392
Diger Borg ve Gider Karsiligt 23.900 23.900 5.258 5.258
Kidem tazminati kargiligi 364.769 12.418 80.249 2.732
Izin Karsihg 161.405 - 35.509 -
Adat 4.121 4121 907 907
Diger 109.335 197.190 24.054 43.382
Toplam 12.501.523 16.240.008 2.750.335 3.572.802
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Ertelenmis finansman gideri (1.210.790) (1.297.286) (266.374) (285.403)
Bankalar-vadeli mevduat faiz geliri (1.604) (25.893) (353) (5.696)
Hakedis Gelir Tahakkuku (4.120.841)  (11.193.704) (929.648) (2.462.615)
Diger borg ve gider (142.369) (31.321) -
Gelir Tahakkuklari (237.555) - (52.262) -
Maddi duran varliklarin kayithi degeri ile
vergi matrahlari arasindaki fark (647.276) (12) (142.401) ©)
Maddi olmayan duran varliklarin kayitl i i
degeri ile vergi matrahlari arasindaki fark (201.636) (44.360)
Ik madde malzeme (518.020) - (113.964) -
Bina ve arazi degerleme farklar1 (3.865.393) - (425.193) -
Diger (187.218) (187.218) (41.188) (41.188)
Toplam (11.132.702)  (12.704.113) (2.047.064) (2.794.905)
Ertelenen Vergi Varligl/(Yiikiimliliigii), net 1.368.821 3.535.895 703.271 777.897
31.3.2019 31.12.2018

Doneme ait ertelenmis vergi geliri / (gideri) (209.956) 746.310
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim

. 4.253 (290)
Kazanglari/Kayiplarindan mahsup edilen tutar
Birlesme ile gelen 170.954
Doéneme ait ertelenmis vergi geliri / (gideri) (34.749) 746.020
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27. PAY BASINA KAZANC

01.01 - 01.01 -

31.03.2019 31.12.2018

Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 13.225.000 13.225.000
Net dénem kari / zarari (-) (TL) (1.678.269) (4.489.977)
Hisse basina kar / zarari (-) (TL) (0,102) (0,018)

28.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayir hedeflemektedir. Sirketin
sermaye risk yonetimi hesaplanirken, 9. notta agiklanan kredileri de iceren borglar ve sirasiyla nakit ve
nakit benzerleri, 6denmis sermaye, paylara iligkin primler, tanimlanmig fayda planlari yeniden ol¢tim
kazang /kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ile ge¢mis yil kar / (zararlari) igeren &zkaynak
kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmas1 amaglanmaktadir. Sirket, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere 6zkaynaklar1 kaldirag
oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesi ile hesaplanir. Net borg
ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit
ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

Sirketin stratejisi, 2018 yilinda degismemekte olup, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle
0zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Toplam Borglar 37.140.397 24.192.601
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (3.854.031) (3.515.275)
Net Borg 33.286.366 20.677.326
Toplam Ozkaynak 20.148.376 17.009.243
Toplam Sermaye 13.225.000 13.225.000
Net Bor¢/Toplam Ozkaynak Oram 1,652 1,216

Sirket yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine
ulasmay1 hedeflemektedir.
Sirketin cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki dénemlere gore farklilik arz etmemekted
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(devami)

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski ve kredi riskidir.

Kredi riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.
Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf icin ortalama riski kisitlayarak
kargilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket,
misterilerinden dogabilecek bu riski i¢in belirlenen kredi siirelerini sinirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu ve diger
faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Sirket’in tiirev finansal

araclar1 bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir.

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri

31 Mart 2019

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit Benzerleri

Iliskili

Taraf

Diger
Taraf

Mliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi ge¢mis veya deger diistkliigiine
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi geg¢mis ancak deger disiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri)
-Deger diigiikligi (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)
-Deger diigiikligi (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar

15.529.438

15.530.085

6.798.169
(6.798.816)

1.772.584 8.026.033

1.772.584 8.026.033

3.680.867

3.680.867
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  Nakit Benzerleri

Iliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - -

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 6.256.193 - -
-Deger diisikliigi (-) - (6.256.193) - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - -
-Deger diigiikligi (-) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

Likidite riski

Likidite riski, bir igsletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket yonetimi Onceki donemde oldugu gibi,
varliklarin1 6z kaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir. Sirketin tlirev finansal yilikiimliilikleri bulunmamaktadir.

Beklenen
31 Mart 2019 Defter nakit 1-3ay 4-12 ay
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri cikiglar arasi arasl 1-5 yil arasi
toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 31.603.300 31.002.032 10.381.890 19.036.884 1.583.258
Banka kredileri 3.985.755 3.985.755 0 2.452.833 1.532.922
Ticari borglar 17.115.400 16.514.132 6.605.653 9.908.479 -
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 1.226.442 1.226.442 1.226.442 - -
Diger Borglar 9.275.703 9.275.703 2.549.795 6.675.572 50.336
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(devami)

Beklenen
31 Aralik 2018 Defter nakit 1-3ay 4-12 ay
Soézlesme uyarinca vadeler Degeri cikislar arasi arasi 1-5 yil aras:
toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 19.022.497 20.728.642 7.444.146 11.177.872 2.106.624
Banka kredileri 3.296.642 3.889.358 513.341 1.269.393 2.106.624
Ticari borglar 15.400.703 16.514.132 6.605.653 9.908.479 -
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar 284.801 284.801 284.801 - -
Diger Borglar 40.351 40.351 40.351 - -

Piyasa RiskKi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Cari
yilda Sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢iim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(devam)

Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibariyle yabanci para cinsinden varliklarin ve ytikiimliiliiklerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

IDéviz Pozisyonu Tablosu

TL Karsihig
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

Avro|

TL Karsihig
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16b. Parasal Olmayan Diger
'Ytkiimlilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

4.070.475

644.185

4.877.767

809.185

4.070.475

644.185

4.877.767

809.185

4.070.475

644.185

4.877.767

809.185

4.101.699

565.108

145.763

2.428.964

439.665

19.232

4.101.699

565.108

145.763

2.428.964

439.665

4.101.699

565.108

145.763

2.428.964

439.665

19.232

Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(31.224)

(565.108)

498.422

2.448.803

(439.665)

789.953
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(devami)

Kur riskine duyarhhk

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in
ABD Dolart ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhiligini gostermektedir. %10’luk
oran, doviz kurlarinda beklenilen olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem
sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonunda ki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6z kaynak kalemlerindeki
artis1 ifade eder.

31 Mart 2019 Vergi Oncesi Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci1 paranin

%10 deger kazanmasi %10 deger kaybetmesi
1-ABD Dolari net varlik / yikimliiligi (318.065) 318.065
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolart net etki (1 +2) (318.065) 318.065
4 -Avro net varlik / yiikiimliiliik 314.943 (314.943)
5 -Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 -Avro net etki (4+5) 314.943 (314.943)
Toplam (3 + 6) (3.122) 3.122
31 Arahik 2018 Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

%10 deger kazanmasi %10 deger kaybetmesi
1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimlilagii (231.303) 231.303
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolart net etki (1 +2) (231.303) 231.303
4 -Avro net varlik / yiikiimliiliik 476.183 (476.183)
5 -Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 -Avro net etki (4+5) 476.183 (476.183)
Toplam (3 + 6) 244.880 244.880

Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak varlik ve yiikiimliliklerin zamanlama farkliliklarindan dolay1
faiz riskine maruzdur. Hali hazirda Sirket genelinde tamimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif
uygulamast bulunmamaktadir. Tanimlanmig bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket
yonetimi aldigi kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi(devami)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibi

belirtilmistir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Finansal Borglar (Not 9) 3.985.755 3.296.642
Nakit ve Nakit Benzerleri (Not 7) 3.557.154 3.209.591

Sirketin finansal yiikiimliliklerinin tamami sabit faizli kredilerden olusmaktadir. Bu nedenle, faiz
degisimlerine iliskin olarak herhangi bir faiz oram1 riski hesaplamasi yapilmamistir(31.12.2017:

Bulunmamaktadir).

Fiyat Riski

Sirketin finansal durum tablosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak simifladigi pay senetleri
bulunmadigindan  dolay1 fiyat  riski  mevcut  degildir (31.12.2018:Bulunmamaktadir).
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29.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger farklar

Kar/(zarar)’a yansttilan Itfa edilmis degerlerden

Itfa edilmis degerlerden absterilen finansal

Defter Degeri Dipnot

Osterilen finansal varliklar finansal ey e e
31 Mart 2019 : varliklar ylikiimlalikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.854.031 - - 3.854.031 7
Ticari alacaklar 15.257.534 - - 15.257.534 10
Finansal Yatirimlar - 149.700 - - 8
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 3.985.755 3.985.755 9
Ticari borglar - - 17.115.400 17.115.400 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - 9
31 Arahk 2018
Finansal varhKklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.5615.275 - - 3.5615.275 7
Ticari alacaklar 13.109.944 - - 13.109.944 10
Finansal Yatirimlar(*) - 5.154.352 - 5.154.352 8
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 3.296.642 3.296.642 9
Ticari borglar - - 15.400.703 15.400.703 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - 9
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30.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)(devami)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yikimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin seviye siniflamalar1 agagidaki
gibidir:

Raporlama Tarihi itibariyle Gercege Uygun Deger Sevivesi
31.03.2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal yatinmlar-Vadeli Mevduat 3.557.154 3.557.154 - -
Finansal yiikiimliikler-Krediler 3.985.755  3.985.755 - -

Raporlama Tarihi itibariyle Gercege Uygun Deger Seviyesi

31.12.2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal yatirnmlar-Vadeli Mevduat 3.209.591 3.209.591 - -
Finansal yiikiimlikler-Krediler 3.296.642 3.296.642 - -

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi ¢er¢cevesindeki uygulamasi bulunmamaktadir (31.12.2018:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi ¢er¢evesindeki uygulamasi bulunmamaktadir (31.12.2018:
Bulunmamaktadir).
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30.RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
31 Mart 2019
Bulunmamaktadir.
31 Aralik 2018

- Sirket Yonetim Kurulu 24.01.2019 tarih 2019-3 Sayili Karan ile Mevcut Kayitli Sermaye Tavani olan
50.000.000 TL tavanin kayitli sermaye sistemi gecerlilik siiresinin 31.12.2017 tarihinde sona ermesi
nedeniyle 2019- 2023 yillarin1 kapsayan yeni tavan talebi olarak 75.000.000 TL kayitli sermaye tavani
belirlenmesi i¢in Esas S6zlesmenin 6. maddesinin tadilatt amaciyla Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvuruda
bulunmustur.

- 20.02.2019 tarih 2019/05 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sirketin iligkili tarafi Sas Grup
Saglik A.S." nin %100 sahibi oldugu Gokmedrese Saglik Hizmetleri A.S.'nin, 6.000.000 TL
Sermayesini olusturan paylarin tamammin Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan

degerleme raporunda tespit edilen 8.154.596 TL deger ilizerinden yapilan pazarlik neticesinde
8.000.000 TL bedelle %100’{iniin alinmasina karar verilmistir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

35.FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).
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