SUMAS Sun’i Tahta ve Mobilya Sanayii A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .[.3../.]21./.29.(.’:} tarihinde
onaylanmigtir.

Ortakhgmizin 6.224.400 TL tutarindaki mevcut ¢ikarilmis sermayesini temsil eden
6.224.400 TL nominal degerli paylarimin Borsada islem gormesine iliskin izahnamedir. 1 TL
nominal degere denk gelen paylarin referans fiyat1 5,95 TL’dir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica borsada islem gorecek paylarm referans ve acihis fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Borsada islem gorecek paylara iligkin yatirnm kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin www.sumas.com.tr ve ortakllglmnz paylarmm borsada islem
gormesinde gorev alan Global Menkul Degerler A.S.’nin w .tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap gov tr) yaymmlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanitici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ortakhk sorumludur. Zararm ortakliktan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve
ihraggmnn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde 6zetin yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltic1 ve
eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIiK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihracginmn gelecege yonelik
aciklamalarinmm dngoriilenden ¢ok daha farkl sonuglanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tamim

AB.D. : Amerika Birlesik Devletleri

AS. : Anonim Sirket

BIAS veya BIST : Borsa Istanbul AS.

BKK : Bakanlar Kurulu Kararnamesi

GK : Genel Kurul

GVK : Gelir Vergisi Kanunu

ISIN :Uluslararasi Menkul Kiymet Kodu
(International Securities Identification Number)

KAP : Kamuoyu Aydinlatma Platformu

KVK : Kurumlar Vergisi Kanunu

LTD. STI. : Limited Sirket

M3 : Metrekiip

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu A.$.

MSB : Medium Strand Board

OSB - Oriented Strand Board (Y6nlendirilmis Lif Levha)

SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn : Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket, Ortaklik, Thragct

veya Sumas : Sumag Suni Tahta ve Mobilya A.S.

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$

T.C. : Tirkiye Cumhuriyeti

TFRS - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn

TL : Turk Lirast

TOBB : Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TTK ve TTKn : Tiark Ticaret Kanunu

TTSG : Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

UMS : Uluslararas1t Muhasebe Standartlan

VUK : Vergi Usul Kanunu

YK : Yonetim Kurulu
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. tarafindan;
A. Sumag’in

1. Sermayesinin %15’ine tekabiil eden tutarda payin MKK nezdinde Borsada islem gorebilir nitelikte
kayden olusturuldugunun Borsa’ya iletilmesi,

2. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onayli izahnamesini, ana s6zlesmesinin ve MKK nezdinde iiyelik
islemlerinin tamamlandigina iligkin bilgilerin KAP’ta yayimlanmasi

halinde paylanmn Borsa duyurusunu takip eden 2’nci is giinii Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda islem
goérmeye baslayabilecegine karar verilmigtir.

isbu Borsa istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulunun verecegi karara déniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayiciik olustumamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine
cevap vermek amaciyla smirh olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak
hazirlanmistir. Isbu Borsa istanbul A.S. goriisime dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
YOKTUR
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu
ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ortakhk Sorumlu Oldugu Kisim:
Sumas Sun’i Tahta ve Mgbdya Sanayi A.S
e MOBILYA SAN. AS.
‘“/2{’ 0 e%ﬂer@bﬁiéz . .
;p. oot ‘: ORI/ B So01c IZAHNAMENIN TAMAMI
Y ol o nl'\as .com.tr
Ortaklik Paylarmmn Borsada Islem Sorumlu Oldugu Kisim:
Gormesinde Gorev Alan Yetkili Kurulus
Global Menkul Degerler A.S.
Erol Goker
Yoénetim Kurulu Bagkam
30.11.2017
iZAHNAMENIN TAMAMI
Giilseyma Dogancay
Genel Miidiir
30.11.2017
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imzali sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadr.

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarmmi Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Girevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

BDD Bagmsiz Denetim ve Damigsmanlik
AS.

31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 TARIHLI
BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI ILE
30.06.2017 TARIHLI 6-AYLIK ARA DONEM

SINIRLI INCELEME RAPORU

CPATURK Bagmmsiz Denetim ve Yeminli 09.10.2017 TARIHLI -
Mali Miisavirlik A.S. FIYAT TESPIT RAPORU

10.11.2017 TARIHLI -

Global Menkul Degerler A.S. . .
FIYAT TESPIT RAPORU
Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve HA'.ZiRAN 2012 TARIHLI -

YMM A.S. FIYAT TESPIT RAPORU

Consulta Bagimsiz Denetim ve Yeminli 31.12.2014 '1:ARiHLi -
Mali Miisavirlik A.S. FIYAT TESPIT RAPORU

2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliilii ii
Al Giris ve uyarilar e Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi arag¢larma iliskin yatirim
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarmn
mahkemeye tasinmasi1 durumunda, davaci
yatirimal, borsada islem gérmenin
gerceklestigi  iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin
maliyetlere yasal siire¢ler baslatilmadan dnce
katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ézetin
izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarmn yatirim
kararmi vermesine yardimci olacak onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

B—ORTAKLIK
B.1 | Ortakhgin ticaret unvam ve SUMAS Sun'i Tahta ve Mobilya Sanayii A,
isletme ad1
B2 Ortakhigin tabi oldugu mevzuat ve dt ‘?ﬁ\ Anonim Sirket
adresi \ abf unan Me uat T.C. Kanunlan
rkiye 1B kel 70117
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Adresi: Yoloren Mah. Asagi Kiimeevler Sok. No:37
Edremit / BALIKESIR

Telefon Numaralari: 0 266 392 11 69

Fax Numaralari: 0 266392 11 97

Internet Adresi: www.sumas.com.tr

B3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ortaklifin mevcut
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden &nemli faktdrlerin
tanmm ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

18 kealk 2017

Ortakligin faaliyet alam Yonlendirilmis Lifli Levha
(“Onented Strand Board” veya “OSB”) iiretimidir.
OSB, bir tiir ahsap levha olup, esas itibariyle ucuz
maliyetli odunlann yongalandiktan sonra bir
yapigtiric ile basing altinda birlestirilmeleri suretiyle
elde edilmektedir. S6z konusu levhalar, rutubete
dayaniklilik, kinlmaya yiiksek direngli olma teknik
ozellikler ile diger ahsap levhalardan ayrilmaktadir.
Bu levhalann teknik o6zellikleri TS EN 300 sayili
Turk Standardi ile tespit edilmigtir. Bahse konu
levhalar sahip olduklar: teknik 6zellikler ile binalarin
catt kaplamalarinda, binalann ara boélmesi ve
izolasyon uygulamalaninda, prefabrik binalann
insaatinda, duvar ve yer désemelerinde, ambalaj
yapiminda, mobilya sanayiinde koltuk iskeleti ve
arkalilk yapiminda, beton kaliplarinda, reklam
panolarinda, prefabrik yap: elemanlarninda ve duvar
dekorasyon levhalant yapimimda olmak iizere ¢ok
cesitli alanlarda kullanilmaktadir.

Ortaklik, OSB-2/0SB-3 olmak iizere iki farkli cinste
ve 6-22 mm kalinliklarda ve degisik ebatlarda iiretim
yapabilme kapasitesine sahiptir. Uretilen OBS-2 ve
OSB-3 iiriinleri arasindaki temel farkliik kuru veya
nemli ortamlardaki dayamikhiik seviyelerindeki
farkliliktir.

Uretilen iiriinler igin yurtigi ve yurtdisi pazarlarmda
satis imkan1 bulunmakla birlikte Sirket satiglarinin
tamamim yurti¢i pazarlarda gerceklestirmektedir.

Yurti¢inde gergeklestinilen satiglara iligkin Sirket
Tiirkiye genelinde satis yapabilme imkanina sahip

olmakla birlikte, satislarin agulikli kismi Ege ve
Marmara bolgelerine yapilmaktadir.

Sirket’in iiretmis oldugu iiriinler asagida yer alan

sektorlerde kullamilmaktadir:
e Insaat Sektoriinde (Cat1 kaplamasi ve izolasyon
islerinde)

e Ambalaj Sektorii

e Mobilya Imalati (Ozellikle koltuk iskeleti
islerinde)

e  Gayrimenkul Dekorasyonu

e Otomotiv Sektorii.

Toaand S/ A
As"'\_ﬁ}/\'

( fingirket i¢in hazirladigr ve 15.07.2018
#| tarthinesladatygecerliligi olan, 14.07.2016 tarih ve
16/109~sayili Rigpasite Raporu’nda Sirket’in OSB
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uretim kapasitesi ortalama 15mm kalinlikta yillik
63.187 m3 olarak hesaplanmigtir.

2016 yilinda toplam iretilen miktar 44.454 m3
olmustur. Uretilen miktar 2015 yilinda 40.841 m3,
2014 yilinda ise 39.709 m3 seviyesinde olmustur.

Bununla birlikte, 2016 yilinda kapasite kullanim
oramt %70 olarak hesaplanmaktadir. Kapasite
kullanim oram: 2015 ve 2014 yillar i¢in ise sirasiyla
%65 ve %63 olarak gerceklesmistir.

Kapasitenin altinda iuretim gergeklestirilmesinin
baglica sebebi, kapasite raporunda ortalama 15 mm
kalinlik hesaplama igerisinde kullanilirken, Sirket’in
dretiminin  ¢ok bityilk ¢ogunlugunun, piyasa
talebinin bu yonde olmasi sebebi ile, 11 mm olarak
gerceklestirmesidir.

B.4da

Ortakhg ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen onemli en son

egilimler hakkinda bilgi

' i anayi ve Ticaret A.S.’nin de destegiyle TC
" hralis 2017 mzqg,m anh) fthalat Genel Miidiirliigi’ne anti
amping ve ilerinin devami amaciyla bagvuruda

Uretimdeki artis veya azaliglarin 6nemli nedenleri
arasinda hammadde olarak kullamlan odun
miktarimin hava sartlanina bagli olarak tedarikinde
yasanan dalgalanma yer almaktadir.

Sektordeki dretim miktanm etkileyen diger bir
o6nemli etken ise yurtdisindan gergeklestirilen OSB
ithalatinda gorilen dalgalanmalardir.  Gerek
hammadde gerckse de enerji maliyeti yoniinden
avantajli olan basta Romanya ve Bulgaristan olmak
iizere yurtdigi ithalat miktarlan da sektorii olumsuz
yonde etkilemektedir.

Sirket, Kanada ve ABD menseli OSB ithalata karsi
2008 yilinda TC Ekonomi Bakanligi, Ithalat Genel
Miidirlagii’ne anti-damping basvurusunda
bulunmus olup, s6z konusu ilkelerden
gerceklestirilen ithalatlara iliskin  anti-damping
vergisi konulmasim talep etmistir. Ithalat Genel
Miidiirliigii’niin  18.12.2008 tarihli 27084 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Ithalatta Haksiz
Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (No: 2008/34)
ile ABD ve Kanada mengeli OSB ithaline iliskin 5
yil siireyle dampinge karsi kesin 6nlemler yiiriirliige
konmustur. S6z konusu anti damping karst vergi
oranlari ABD menseli OSB iriinlerinde %24,10,
Kanada menseli triinlerde %14,93 seklindedir.

Dampinge karst Onlemlerin sona ermesinin
dampingin ve zarann devamimna veya yeniden
meydana gelmesine yol acacagi iddiasiyla Thragei,
sektérdeki diger uretici olan SFC Entegre Orman

p

ili bagvuruya iligkin T.C. Ekonomi
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Bakanligy Ithalat Genel Midiirliigii Damping ve
Siibvansiyon Arastirma Dairesi’nin  hazirlamis
oldugu Eylil 2014 tarihli Nihai Gézden Gegirme
Sorusturmasi1 Nihai Bildinm Raporu, Sirket’in
lehine sonuglanmistir. Ilgili karar T.C. Ekonomi
Bakanlig: ithalat Genel Midiirliagii’niin 731165398-
220.02 [NGS.200.01.2013] sayil1 ve “Nihai Gozden
Gegirme Sorusturmast” konu mektubu ile Thragciya
bildirilmis olup, 13.11.2014 tarih ve 29174 sayili
Resmi Gazete’de iligi teblig “Ithalatta Haksiz
Rekabetin  Onlenmesine lliskin  Teblig” bashg:
altinda yayimlanmugtir.

Uretimde talep kaynaklh artis ve azahslar ise insaat
ve yapt malzemelenn sektorinde  goriilen
dalgalanmalardan kaynaklanmaktadir. Ozellikle
konut ve mobilya sektoriinde goriillen daralma ve
geniglemeler, Sirket’in ve sektorin iiretim
miktarlarin1 dogrudan etkilemektedir.

Uretim miktann m3 bazinda 2015 yilinda bir 6nceki
yila gore %3 artigla, 39.709 m3 seviyesinden, 40.481
m3 seviyesine yilkkselmistir. 2016 yilinda da 2015
yilna oranla toplam iretim miktan %9 artis
gostererek, 40.841 m3 seviyesinden 44.454 m3
seviyesine yiikselmistir.

2014 ve 2015 yillarinda sirasiyla %63 ve %65 olarak
gergeklesen kapasite kullanim orani, 2016 yilinda
%70 seviyesine yiikselmistir.

Son yillarda ingaat sektoriinde gériilen hizli bityiime
sonucunda sektoriin ve Sirketin iiretim diizeyinde de

artis yasanmigtir.
B5 Ortakhgm dahil oldugu grup ve | YOKTUR
grup icindeki yeri
B.6 Sermayedeki veya toplam oy

hakki icindeki paylar1 dogrudan
veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi
olan kisilerin isimleri/unvanlar:
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

Ortakhgm hakim ortaklarinn
farkli oy haklarma sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ortakhigin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya
da ortakhiga kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar: ile bu

kontroliin kaynag hakkinda b‘il;%

Ortaklik’1n yénetim kontrolii Hilmi Evin Ertiir isimli
sahsa ait olup, s6z konusu kontrol, Sirket’in oy
haklarimin %50’sinden fazlasina sahip olunmasi
suretiyle saglanmaktadir.

Ortaklik’in  6.224400 TL tutarindaki mevcut
sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki
dogrudan ve dolayli pay1 %5,0 ve daha fazla olan
nihai ortaklarn pay tutan ve oran1 Hilmi Evin Ertiir
isimli ortak icin 3.701.400,17 TL ve %5947,
Mehmet Ali Ciger isimli ortak igin 391.053,60 TL ve
%6,28, Emine Tarak¢ioglu isimli ortak igin
311.220,00 TL ve %5,00 seklindedir.

Paylar icerisinde imtiyazli paylar veya grup ayinmi
yoktur.

ﬂfk@l’e&g‘ ; sozlesmesi 29.05.2014 tarihli genel kurul
&a@@éﬁ tirilmis olup, s6z konusu tarihten 6nce
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s6zlesme degisikligi 09.06.2014 tarihinde tescil
edilmis olup, 19.06.2014 tarihli 281 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ortakhgmn finansal durumunda ve
faaliyet sonuclarinda meydana
gelen 6nemli degisiklikler

2014 yilsonu itibari ile 12.519.560 TL seviyesinde
olan Toplam Varliklar tutan, 2015 yilinda %24 artig
gostererek 15.505.504 TL seviyesine, 2016 yilsonu
itibari ile ise bir 6nceki yila gore %19 oraninda artis
gostererek 18.446.814 TL seviyesine ulagmgtir.
2014 yilsonu itibari ile donen ve duran varliklarn,
toplam varliklar igerisindeki pay1 sirasiyla %67 ve
%33 oraninda olusmustur. Aym oranlar 2015
yilsonu itibari ile %64 ve %36; 2016 yilsonu itibari
ile ise %68 ve %32 oraninda gergeklesmistir.

2014 yilsonu itibari ile Kisa Vadeli Yiikimliilikler
toplam1 4.265.860 TL seviyesinde gergeklesmisgtir.
2015 yilinda %78 artisla 7.577.336 TL seviyesinde
gerceklesen Kisa Vadeli Yukiimlilikler toplami,
2016 yilinda bir 6nceki yila gore %16 artisla
8.776.385 TL seviyesinde ger¢eklesmisgtir.

Kisa Vadeli Yikiimlilikklerin, Toplam Ozkaynaklar
ve Yikiimlilikler icerisindeki payr 2014, 2015,
2016 yillarinda sirasiyla %34, %49 ve %48 oraninda
gerceklesmigtir.

Kisa Vadeli Yikimliliklerdeki artisin baslica
sebebi Alinan Siparig Avanslanindaki artigtir.

Almman Siparis Avanslan kalemi 2014 yilsonu
itibariyle 1.199.595 TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

2015 yilsonu itibariyle 2.816.389 TL olan Alinan
Siparis Avanslan toplami, 2016 yil sonu itibari ile
4.284.339 TL’ye yiikselmistir.

Dénen  Varhiklar toplamimmin, Kisa Vadeli
Yukiimlikkilker toplami ile hesaplanan ve
Isletmenin  Kisa  Vadeli  Yiikiimliiliklerini
karsilayabilme oranimmi gésteren cari oran, 2014
yilsonu itibari ile 1,96, 2015 yilsonu itibari ile 1,32
ve 2016 yilsonu itibari ile 1,42 seviyesindedir. Sirket
Kisa Vadeli Yukimlaliklerini, Dénen Varliklar
toplamu ile kargilayabilme imkanina sahiptir.

Uzun Vadeli Yiikumlilikler toplami 2014 yilsonu
itibari ile 1.237.025 TL seviyesinde gergeklesmistir.
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler toplami 2015 yilinda
%11 oraninda artigla 1.372.693 TL, 2016 yilinda da
bir onceki yila gore %13 oraninda artis géstererek
1.552.502 TL seviyesinde gergeklesmistir. Uzun
Vadeli Yikiimliliikklerin, Toplam Ozkaynaklar ve
yukiamliilikler icerisindeki payr 2014, 2015, 2016
':';?xﬁyla %10, %9 ve %8 oraninda
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2014 yilinda 22.441.393 TL seviyesinde olan Hasilat
tutan, 2015 yilinda bir onceki yila gore %l1
oraminda artig gostererek 24.907.236 TL seviyesine
yiikselmigtir. Fakat aym1 donem igerisinde, Net
Dénem Kan 2014 wyilindaki 2.633.978 TL
seviyesinden, 1.038.799 TL seviyesine diisiis
gostermigtir. 2015 yilinda mamul fiyatlarindaki artis,
Net Donem Karnnda yasanan diisiiste 6nemli etkiye
sahip olmugtur.

2016 yilinda ise Hasilat tutan bir 6nceki yila gore
%12 oraninda artis gostererck 27.942.072 TL
seviyesine yiikselmigtir. Net Donem Kan da bir
onceki doneme gore %138 artisla 2.476.030 TL
seviyesinde gergeklegmistir.

Sirket 2015 yilinda iretim miktannda artig
saglamakla birlikte, artan maliyetlere Kkarsin,
fiyatlann diisikk seyrettigi bir y1l yasamis ve 2015
yili Net Kan 6nceki yillara oranla diigiikk seviyede
gerceklesmistir. Bununla birlikte, 2016 yilinda, hem
tretim miktarinda hem de satig fiyatinda artis
gbzlenmis ve bunun sayesinde Net Karda bir 6nceki
yila gore %138 oraninda artig saglanmigtir.

Net Donem Kar marj1 2014, 2015 ve 2016 yillan igin
strastyla %12, %4 ve %9 oraninda gergeklesmistir.

B.3 Secilmis 6nemli proforma finansal | YOKTUR
bilgiler

B9 Izahnamede yer alan finansal | BDD Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S.
tablolara iliskin denetim | tarafindan hazirlanan, izahname igerisinde ve ekinde
raporlarindaki olumlu gériis | yer alan 31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016
disindaki hususlarmm igerigi tarihli bagimsiz denetim raporlan ve 30.062017

tarihli 6 aylik ara dénem sinirli denetim raporunda
olumlu goriis disinda husus yoktur.

B.10 | Ortakhgmn isletme sermayesinin | Thragcinin isletme sermayesi mevcut
mevcut yiikiimliiliiklerini | yikiimliliklerini kargilamada yeterlidir.
karsilayamamasi

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Gl Birsada igle ghrecel: paylarm Sirket paylan icerisinde imtiyazli paylar veya grup
menkul kiymet tanimlama S .

e ayimmi yoktur. Sirketin Merkezi Kayit Kurulusu
numaras: (ISIN) dahil tiir ve dinde “TRSUMAS” iive kodu ile iivelizi
gruplarina iliskin bilgi nez .4 . yeus

bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket paylannin
MKK nezdinde kaydilestirilmesi isbu Izahname tarihi
itibariyle yapilmamaistir.

C3 fhrag edilmis ve bedelleri

tamamen 6denmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam 6denmemis pay
sayisi, Her bir paymm nominal
degeri 7

Ortakligin mevcut ¢ikarnlmis sermayesi 6.224.400,00
TL olup, bu sermaye her biri 0,01 TL nominal degerde

MMO 000 adet paydan olugsmaktadir.
ﬁgsg&nayem{l tamami 6denmistir.
Y
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C4

Paylarin sagladigi  haklar

hakkinda bilgi

Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve
Tirk Ticaret Kanunu hikiamleri dogrultusunda
asagidaki haklar taninmustir.

e Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn
madde 19, Kar Pay1 Tebligi Seri — No I1-19.1)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar igcin SPKn
madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi Seri —
No II-18.1)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462,
SPKn madde 19, Pay Tebligi Seri — No VII-128.1)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29,
30, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi Seri — No I1-30.1)

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk:
(TTK madde 407, 409, 417)

e Oy Hakki (TTK madde 432, 433, 434, 435, 436,
SPKn madde 30)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK madde 437,
SPKn madde 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Seri — No II-
14.1)

e Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445-451,
kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
madde 18/6, 20/2)

e Azinlik Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439,
531, 559)

e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438,
439)

e Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24,
Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar
ve Aynilma Hakki Tebligi Seri — No 11-23.1)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn
madde 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi Seri — No 11-27.1)

C5 Paylarin devir ve tedaviiliinii | Borsada islem gérecek paylar iizerinde, paylarin devir
kisitlayicr  hususlar hakkinda | ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin haklarmi
bilgi kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.

Cé6 Paylarin borsada islem gérmesi | Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da Piyasa Oncesi

icin yapilan basvuru ile islem
goriilecek pazara iliskin bilgi

Islem Platformunda islem gormesi icin basvuruda
bulunulmugtur. Ilgili Borsa gériisii, “I. Borsa Goriisii”
boliimiinde bulunabilir. Aynica Sirket yénetimi Ana
Pazar Grup 2 icin gecerli olan halka arz edilen
paylann piyasa degerinin 25.000.000 TL olmasi
hususundaki kotasyon sartimn saglanamamasi
ithtimalini ve siirekli miizayede yontemi uygulanan
Ana Pgzar’da Sirket paylarmin yeterli islem hacmine
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Sonrasinda gerceklesen islem hacmi ve derinligin
degerlendirilmesi ile Ana Pazar’a gecilmesi igin
basvuru yapilmasi planlanmaktadir.

D—RISKLER

D.1

Ortakliga,
icinde  bulundugu

hakkinda bilgi

faaliyetlerine ve

sektore

iliskin onemli risk faktorleri

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili risk hammadde
teminine iligkindir. Kullanilan 6ncelikli hammadde
dretim  tesisisin = bulundugu Giiney Mammara
Bolgesi’nden temin edilen odundur. Iklim sartlarina,
cevre kosullarina veya yasal yonetmeliklerde meydana
gelebilecek degisiklikler neticesinde odun temininde
aksakliklar yasanabilecektir. Bu durumda iiretimi
aksatarak satiglarin azalmasina neden olacagindan
Sirket’in karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in temin ettigi diger bir hammadde tutkaldir.
Tutkal fiyatlarinin belirlenmesinde en 6nemli etken
doviz fiyatlandir. Doviz kurlannda yasanabilecek bir
dalgalanma Sirket’in karliligim etkileyebilmektedir.

Sirket satiglann %85’ini pesin veya kredi karti ile
gerceklestirmektedir. Ayrica hammadde ve yardimci
madde girdilerini pesin alinmaktadir. Ancak satiglarin
geri kalan %15°lik kismu ¢ek ile gergeklesmektedir ve
dolayisiyla tahsilat riski tagimaktadir. Tahsilatin
zamaninda gerceklesmemesi veya tahsilatin kismen
ve/veya tamamen yapilmamasi sonucunda Sirketin
zararlara ugrama riski bulunmaktadir.

31.12.2016 tarihi itibari ile Sirketin siipheli alacak tutan
3.659.596 TL olup, siitheli alacak tutarinin tamamina
karsihik aynilmstir.

Yonlendirilmis yonga levha sanayisinin talebine uygun
nitelikte tomruk ve odun, ilkemizde yeterince
uretilmemektedir. Yerli tomruk kullanilmasi randiman
ve kaliteyi disiirerek maliyetlerin artmasina neden
olmaktadir. Hammadde fiyatlannin yitksekligi sektorii
olumsuz yonde etkilemektedir.

Bagta Dogu Bloku iilkeleri ve Kanada ile ABD olmak
tizere yurtdisinda bazi pazarlarda odun ve tutkal gibi
¢esitli hammadde tiriinlerinin fiyatlan Tiirkiye’den daha
dugsiik olabilmektedir. Aymi sekilde enerji maliyeti de
baska iilkelerde Tiirkiye ile kiyaslandiginda daha diigiik
olabilmektedir. S6z konusu sebepler dolayisiyla
Ortakhigin  dretimini  ve satigim  gergeklestirdigi
iiriinlerin yurtdisindan daha diigitk maliyetle Turkiye’ye
ithal edilme riski bulunmaktadir. Bu durumlarda
Sirketin zarara ugrama riski bulunmaktadir.
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Paylara
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Sirtket paylan ilk kez organize bir piyasada islem

STECE paylarin  fiyatlannda ve islem
1 éﬁn galanmalar yasanabilir.
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Aynica, Sirket paylannin islem gorecegi Piyasa Oncesi
Islem Platformu’nda siirekli miizayede yontemi
uygulanmadigindan, likidite riski ve yiiksek volatilite
riski bulunmaktadir.

Sirket hissedarlan tarafindan ileride yapilacak pay
satislan pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye yol acabilir.

Ekonomi genelinde alternatif yatinm firsatlannin
olusmasi ile paya olan talep azalabilir ve pay fiyati
etkilenebilir.

Ortakliga 6zgii ve makro-ckonomik gelismelere bagh
olarak dagitilabilir dénem kan olusmayabilir; hatta
dagitilabilir donem karn olugsa dahi ortakliktan veya
makro-eckonomik gelismelerden kaynakli sebepler
dolayisiyla kar dagitim yapilamayabilir.

Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da ihtimal
dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu tasfiye
bakiyesine paylan oraminda istirak ederler. Ortakligin
tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakhilara gerekli
o0demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme
yapilabilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ortakhgm bagmmsiz denetim
kuruluslarinmm ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluglar: ile

birlikte):

BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim Sirketi, Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetimle
Yetkili Kuruluslardan olup, izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan
bagimsiz denetimden gegirilmis 31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 tarihli yillik finansal tablolar ile
simrh incelemeden gegirilen 30.06.2017 tarihinde sona eren ara dénem finansal tablolara iligkin

bagimsiz denetim raporlannin dogrulugundan sorumludur.

Unvam

BDD Bagimsiz Denetim ve Danmigmanlik A.S.

Uye Oldugu Oda / Meslek Kuruluslar:

Ankara Ticaret Odasi (Sicil No: 212550)

Sorumlu Denetgi

M. Ridvan Selguk

Adresi Cinnah Caddesi Kirkpmar Sokak, No:10/17
06690, Cankaya / ANKARA

Telefon (312) 438 76 96

Fax (312) 43928 53

30.06.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihli finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan denetgi gériigii sirasiyla asagida yeealmaktadir:
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performansimin ve aym tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin nakit akiglaimin Tirkiye
Muhasebe Standartlarma uygun olarak tim 6nemli yénleriyle gergege uygun bir sekilde
sunulmadi$ kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.”

“Goriigimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYI
A $.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait finansal performansim ve nakit akiglanini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na uygun
olarak ve tiim yonleriyle dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.”

“Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYI
A.$S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonuglarni ve nakit akimlanm, Tiirkiye Muhasebe Standartlan ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.”

“Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYI
A.§.nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle mali durumunu, aym tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonuglarimi ve nakit akimlarim, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan gergevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetc¢inin gérevden alinmas, gérevden
cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

YOKTUR
4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sumag Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.$.'nin bagimsiz denetimden gegmis 2014, 2015 ve 2016 yillik
finansal tablolan ile 30.06.2017 tarihinde sona eren ara dénemine iliskin finansal tablolan ile
dipnotlanna ve denetim raporuna wwiw.sumas.com. tr adresinden ulagilmasi miimkiindiir. S6z konusu
finansal bilgilerden secilmis olanlanna asagida yer verilmektedir.
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BILANCO BAGIMSIZ DENETIMDEN/SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS
TL YIL SONU ARA DONEM
Degsim Degsim Degsim
31.12.2014 | 31.12.2015 (%) | 31.12.2016 (%) 30.062016 | 30.06.2017 (%)
Nakit ve Nakit
Benzerleri 2.300.806 2.723.630 18% 4.493.569 65% 2.895.450 7.636.817| 164%
Ticari Alacaklar 1.644.144 4139818 152% 3.476.010| -16% 3.601.733 1.859.776 | -48%
Stoklar 2.787.426 2.711.365 -3% 4.374.254 61% 4.339.094 3.426.005| -21%
DONEN
VARLIKLAR 8.375.067 9.966.386 19% ) 12.505.293 25%% 11.194335| 13.460.768 20%
Maddi Duran
Varliklar 3.477.351 5.021.085 44% 5.312.001 6% 4.890.811 5.303.503 8%
DURAN
VARLIKLAR 4.144.493 5.539.118 34% 5.941.521 7% 5.487.990 5.967.743 9%
TOPLAM
VARLIKLAR 12.519.560 | 15.505.504 24%| 18.446.814 19%) 16.682.325| 19.428.511 16%
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli 57749
Borglanmalar 1.001 579.066 % 968.425 67% 627.998 -| -100%
Ticari Borglar 1.784.617 2.980.894 67% 2.181.968 | -27% 2.424 840 2125949 | -12%
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 4.265.860 7.577.336 78% 8.776.385 16% 7.291.890 7.821.159 7%
Uzun Vadeli x ;‘\\3&
Karsiliklar 1.228.874 1.372.6934 .7 341.552,502 13% 1.584.289 1.900.221 20%
UZUN VADELI y 4 e )
YUKUMLULUKLER 1.237 372. s H ‘\\‘1{552. 2 13% 1.584.289 1.900.221 20%
il SUMAS
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TOPLAM
YUKUMLULUKLER 5.502.885 8.950.029 63%| 10.328.887 15% 8.876.179 9.721.380 10%
Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar
(Odenmis Sermaye 6.224.400 6.224.400 = 6.224.400 - 6.224.400 6.224.400 -
Gegmis Yillar
Karlan/Zararlani -622.942 -501.893 | -19% 454101 -10% 417.315 1279351 | 207%
Net Dénem
Kary/Zaran 2.633.978 1.038.799 | -61% 2476030 | 138% 1.313.205 1.795.755 37%
Kontrol Giicii
olmayan Paylar - - - = - N - -
TOPLAM
OZKAYNAKLAR 7.016.675 6.555.475 -7% 8.117.927 24% 7.806.146 9.707.131 24%
TOPLAM
KAYNAKLAR 12.519.560 | 15.505.504 24%| 18.446.814 19%) 16.682.325| 19.428.511 16%
GELIR TABLOSU
TL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
YILSONU ARA DONEM
01.01.2014 - | 01.01.2015- | Degisim | 01.01.2016- | Degigim | 01.01.2016-| 01.01.2017-| Degisim
31.12.2014 | 31.12.2015 (%) | 31.12.2016 (%) | 30.06.2016 | 30.06.2017 (%)
HASILAT 22.441.393 | 24.907.236 11%| 27.942.072 12% ) 13.963.941| 16.614.397 19%
SATISLARIN
MALIYETI (-) (16.951.543) | (21.252.892) 25% | (22.545.210) 6%l (11.143.363) | (13.252.851) 19%
BRUT KAR/(ZARAR) 5.489.850 3.654344 | -33% 5.396.862 48% 0 2.820.578| 3.361.546 19%
GENEL YONETIM
GIDERLERI (1) (1.067.415) | (1.388.304) 30%| (1.305.369) -6% (649.357) (743.354) 14%
PAZARLAMA
GIDERLERI (-) (533.420) (707.376) 33% (642.293) -9% (323.511) (337.666) 4%
ESAS
FAALIYETLERDEN
DIGER GELIRLER 614.941 425999 | -31% 330430 -22% 66.954 40.055 ~40%
ESAS
FAALIYETLERDEN
DIGER GIDERLER (-) | (1.069.608) (501.863) | -53% (332.987)| -34% (68.118) (5.992) -91%
ESAS FAALIYET
KARI/(ZARARI) 3.434.348 1.482.800 | -57% 3.446.643| 132% 1.846.546 | 2.314.589 25%
FINANSAL
GELIRLER - 281.712 - 142393 |  -49% 152.384 126.349 -17%
FINANSMAN
GIDERLERI (- (88.799) (480.332) | 441% (613.362) 28% (444.725) (248.009) 4%
DONEM VERGI
GELIRI/(GIDERI) (757.530) (281.534) | -63% 655.417)|  133% (344.919) |  (463.045) 34%
DONEM
KARI/(ZARARY) 2.633.978 1.038.799 | -61% 2.476.030 | 138% 1.313.205 1.795.755 37%
Pay Basina Kazan¢ 0,0042 0,0017 -61% 0,0040) 138% 0,0021 0,0029 37%

“Yatirimci, yatirnm kararmi vermeden énce ortakligin finansal durum ve faaliyet sonug¢larma
in~]0 ve 19 no’lu béliimlerini de dikkate

iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu izahlggenut‘l\

almalidir.”
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ortakliga ve faaliyetlerine iliskin riskler:
5.1.1. Mevzuata Uyum Riski

Sirket paylaninin Borsa Istanbul’da islem gormesi sonrasinda Sermaye Piyasasi Mevzuatina uyum
siirecinde, Sirket faaliyetlerinde aksaklik yasanabilme riski bulunmaktadir.

5.1.2. Hammadde Temini Riski

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili risk hammadde teminine iligkindir. Kullamlan 6ncelikli hammadde
iiretim tesisisin bulundugu Giiney Marmara Bélgesi’nden temin edilen odundur. Iklim sartlarina, cevre
kosullarina veya yasal yonetmeliklerde meydana gelebilecek degisiklikler neticesinde odun temininde
aksakliklar yasanabilecektir. Bu durumda iiretimi aksatarak satiglann azalmasina neden olacagindan
Sirket’in karlihg1 olumsuz etkilenebilir. Sirket hammadde teminini Orman Isletmeleri Midiirligiinden
saglamaktadir, bu hususta bolgede yasanabilecek orman yanginlan sirketin Hammadde teminini riske
atmamaktadir. Orman Isletme Miidiirliigii yasanabilecek Orman yanginlan sonrasinda gerekli odun
teminini farkli ormanlardan saglayabilecek durumdadir.

Sirket’in temin ettigi diger bir hammadde tutkaldir. Tutkal fiyatlannin belirlenmesinde en 6nemli etken
doviz fiyatlandir. Doviz kurlarinda yasanabilecek bir dalgalanma  Sirket’in  karliligim
etkileyebilmektedir.

5.1.3. Tahsilat Riski

Sirket satiglarinin %85’1ni pesin veya kredi karti ile gergeklestirmektedir. Ayrnica hammadde ve yardimci
madde girdilen pesin alinmaktadir. Ancak satiglanin geri kalan %15°1ik kismu ¢ek ile gergeklesmektedir
ve dolayisiyla tahsilat riski tagimaktadir. Tahsilatin zamaninda gergeklesmemesi veya tahsilatin kismen
ve/veya tamamen yapilmamasi sonucunda Sirketin zararlara ugrama riski bulunmaktadir.

31.12.2016 tarihi itibari ile Sirketin siipheli alacak tutan 3.659.596 TL olup, bu tutarin tamamina kargilik
aynlmigtir.

31.12.2016 tarihi itibariyle devam eden tiim davalar Sirket lehine agilan alacak davalaridir. Davalar ile
ilgili detayl1 bilgiyi 19.6. Nolu boliimde bulabilirsiniz.

5.1.4 Makine Faaliyet Riski

Sirket’in diretimde kullandigi makinelerde yasanabilecek sikintilar, iiretime ve dolayisiyla satig ve kar
durumuna zarar verme riski tasimaktadir. Uretimde kullamlan Makinelerin yillik bakim ve onarimlan
diizenli yapilmaktadir.

Bu hususta, Sirket tarafindan asagidaki tabloda belirtilidigi iizere Makine parcga yatirimi, bakim onanm
masrafi ve 2015 yilinda Pelet iiretimi amaciyla makine yatinmi yapilmigtir.

TL 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Makine Parc¢a Yatirum 165.421 705.550 280.013 515933
Bakim Onarim Masrafi 374.505 364.943 480.848 194741
Pelet makine ve iretim - - 215.679 -
tesisi yatirimi
18 Aratik 2017

Sirket iiretimin diizenli devamliligini teminen ileriye doniik olarak, makine par¢a yatinmina devam
devam edecektir. Gergeklestirilecek makine parga
q
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5.2. Ortakhigm i¢inde bulundugu sektore iligkin riskler:
5.2.1 Hammadde Temin Fiyatma Iliskin Risk

Ulkemizde yonlendirilmis yonga levha sanayisinin talebine uygun nitelikte tomruk ve odun yeterince
iiretilmemektedir. Arz kitlig1 nedeniyle olugan hammadde fiyatlarnin yiiksekligi sektorii olumsuz yonde
etkilemektedir. Yerli tomruk kullamilmasi randiman ve kaliteyi diigitrerek maliyetlerin artmasina neden
olmaktadir.

5.2.2. ithal Uriin Riski

Yurtdisindaki hammadde ve enerji maliyetlerinin iilkemize gore ucuz olmasi nedeniyle yurtdisindan
diisiik fiyath riin ithalati riski bulunmaktadir. Basta Dogu Bloku iilkeleri ve Kanada ile ABD olmak
iizere yurtdisinda bazi pazarlarda odun ve tutkal gibi ¢esitli hammadde iiriinlerinin fiyatlar Tiirkiye’den
daha diisiik olabilmektedir. Aym sekilde enerji maliyeti de bagka tilkelerde Tiirkiye ile kiyaslandiginda
daha disiik olabilmektedir. Soézkonusu sebepler dolayisiyla Ortaklifin iretimini ve satigimi
gerceklestiridigi  uriinlerin  yurtdigindan daha dasiik maliyetle Tirkiye’ye ithal edilme riski
bulunmaktadir. Bu durum, Sirketin faaliyet gosterdigi pazardaki rekabetin artmasina ve $irket’in artan
rekabetten etkilenerek zarara ugramasina sebebiyet verebilecektir.

5.2.3. Genel Ekonomik Riskler

Sektor olarak i¢ ve dig piyasalarda yasanabilecek belirsizlikler, kiiresel ekonomik veya siyasi sorunlar,
olusabilecek ckonomik durgunluklar sonucunda mal talebinde sikinti olabilir. Bu da stoklarn
artmasina, nakit sikintisina ve Sirket’in faaliyetlerinin aksamasina yol agabilir.

Sirket insaat ve yap1 sektoriinde yer almaktadir. Insaat ve yap1 sektériinde goriilebilecek durgunluk ve
daralmalardan dogrudan etkilenme riskine sahiptir. Durgunluk ve daralmalara sebebiyet verecek
unsurlar olarak bélgesel imar diizenlemeleri ve kisitlamalarn, ingaat yapim siirecini engelleyebilecek
hava kosullan ve yap1 alanlanina olan talep diigiikliigii sonrasi olugabilecek insaat arzinin azalmas: 6mek
gosterilebilir.

5.3. Borsada islem gorecek paylara iligkin riskler:

5.3.1. Sirket paylan ilk kez organize bir piyasada igslem goreceginden paylann fiyatlarinda ve islem
hacimlerinde dalgalanmalar yasanabilir.

5.3.2. Sirket paylan Piyasa Oncesi Islem Platformunda islem gorecektir. Piyasa Oncesi Islem
Platformu’nda Tek Fiyat Islem Yo6ntemi uygulanmaktadir. Tek fiyat yontemi, belirli bir zaman
dilimi boyunca emirlerin eslestirme yapilmaksizin sisteme kabul edilip, bu siire sonunda en
yiksek miktarda iglemin gerceklesmesini saglayan fiyat seviyesinin hesaplandifi, tiim
islemlerin bu fiyat seviyesinden gerceklestigi islem yontemidir. Bu islem yonteminin
uygulandig1 sermaye piyasasi araglannda her seans agilis ve kapanig seanslan da dahil olmak
iizere giinde 5 kez fiyat belirlenir ve islemler belirlenen bu fiyatlar ile gerceklestinlir. Sirket
paylarmin islem gorecegi Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda siirekli miizayede yontemi
uygulanmadigindan, likidite riski ve yiiksek volatilite riski bulunmaktadir.

5.3.3. Sirket hissedarlan ileride yapilacak pay satiglan pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

5.3.4. Fiyat tespit raporlarindaki varsayimlarda yer alan is planlannin gerceklesmemesi Sirket paymnin
borsa fiyatinin tahmin edilen pay fiyatindan daha diisiikk gerceklesmesine yol agabilir.

5.3.5. Ortakliga 6zgii gelismelere ve ckonominin genel durumuna bagli olarak dagitilabilir donem karn
olusmayabilir; hatta dagitilabilir donem kan olugsa dahi ortakliktan veya genel ekonomik
durumdan kaynakl sebepler dolayisiyla kar dagitinu yapilamayabilir.

5.3.6. Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri,
tasfiye sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine paylar oraninda istirak

ederler. Ortakligin tasfiyesi halinde ancak. diger.tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan
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