Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye riski, kredi
niski, likidite riski ve piyasa riskidir.
5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in biiyityen riskler karsisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmasini ifade eder. Sermaye
riski diger bir ifadeyle faaliyetlerin zararla sonuglanmasi halindeSirket’in yeterli diizeyde sermayeye
sahip olmamasi riskidir. Sirket bir taraftan ticari faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
bir taraf sermaye riskini etkin bir sekilde yoneterek, karliligini arttirmaya caligmalidir.

Sirket sermayeyi Finansal Borg / Toplam Ozkaynklar oranimi kullanarak izler. Finansal borglar toplama,
uzun ve kisa vadeli finansal bor¢lann tiimiinii, toplam 6z sermaye ise bilancoda yer alan 6zkaynaklar
kalemini kapsar. Finansal Bor¢ / Ozkaynaklar oranimin yiiksekligi, Ihragcimn finansal borglanm
odemeyememe riskini gostermektedir. Finansal Borg toplami, Ozkaynaklardan fazla oldugu takdirde,
Sirket’in vadesi gelen borglarim 6zkaynaklan ile kargilayamama riski bulunmaktadir.

31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.06.2017 tarihleri itibariyle kullanilan finansal borglarn

Ozsermayeye orami asagidaki gibidir. 30.06.2017 tarihi itibariyle sirketin finansal borcu
bulunmamaktadir.

31.12.2014 | 31.12.2015| 31.12.2016 | 30.06.2017

Toplam finansal bor¢lar 1.001 579.066 968.425 0

Toplam dzkaynak 7.016.675 6.555.475 8.117.927 9.707.131

Finansal Bor¢/ Ozkaynaklar Oram (%) %0,01 %8,83 %11,93 %0.00

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflardan birinin sézlesmeye bagl: yiikkiimlilagiini yerine getirmemesine bagh Sirket’e
finansal kay1p olusturmas riski, kredi riski’dir. Sirket vadeli satiglanindan kaynaklanan ticari alacak riski
ve bankalarda tuttugu mevduatlan dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirketin tahsilat riski
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket finansal araglan elinde bulundurarak, kars: tarafin anlagsmanin
gereklerini yerine getirmeme riskini de tagimaktadir.

Belirtilen tarihler itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
Kredi riski iskili Diger | Iliskili Diger | Bankalardaki| Iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Taraf Taraf
30.06.2017 -] 1.887.631 - 99 1.168.089 -| 1.177.389
31.12.2016 -1 3.515.992 - 10.949 8.538 - 82.120
31.12.2015 -1 4.193.642 - 14.549 13.695 - 98.155
31.12.2014 1.481.544| 1.644.144 - 99 250.157 - -

30.06.2017 tarihi itibariyle maruz kalinan kredi riskinin 1.887.631 TL’lik kism1 Diger taraftan tican
alacaklardan, 99 TL’lik kismu1 Diger taraftan diger alacaklardan, 1.168.089 TL’lik kism1 Bankalalardaki
mevduat hesaplarnindan ve 1.177.389 TL’lik kismi ise menkul kiymetlerden olusmaktadir. Ayrica,
Sirketin 3.659.596 TL’lik vadesi gegmis alacaginin tamamina karsilik aynlmigtir.

31.12.2016 tarihi itibariyle maruz kalinan kredi riskinin_3.515.992 TL’lik kismu Diger taraftan ticari
alacaklardan, 10.949 TL’lik kismi Diger taraftan dj : dan, 8.538 TL’lik kism1 Bankalalardaki
mevduat hesaplarmdan vg 82.120 TL’hik kismu i8¢ m iymeétlerden olusmaktadir. Aynca, Sirketin
3.659.596 TL’lik vadesi gecpn§ atacad y ()(mﬂ\kzgynl \ st~ § Areli 1
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31.12.2015 tarihi itibariyle maruz kalinan kredi riskinin 4.193.642 TL’lik kismu Diger taraftan ticari
alacaklardan, 14.549 TL’lik kismu Diger taraftan diger alacaklardan, 13.695 TL’lik kismm
Bankalalardaki mevduat hesaplarindan ve 98.155 TL’lik kism ise menkul kiymetlerden olusmaktadir.
Aynica, Sirketin 3.417.227 TL’lik vadesi gegmis alacaginin tamamina karsilik aynlmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyle maruz kalinan kredi riskinin 1.481.544 TL’lik kismu ligkili taraftan ticari
alacaklardan, 1.644.144 TL’lik kism Diger taraftan ticari alacaklardan, 99 TL’lik kism1 Diger taraftan
diger alacaklardan, 250.157 TL’lik kismu Bankalalardaki mevduat hesaplarindan olusmaktadir. Ayrica,
Sirketin 3.334.010 TL’lik vadesi gegmis alacaginin tamamina karsihik ayrilmigtir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riskidir. Bu risk 6zellikle nakde
ihtiya¢c duyuldugu zaman varliklann satilamamas: ve paraya gevrilememesinden kaynaklanmaktadir.
Varliklarin vadelerinin, yiikiimlilliiklerin vadelerinden daha uzun olmasi durumu likidite riskini
artirmaktadir. Bu gibi durumlarda, likidite riski operasyonel siirekliligin siirdiirelemesine veya
varliklann degerinden daha diigiik bedelle elden ¢ikarilmasina yol agabilir.

30.06.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.122014 tarhleri itibariyle
yitkiimliilitklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir;

Sirket’in  finansal

Sozlesme

Nakit ve uyarmca

nakit| Nakitve| Kisa vadeli nakit
girisi nakit ticart cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
toplam | benzerleri| alacaklar® toplam1 kisa arasi arasi
(=112) €)) ) =3+4+5) A3) “) &)
30.06.2017 | 9.496.593| 7.636.817| 1.859.776 2.745.674 619.725| 1.594.462| 531.487
31.12.2016 | 7.969.369| 4.493.359| 3.476.010 3.821.236| 1.550.750| 1.702.864 | 567.622
31.12.2015 | 6.863.448| 2.723.630| 4.139.818 4.144.639| 1.041410| 2.350.330( 752.899
31.12.2014 | 3.944.950| 2.300.806| 1.644.144 2.773.075 1.001] 2.298.382| 473.692

*:Jliskili olmayan taraftan

30.06.2017 tarihi itibari ile Nakit ve Nakit benzerleri ile Kisa vadeli ticari alacaklar toplami 9.496.593
TL seviyesindedir. S6z konusu tarih itibari ile ongoriilen Nakit cikslar toplami 2.745.674 TL
seviyesindedir. Bu dogrultuda Nakit ve nakit girig fazlas1 6.750.919 TL seviyesindedir.

31.12.2016 tarihi itibari ile Nakit ve Nakit benzerleri ile Kisa vadeli ticari alacaklar toplami 7.969.369
TL seviyesindedir. S6z konusu tarih itibari ile &ngorillen Nakit cikslar toplami 3.821.236 TL
seviyesindedir. Bu dogrultuda Nakit ve nakit giris fazlas1 4.148.133 TL seviyesindedir.

31.12.2015 tarihi itibari ile Nakit ve Nakit benzerleri ile Kisa vadeli ticari alacaklar toplami 6.863.448
TL seviyesindedir. S6z konusu tarih itibari ile ongorillen Nakit cikslar toplam:i 4.144.639 TL
seviyesindedir. Bu dogrultuda Nakit ve nakit giris fazlas1 2.718.809 TL seviyesindedir.

31.12.2014 tarihi itibari ile Nakit ve Nakit benzerleri ile Kisa vadeli ticari alacaklar toplami 3.944.950
TL seviyesindedir. S6z konusu tarih itibari ile ongoriilen Nakit cikslar toplami 2.773.075 TL
seviyesindedir. Bu dogrultuda Nakit ve nakit girig fazlasi 1.171.875 TL seviyesindedir.
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5.4.4. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlannda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyebilecek dalgalanmalar olmasi
riskidir. Bunlar yabanci para (kur) ve faiz orani riskidir.

5.4.4.1. Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere yabanci para (kur) riski denir. Sirketin parasal doviz
yitkiimliilikkleri, parasal doviz varliklarimi agmasi ve kurlann yitkselmesi durumunda veya parasal doviz
yiukiamlilikleri, parasal doviz varliklarnnin altinda kalmasi ve kurlanin diismesi durumunda Sirket
yabanc1 para riskine maruz kalmaktadir.

Ortakligin 30.06.2017,31.12.2016,31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu
bulunmamaktadir.

Aynica, yabanci para (Kur) hareketleri Sirket’in maliyet ve satis fiyat ile sektoriin Ithalat ve ihracat
seviyelerini de etkilemektedir. Sirket bu nedenle iiretimde kullanidig: iiriinler vasitasiyla dolayli yoldan
Yabanci para (Kur) riskine katlanmaktadir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S6z konusu
dalgalanmalar menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliklerinden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa
Ozgil veya tim piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirketin faiz oram riski baslica banka
kredilerine baghidir. Banka kredi faizlerinin artmasi Sirketin maliyetlerini/giderlerini artirmakta olup,
Sirket karliligimi olumsuz etkilemektedir.

Sirketin faiz oranlanndaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkinlenmesi finansal borg
yukimliilikleniyle iligkili olup, 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.06.2017 tarihlen itibariyle
finansal yukiamlilikleri asagida yer almaktadir. Sirketin 30.06.2017 tarihi itibariyle finansal
yitkiimliligi bulunmamaktadir.

31.12.2014| 31.12.2015| 31.12.2016| 30.06.2017

Sabit faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliliikler 1.001 579.066 968.425 -
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliliikler - - - -

6. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

6.1. Ortaklik hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ortakligin ticaret unvani ve isletme adu:
Sumasg Sun’i Tahta ve Mobilya Sanayi Anonim Sirketi

6.1.2. Ortakhigin kayith oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve sicil numarasu:

Ticaret Sicili Miidiirliigii Edremit Ticaret Midiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 1405

6.1.3. Ortakh@mn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
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Kurulus/Ticaret Siciline Tescil Tarihi | 10.11.1976

6.1.4. Ortakhgm tabi oldugu mevzuat, ortakhgn kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin
adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
] Yoloren Mah. Asagi Kimeevler Sok. No:37 Edremit
Merkez Adresi .
/ Balikesir
Yoloren Mah. Asag1 Kiimeevler Sok. No:37 Edremit

Fiili Yonetim Adresi / Balikesir

0266 392 11 69 (pbx)
0 266 392 11 97 (fax)

Internet Adresi WWW.sumas.com.tr

Telefon ve Faks Numaralar

6.1.5. Ortakhk faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Sumag Sun’i Tahta ve Mobilya Sanayi A.S. yonga levha tesisi 1976 yilinda kurulmus olup, fabrika
ingaatinin tamamlanip ve gerekli hazirhklann tamamlanmasi sonrasi, Sirket 1981 yilinda iretime
baglamustir. Sirket 1981 tarihinden itibaren faaliyetlerine kesintisiz sekilde devam etmektedir.

2006 yilina kadar sunta ve suntalam iiretimini devam ettirmis olan Sirket, sunta piyasadaki karliligin
giderek azalip zarara doniigmesi iizerine, yeni ahgap levha iiretim yollan ve imkanlari arastinlmis ve
OSB (Orniented Strand Board) (TSE’deki ismi yoénlendirilmis lif levha) iiretimine karar verilmistir.

Ancak sunta iireten makinalarla OSB iiretimi miimkiin olmadigindan tesiste gerekli degisikliklerin
yapilmasina karar verilmis ve isin gerektirdigi teknolojik yatinmlar gergeklestirilmistir. Bu kapsamda
bazi makinalar devre dig1 kalmig bunlann yerine yenileri alinmistir.

Sunta ve suntalam iretimindeki devre dis1 kalan makinalar ya satilarak ya revize edilerek ya da hurdaya
aynlarak degerlendirilmistir.

Sirket Ure formaldehit (OSB iiretiminde gerekli tutkalin iiretiminde kullanilan ham madde) iiretimine
2008 y1linda son vermis olup, iiretimini ger¢eklestirdigi makina techizati, aym yil toplam 225.000 TL’ye
satmustir. Giiniimiizde, Sirket Ure formaldehit tedarigini disaridan satin alarak saglamaktadir.

Sirket, 2006 y1li iginde 934.873,84 TL tutarnindaki yeni yatinm gergeklestirmistir. S6z konusu yatirim
sonucunda, TSE standartlaninda aylik 3.500 m* OSB iiretimini gergeklestirilmektedir. Sirket’in 2016
yilinda OSB iiretimi 44.454 m? olmustur.

Giniimiiz itibari ile Tirkiye’de OSB iireticisi toplam 3 firma bulunmaktadir. Sirket Tiirkiye’deki ilk
yerli OSB iireticidir. Sirket disinda diger ureticiler SFC Entegre Orman Uriinleri San. Tic. A.S. ve
Kiipeliler Otom. Amb. Ing. Tic. San. A S.’dir.

OSB sektorii ile ilgili giincel sekt6r raporu bulunmamakla birlikte, Sirket yetkililerinin belirttigi iizere
Sirket diginda diger 2 iireticinin 2016 yillik iiretim miktan yaklagik 120.000 m® olmustur. Bu dogrultuda,
Sirket’in yerel iireticiler arasindaki Pazar pay1 yaklasik %27 dir.

Aynca, OSB yurtdigindan hazir olarak da iy;al-:edﬂe‘,l_)‘ilmektedir. TUIK verileri dogrultusunda
Tiitkiye’nin 2016 yilindaki toplam OSB ithalati ¢ x@gSﬂrﬁ"\ Imustur. Bu dogrultuda, Sirket’in ithal
edilen OSB iiriinleri de dahil olmak iizere, T/ kiyk leki Pagar&(l yaklasik %13 seviyesindedir.
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1976 yili: Sirket kurulusu gergeklesti ve iiretim fabrikasi ingaat siirecine baslandi.
1981 yili : Yonga levha tiretimine baglamilmistir.

1996 yih : Ig tiiketimde kullanilmak iizere italyan teknolojisi kullanilarak Balikesir / Burhaniye yolu
tizerinde iire formaldehit fabrikas: kurulmustur.

1997 yili : Melamin kaph yonga levha (suntalam) iiretimi igin kurulan suntalam tesisinin faaliyete
gecmesi

2000 y1l1 : Atese dayamkl sunta ve suntalam (firetex) iiretimi, bunun igin gerekli teknolojik yatiim
gerceklestirilmesi

2000 y1l1 : Rutubete dayanikli sunta tiretimine (gergek yesil sunta) baslanmagtir.

2004 y1l1 : Finish folio tesisi kurulusu ve finish folio iiretimi. Ebatlama hattinin kurulmasi.

2006 y1li : Yeni yatinm ile kurulan OSB tesisinin faaliyete gegmesi.

2009 y1li : Suntalam uretim makina ve ekipmanimnin toplam 438.076,18 TL’ye satisimin gergeklesmesi

2015 yili : Sirket, artik odun talaglarmnin yiiksek basing altinda sikilagtirilmast ile elde edilen organik
yakit tiirii olan pelet airetimine baslamastir.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ortaklhigmn &nemli
yatirnmlari ve bu yatirnnlarmn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket 2015 yilinda Pelet iiretimi ile ilgili olarak Tesis ve Makine yatirimi yapmustir. Sirket yetkililerinin
belirtttigi iizere, bu konudaki toplam tesis ve makine yatirim tutant 215.679 TL olmustur. Belitilen
yatinm tutan Sirket 6zkaynaklan ile karsilanmstir.

6.2.2. Ortakhk tarafimndan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

YOKTUR

6.2.3. Ortakhgm yonetim orgam: tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda ortakhig
baglayici olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu tarafindan karara baglanan gelecege doniik yatinm plani bulunmamakla
birlikte, Makinelerin bakim ve parga degisimleri yil iginde diizenli olarak yapilmaktadur.
Gergeklestirilen makine parga yatinmlan ve makinelerin bakim onanimlarinin diizenli bir sekilde devam
ettirilmesi ile s6z konusu makinelerin ekonomik 6mriiniin devam ettirilmesi amaglanmaktadir.

6.2.4. Ortakhikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkmmda bilgi:

Ortaklik 2014 ve 2015 donemleri boyunca devlet tesvik ve yardimi almamistir. 2016 déneminde ise,
SGK o6demelerinden kaynaklanan %5°lik hazine tesvik tutar olan 9.014 TL’yi diger olagan dis1 gelirler
hesabina gelir kaydetmistir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Net Satiglar (TL) 31.12.2014 % 31.12.2015 % 31.12.2016 %
OSB 22.230.893| 99,06 24 467425 98,16 27.234203| 9738
Ticari Mallar 62.279 0,28 49 380 0,20 42.127 0,15
Imalat artig1 talas-kabuk 148.221 0,66 313.163 1,26 263.440 0,94
Pelet Satist 0 0 94.595 0,38 420.582 1,50
Yurtdisi Satiglar 0 0 0 0 9023 0,03
TOPLAM 22.441.393 100 24.924.563 100 27.969.375 100

7.2. Baslica sektdrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhgmm bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyet konusu OSB (Yonlendirilmis Yonga Levha) iiretimi ve satigidir.

Orta Anadolu Thracate1 Birlikleri Genel Sekreterligi’nin 2015 Yili Levha Sanayi Sektor Raporu’ndan
elde edilen bilgiler 1g131nda, 2014 yili verileriyle, Tiirkiye’de Yonga Levha iiretimi 5.545.920 m>/y1l’dur.
Bu dogrultuda, Tirkiye yonga levha iiretiminde, Avrupa’da 3., diinyada 5. sirada yer almaktadir.

Tiirkiye’de agag esashi levha sektoriinde toplam 35 tesis meveut olup, bunlardan 16’s1 yonga levha, 16’s1
MDF, 3%i OSB iiretmektedir. Bu dogrultuda, Sirket Tiirkiye’deki OSB tiirii Yonga Levha Ureticisi
Tirkiye’deki 3 firmadan biridir. Sirket Tirkiye’deki ilk yerli OSB ireticisidir. Sirket disinda diger
iireticiler SFC Entegre Orman Uriinleri San. Tic. A.S. ve Kiipeliler Otom. Amb. Ing. Tic. San. A.S.’dir.

OSB sektorii ile ilgili giincel sektor raporu bulunmamakla birlikte, Sirket yetkililerinin belirttigi iizere
Sirket diginda diger 2 iireticinin 2016 yillik iiretim miktar: yaklsik 120.000 m® olmustur. Bu dogrultuda,
Sirket’in yerel iireticiler arasindaki Pazar pay1 yaklasik %27dir.

Aynca, OSB yurtdigindan hazir olarak da ithal edilebilmektedir. TUIK verileri dogrultusunda
Tirkiye’nin 2016 yilindaki toplam OSB ithalati 182.095 m® olmustur. Bu dogrultuda, Sirket’in ithal
edilen OSB urinlen de dahil olmak tizere, Tiirkiye’deki Pazar pay1 yaklasik %13 seviyesindedir.

Sirket’in iiretimi gerceklestirdigi OSB birgok alanda kullanilmaktadir. Kullanim alanlan arasinda basta
prefabrik ¢elik konstritksiyon binalarda i¢ ve dis duvar olarak, ¢at1 malzemesi ve taban bélmelerde
kullanilmaktadir. OSB aymi zamanda binalarin dis cephe giydirmesinde, alt tutturma malzemesi ve 1s1
yaliim malzemesi olarak da kullanmilmaktadir.

OSB, mobilya sanayiinde ise koltuk, ¢ekyat gibi irinlerin iskelet ve kolgaklarinin yapiminda
kullamlmaktadir. Ambalaj sanayinde de kullanilan OSB, palet yapiminda, ambalaj sandig1 yapiminda,
igcilikten tasarruf, diisik maliyeti ve kullanim kolayligi sebebiyle tercih edilmektedir. OSB’nin bir
baska kullanim alam ise ingaat alanlarinda ve onar shinalarin dis cephelerinin ¢evrilmesinde
kullanilmaktadir. Bunlarin yaninda OSB dorseleri ve konteyner yapiminda
kullanilan bir malzemedir. 18 healii 2017
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Sirketin avantaji, degisik kalinlik ve ebatlarda iiretim yapabilme kabiliyetine sahip tesislerde biitiin
sektorlere hitap edebilecek iiriin yelpazesine sahip olabilmesidir. Ayrnica Sirket bulundugu cografi
konum itibariyle kara, deniz ve demiryolu sevkiyat1 ile yurtici ve yurt dis1 pazarlara ulagim imkinina
sahiptir. Aynca Sirket iirinlerinin TSE belgeli olmasi da Sirkete pazarda avantaj saglamaktadir.

Sirket’in dezavantaji ise ithalat yoluyla piyasaya gelen OSB iiriinlerinin bazilarimn disiik kalitede
olmas: ve bunlann fiyatlarinin piyasa sartlannin altinda olmasi sebebiyle rekabet etme agisindan
zorlanilmasidir.

Sirket, 6zellikle Kanada ve ABD menseli OSB ithalatina kars: 2008 yilinda T.C. Ekonomi Bakanlig1,
Ithalat Genel Miidiirligii’'ne basvuruda bulunmus olup, soz konusu iilkelerden gergeklestirilen
ithalatlara iligkin anti-damping vergisi konulmasini talep etmistir. ithalat Genel Midiirliigi niin
18.12.2008 tarihli 27084 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine
Digkin Teblig (No: 2008/34) ile ABD ve Kanada menseli OSB ithaline iliskin 5 yil siireyle dampinge
kars1 kesin 6nlemler yiiriirlige konmustur. S6z konusu anti damping kars: vergi oranlant ABD menseli
OSB iiriinlerinde %24,10, Kanada menseli iiriinlerde %14,93 seklindedir. :

Dampinge kars1 6énlemlerin sona ermesinin dampingin ve zarann devamina veya yeniden meydana
gelmesine yol agacag: iddiasiyla Sirket, sektordeki diger iiretici olan SFC Entegre Orman Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. nin de desteklemesiyle T.C. Ekonomi Bakanlig: ithalat Genel Miidiirliigii ne anti
damping vergilerinin devami amaciyla basvuruda bulunmustur. Ilgili basvuruya sonucunda OSB
uriinlerinde %24,10, Kanada menseli iiriinlerde %14,93 oraminda anti damping vergilerinin devamina
karar verilmistir. Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (No: 2014/38), 13.10.2014
tarihli 29174 sayili Resmi Gazete’de yaynlanarak, yiiriirliige girmistir. Ilgili Tebligin siiresi 5 yil
olmakla birlikte zamani dolunca devami amaciyla bagvuru yapilabilecektir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ortakh@m net satis
tutarmmn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Ortakligin gelirinin tamamu faaliyet alanina aittir. Sirket faaliyeti OSB iiretimi ve satigidir.
Ortaklik satiglannin biiyiikk kismin1 Marmara ve Ege bolgelerine gergeklestirmekle birlikte Ortakligin

hedef pazan tiim Tirkiye’dir. Ortakligin gelirlerinin cografi dagilimi asagida yer almaktadir.
TL 2014 2015 2016
Marmara Bolgesi 8.465.643 9.867.716 13.423.789
Ege Bolgesi 6.727.910 7.007.169 8.011.582
I¢ Anadolu Bolgesi 4.125 449 4.249.263 3.576.210
Karadeniz Bolgesi 1.591.711 2.054.755 1.394.250
Akdeniz Bolgesi 1.151.779 1.453.773 1.171.277
Dogu Anadolu Bolgesi 332.428 196.866 355.701
Giineydogu Anadolu Bolgesi 46.473 95.021 27.542
Thracat - - 9.023
Toplam 22.441.393 24.924.563 27.969.375

7.3. Ortakligin ticari faaliyetleri ve karliligi agisindan onemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ortakligin faaliyetlerjpin—=ve~finansal durumunun ne olgiide bu
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7.4. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

YOKTUR

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ortakhign dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortaklhikla olan iliskileri ve ortakligin grup icindeki yeri:

YOKTUR

8.2. Ortakhigin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakliklarinin dékiimii:

Sumas, hissedarlannin ana hissedar konumunda oldugu ve izahname imza tarihi itibariyla sermayesine
%2,51 oraminda istirak ettigi Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (“Ortas”) 4.135,09 TL
nominal degerli paylanna sahiptir. Ortag’a iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ortakhigin, finansal durum tablosunda Ortas Orman Uriinleri A S.’ye iligkin igtirak tutann 70.116 TL
olarak raporlanmaktadir. Bunun sebebi ise Sirket’in degisik tarihlerde Ortas hisse sahiplerinden,

nominal degerin iizerinde hisse satin almasi ve bu tutarin maliyet bedeli ile Sirket’in finansal durum
tablosunda raporlanmasidir.

30.06.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle, Ortas Orman Uriinleri Ticaret
A S ’ne iliskin finansal bilgiler agsagida belirtilmistir:

Bilan¢o 30.06.2017| 31.12.2016| 31.12.2015 31.12.2014
Donen varliklar 238.851 157 465 110.355 100.864
Duran varliklar 790.709 790.709 768.982 1.367.592
Varliklar toplami 1.029.560 948.174 879.337 1.468.456
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.881.953| 1.877.181| 1.830.520 3.093.028
Uzun vadeli yitkkiimlaliikler - - 9.515 9515
Yiikiimliiliikler toplam 1.881.953| 1.877.181| 1.840.034 3.102.543
Ozkaynaklar (852.393)[ (929.007)| (960.698) (1.634.086)
Odenmis sermaye* 2.880.584 | 2.880.584 2.880.584 2.880.584
Yiikiimliiliik ve 6zsermaye toplami 1.029.560 948.174 879.337 1.468.456
*Sirket sermayesinin tamami ddenmistir.
Gelir Tablosu 30.06.2017| 31.12.2016| 31.12.2015| 31.12.2014
Hasilat 892.605 1.675.771 1.403.192 1.096.055
Satiglanin maliyeti (779.871) | (1.471.920)| (1.140.352) (936.652)
Briit kar 112.734 203.851 262.840 159.402
Faaliyet giderleri (49.227) (97.600) (197.941) (139.781)
Faaliyet kar1/ (zarar) 63.507 106.251 64.900 19.621
Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar 1.478 - - -
Diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlar (166) (67.027) (65.747) (154.402)
Olagan dis1 gelir ve karlar 11.795 17.146 701.683 -
Olagan dist gider ve zararlar - - - -
Kar / (zarar) 76.614 56.371 700.836 (134.781)

Not:Bilango ve Gelir Tablosu finansal bilgileri, Sirket’in Vergi Usul Kanunu kapsaminda hazirlanmis olan

finansal tablolarindan alinmigtir.

09.10.1972 yilinda Balikesir’in Edremit ilgesinde kurulan.
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30.11.2017 tarihi itibariyle Ortas’a iligkin ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. Ortaklik Yapist

Ortagin Ad/Unvam Pay Tutar1 (TL) | Payi1 Oram (%)
1 Hilmi Evin Ertiir 53.433.74 32.4
2 Erim Ertiir 15.233,66 9,24
3 Evren Ertiir 15.233,66 9,24
4 Emine Tarak¢ioglu 34.281,33 20,78
5 Dinger Tarak¢ioglu 163,45 0,1
6 Sule Ciger 20.107 39 12,19
7 Mehmet Ciger 24 .48 0,01
8 Sumas Suni Tahta ve Mobilya Sanayii A.S. 4.135,09 2,51
9 | Diger (172 kisi) 2232120 13,53

Toplam 164.934,00 100,00

Ortas Orman Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. (“Ortas”)’nin Faaliyetleri Hakkmda Bilgiler

Ortas 1976-2005 yillan aras1 yas odun’un igerisindeki regineden arindinp, sézkonusu regineyi basta
ABD olmak iizere yurtdisma ihrag etmekteydi. Aynca recinenin odundan aynstirilmasi sonrasinda
temizlenmis ve kurutulmus odunu yonga haline getirerek sunta iiretimi gergeklestiren Sumas hammadde
olarak satisim gergeklestirmekteydi. 2000°li yillan bagindan itibaren Cin ve uzakdogu kokenli rekabet
karsisinda sirket faaliyetlerine devam etmekte zorlanmaya baslams ve 2005 yili itibariyle sirketin
yurtdisina regine ithalatlar sona ermistir.

Ortas 2005 yilinda regine iiretimini sona erdirilmesinden sonra, Sumas’a odun temizleme ve odun atma
isleri icin fason iscilik yapan bir kurum halini almistir. Ortas, Sirket’e ait olan fabrika binalan ve/veya
acik alanlarda gereken temizlik islerini ve taseron iscilik hizmetleri yerine getirmekte ve Sirket
biinyesinde iiretilen tutkala iligkin kalite kontrol ig¢iligi hizmeti saglamaktadir. Sirket, Ortag’tan almig
oldugu hizmetlere iligkin Ortas’mn igcilik maliyetleri kadar 6deme yapmaktadir. Sirket, bu hizmetleri
piyasada teammiillerinden daha diigik maliyetle elde etmesi sebebiyle Ortas ile calismalanni
siirdiirmektedir. S6zkonusu hizmetler iiretim gergeklestirilen iiriinlerin yanici 6zellikte olmasi ve Ortas
personelinin yanici ve patlayict maddeler konusunda tecriibeli olmasi sebebiyle Ortas tarafindan temin
edilmektedir.

Sozkonusu iiretimin durdurulmasi sonucu almis oldugu talas-odun avansindan dolay: Sumas’a bor¢lu
kalmistir. Bununla birlikte, Sumas, Ortag’dan olan alacaklarma faiz isletmeye devam etmis ancak
Sumas, Ortas’a yaptig1 hizmet bedeli 6demelerini, Ortag’dan olan alacaklarindan mahsup etmeyerek
avans olarak nakit 6demeye devam etmistir.

2012 yilinda 54.600 TL olan Sumas’in sermayesinde Ortas’n sahip sahip oldugu 4.094,66 TL nominal
degerli 409.466 adet Sirket pay1 03.08.2012 tarihli hisse devir sozlesmesi ve 14..08.2012 tarihli yonetim
kurulu karari uyarnca Ortag’in Sumas’a olan bor¢lan karsiliginda geri satin alinmustir.  Sumag
tarafindan bu amacla 2012 yilinda RSM Kapital Karden A.S.’ne hisse degeri tespiti yaptinlmis ve soz
konusu Kurulus tarafindan yapilan degerleme sonucunda diizenlenen Raporda Sirketin sermayesinin
54.600 TL oldugu dikkate alinarak, beher hissesinin de eri.3.30 TL olarak belirlenmigtir. Bu baglamda,
Ortag’'in Sirket’in 54.600 TL tutarindaki sermayesifide %ﬁ)\ulundugu 4.094,66 TL tutanndaki
409.466 adet paymin anilan ortagin borcuna mg o "lméléfsu‘&tlyle Ortag’dan (409.466 X3,30)=
1.351.238 TL bedelle geri alinmpistir. Sonrasinda Sipket aye % 5.800’1 bedelli ve % 5.500%1
bedelsiz olmak iizerg toplamda % 11300 ofgnndg: r11 1? Sitket’iny p sermayesinde sahip
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oldugu paylara iligkin bedelsiz paylann elde edilmesi sonucunda Sirket’in yeni durumda 6.244.400 olan
sermayesinde sahip oldugu paylarinin nominal degeri 229.300,96 TL ye yiikselmis olup, Sirket bedelli
sermaye artinminda yeni pay alma haklari kullanmamaistir.

Sirket, 13.05.2015 tarihli ve 2015/05-1 sayili YK karanyla, Ortag’dan olan alacaginin tahsilini teminen,
Ortas’a ait olan Balikesir ili, Edremit Ilgesi, Bostanci Mahallesi’ndeki, 1003 parsel sayili, 60.034,12 m2
yiiz6lgiimiindeki tarla ve fabrika sahasinin 9/20’sini, Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
AS. tarafindan diizenlenen 09.04.2015 tanhli degerleme raporunda yer alan 2.900.000 TL tutarinda
deger dikkate alinarak, 1.300.000,00 TL bedelle satin alinmistir. Alman arsa paymna iliskin Sumas’mn
herhangi bir yatirim plami ve kullanimina iligkin alinmig bir karar bulunmamaktadir.

Ortas Yonetim Kurulu tarafindan alman 13.05.2015 tarihli ve 2015/5 karar sayili yonetim kurulu
karanyla, Ortas, Sirket’e (Sumas’a) olan borcunu édenmek amaciyla, Balikesir Ili, Edremit Ilgesi,
Bostanci Mahallesi’ndeki, 1003 parselde yer alan ve sahip oldugu 60.034,12 m2 yiiz6l¢iimiindeki tarla
ve fabrika sahasinin 9/20°si, Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Damsgmanlik A.S. tarafindan
diizenlenen 09.04.2015 tarihli degerleme raporunda bulunan 2.900.000 TL tutarinda deger dikkate
alimarak, 1.300.000 TL bedelle Sumas’a satmigtir.

Sumas’in, Ortas’dan olan ticari alacak bakiyesinin yillar i¢indeki degigimini gosteren tablo asagida yer
almaktadir.

Sumas A.S’nin Ortas A.S’den olan Ticari Alacaklari/(Bor¢lari) (TL)

Bakiye
2008 1.133.690
2009 1.526.820
2010 1.372.868
2011 1.971.897
2012 950.717
2013 1.134.642
2014 1.286.278
2015 (34.982)
2016 (138.949)
2017/06 91.111)

Sumas tarafindan Ortas’a ve Ortas tarafindan Sumas’a yillar itibariyle kesilen faturalar, verilen borg
tutarlar1 ve tahakkuk ettirilen faiz miktarlan ve tahsil edilen alacak tutarlan asagida yer almaktadir.
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ORTAS Tarafindan Kesilen Faturalar ve Yapilan islemler(KDV Dahil) SUMASD Tarafmdan Kesilen mbmr___—.._“w_».. ve Xapilan Iglemler (KDV
Yillar Fason Talas | Makin | Arsa Mm___,wm_ W\M.o”__w:%w Faiz Verilen | Nakiat Emmm.
Tutkal Ft. Ft. a Ft. Alimi Elektrik Ft. Ft. Para Alman | Senedi
[II m‘ﬂ. L P S L T v O S T Y e PR
1995 7589 - ] : ] T ss 496 ] : | 429 To48] -] -
1996 9.810 - - - 4768 - 6.163 - - - - 4,820 7.692 - -
1997 11.839 - - - 25.048 27 15.484 - - - - 26.254 7.464 - -
1998 17.006 - - - 12.439 - 17.449 - - - - 92.074 63.168 - -
1999 44228 - - - 20.150 - 51427 - - - - 246.045 63.289 - -
2000 64.119 - - - 45.743 - 98.862 - 36.826 - - 03.283 28.764 - -
2001 59.484 - - - 51.044 5466 | 132.763 - 21.280 2.122 - 271.881 4.600 - -
2002 101.648 - - - 101.700 - 99.485 - ‘.__ 708 - 231.583 - - -
2003 107.866 - - - 113.738 -| 188.584 - -— - - - - - -
2004 129.200 - - - 93.814 -| 115.102 - -— - 131 14.475 199.139 - -
2005 144.571 - - - 70.032 - 31.637 - -— - - 97.259 309.772 - -
2006 192.799 - - - 28.853 - - - | - - 106.840 181.933 - -
2007 338.921 - - - 68.048 - - - - - - 157.419 532.905 - -
2008 200.013 - - - 17.977 - - - - - - 245.991 350.937 - -
2009 108.669 - - - - - - - - - - 288.362 371.663 - -
2010 143.602 470.165 | 262.550 - - - - - - - - 174.295 964.428 416.358 -
2011 147.915 734.015 - - - - - - - - - 315.705 1.165.253 - -
2012 149.273 744,498 - - - - - - - - - 217.413 1.006.416 1.351.238
2013 159.949 928.458 - - - - - - - - - 88.678 1.184.289 - -
2014 198.248 | 1.095.097 - - - - - - - - - 154.402 1.291.064 - -
2015 235.784 | 1.419.982 -| 1.300.000 - - - - - - - 62.244 1.602.185 - -
2016 263.126 | 1.654.457 - - - | el - : - - -] 1813616 - .
2017/6 117.957|  774.647 - - - 7~ gy X - - - - \ -| 1121461 - -
TOPLAM |  2953.616 | 7.821.319| 262.550 | 1.300.000 556.664 57014 7 131|  2893347| 12.271.086| 416.358 | 1351.238
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9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ortakh@m finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karari
uyarmca ortaklik tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara iliskin bilgi

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler*
Cinsi Edinildigi Yil m?/adet Mevkii 31.12.2016 itibariyle | Kullanim
Net Defter Degeri (TL) Amaci
Arsa ve Fabrika 14/12/2011 |71.088,00 m?* | Kurudere Arsa ve
Fabrika
Arsa 14/12/2011 | 6.668.35 m?> | Kurudere . Arsa
Arsa 14/12/2011 | 5.71502 m’ | _Kurudere 1,520,187 IL Arsa
Tarla ve Fabrika 13/05/2015 |59.824,58 m? Ciftlik Arsa
Sahas1
Tesis, Makine ve 1976-2015 44 adet | Kurudure 2.140.955,93 TL Makine
Techizat*
Not:Kiraya verilen Maddi Duran Varlik bulunmamaktadir.
*Tesis, Makine ve Techizat bilgileni
e - . | Toplam Ayrilmis Kalan Net
31.12.2016 itibariyle Alis Degerleri Amortismanlar: Degerleri
Makineler 22,120,322 21,960,642 159,680
Elektrik Tesisi Makine Cihazlar 993,118 993,032 86
Tutkal Tesisi Makine Cihazlar 130,614 112211 18,404
Pessa Yongalama Makinesi 294 948 150,799 144,149
Celik Bant 787,120 222391 564729
Fab. ve Makineler Insaat Gideri 49 349 48,641 707
Serme Kafasi 321,282 32,128 289,154
OSB Makineler 1,776,829 1,166,410 610420
OSB Tesisi Iscilikler 177,389 159,650 17,739
Yatay Silo 192,688 55,830 136,858
Diger Makineler 396,881 385,376 11,505
Pelet Makine ve Teghizat 234,408 46,882 187,526
Toplam Tesis Makine ve Techizat 27,474,947 25,333,991 2,140,956

18 4
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siiresi Yilhk Kira | Kullanim Kimden
Dénemi Sonunda Kiralananin |Tutar (TL) Amaci Kiralandig
Kime Ait Olacag

Forklift* 2016 Sumas Suni Tahta ve -(Yoktur) Yikleme Garanti Leasing
Mobilya A.S.

*: Kiralama siiresi sona erdigi i¢in Sirket’in milkiyetindedir.

9.2. Ortakhigin maddi duran varhiklarmm kullanimini etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

CED Goériisii (CED Muafiyet Yazis1): Balikesir Valiligi I1 Cevre ve Oman Midiirligii tarafindan
Sirket adina diizenlenmistir. S6z konusu belgenin diizenlenme tarihi 06.07.2010 ve belge numarasi
B18.4.1C0.4.10.00.01-220-01-3309’dur. Ilgili belge uyarinca, Sirket’e ait olan yonga levha ve sunta
lam iiretimi projesi ve sunta tutkali idretim projesi (kapali reaksiyon sistemi) Cevresel Etki
Degerlendirmesi (CED) Yonetmeligi EK-I ve EK-II listelerinde yer almadigindan, Cevresel Etki
Degerlendirmesi (CED) Yonetmeligi hitkiimleri uygulanmayacaktir.

Cevre lzin Belgesi: Balikesir Valiligi Cevre ve Sehircilik il Midiirligii tarafindan Sirket adina
diizenlenmistir. So6z konusu belgenin diizenlenme tarihi 19.11.2012 ve belge numaras: 183°diir. 1lgili
belge hava emisyonlarmma iligkin olarak diizenlenmistir. S6z konusu belge, 19.11.2017 tarihine kadar
gecerliligini koruyacaktir. Bununla ilgili, Sirket Ilgili belgenin yenilenmesi hususunda 21.04.2017
tarihinde Balikesir Valiligi Cevre ve Sehircilik il Miidiirligiine bagvuruda bulunmus, ve Cevre Izin
Belgesinin gegerlilik tarihinden 6nce yenilenmesi siireci olagan bir sekilde devam etmektedir.

Sirket , 2872 sayih Cevre Kanunu ve 5491 sayih “Cevre Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ve buna bagh 24.04.2009 tarih ve 27214 sayih “Cevre Kanununca Alnmasi Gereken Izin ve
Lisanslar Hakkinda Y 6netmelik” ve 21.11.2013 tarih ve 28828 sayili “Cevre Gorevlisi, Cevre Yonetim
Birimi ve Cevre Damigmanlik Firmalarnn Hakkinda Yonetmelik™ ile esaslan belirtilen Cevre Yonetim
Hizmetlerini esas alarak Inka Elektronik Insaat Miithendislik Ig ve Dis Ticaret Limited Sirketi (“Inka™)
ile 01.08.2016 tarihinde 1 yillik Cevre Yénetim Hizmeti sozlesmesi imzalanmistir. Inka, Sirket’e ait
tesis ile ilgili gevre mevzuati’nin gerektirdigi islemlerde gorev yapmak ve yuritiilen calismalar hakkinda
tutanaklar hazirlayarak ilgili sahislara iletmekle yikimliidiir. Inka, ayda bir giin mevzuata uygun
calismalan yiriitmek, yilda bir kez i¢ tetkik yapmak, hem yoneticileri hem de ¢alisanlan egitici
calismalar yapmak, tesiste sorumluluklarn takibini yapmak, yapilan kontroller sonucunda uygunsuz
halleri Sirket’e bildirmek ve uyarmak, izin alma siireclerinde iletisimi saglamak, atik yonetim planlari
olusturmak, ¢evre dosyasi ve yapilan ¢alismalar hakkinda uygun formatlarda raporlar hazirlamakla
sorumludur. Inka, tesis ile ilgili olarak ¢evre mevzuati ile ilgili resmi dairelerde goriilecek islemlerde
gorev yapacaktir. Sozlesmenin tutan aylik 1.000,00 TL dir.
*
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9.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipteklerle ilgili tabloda agagidaki tabloda belirtilmigtir.

30.06.2017 itibariyle USD | EURO TL TL
KARSIL
IGI
- - | 5.230.233 | 5.230.233

A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu
TRIK ler

B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu - ® - =
TRIK ’ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin = = = &
amaciyla vermis oldugu TRIK ler

D) Diger Verilen TRIK’ler - - - -

-Ana ortak lehine verilmis olan TRIK ler - - - -
-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri Iehine verilmis olan TRIK ler

-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine verilmig olan TRIK ler

Toplam 5.230.233 | 5.230.233

30.06.2017 tarihi itibariyle sirketin kendi tiizel kisiligine verdigi toplam 5.230.233 TL’lik teminat rehin
ve ipotegin, 2.230.233 TL’lik bolimii krediler igin bankalara verilen teminat ¢ek ve senetlerinden
ousurken, 3.000.000 TL lik boliimii banka kredileri i¢in verilen ipoteklerden olugmaktadir.

USD EURO TL TL
31.12.2016 itibariyle KARSIL
I1GI
= - | 4.710.902 | 4.701.902

A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu
TRIK ler

B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu - - - -
TRIK ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiillmesi
amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin - - - =
amaciyla vermis oldugu TRIK’ler

D) Diger Verilen TRiK’ler . . - -

-Ana ortak lehine verilmis olan TRIK ler - - - =
-B ve C maddelen kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verilmig olan TRIK ler

-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine verilmis olan TRIK ler

4.710.902 | 4.701.902

Toplam
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31.12.2016 tarihi itibariyle sirketin kendi tiizel kisiligine verdigi toplam 4.701.902 TL’lik teminat rehin
ve ipotegin, 1.701.902 TL’lik bolimii krediler igin bankalara verilen teminat ¢ek ve senetlerinden
ousurken, 3.000.000 TL’lik b6liimii banka kredileri i¢in verilen ipoteklerden olusmaktadir.

31.12.2015 USD EURO TL TL
KARSIL
IGI
A) Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI’ler - - | 9.375.009 | 9.375.009
-Krediler I¢in Bankalara Verilen Teminat Cek
ve Senetleni - - | 2.375.009 | 2.375.009
-Banka Kredileri Igin Verilen Ipotek 7.000.000 | 7.000.000

B) Tam Konsalidasyon Kapsaminda Dahil
Edilen Ortakhklar Lehine Vermis Oldugu
TRIler - - - -
C) Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin

Amaciyla Vermis Oldugu TRI’ler - = = -

D) Diger Verilen TRi’ler - - - -

-Ana Ortak Lehine Verilmis Oldugu TRI’ler - - - =
-B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'ler - - - -

-C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI'ler - = - .

TOPLAM - - | 9.375.009 | 9.375.009

31.12.2015 tarihi itibanyle sirketin kendi tiizel kigiligine verdigi toplam 9.375.009 TL’lik teminat rehin
ve ipotegin, 2.375.009 TL’lik boliimii krediler i¢in bankalara verilen teminat ¢ek ve senetlerinden
ousurken, 7.000.000 TL lik boliimii banka kredilen i¢in verilen ipoteklerden olugmaktadir.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ortakh@m izahnamede yer almas:1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:
LANCO BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
TL YIL SONU ARA DONEM
Deggsim Degsim Degsim
31.12.2014 |  31.12.2015 (%) | 31.12.2016 (%)} 30.06.2016 | 30.06.2017 (%)
Nakit ve Nakit
Benzerleri 2.300.806 2.723.630 18% 4.493.569 65% 2.895.450 7.636.817| 164%
Ticari Alacaklar 1.644.144 4139818 152% 3476.010| -16% 3.601.733 1.859.776 | -48%
Stoklar 2.787.426 2.711.365 -3% 4.374.254 61% 4.339.094 3426005 -21%
Pesin Odenmis
Giderler 1.529.660 293418| -81% 79340 | -73% 249.766 497.912 99%
Diger Dénen Varliklar 113.031 98.155| -13% 82.120| -16% 108.292 40258 | -63%
DONEN
VARLIKLAR 8.375.067 9.966.386 19%] 12.505.293 25%) 11.194.335| 13.460.768 20%
Finansal Yatinmlar 70.116 70.116 - 70.116 = 70.116 70.116 -
Ticari Alacaklar - - - - - - - -
14596
Diger Alacaklar 99 14.549 % 10949 | -25% 13.749 99| -99%
Maddi Duran
Varliklar 3.477.351 5.021.085 44% 5.312.001 6% 4.890.811 5.303.503 8%
Maddi Olmayan
Duran Varliklar 86.582 14515| -83% 13.717 -5% 14.621 15.306 5%
Pesin Odenmis
Giderler 26.040 27.814 7% 26.700 4% 898 839 -7%
Ertelenmis Vergi
Varlit 385.155 391.039 2% 508.038 30% 497.795 577.880 16%
Diger Duran Varliklar 99.150 -| -100% - - - - -
DURAN
VARLIKLAR 4.144.493 5.539.118 34% 5.941.521 7% 5.487.990 5.967.743 9%
TOPLAM
VARLIKLAR 12.519.560 |  15.505.504 24%| 18.446.814 19%)] 16.682.325| 19.428.511 16%
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli 57749
Borglanmalar 1.001 579.066 % 968.425 67% 627.998 -| -100%
Ticari Borglar 1.784.617 2.980.894 67% 2.181.968 | -27% 2.424.840 2125949 | -12%
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar - 189.635 - 315.751 67% 198.536 152364 -23%
Diger Borglar 821.119 732131 -11% 752.794 3% 464.585 215609 | -354%
Ertelenmis Gelirler - 2.816.389 - 4.284.339 52% 3.217.635 4.853.342 51%
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler 1.659.123 279221 | -83% 273.108 -2% 358.296 473.895 32%
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 4.265.860 7.571.336 78% 8.776.385 16% 7.291.890 7.821.159 7%
Uzun Vadeli
Karsihiklar 1.228.874 1.372.693 12% 1.552.502 13% 1.584.28Y 1.900.221 20%
Ertelenmis Vergi
Yikiimliligi 8.151 -| -100% = - < - -
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 1.237.025 1.372.693 11% 1.552.502 13% 1.584.289 1.900.221 20%
TOPLAM | || e
YUKUMLULUKLER 5.50%.885 8.950.029 63%)) «4/’1"6;32855&5: 15% 8.876.179 9.721.380 10%
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Odenmis Sermaye

6.224.400

6.224.400

6.224.400

6.224.400

6.224.400

Sermaye Diizeltme
Farlan

50.404

50.404

50.404

50.404

50.404

Geri Almnus Paylar(-)

-1.351.238

-1.351.238

-1.351.238

-1.351.238

-1.351.238

Kar veya zararda
yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler

-42.162

-62.534

-248.713

298%

Kardan Aynlan
Kisitlanmig Yedekler

82.073

1.095.003

1234%

1.214.594

11%

1.214.594

1.957.172

61%

Gegmis Yillar
Karlan/Zararlari

-622.942

-501.893

-19%

-454.101

-10%

417.315

1.279.351

207%

Net Dénem
Kar/Zaran

2.633.978

1.038.799

-61%

2.476.030

138%

1.313.205

1.795.755

37%

Kontrol Giicii
olmayan Paylar

TOPLAM
OZKAYNAKLAR

7.016.675

6.555.475

-7%

8.117.927

24%

7.806.146

9.707.131

24%

TOPLAM
KAYNAKLAR

12.519.560

15.505.504

24%

18.446.814

19%

16.682.325

19.428.511

16%

Sirketin Dénen varliklar toplam 2015 yilinda, 2014 yilinda gore %19 artis gostererek 9.966.386 TL
seviyesinde gergeklesmistir. Bu artigin sebebi, belirtilen donemde ticar alacaklar kaleminde gerceklesen
artigtan kaynaklanmaktadir. Dénen Varliklar toplami, 2016 y1l sonu itibari ile ise bir 6nceki yila gore
%25 artis gostererek 12.505.293 TL seviyesinde gergeklesmistir. 2016 yilsonu itibari ile bir 6nceki yila
oranla, Donen varliklar i¢erisinde en hizli artig Nakit ve nakit benzerleri ve Stoklarda gerceklesmistir.
Nakit ve Nakit benzerlerinde gerceklesen artigta, Sirket’in satiglanni Kredi Karti ile POS cihazlan
izerinden artan sekilde gergeklestirmesidir. Ayrica, Odun hammadde fiyatlarinin uygun olmasi sebebi
ile stoklarda artis gergeklesmistir. Nakit ve Nakit Benzerleri ve Stoklar kalemlerdeki artis oranlan
sirastyla %65 ve %61 seklindedir.

2017 wyili altt aylik hesap doénemi itibariyla ise Donen Varliklar toplami 13.460.768 TL olarak
gerceklesmistir. Bu seviye, 2016 yariyil sonuna goére %20 artis1 ifade etmektedir. Donen varliklardaki
en yiiksek artis %164 ile Nakit ve nakit benzerlerinde gergeklesmstir. 2017 yanyil sonu itibaryle Nakit
ve nakit benzerleri 7.636.817 TL seviyesindedir.

Sirketin Duran varliklar toplami ise 2015 yilinda, bir 6nceki yila gore %34 artig gostererek, 4.144.493
TL seviyesinden, 5.539.118 TL seviyesine yiikselmistir. 2015 yilinda gerceklesen artigin baglica sebebi,
Sirket’in Ortag’tan satin aldigi 1,300,000 TL degerdeki Arsa’nmin Maddi Duran Varliklar altinda
muhasebelestirilmesidir. Duran Varliklar kalemi 2016 yilinda ise %7 artig gostererek, 5.941.521 TL
seviyesinde gergeklesmigtir. 2017 yariyilsonu itibariyle ise Duran varliklar toplami 5.967.743 TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Bu dogrultuda, Toplam varliklar 2014 yilindaki 12.519.560 TL seviyesinden %24 oraninda artig
gostererek, 2015 yilinda 15.505.504 TL seviyesine yikselmigtir. 2016 yilinda ise bir 6nceki yila gore
%19 artig gosteren Varliklar toplami, 2016 yilsonu itibari ile 18.446.814 TL seviyesinde
gergeklesmistir.2017 yariyilsonu itibariyle ise Varliklar toplami 19.428.511 seviyesindedir.

2014 yilsonu itibari ile Kisa Vadeli Yiikiimluliikler toplami 4.265.860 TL seviyesinde gergeklesmistir.
2015 yilinda %78 artisla 7.577.336 TL seviyesinde gerceklesen Kisa Vadeli Yikiimliilikkler toplamu,
2016 yilinda bir 6nceki yila goére %16 artigla 8.776.385 TL seviyesinde gerceklesmistir. Kisa Vadeli
Yikimliliklerdeki artisin baglica sebebi Almman Siparis Avanslanndakl artistir. Alinan Siparig
Avanslan kalemi 2014 yilsonu itibariyle Kisa vadeli Yiikimhi dgr altlnda muhasebelestmlmemlsken
2015 w1l sonu itibariyle Kisa Vadeli Yikimlaliuk a’" alt
itibariyle 2.816.389 TL olan . Alinan Si is Ayansl toplam1
yiikselmistir.
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Ayrica, Sirket 2017 ilk yansi icerinde Kisa vadeli finansal borglanmalarini tamamen kapatmus, ve
Sirketin 2017 yanyil sonu itibari ile Kisa vadeli finansal borcu bulunmamaktdir. 2017 yartyil sonu itibari
ile Kisa vadeli yiikiimliliikler toplami 7.821.159 TL seviyesindedir.

Uzun vadeli yiikimlilikler ise 2015 yilinda bir énceki yila gore %11 oraminda artig gostererek
1.372.693 TL seviyesinde gergeklesmistir. 2016 yilsonu itibari ile ise bir 6nceki yila gore %13 oraninda
artig gostererek 1.552.502 seviyesinde gergeklesmigtir. Sirketin uzun vadeli yiikiimliliikler kalemi
kidem tazminati igin aynlan karsiliklardan olusmaktadir. Dolayisiyla, Uzun vadeli yiikiimliiliikler
kaleminde ger¢eklesen artis da kidem tazminati igin aynlan karsibiklarda gergeklesen artistan
kaynaklanmaktadir. Uzun doénemli yiikiimliilik oram diisiik olan Sirket’in Uzun vadeli
yukiimliliklerinin, Toplam yukimlilikler ve dzsermaye igerisindeki paylan 2014, 2015 ve 2016
yillarinda sirastyla %10, %9 ve %8 seklindedir. 2017 yariyil sonu itibariyle ise Sirket uzun vadeli
yukiimlilikler toplamu 1.900.221 TL seviyesinde ve Toplam yiikiimliiliik ve 6zsermaye igerisindeki
pay1 %10 dizeyindedir.

Sirketin Toplam 6zsermaye tutan1 2015 yilinda azalan Net Kar etkisiyle %7 oraninda azalig gostererek
6.555.475 TL seviyesinde gergeklesmistir. Fakat, 2016 yilinda karlilik seviyesinde yasanan artis
sayesinde, Ozsermaye toplami %24 oraninda artis gostererek 8.117.927 TL seviyesinde gergeklesmistir.
Ozsermaye oram yiiksek olan Sirket’in, Toplam 6zsermayesinin, Toplam yitkimliliikler ve 6zsermaye
igerisindeki payr 2014, 2015 ve 2016 yillarinda sirasiyla%56, %42 ve %44 seklindedir. 2017 yanyil
sonu itibariyle ise Ozsermaye toplami 9.707.131 TL seviyesindedir, ve bu seviyenin, Toplam
yukimlilikler ve 6zsermaye icerisndeki payr %50°dir.




10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. Ortakligmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet

sonu¢larina iliskin bilgi:
GELIR TABLOSU
TL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
YILSONU ARA DONEM
01.01.2014 - | 01.01.2015- | Degigim | 01.01.2016- | Degisim | 01.01.2016-| 01.01.2017- | Degisim
31.12.2014 |  31.12.2015 (%)| 31.12.2016 (%)} 30.06.2016] 30.06.2017 (%)

KAR VEYA ZARAR
KISMI
Hasilat 22441.393 | 24.907.236 11%| 27.942.072 12%0  13.963.941 16.614.397 19%
Satislarin Maliyeti (-) -16.951.543 [ -21.252.892 25%| -22.545.210 6%§ -11.143363| -13.252.851 19%
BRUT KAR/ZARAR 5.489.850 3.654.344| -33% 5.396.862 48% 2.820.578 3.361.546 19%
Genel Yénetim Giderleri
-) -1.067.415 -1.388.304 30%] -1.305.369 -6% -649.357 -743.354 14%
Pazarlama Giderleri (-) -533.420 -707.376 33% -642.293 -9% -323.511 -337.666 4%
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 614.941 425.999 -31% 330.430 -22% 66.954 40.055 -40%
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler -1.069.608 -501.863 -53% -332.987 -34% -68.118 -5.992| -91%
ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 3.434.348 1.482.800 | -57% 3.446.643 | 132% 1.846.546 2.314.589 25%
Yatirim faaliyetlerinden
gelirler - 22.118 - 49314 123% 12.796 47.730 -
Yatinim faaliyetlerinden
giderler (-) = - - - - - -63 -
FINANSMAN GIDERI
ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 3.434.348 1.504.918 -56% 3.495.957| 132% 1.859.342 2.362.256 27%
Finansal Gelirler - 281.712 - 142.393 -49% 152.384 126.349 -
Finansman Giderler (-) -88.799 -480.332| 441% -613.362 28% -444.725 248.009| -44%
SURDURULEN
FAALIYETLER
VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 3.345.549 1.306.298 | -61% 3.024.988 | 132% 1.567.001 2.240.596 43%
- Donem Vergi
Geliri/Gideri (-) -757.530 -281.534 -63% -655417)  133% -344.919 -463.045 34%
- Ertelenmis Vergi
Geliri/Gideri (-) 45.959 14.035 -69% 106.459| 659% 91.123 18.204 -80%
SURDURULEN
FAALIYETLER
DONEM
KARI/ZARARI 2.633.978 1.038.799 -61% 2.476.030 138% 1.313.205 1.795.755 37%
DONEM
KARI/ZARARI 2.633.978 1.038.799 -61% 2.476.030 | 138% 1.313.205 1.795.755 37%
Pay Basina Kazang 0,0042 0,0017| -61% 0,0040| 138% 0,0021 0,0029 37%
DIGER KAPSAMLI
GELIR /GIDER (-) - - - -42.162 - -62.534 -206.551 -
TOPLAM KAPSAMLI
GELIR 2.633.978 1.038.799 | -61% 2.433.868 | 134% 1.250.671 1.589.204 27%

Sirket, Hasilatim1 2015 yilinda %11 oraninda artirarak 2
oraninda arttirarak 27.942.072 TL seviyesine yukselhﬂsfti& 2617 R
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Bununla birlikte mamul fiyatlarinda yasanan artis etkisiyle 2015 yilinda Briit kar, %33 oraninda azalarak
3.654.344 TL seviyesinde gerceklesmistir. 2016 yihinda ise Briit kar %48 oraminda artis gostererck
5.396.862 TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket’in Briit kar yiizdest 2014, 2015 ve 2016 yillaninda
sirastyla %24, %15 ve %19 diizeyinde olmustur. Sirket Briit kan 2017 yanyil sonu itibariyle ise
3.361.546 TL seviyesinde gergeklesmitir, bu seviye 2016 yanyilsonu seviyesine gore %19 artisi
gostermektedir. 2017 yilsonu itibari ile Briit kar marj1 %20 seviyesinde gerceklesmistir.

Bu dogrultuda, Esas faaliyet kann da 2015 yilinda %57 oraninda azalig gostererck 1.482800 TL
seviyesinde, 2016 yilinda ise %132 artis gostererek 3.446.643 TL seviyesinde gergeklesmistir. Esas
faaliyet karimin, Hasilata orana 2014, 2015 ve 2016 yillannda sirasiyla %15, %6 ve %12 diizeyinde
olugmustur. 2017 yanyil sonu itibariyle ise Esas faaliyet kan 2.314.589 TL seviyesinde gerceklesmistir,
bu seviye 2016 yanyil sonu sonuglarina gore %25 artis1 gostermektedir.

Son olarak Dénem kan 2015 yilinda %61 oraminda azalig gostererek 1.038.799 TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2016 yilinda ise %138 oraninda artig gostererek 2.476.030 TL seviyesine yitkselmisgtir.
Donem karinin, hasilata oran1 2014, 2015 ve 2016 yillan boyunca sirasiyla %12, %4 ve %9 diizeyinde
gergeklegmistir. 2017 yariyil sonu itibaniyle ise Dénem kan 1.589.204 TL seviyesinde gergeklesmistir,
bu seviye 2016 yaryil sonuglanna gore %27 artisi ifade etmektedir. 2017 yaniyil sonu itibarn ile Doenm
kannin, hasilata orani ise %11 diizeyinde gergeklesmistir.

10.2.2. Net satiglar veya
gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Net Satig, 2014, 2015 ve 2016 yillarinda sirasiyla, 22.441.393 TL, 24 907.236 TL ve 27.942.072 TL
olarak gerceklesmistir. Net satiglar, 2015 yilinda bir 6nceki yila gore %11,07 oraninda, 2016 yilinda da
bir 6nceki yila gore %12,22 oraninda artig gostermistir.

30.06.2017 ara donem itibariyle ise Net satislar, 16.614.397 TL seviyesinde gerceklesmistir. 2017 ilk
yan Net satis seviyesi, 2016 yili ilk yarn Net Satis seviyesine gore %19 artis gostermigtir.

Net satiglar tutanindaki artis hem miktar bazinda hem de satis fiyatindaki artigtan kaynaklanmaktadir.
Satis miktann m3 bakimindan, 2014, 2015 ve 2016 yillarinda, sirasiyla 37.284 m?, 42 815 m? ve 44270
m° olarak gergeklesmistir.

10.2.3. Ortakh@mn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ortakhigin ana faaliyet konusu OSB ahsap levha turetimidir. Ortakhigin faaliyetlerini 6nemli 6lgiide

dogrudan veya dolayli olarak ctkileyebilecek herhangi bir kamusal, ekonomik, finansal veya parasal bir
politika degisikligi olmamistir.

10.3. Ortakhgm bor¢luluk durumu (30.06.2017 tarihi itibariyle)

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Garantili 0
Teminath /ﬁ‘%—;&;‘\ R ol A 0
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Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borg¢larin kisa

vadeli kisimlari harig)

Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 0
Ozkaynaklar

Odenmis/cikarilmis sermaye 6.224.400
Yasal yedekler 262.950
Diger yedekler 1.694.222
TOPLAM OZKAYNAKLAR 9.7074.131
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 7.636.817
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alm Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 7.636.817
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 0
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) -7.636.817
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 0
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -7.636.817

! Banka Kredileriden olugsmaktadir.

10.4. Isletme sermayesi beyanu:

Ortakligm 2014, 2015 ve 2016 yil1 hesap dénemlerine ve 2016 ve 2017 yan yil ara hesap donemlerine
iligkin finansal tablolart BDD Bagimsiz Denetim ve Danmigmanlik A .S. tarafindan denetlenmis olup, s6z
konusu denetim raporunda yer alan Nakit Akis Tablosu asagida yer almaktadir.
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