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1. YONETICIi OZETi

Degerleme raporumuz, SUMAS Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.S. talebi sonucunda diizenlenen 05.09.2017 tarihli s6zlesmeye
istinaden, Sumas Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.S.” nin “pazar degeri”ni tespit etmek amaciyla hazirlanmigtir. Degerin tespiti ve
raporlanmasinda, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda

Teblig” hiikiimlerine uygun hareket edilmistir.
Degerleme uzmani olarak;

- Raporda sunulan bulgularmn Degerleme Uzmani'min bilgisi cercevesinde dogru oldugunu,

- Analizler ve sonuglarin sadece belirtilen varsayimlar ve kosullarla smirli oldugunu,

- Degerleme Uzmani'nuin, degerleme konusunu olusturan sirketle herhangi bir ilgisinin olmadigm,

- Degerleme Uzmani'min iicretinin, raporun herhangi bir boliimiine bagl olmadigim,

- Degerlemenin ahlaki kural ve performans standartlarma gore gerceklestirildigini,

- Degerleme Uzmani'nin mesleki egitim sartlarina haiz oldugunu,

- Degerleme Uzmani'nin, degerlemesi yapilan sirketin tiirii ve faaliyetleri konusunda daha énceden deneyimi oldugunu,

- Raporda belirtilenlerin haricinde hi¢ kimsenin bu raporun hazirlanmasmnda mesleki bir yardinda bulunmadigi beyan

ederiz.

Bu sartlar altinda, raporumuzun ilgili boliimlerinde anlamlar1 ve hesaplanma bigimleri ayrmntili olarak agiklanmis bu sonuclar

arasimnda Sumas Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.S.” nin degerini gercekei bicimde ifade ettigini diistindiigtimiiz rakam 09.10.2017

tarihi itibariyla yaklagik 36.184.391. TL'dir. Kanaatimizce, bulunan bu hisse fivati adil ve makuldiir. r—--- mmnxm&lm,

“1 ungw
/ efanbul >
a% ﬁ 2150253769
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2. DEGERLEME AMAC VE KONUSU

2.1. Konu ve Amacg

CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. (“CPATURK”) tarafindan diizenlenen bu Degerleme Raporu,
SUMAS Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.S.” nin talebine istinaden, SUMAS Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.3." nin ("SUMAS"”
veya “Sirket”) tahmini piyasa degerini, SPK tarafindan yaymlanmis olan (I[I-62.1) sayil Tebli§ ve eklerinde yer alan degerleme

standartlarina uygun olarak tespit etmek amaciyla diizenlenmisgtir.
2.2. Degerleme Uzmanin Kimligi

CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S., Taksim-Istanbul adresinde faaliyetlerini stirdiirmektedir.
Firmamizin Sermaye Piyasasi Kurulu , Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu ve Kamu Gozetimi Muhasebe Denetim Standartlar:
Kurumu’'ndan aliman KAYIK dahil denetim yetki belgelerine ek olarak, 3568 sayili Yeminli Mali Miisavirlik Kanunu uyarinca vergi

denetimi yapma yetkisi de bulunmaktadir.

Degerleme Uzmani Cogkun Giilen, 1989 yilinda Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesinden mezun olduktan sonra 6zel sektdr de
Mubhasebe yardimeist olarak i hayatma baglamistir. Daha sonra gesitli sirketler de muhasebe midiirligl ve finans uzmani olarak
calismustir. 1993 yilinda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik yeterlilik smavini kazanarak Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

ruhsatini almistur.

SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S. 5
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1995 yilinda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Finans danismani olarak kendisine ait bir sirket kuran Giilen, 15 yil stireyle
Sektorlerinde éncti bir¢ok firmaya muhasebe ve maliyet sistemlerinin kurulmasi, sirket birlesme, boliinme, nevi degisiklikleri ve
Yoénetim Danigsmanlig ile Finans danismani olarak hizmet de bulunmustur. Birok sirkete degerleme uzmani olarak degerleme

calismalari yapmistir. Istanbul Ticaret Universitesi’ nde Muhasebe Denetim alaminda Yiiksek Lisans egitimi almistir.

Istanbul Gelisim Universitesi’ nde 2 yil siireyle 6gretim gorevlisi olarak Muhasebe, Vergi Uygulamalari, Finansal Tablolar Analizi

ve Bagimsiz Denetim dersleri vermistir.

2007 yiinda Yeminli Mali Miisavirlik sinavini kazanarak Yeminli Mali Miisavirlik unvanim almigtir. TURMOB tarafindan

olusturulan Tiirkiye Denetim Standartlar1 hazirlama komitesinde gorev almistir.

2013 yilin da Cpaturk Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. kurucu ortag olarak yer almistir. Halen CPATURK
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. de yonetici ortak olarak gorev yapmaktadir. Istanbul Yeminli Mali Miisavirler

Odasi ve Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar: Dernegi tiyesidir

Degerleme uzmani Cahit Yilmaz, bu ¢alismada “Damigman” iinvan ile yer almistir. Proje Degerlendirme ve Analiz Danismanlik
Hiz. Ltd. Sti. uzmani olarak calismaktadir ve sirketin CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.” ye sagladig
danismanlik hizmetleri kapsaminda yapilmis olan damgmanlik sozlesmesi ile bu degerleme calismasinda CPATURK Bagimsiz

Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. hizmet vermektedir.

Cahit Yilmaz, 1984 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat Boliimiinden mezun olduktan sonra Tiirkiye

Kalkinma Bankasi’ nda uzman yardimeist olarak calismaya baslamistir. 1989 — 90 déneminde, Ingiliz Hiikiimeti’ nden aldig1 burs

T fiads.As.
S yﬁﬂ %l/ /\

.D).: 2150253769

SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S. “BagmsDenetin 7o 255 02 17 6



—
CPAY
s

Bagimsiz Denctim
Yerath Mai Msavrh AS.

ile London School of Economics and Political Sciences’ da 1 yil siireyle Research Scholar olarak bulunmustur. 2012 yilinda Istanbul
Ticaret Universitesi, Isletme Boliimii’ nden yiiksek lisans derecesi, 2016 yilinda Okan Universitesi’ nden, Isletme Doktora

programini tamamlayarak doktora derecesini almigtir.

1996 yilinda Kalkinma Bankasi’ ndan ayrilarak 6zel sektorde calismaya baglamistir. 1997 yilinda Yagar Yatim A.3." nin kurulus
calismalarinda bulunmus ve Kurumsal Finansman Miidiirii olarak calismis, bu dénemde (1996- 1998) ¢ok sayida sirketin halka
arzina katilmistir. Daha sonra EGS Bank (Krediler miidiirii) ve EGS Yatiim’ da (Genel Miidiir danigmani) yoneticilik gorevlerinde
bulunmustur. 2002-2003 déneminde Siimer Leasing Genel Miidiir Vekilligi ve Es Yatirim A.S. yonetim kurulu tyeligi yapmustir.
2001 — 2005 egitim déneminde Yeditepe Universitesi’ nde, 2006" dan bu yana ise Kiiltiir Universitesi’ nde Sermaye Piyasasi, Finansal
Kurumlar ve Bankacilik konulu dersler vermektedir. 2011 yilinda kurulmus olan Proje Degerlendirme ve Analiz Damigmanlik Hiz.

Ltd. Sti’ nin kurucu ortagidir.
Sermaye Piyasalari, kredi derecelendirme ve kurumsal derecelendirme lisanlarina sahiptir.

2.3. Degerlemenin Amaci

Rapor, 18.09.2017 tarihi itibariyla SUMAS Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.S./nin “pazar degerini” tespit etmek {lizere

diizenlenmistir.

Bu raporda, SUMAS y&netiminden gelen talep lizerine, sirket icin degerleme galismasi yapilmis ve bulunan sonuclar sunulmustur.

Raporun amaci, “cok ortakli bir sirket olma 6zelligi nedeniyle SPK’ na tabii olan Sirketin hisselerinin kotasyona alinabilmesini

SUMAS SUNi TAHTA VE MOBILYA SANAYIi A.S.
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teminen...” gerekli olan calismalarda kullanilmak iizere, Sermaye Piyasas: Kurulu’ nun diizenlemelerine bagh olarak talep edilen

degerleme raporunun hazirlanmasi ve yonetime yardima olacak bilgilerin sunulmasidir.

Degerin tespit edilmesi ve raporlanmasinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Degerleme

Standartlar1 Hakkinda Teblig” (I1I-62.1) ve ekleri hiikiimlerine uygun hareket edilmistir.

2.4. Degerin Tip ve Tanimi ve Degerlemenin Temeli

Raporda, Pazar degeri yaklasimu ile degerleme calismas: yapilmustir. “Pazar degeri ; bir varlik veya yiikiimliligiin, uygun
pazarlama faaliyetleri sonucunda, istekli bir alic1 ve istekli bir satic1 arasinda, taraflarin bilgili ve basiretli bir sekilde ve bir zorlama
altinda kalmaksizin hareket ettikleri,muvaazasiz bir islem ile degerleme tarihi itibariyle el degistirmesinde kullanilmasi gerekli

goriilen tahmini tutardir.” (SPK Teblig, III- 62.1 Eki: Uluslararasi Degerleme Standartlari-2017:)

Degerleme, SPK’ nun ilgili tebligiyle (III-62.1) belirtilmis olan uluslararasi degerleme standartlar1 basta olmak tizere, degerleme

konusunda kabul edilmis genel prensiplere uygun olarak gerceklestirilmigtir.

2.5. Degerlendirilecek Varliklarin Mahiyeti, Tasarruf Hakki ve Yerleri

Degerlemeye konu varlik (sirket), SPKa’ nu kapsaminda halka agik sayilan ve SPKa’ nun ilgili tebligi geregince degerinin

belirlenmesi istenen SUMAS sirketinin hisse senetleridir. Hisse senetleri {izerinde imtiyaz bulunmamakgt‘a‘d‘fr‘.“’” mﬂ“*ﬂﬁ‘*’iﬁf s, A(\ )

&, GENETIM VE VEM Z(gg@/
4 ""f‘f?efegm-nsmbm
I BoyogidV.D.: 2150253769
/Pygo 225502 15
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2.5 Degerleme Calismasinin Tarih, Kapsam ve Boyutu

Rapora konu arastirmalarin gerceklestirildigi tarih, Agustos-Eyliil 2017 donemidir.

Raporun kapsami, degerlemeye konu sirketin faaliyetleri hakkinda bilgi toplanmasy, ilgili sirketlerin, sektdrlerin ve genel ekonomik
durumun incelenmesi, bu sirketlerin mevcut yapisi ve gelecege iliskin beklentilerinin yoneticileri ile detayli sekilde tartigilmas: ve
sorgulanmasi, biitce ve faaliyet hedeflerinin gozden gecirilmesi ve finansal olarak modellenmesi seklindedir. Degerleme
calismasinda, kamuya acik bilgiler, genel ekonomik durum, ilgili sektorler ve benzer sirketlerle ilgili mevcut verileri diginda,
degerlemeye konu sirket tarafindan saglanan bilgiler (mizanlar, mali tablolar, tamamlayici tablolar, projeksiyonlar vb)
kullanilmistir. Bu bilgilerin ve mali tablolarmn sirket faaliyetlerini dogru olarak yansittigi kabul edilmis ve dogrulugu hakkinda

ayrica bir inceleme yapilmamustir.

27, Degerlemeye iliskin Varsayim ve Sinirlayici Kogullar

Bu calisma, ilgili sirket tarafindan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmis, sirket yonetimi ile sirketin mevcut yapisi ve gelecege
iliskin beklentileri degerlendirilmis ve bu siiregte Tiirkiye ekonomisinin gosterdigi performans da dikkate alinmigtir. Degerleme
calismasi SUMAS icin denetimden geg¢mis 2014, 2015, 2016 ve 2017/6 dénemine ait mali tablolara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
mali tablolara ayrica, herhangi bir denetim veya inceleme yontemleri uygulanmamustir. Sirket yonetimi tarafindan saglanan bilgiler

veri alinmisg ve sirket faaliyetlerini dogru olarak yansittigi kabul edilmistir.

Bu raporda bulunan degerleme sonuglari sadece SUMAS Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.S. yonetimine sunulmak igindir ve

Sirketin borsaya kotasyonunu saglamak tizere yapilacak ¢alismalarda kullanilabilecektir. Bu nedenle, belutﬂep—bﬁ»—am%gm@ﬂﬁ )

,:3.;_ DENETIN
1} Recepp, 5

dksiy - \Be

lu VD, 2160253769
T: 490 212 255 02 15

F:490 212 255 02 17

kullanilmas: dogru olmayabilir.
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Hisse senedi degerlemesi, piyasa fiyatini etkileyebilecek ilgili tiim faktorlerin dikkate almmas ile hesaplanir. Bu faktorler genellikle

sunlar1 icerir:

o Isletmenin gecmisi

e Ekonomik yap1 ve igletmenin i¢inde bulundugu sektoriin genel gortintiisii
o Isletmenin mali yapist ve defter degeri

o Isletmenin kar yaratma kapasitesi

o Isletmenin temettii ddeme kapasitesi

o Isletmenin, sabit ve dénen varliklarinin yapis: ve degerleri

e Ay ya da benzer sektorlerdeki halka agik sirketlerin piyasa degerleri

o Hisse senetlerinin satilabilme potansiyeli (talebin varlig: ve yeterliligi)

e Satilan hisse senetlerinin sirketi kontrol giicii saglayip saglamadigi

o Sirket hisseleri halka acik ise, piyasanin sirkete bictigi deger ve satilacak hissenin biiytikligu

Bu rapor, sirket degerini belirlemede etkisi olan bu faktdrlerin hepsini dikkate alarak hazirlanmistir. Ancak, degerleme ile ilgili

olarak asagida belirtilen sinirlayict kosullar: da biinyesinde tagimaktadir:

)
BRGIMSIZ
R B 1 5. A5

; Cad oga’n
S o= Idganbul
! /D), 2150253769
- T 100 212356 02 15
Bagmez DEnellt ' 480 212 265 02 17
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o Degerlemesi yapilan aktifler igin bir hukuki calisma ytirtittilmemistir. Ozellikle gayrimenkuller tizerinde ipotek vs gibi
kisitlar olup olmadig1 konusu ayrica aragtirilmamistir. Bu nedenle degerleme calismasinda, degerlemeye konu aktiflerin iyi
ve satilabilir durumda oldugu ve aktifler {izerinde herhangi bir kisitlayici hak olmadig kabul edilmistir.

e Bu raporda kullanilan tiim bilgiler sirket ydnetimi tarafindan saglanmis, dogru oldugu kabul edilen bilgilerdir.

o Degerleme calismast sirasinda, sirketin faaliyetini yiiriitmesinde belirleyici olan tiim yasal kosullara uygun oldugu kabul
edilmis ve bu husus ayrica incelenmemistir.

e Rapor, isletmenin stirekliligi prensibine gore hazirlanmistir. Bu agidan, Sirket’ in faaliyetlerini ciddi anlamda etkileyecek,
mali kriz, dogal afetler, siyasi ve yasal degisiklikler, éngoriilemez hukuki gelismeler gibi alisilagelen digindaki gelismeler
olmadan isletmenin &ngoriilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiirmeye devam edecegi kabul edilmistir. Aym sekilde,
isletmenin yGnetim ve personel kadrosunda, stirekliligi engelleyecek bigimde &nemli, olumsuz bir gelismenin olmayacagt
varsayilmistir.

e Bu rapora konu degerleme caligmasi, bilinen degerleme metotlar: kullanilarak iist diizeyde uzmanlik bilgisi ile yapilmustr.
Ancak, piyasa kosullarinda meydana gelebilecek cok énemli degismelerin sirket degerini etkileyebilecegi ve sirket degerinin
yukari veya asag1 yonde hareket edebilecegi bilinmektedir. Bu durumda, sirket degerinin yeni kosullar altinda yeniden
belirlenmesi hususunda CPATURK ’ niin bir ytikiimliiliigii bulunmamaktadir.

o Degerleme konusu sirket, genel olarak yonga levha olarak isimlendirilmesine karsim, teknik &zellikleri itibariyle gok farkl
bir iiriin olan OSB (yonlendirilmis yonga levha) tiretimi ve satist yapmaktadir. Sirket 1981 yilindan bu yana tiretim
yapmaktadir. Uretim kapasitesinin hemen tamamini kullanan sirketin biiytimesi, kapasitenin etkin kullanim1 yanisira yeni
yapilacak yatirimlara baghdir. Bu nedenle, degerleme calismasmin esas verilerini de olusturan sirketin biiylime

projeksiyonlari, gecmis verilerden hareketle ve makul bigimde hazirlanmustir. | ks IZu m;utfms.
THRIC d. No:18/3

— e & eeyod
Bagimeiz Denet .
\'e:‘?n‘nmrmms. F 490,212 0217
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o Calisma, burada kullamilan projeksiyonlarin gergeklesebilirlikleri veya kullanilan varsayimlarin dayanaklari hususunda
giivence vermeye ydnelik degildir. Genellikle, olaylarn ve kosullarin beklendigi gibi gerceklesmemesinden dolay1,
projeksiyonlarda éngoriilen sonuglar ile fiili durum arasinda farklihiklar olabilmektedir. Bu farkliliklar zaman zaman 6nemli
sonuclar dogurabilmektedir.

o Degerlemede, olagantistii herhangi 6zel bir varsayimda bulunulmamustr.

2.8. Uygunluk Bildirimi

CPATURK hazirlanmus olan 18 Eyliil 2017 tarihli SUMAS Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.S. deger tespit raporunun, Sermaye
Piyasasi Kurulu’ nun (I1I-62.1) sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig” e ve ayn Tebligin eklerinde
yer alan degerleme standartlarma ve agiklamalarina ayrica Sermaye Piyasast Kurulu’ nun 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayil kararina

uygun olarak hazirlanmis oldugunu beyan eder.

Raporun ticretlendirilmesi sabit ve pesinath sekilde belirlenmis olup, degerleme sonucuna herhangi bir sekilde bagli veya iligkili
degildir.

¥ - |dténbul ~
4 VD) 2150253769

. T 480 212255 02 15

Bagmsiz Dancl £ +a0 212 25502 17
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3. DEGERLEME YONTEMI VE SONUCU

Degerleme calismasinda Sirket'in su andaki mevecut durumu ve yapisi gozdniinde bulundurularak degerleme yontemi olarak su

yontemler kullanilmisgtir:

= Indirgenmig Nakit Akimlari,
= Goreceli Degerleme (Piyasa Carpanlari) ve

= Defter Degeri

Kullarulan ydéntemlerden ilki olan indirgenmis nakit akimlari (INA), gelecekteki biiyiime ve risk faktdrlerini gdzoniinde

bulunduran bir yontemdir. INA"ya gére Sirketin tahmini piyasa degeri 43,625,091 TL olarak hesaplanmistir.

Tablo 1 : Sumas Degerleme Sonucu

-- : Degerlemede kullandigimiz ikinci yéntem goreceli degerleme

erlm Sonucu

Yéntem Deger Tarti | Degere Katki yontemidir. Bu yontem degerleme tarihi itibariyle mevcut piyasa
indirgenmis Nakit Akimlar 43,625 | 50.0% 21,813 kosullarini en iyi yansitan yontemdir. Hali hazirda halka agik,
Goreceli Degerleme 47,780 | 25.0% 11,945 ikincil piyasada hisse senetlerinde alim-satim iglemi yapilabilen
Defter Degeri 9,707 | 25.0% 2,427 sirketlere gore Sirketin degeri hesaplanmistir. Bu yonteme gore

Tahmini Piyasa Degeri 36,184 talmini piyasa deSeri 47,780,252 TL olarak hesaplanmaistir.

Degerlemede kullandigimiz {igiincii yéntem ise defter degeri yontemidir. Bu yontem sirketin kayith degerlerini esas almaktadir.
Defter degeri yontemine gore ulasilan tahmini sirket degeri 9,707,131 TL'dir. [ omumcnd
o 1 B A '’ A‘('E"'
3 /%21 : /7
ii%'u“»‘&”m‘k"é F:490 212 255 02 17
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Sumag’ 1n tahmini piyasa degerine ulasmak igin Indirgenmis Nakit Akimlarma(INA) %50, Goreceli Degerlemeye (GD) %25 ve
Defter Degerine %25 agirlik verilmis ve 36,184,391 TL'lik tahmini piyasa degeri hesaplanmistir. INA y&ntemine, sirketin

faaliyetlerinin ve mevcut kosullarmin degere katkisini daha iyi yansitan bir yontem oldugu icin, diger yaklagimlara gore daha

yiiksek bir agirlik verilmistir. Goreceli degerleme ve defter degeri yontemlerine ise esit agirlik (% 25) verilmis ve sirket degeri bu

yaklasimla belirlenmistir. Kanaatimizce, bulunan bu hisse fiyati adil ve makuldiir.

HPATURK BAGINSTZ
i ML) %ﬁf&%
At Cad/Noi8/8
l‘ ~Beyofiu - Istanbul””
D.: 2150253769
- T 460 243 255 02 15
B e F/490 212 255 02 17
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4. SIRKET TARIHI ve TANITIMI
4.1. Genel Bilgi

Sumas Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.S. yonga levha tesisi 1976 yilinda kurulmus olup, Sirket séz konusu tarihten bu giine

faaliyetlerini kesintisiz devam etmektedir.

2006 yilina kadar sunta ve suntalam iiretimi devam etmis olan Sirket, sunta piyasadaki karlilik giderek azalip zarara
déniismesi tizerine, yeni ahsap levha {iretim yollari ve imkanlar1 arastirilmis ve OSB (Oriented Strand Board) (TSE’deki ismi

yonlendirilmis lif levha) {iretimine karar verilmigtir.

Ancak sunta iireten makinalarla OSB iiretimi miimkiin olmadigindan tesiste gerekli degisikliklerin yapilmasina karar verilmis
ve isin gerektirdigi teknolojik yatirimlar gerceklestirilmistir. Bu kapsamda bazi makinalar devre dis1 kalmis bunlarin yerine

yenileri alinmustir.

Sirket, 2006 yili icinde gerceklestirdigi 934.873,84 TL tutarindaki yeni yatirim ile Tiirkiye'nin 6nde gelen OSB fireticisi haline
gelmistir. S6z konusu yatirim sonucunda, TSE standartlarinda aylik 3.500 m3 OSB {iretimini gerceklestirilmektedir.

Yillara gore faaliyetin gelisimi;

1981 yili : Yonga levha iiretimine baglanilmistir.

Blslze : +80,212 265 02 15
Yoo Mat Migavias. ~ 1 +-90 212 266 02 17
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1996 yili : I¢ tiiketimde kullanilmak iizere Italyan teknolojisi kullanilarak Balikesir / Burhaniye yolu iizerinde iire formaldehit

fabrikasi kurulmustur.

1997 yili : Melamin kapli yonga levha (suntalam) tiretimi i¢in kurulan suntalam tesisi faaliyete gegmistir.

2000 y1l1 : Atese dayanikli sunta ve suntalam (firetex) iiretimi, bunun igin gerekli teknolojik yatirim gerceklestirilmistir.
2000 yil1 : Rutubete dayanikli sunta tiretimine (gercek yesil sunta) baglanmistir.

2004 y1l1 : Finish folio tesisi kurulmus ve finish folio tiretimine baglanmistir. Ebatlama hatt1 kurulmustur.

2006 yil1 : Yeni yatirim ile kurulan OSB tesisi faaliyete ge¢mistir.

2009 y1l1 : Suntalam tiretim makina ve ekipmaninin toplam 438.076,18 TL'ye satis1 gerceklesmistir.

2015 yili : Sirket, odun talaglarmnin yiiksek basing altinda sikilastirilmast ile elde edilen organik yakit tiirii olan pelet tiretimine

baslamistir.

Sirket, yaklasik 70 doniim bir arazi igerisinde, tiim tesisler i¢in yaklasik 5.000 m2 kapali alan kullanarak tiretimini ve faaliyetlerini

gerceklestirmektedir.
4.2. Faaliyet Bilgileri

Ortakligin faaliyet alan1 Yonlendirilmis Lifli Levha (“Oriented Strand Board” veya “OSB”) tiretimidir. OSB, bir tiir ahsap

levha olup, esas itibariyle ucuz maliyetli sahip odunlarin yongalandiktan sonra bir yapistirici ile basing altinda

birlestirilmeleri suretiyle elde edilmektedir. S6z konusu levhalar, rutubete dayaniklilik, kirilmaya ytiksek direncli olma teknik

ozellikleri ile diger ahsap levhalardan ayrilmaktadir. Bu levhalarin teknik 6zellikleri TS EN 300 sayili Tiirk Standardu ile tespit
' %nnmﬁmsii fa0s.05.

% 215025376m/\>
400 2 22550215
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edilmistir. Bahse konu levhalar sahip olduklar teknik 6zellikler ile binalarin ¢ati kaplamalarinda, binalarin ara bdlmesi ve
izolasyon uygulamalarinda, prefabrik binalarin insaatinda, duvar ve yer désemelerinde, ambalaj yapiminda, mobilya
sanayiinde koltuk iskeleti ve arkalik yapiminda, beton kaliplarinda, reklam panolarinda, prefabrik yapi elemanlarinda ve

duvar dekorasyon levhalari yapiminda olmak tizere ¢ok cesitli alanlarda kullanilmaktadir.

Ortaklik, OSB-2/OSB-3 olmak ftizere iki farkli cinste ve 6-22 mm kalinliklarda ve degisik ebatlarda {iretim yapabilme
kapasitesine sahiptir. Uretilen OBS-2 ve OSB-3 iiriinleri arasmdaki temel farklihik kuru veya nemli ortamlardaki dayaniklilik

seviyelerindeki farkliliktir.

Uretilen iiriinler icin yurtici ve yurtdigi pazarlarinda satis imkani bulunmakla birlikte Sirket satiglarimin ¢ok biiyiik bir

boliimiinii yurtici pazarlarda gerceklestirmektedir.

Sirket, Ttirkiye genelinde satis yapabilme imkanina sahip olmakla birlikte, satiglarin agirhkli kismi Ege ve Marmara

bolgelerine yapilmaktadir.
Sirket’in tiretmis oldugu {iriinler asagida yer alan sektorlerde kullanilmaktadir:

o Insaat Sektoriinde (Catr kaplamasi ve izolasyon islerinde)
e Ambalaj Sektorti

o Mobilya Imalati (Ozellikle koltuk iskeleti islerinde)

e Gayrimenkul Dekorasyonu

e Otomotiv Sektorii.

SUMAS SUNI TAHTA VE MOBILYA SANAYi A.S. 17
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TOBB’un, Sirket igin hazirladigi ve 15.07.2018 tarihine kadar gecerliligi olan, 14.07.2016 tarih ve 16/109 sayili Kapasite
Raporu’nda Sirket’in OSB {iretim kapasitesi ortalama 15mm kalinlikta yillik 63.187 m3 olarak hesaplanmustir.

Uretimdeki artis veya azalislarin 6nemli nedenlerinin basinda, hammadde olarak kullanilan odun miktarinin, hava sartlarina

bagli olarak, tedarikinde yasanan dalgalanma yer almaktadir.

Sektordeki tiretim miktarini etkileyen diger bir onemli etken ise yurtdismdan gerceklestirilen OSB ithalatinda goriilen
dalgalanmalardir. Gerek hammadde gerekse de enerji maliyeti yoniinden avantajli olan basta Romanya ve Bulgaristan gibi

tilkelerden yapilan ithalat miktarlar1 da sektorii olumsuz yonde etkilemektedir.

Sirket, Kanada ve ABD mengeli OSB ithalatina kars1 2008 yilinda TC Ekonomi Bakanligi, Ithalat Genel Miidiirliigii'ne anti-
damping bagvurusunda bulunmus olup, s6z konusu iilkelerden gerceklestirilen ithalatlara iliskin anti-damping vergisi
konulmasini talep etmigtir. Ithalat Genel Miidiirliigii'niin 18.12.2008 tarihli 27084 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ithalatta
Haksiz Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (No: 2008/34) ile ABD ve Kanada menseli OSB ithaline iliskin 5 yil siireyle
dampinge kargi kesin onlemler yiirtirliige konmustur. S6z konusu anti damping karsi vergi oranlart ABD mengeli OSB

tirtinlerinde %24,10, Kanada menseli tirtinlerde %14,93 seklinde uygulanmustur.

Dampinge kargi énlemlerin sona ermesinin dampingin ve zararin devamina veya yeniden meydana gelmesine yol acacag:
iddiastyla Thraggl, sektdrdeki diger {iretici olan SFC Entegre Orman Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S./nin de destegiyle TC
Ekonomi Bakanlig: Ithalat Genel Miidiirliigiine anti damping vergilerinin devami amaciyla basvuruda bulunmustur. Tgili
bagvuruya iligkin T.C. Ekonomi Bakanlig Ithalat Genel Miidiirliigii Damping ve Siibvansiyon Arastirma Dairesi’nin
hazirlamis oldugu Eyliil 2014 tarihli Nihai Gozden Gegirme Sorusturmas: Nihai Bildirim Raporu, Sirket'in lehine
sonuglanmustir. {lgili karar T.C. Ekonomi Bakanlig1 Ithalat Genel Miidiirliigii'niin 731165398-220.02 [NGS.200.§T.20T3]

Yormini Mal Migadrik AS. F-

Bagimsiz Dena 2 +90 212 55 02 15
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ve “Nihai Gézden Gecirme Sorusturmasi” konu mektubu ile Ihragciya bildirilmis olup, 13.11.2014 tarih ve 29174 sayili Resmi
Gazete’de iligi teblig “Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine Iligkin Teblig” bashg: altinda yayimlanmustir.

Uretimde talep kaynakli artis ve azaliglar ise ingaat ve yapi malzemeleri sektoriinde goriilen dalgalanmalardan
kaynaklanmaktadir. Ozellikle konut ve mobilya sektériinde goriilen daralma ve genislemeler, Sirket'in ve sektoriin iiretim
miktarlarini dogrudan etkilemektedir.

Son yillarda insaat sektoriinde goriilen hizli biiylime sonucunda sektoriin ve Sirketin {iretim diizeyinde de artig yaganmustur.
4.3. Adres Bilgileri

Sirketin adres ve iletisim bilgileri soyledir:

SUMAS Suni Tahta ve Mobilya Sanayi A.S.
Adres :Yoloren Koyii Mevkii, Edremit — Balikesir

Iletisim Bilgileri :

Tel :0.266.392 11 69
Fax :0.266.392 11 97
Web : Www.sumas.com.tr

' nmum( HAGINSIZ

Baglmsu Denetlm

Yol Ma MisovitcA F +90 212 256 0217
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. +90 212 25502 15
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4.4. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

SUMAS sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 2: SUMAS Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Hissedar Ad1 - Soyad1

Sermaye Tutar (TL)

Sermaye Orani (%)

Dr. Hilmi Evin Ertiir 3,689,310.89 59.3%
Mehmet Ali Ciger 391,053.60 6.3%
Emine Tarak¢ioglu 311,220.00 5.0%
Diger* 1,832,815.51 29.4%
Toplam 6.224.400,00 100.0%

*Toplam Bilinen 1.577 kisi

Ortaklik’in en biiyiik hissedar1 Hilmi Evin Ertiir” diir ve yonetim kontroliine sahiptir. Paylar icerisinde imtiyazli paylar veya

grup ayirimi yoktur.

Ortakligin mevcut cikarilmis sermayesi 6.224.400,00 TL olup, bu sermaye her biri 0,01 TL nominal degerde toplam 622.440.000

adet paydan olugsmaktadir. Bu sermayenin tamami ddenmistir.

cpg\ﬂmkﬁﬂﬁmﬂﬁ
E b pENET VE 105 A%
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4.5. Yonetim ve Personel Yapisi

SUMAS da, tageron igciler dahil olmak tizere y1l i¢inde ¢alisan personelin ortalama sayisi 76 kisi civarindadir. 2017 yili Temmuz ay1

itibariyle calisan sayisi ve yerleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 3 : SUMAS Calisan Sayisi

SUMAS Calisan Sayis1
Beyaz Yaka 14
Mavi Yaka 28
Taseron isci 34
TOPLAM 76

Isletme bu kadrosu ile 3 vardiya esasl olarak iiretimini stirdiirmektedir.

A8
T Do 7. +80212 2585 02 16
B e /F +90 212 255 02 17

SRATURI BABNISEE ,
5 DEREri Ve VEMING BAL/AIUS. AS.
a2 s B pﬁasac . No:t 3|
s D
1 BoyogluylDE 216025378 />A
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5. TEMEL EKONOMIK GELISMELER

2009 yilinda yasanan global kriz sonrasinda hizla diizelen ekonomiler arasinda yer alan Tiirkiye, 2010 ve 2011 yillarimni yiiksek
bliytime oranlar ile kapatmis ancak, 2012 yilindan sonra siirekli olarak diisiik biiylime oranlar ile karsilasmistir. Bu durum,
gelismekte olan {ilkelerin cogunda goézlenmekte olan orta gelir tuzag: olarak da aciklanmaktadir. 2017 yili baginda gerceklesen
referandum stirecinde ve sonrasinda alinan genislemeci ekonomik tedbirlere bagli olarak, 2017 yili ilk yarisindan baslayarak onceki
yillara gore nispeten daha yiiksek biliytime oranlarini gerceklestirme olasiliginin  bulundugu bir dénemin yasanmasi miimkiin

gortinmektedir.

5.1. GSMH’ da Gelismeler

Tiirkiye ekonomisinin (GSMH) 2016 yili biiyiime Tiirkiye : GSMH Bliyiime Hizi
orani, % 3,2 olarak gerceklesti. (Bu oran daha once, 1%
% 2,9 olarak aciklanmist1 ve 2017 yili ikinci c¢eyrek Ag
verileri yayinlanirken diizeltildi). i— $
51
2016 yilinda biiytimeye en fazla hangi sektorler katk: § j? i
yapmis diye baktiimizda, sanayi sektoriiniin % 4,5 Eﬁ
biliytime ile 6ne cikti§ini goriiyoruz. Tarmm sektorii 15 i
niin ise, 2016 yilinda % 4,1 oraninda kiictilmiis Grafik 1: Tiirkiye GSMH Bityiime Hizlar:

oldugu gozleniyor. —
[T opanunk pabig
o A Bﬁieﬂm VEM'N[I §.85

' . 'ey I-a Cl115};53769 L//w
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Tablo 4: GSMH Biiytimesi 2016 - Sektorel Biiylimeler Ingaat sektdriiniin 2016 yili biiyiimesi
Sektorler 1. Ceyrek | 2. Ceyrek | 3. Ceyrek | 4. Ceyrek 2016 ise, son geyrekteki % 3,7 biiylime
Tarim 4.3 -4.0 -6.5 1.3 -41 sonrasinda % 7,2 olarak
Sanayi 8.1 6.0 0.8 5.0 4.5 gerceklegmistir.

Hizmetler 2.0 0.5 -7.4 1.8 -0.8

Ingaat 5.4 16.0 4.0 3.7 73 2017 yili ilk iki geyrek biiyiime
Bilgi ve Iletigim 48 75 W 91 6.3 rakamlar1 ise tahminlerin {izerinde
Finans ve Sigorta 8.6 135 -1.3 8.4 7.1 gerceklesti. 2017 yih ilk ceyreginde
Gayrimenkul 4.1 4.6 3.0 9 o 3.6 GSMH’ nin % 5,2, ikinci geyreginde ise
Mesleki,Idari Hizmetler 74 12.9 2.1 13 56 | % 51 olarak biytidigii ackland:
Kamu Hizmetleri 47 50 52 3.1 1 || e ik ek Ry sl
Vergi-Siibvansiyonlar 2.8 4.8 1.0 49 3.4 fucesinde yagaman beliesizlic  ve
GSYIH 15 53 13 3.5 29 ekonomik faaliyetlerdeki yavaslamaya

Kaynak : TUIK bagl olarak daha diisiik biiyiime oram
bekleniyordu. Ancak, ikinci ceyrek

biiytime orani, devletin aldig1 tesvik nitelikli 6nlemlerin ekonomiyi olumlu etkileyecegi beklentilerine paralel olarak gerceklesti.

2017 yili bagindan itibaren, ekonomideki yavaslamay1 gidermek ve biiylimeye destek olmak amaciyla, hiikiimet tarafindan bir dizi
onlem aciklandi. Basta yeni yatirim tesvikleri yanisira, mevcut faaliyetleri de desteklemek tizere kredi garanti fonu destekli
kredilerin kullandirilmasia baslandi. Bu tedbir de ekonomide ciddi rahatlama ve biiytime sagladi. Bu 6nlemler, yilin ilk yarisin

olumlu etkiledi. Dlger yandan 2016 yili Temmuz aymda yasanan olaylara bagh olarak yllln genelini etkﬂeyen diisiik biiytime
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lizerinde gergeklesmesi olasiligmi artirmaktadir. Bu nedenlerle, 2017 yilinin tamamimda GSMH biiytimesinin % 5 tizerinde

gerceklesmesi beklenmektedir.

2017 yili gelismesini karsilagtirmali olarak gostermek tizere, GSYH biiylime rakamlar: asagidaki grafikte ceyrek donemler itibariyle

verilmistir.
100 TURKIYE - GSMH BUYUME ORANI(Ceyrek Dénemler tibariyle %)
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Grafik 2: Tiirkiye GSYH Ceyrek Donem Biiytime Hizlar
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Biiyiimeye sektorel katkilarin nasil oldugunu ise asagidaki tablo gostermektedir. Tablo incelendiginde, en fazla katkinin dis ticaret

Tablo 5: GSYH (2017 1. Ceyrek) Katki Kalemleri (Biiyiime Hizlar: Olarak)

2017/ 1. Ceyrek Biiyiime

2017/ 2. Ceyrek Biiyiime

Harcama Kalemleri Hizlar (%) Hizlar1 (%)
Ozel Tiiketim 3,6 8.2
Kamu Tiiketimi 9.7 -4,3
Yatirimlar (Kamu+Ozel) 3.0 9,5
Thracat 10.9 10,5
Ithalat 0.7 2,3

Kaynak : TUIK

(ihracat-ithalat), ilk ceyrek itibariyle
kamu tiiketimi ve genel olarak ozel
tilketimden,  ikinci  ceyrekte ise
yatirimlardan geldigi goriilmektedir.
Biiyiime oranm1 yiiksek gelmesine
ragmen, icerik analizi yapildi§inda,
stirdiirtilebilirlik acisindan halen bazi
sikintilar oldugu soylenebilmektedir.
Ikinci ceyrek biiyiimesinde yatirimlarin

paymnn artmasi sevindiricidir. Ancak,

yatirimlarm niteligi incelendiginde, ingaat yatirimlariin paymin ¢ok yiiksek oldugu ve makina-techizat yatirimlarinin paymin ise

% 8 tizerinde azaldig1 goriilmektedir.

Asagidaki Grafik 3’ de sektdrel gelismeler gosterilmistir. Buna gore, 2016 yili son geyreginde sektorel katkilar ¢ok azalmis iken,

2017 yili ilk ceyreginde 6zellikle tarim sektorii tarafindan GSYH biiyiimesine katk: gelmistir.
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20 GSYiH ve Sektdrel Buyume Hizlari (Reeldegigim % )
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Grafik 3: Tlirkiye GSMH Sektorel Biiytime Hizlar

Biitiin bu gelismelerden sonra, kisi basina milli gelir rakamlari ise asagidaki grafikte gosterildigi gibi olmustur.
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Kisi Basina Gayri Safi Yurtici Hasila,1998-2015
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Grafik 4 : Tiirkiye : Kisi Basia Milli Gelir

Diger yandan, Tiirkiye ekonomisinde 2017 yili basindan itibaren bankalar iizerinden isletmeler desteklenmis, ve faaliyetlerin
stirmesi saglanmistir. Bu uygulamalarin, bazi riskleri biinyesinde tasimasma ragmen, 2017 yili genelini basarii gostermesi
beklenmektedir. Nitekim, ekonomide bir yandan kriz belirtileri konusulurken, diger yandan bankalarm kar rekorlar1 kirdig: bir

donem yasanmaktadir.

2017 Yili Nisan ayinda gerceklesen referandum oncesinde Tiirkiye ekonomisinde bir yavaslama gozlenmistir. Ancak, bu stirecte

aciklanan genislemeci politikalarmm Mart ay1 sonrasindan itibaren etkili olmaya basladig1 goriilityor. Bu noktadan hareketle,

ekonominin yilin ikinci yarisinda % 5 tizerinde bir biiyiime gerceklestirmesi olasili§1 da artmis bulunuyor. Asagidaki grafik,

ekonomik biiytimede son 10 aydir gozlenen yatay hareketin ilk kez Nisan 2017 donemi egistigini
y ydir g yatay f‘de'""“k.mmmmmu u’%é

gostermektedir.
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Toplam Uretim Endeksi(2015-2017)
(Bir oncekiyilin ayni donemine gore % degisim)
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Grafik 5: Toplam Sanayi Aylik Uretim Endeksi

Rapora konu sirketin agirlikli olarak etkilendigi bir sektor olmasi nedeniyle insaat sektorii gelismesi de asagidaki grafikte
sunulmustur. Sektor, 6zellikle 2009 yilindaki kriz doneminden sonra, milli gelir artislarinin en biiyiik destekgisi durumunda
olmustur. Siirekli olarak milli gelir biiytime oranlarinin tizerinde biiyiime gdstermistir. 2017 y1ili ilk iki ceyreginde de, sirasiyla % 6

ve % 6,8 biiytime oranlarina ulasmis ve milli gelir artisina en fazla katkiy1 veren sektor olmustur. BiSIz.
. vemlﬂu 05 AS.
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