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1. Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Pay Tebligi Seri:
VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin
asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkhliklarin nedeni
hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
dizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak lg¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra
cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ ta ortakhga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Mogan Eneriji Yatirim Holding A.S. (“Mogan” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde
1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) tarafindan hazirlanan
Fiyat Tespit Raporu 23.02.2024 tarihinde KAP’ ta yayinlanmis ve Sirket paylari 07.03.2024 tarihinde islem
gormeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Mogan’in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 26.02.2025 tarihine kadar (25.02.2025
piyasa kapanisi itibariyla) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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2.  Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 2.230.000.000 TL'den 2.440.108.000 TL'ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak
210.108.000 TL nominal degerli 210.108.000 adet B grubu pay ve mevcut ortaklardan Misfik Hamdi
Yamantiirk'e ait 26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay ile Tevfik Yamantirk'e ait
26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay olmak lzere toplam 262.635.000 TL nominal
degerli 262.635.000 adet B grubu payin halka arzina iliskin izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.02.2024 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 11,33 TL sabit fiyat tGizerinden Borsa
istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama islemleri 28 Subat - 1 Mart 2024 tarihleri arasinda
gerceklestirilmistir.

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 11,33
Halka Arz Edilen Pay Adedi 262.635.000
Briit Halka Arz Geliri 2.975.654.550

3. 23.02.2024 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

23.02.2024 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda , Sirket’in 2021, 2022 yil sonu ve
30.09.2023 finansal tablolari ile bu finansal tablolara iliskin Eren Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporlarindan, kamuya agik olan kaynaklardan edinilen bilgiler,
Sirket tarafindan saglanan gelecege yonelik tahminler ile diger bilgiler ve TSKB’nin analizlerine
dayanmaktadir.

Mogan’in degerinin hesaplamasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi (“INA”) ve Piyasa Carpanlari analizi
yéntemleri kullaniimistir. indirgenmis Nakit Akimlari analizine %50, Piyasa Carpanlari analizine %50 agirlik
verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

Piyasa Carpanlari analizi yénteminde Sirket’in 30.09.2023 itibariyla son 12 ayhlk verileri kullanilmistir.
Analizde Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor goz onlinde bulundurularak halka agik ulusal ve uluslararasi
benzer sirketlere yer verilmistir. Mogan’in 30.09.2023 tarihinde sona eren son 12 aylik FAVOK tutari esas
alinarak piyasa degeri hesaplanmistir.

3.1.indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Degerleme calismasina esas teskil etmek izere TSKB’ye sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve
hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigi varsayilmis ve bu bilgi ve
belgelerin dogrulugu denetlenmemistir. Sirket'in gecmis donem verilerini de icerecek sekilde paylasmis
oldugu gelir tablosu ve bilangosuna iliskin, Sirket’in sahip oldugu 12 adet SPV igerisinde bulunan
santrallerin lisans siireleri de g6z 6nlinde bulundurularak SPV bazinda indirgenmis nakit akimlari Sirket’in
SPV’lerdeki ortaklik payi uyarinca hesaplamalara dahil edilerek degerleme galismasi yapilmistir.
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. . . Ozsermaye istirak Orani [istirak Orani itibariyla
INA Degerleme Ozeti . . = o
Degeri (Bin USD) (%) Ozsermaye Degeri (Bin USD)

Ayvacik Elektrik Uretim A.S. 16.052,47 %80,00 12.841,98
Belen Elektrik Uretim A.S. 54.328,00 %85,00 46.178,80
Cermikler Elektrik Uretim A.S. 26.378,68 %80,00 21.102,94
Derne Temiz Enerji Uretim A.S. 183.329,17 %80,00 146.663,33
Eolos Riizgar Enerijisi Uretim A.S. 34.005,43 %85,00 28.904,62
Espiye Elektrik Uretim A.3. 15.669,73 %80,00 12.535,79
Gimak Enerji Uretim Ltd. Sti. 15.602,67 %85,00 13.262,27
Gurmat Elektrik Uretim A.S. 631.911,27 %90,00 568.720,14
izdem Eneriji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. 70.205,44 %75,00 52.654,08
Olgu Enerji Yatirnm Uretim ve Ticaret A.S. 150.618,11 %85,00 128.025,39
Pokut Elektrik Uretim A.S. 16.563,36 %80,00 13.250,68
Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 55.152,98 %80,00 44.122,38
Toplam 1.088.262,40
Taksitlendirilmis Vergi Borglari* 40.771,99
Toplam Ozsermaye Degeri 1.047.490,41

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman
*30.09.2023 tarihli finansal tablolarda yer alan uzun ve kisa vadeli taksitlendirilmis vergi borglari Net Finansal Borg olarak ele
alinmistir.

3.2.Halka Ac¢ik Benzer Sirket Carpan Analizi

Halka acgik benzer sirket ¢arpan analizi kapsaminda hem Tirkiye hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde
bulunan halka agik sirketler incelenmistir. Degerlemeye baz olusturacak carpanlarin bulunmasinda
kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde ilgili sirketlerin yenilenebilir enerji tretim faaliyetlerinde yer
almasina dikkat edilmistir.

Degerleme c¢alismasi kapsaminda Pazar Yaklasimi metodolojisi icinde dogruluguna ve glvenilirligine
yiiksek seviyede itimat edilen Firma Degeri /FAVOK c¢arpani kullaniimistir. Firma Degeri/FAVOK carpani
sirketlerin operasyonel kar performanslarina dayandirildigl, halka agik sirket yatirimcilari tarafindan en
fazla kullanilan degerleme carpanlarindan birisi oldugu igin, bu yontemin dogruluguna ve glivenilirligine
itimat edilerek Pazar Yaklasimi kapsaminda tek yontem olarak kullaniimistir.

Sirket’in degerleme calismasi kapsaminda, 2023 yili 9 aylik dénem itibariyla son on iki ay FD/FAVOK
¢arpanlari kullaniimistir.

Piyasa Carpanlari analizi kapsaminda, FD/FAVOK ¢arpani hesabinda 5,00x ve altinda, 15,00x ve {izerinde
olan garpan degerleri “ug deger” olarak kabul edilmis ve degerleme hesaplamalarina dahil edilmemistir.
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Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari

Sirket Ulke FD/FAVOK 2023 SOA*
Akfen Yenilenebilir Enerji | Turkiye 9,76x
Aksa Eneriji Tirkiye 6,34x
Aydem Enerji Tlrkiye 8,43x
Ayen Eneriji Tirkiye 5,04x
Galata Wind Enerji Tirkiye 9,54x
Hun Yenilenebilir Eneriji Tirkiye 1741
Medyan 8,43x

Kaynak: Bloomberg, Finnet 01.12.2023

*Son 12 aylik finansallar hesaplamada kullanilmistir.

Yurt Disi Benzer Sirket Carpanlari
Sirket Ulke FD/FAVOK 2023 SOA*
Terna Enery SA Yunanistan 2578
Polenergia SA Polonya 12,86x
Encavis AG Almanya 9,80x
Scatec ASA Norveg 12,24x
Alerion Cleanpower italya 10,79x
Neoen S.A. Fransa 12,13x
Innergex Renewables Energy Inc. Kanada 12,59x
EON SE Almanya m.d.
SPI Energy SPI ABD m.d.
NHPC Limited Hindistan 15,23x%
Meridian Energy Limited Yeni Zelanda 1767%
Boralex Inc. Kanada m.d.
Auren Energia S.A. Brezilya 7,90x
AES Brasil Energia S.A. Brezilya 10,92x
RENOVA, Inc. Japonya 1E- S0
CK Power Public Company Limited Tayland 19,22%
BCPG Public Company Limited Tayland 15,35x%
Grupo Ecoener, S.A. ispanya 9,93x
Serena Energia S.A. Brezilya 12,29x
China Datang Corporation Renewable Power Co | Cin 7,02x
Northland Power Inc. Kanada 9,48x
TransAlta Renewables Inc. Kanada m.d
GEPIC Energy Development Co., Ltd. Cin m.d.
Gia Lai Electricity Joint Stock Company Vietnam 10,22x
PT Kencana Energi Lestari Tbk Endonezya 10,56x

Medyan 10,68x

Kaynak: Bloomberg, Thomson Reuters 01.12.2023
m.d.: Mevcut degil
*Son 12 aylik finansallar hesaplamada kullaniimistir.
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Yapilan gruplandirma Sirket’in yurt ici benzer sirket ¢carpanlariicin %75 ve yurt disi benzer sirket carpanlari
icin %25 oraninda agirliklandirilarak elde edilen ¢arpanlarin ortalamalari yansitilmistir.

Sirket Gruplan FD/FAVOK 2023 SOA*
Yurt ici Benzer Sirketler (%75) 8,43x
Yurt Disi Benzer Sirketler (%25) 10,68x
Gruplarin Agirliklandirilmis Carpan Degeri* 8,99x

*Son 12 aylik finansallar hesaplamada kullaniimistir.
Kaynak: Bloomberg, Thomson Reuters, Finnet

Ozet Piyasa Carpanlar Tablosu

Piyasa analizi kapsaminda Yurt ici Benzer Sirketler carpanina %75, Yurt Disi Benzer Sirketler ¢carpanina ise
%25 agirlik verilmigtir.

Yurt ici ve Yurt disi olarak nitelendirilmis, ilgili Gilke borsalarinda islem géren benzer sirketlerin FD/FAVOK
2023 SOA agirliklandirilmis carpanlari ve 6zsermaye degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

Sirket Carpanlari FAVOK 2023 SOA*
Yurt ici Benzer Sirketler 8,43x

Yurt Disi Benzer Sirketler 10,68x

Yurt ici Agirhk %75

Yurt Digi Agirhk %25
Agirliklandirilmis Garpan 8,99x

Firma Degeri (Bin USD) FAVOK 2023 SOA*
Yurt ici Benzer Sirketler 1.961.842
Yurt Disl Benzer Sirketler 2.484.010
Agirhiklandirnilmis Firma Degeri 2.092.384

*Son 12 aylik FAVOK tutari kullanilmustir.

Halka acik benzer sirket carpan analizi sonucunda ortaya ¢ikan firma degeri ve 6z sermaye degeri asagidaki

tabloda gosterilmektedir:

(BinusD) s
Firma Degeri 2.092.384
Net Borg 951.675

Ozsermaye Degeri 1.140.709

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman
*Son 12 ayhk FAVOK tutari kullanilmustir.
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4. Degerleme Sonucu

Mogan’in 6zsermaye degeri indirgenmis Nakit Akimlari analizinden elde edilen 6zsermaye degerinin %50,
halka aclk benzer sirketlerin piyasa carpanlari analizinden elde edilen 6zsermaye degerinin %50
agirhklandirilmasi suretiyle elde edilmistir.

Degerleme Ozeti (Bin USD) Oz Sermaye Degeri Agirhk Agirliklandinlmis Oz Sermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlar 1.047.490 %50,00 523.745

Piyasa Carpanlari Analizi* 1.140.709 %50,00 570.354
Agirhiklandinilmis Oz Sermaye Degeri 1.094.100

* FD/FAVOK SOA carpanlari ile ortaya ¢ikan dederlerin ortalamasidir.
Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Calisma kapsaminda hesaplanan pay basina deger, halka arz iskontosu ve halka arz fiyati asagidaki tabloda
verilmektedir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandinlmis Oz Sermaye Degeri (Bin USD) 1.094.100
07.11.2023 Tarihli TCMB Alis Kuru (TL) 28,8740
Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 31.591.031
Odenmis Sermaye (TL) 2.230.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 14,17
Halka Arz iskontosu (TL) %20,0
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 11,33

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Degerleme c¢alismasi sonucu 14,17 TL olarak hesaplanan Mogan birim pay degerine %20,0 iskonto
uygulanarak pay fiyati 11,33 TL olarak belirlenmistir.

5. Halka Arz Sonucu

Mogan Enerji Yatirim Holding A.S. halka arzinda 28-29 Subat - 1 Mart 2024 tarihlerinde 1 TL nominal degerli
pay icin 11,33 TL sabit fiyat Gizerinden talep toplanmistir.

Toplam halka arz biyuklugi 2.975.654.550 TL olarak gergeklesmistir.

Halka arzda, toplam 3.502.383 yatirimcidan, halka arz edilen 262.635.000 TL nominal degerli paylarin 3,93
katina denk gelen 1.032.225.753 TL nominal degerli pay talebi gelmistir.

Halka arzda, Yurt ici Bireysel Yatirmcilara tahsis edilen paylarin 1.47 kati, Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilara
tahsis edilen paylarin 13,77 kati talep gelmistir.
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Planlanan Tahsisat

Yatirnmci

Grubu Nominal

Deger (TL)

Oran

Kisi Sayisi

Talep

Nominal

Oran

Deger (TL)

Dagitim

Nominal

Kisi Sayisi Deger (TL)

Oran

;:r:ylil 210.108.000| %80 | 3.646.150 | 308.938.228 | %29,9 | 3.502.171 |210.108.000 %80
Yurt ici 52.527.000 | %20 236 723.287.525 | %70,1 212 52.527.000 %20
Kurumsal

Toplam 262.635.000| %100 | 3.646.386 |1.032.225.753| %100 | 3.502.383 |262.635.000| %100

6. Halka Arz Sonrasi Finansal Performans

Sirket, paylarinin 07.03.2024 tarihinde Borsa istanbul’da islem
31.12.2023, 31.03.2024, 30.06.2024 ve 30.09.2024 verilerini agiklamistir.

gdérmeye baslamasinin ardindan

Sirket’'in Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina
iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Bilango (TL) 31.12.2023 30.06.2024 ‘ 30.09.2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.727.567.275 4.689.831.648 3.116.162.755
Finansal Yatirimlar 1.898.186.202 32.781.086 45.794.385
Ticari Alacaklar 2.873.317.519 3.017.438.078 3.552.671.716
Diger Alacaklar 3.542.643 458.741.859 381.101.647
Stoklar 396.916.270 303.309.114 319.770.489
Turev Araglar 27.478.746 8.908.897 166.815.196
Pesin Odenmis Giderler 80.293.848 151.506.591 378.774.905
\C/Z::.az:em vergisiyle llili 1.377.930 8.559.219 29.928.501
Diger Donen Varliklar 3.147.575 8.514.740 8.669.599
Donen Varliklar 8.011.828.008 8.679.591.232 7.999.689.193
Ticari Alacaklar 1.069.339.250 42.335.276 42.050.038
Diger Alacaklar 1.100.410.784 635.673.125 831.454.834
Pesin Odenmis Giderler 361.629 17.862.311 8.564.692
Tirev Araglar 1.048.182.593 740.758.927 283.704.811

Maddi Duran Varliklar

105.157.085.028

93.485.878.882

100.148.328.430

Maddi Olmayan Duran Varlklar

3.369.084.279

2.956.197.021

3.145.081.084

Duran Varliklar

111.744.463.563

97.878.705.542

104.459.183.889

TOPLAM VARLIKLAR

119.756.291.571

106.558.296.774

112.458.873.082

Vadeli Kisimlari

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa

10.741.702.865

8.366.752.984

8.767.743.388

Ticari Borglar

1.968.437.618

1.661.162.435

2.202.307.138

Kapsaminda Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar

28.709.663

62.044.288

63.716.991

Diger Borglar

2.089.116.094

1.910.283.696

1.699.763.937

Ertelenmis Gelirler

552.912

1.653.650

29.442.888
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Turev Araclar

10.663.776

3.431.778

Kisa Vadeli Karsiliklar

18.105.919

29.319.881

34.540.270

Kisa Vadeli Yukiimluliikler

14.857.288.847

12.034.648.712

12.797.514.612

Uzun Vadeli Borglanmalar

34.361.661.327

24.743.725.678

24.240.258.264

Ticari Borglar 382.586 311.901 323.201
Diger Borglar 887.695.379 534.355.167 417.194.794
Turev Araclar 59.789.546 - 39.589.448
Uzun Vadeli Karsiliklar 80.972.635 103.965.466 105.230.847

Ertelenmis Vergi YukimIUlGgu

16.278.020.763

16.528.594.345

13.416.884.274

Uzun Vadeli Yakumluliikler

51.668.522.236

41.910.952.557

38.219.480.828

Odenmis Sermaye

2.230.000.000

2.440.108.000

2.440.108.000

Sermaye Duzeltmesi Farklari

6.265.255.615

5.587.229.196

6.303.230.753

Paylara iliskin Primler

2.298.253.646

2.503.247.300

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler

44.908.267.644

40.343.794.292

43.458.092.610

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler

(23.196.257.540)

(16.569.037.399)

(16.486.454.011)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler

708.615

650.587

708.615

Gecgmis Yillar Kar/Zararlari

13.962.231.264

15.264.701.359

17.109.136.094

Net Donem Karl/Zarari

1.713.142.437

(3.648.858.949)

(1.962.087.632)

Toplam Ana Ortakhga Ait
Ozkaynaklar

45.883.348.035

45.716.840.732

53.365.981.729

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

7.347.132.453

6.895.854.773

8.075.895.913

Toplam Ozkaynaklar

53.230.480.488

52.612.695.505

61.441.877.642

Toplam Kaynaklar

119.756.291.571

106.558.296.774

112.458.873.082

*[lgili tarihli Bagimsiz Denetim Raporu

Gelir Tablosu (TL)

01.01.2023-

01.01.2024-

01.01.2023-

01.01.2024-

Hasilat

30.06.2023
9.800.612.863

30.06.2024
6.029.567.509

30.09.2023
14.867.648.510

30.09.2024
9.436.983.990

Satiglarin Maliyeti (-)

(8.113.616.179)

(5.362.902.690)

(12.184.428.227)

(8.827.300.325)

Briit Kar 1.686.996.684 666.664.819 2.683.220.283 609.683.665
Briit Kar Marji (%) %17,2 %11,1 %18,0 %6,5
Faaliyet Kari 1.039.676.220 215.160.708 1.601.650.603 (218.838.065)
Faaliyet Kar Marji (%) %10,6 %3,6 %10,8 (%2,3)
Fina'nsman Gideri Oncesi 1.085.650.545 529.378.220 2.288.143.431 573.068.654
Faaliyet Kari/Zaran

Finansman Gelirleri 2.351.742.713 361.742.002 3.281.557.669 546.097.459

Finansman Giderleri (-)

(7.870.303.961)

(10.360.115.712)

(19.566.661.262)

(15.957.762.701)
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Net Parasal Pozisyon Kazanclari/Kayiplari

5.924.714.993

4.965.036.870

13.193.082.264

7.196.658.381

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/Zaran

1.491.804.290

(4.503.958.620)

(803.877.898)

(7.641.938.207)

Dénem Vergi Geliri (Gideri)

Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 626.193.234 242.524.980 2.181.562.579 | 5.421.704.555
D6nem Kari 2.117.997.524 | (4.261.433.640) | 1.337.684.681 | (2.220.233.652)
Dénem Kari Mariji (%) %21,6 (%70,7) %9,0 (%23,5)

*ilgili tarihli Bagimsiz Denetim Raporlar

Sirket’in 01.01.2023-30.09.2023 doéneminde toplam hasilati 14.867.648.510 TL iken, 2024 yilinin ayni
doneminde ise 9.436.983.990 TL olmustur. Sirket’in brit kari ayni dénemde %77,3 azalmistir. Sirket’in net
kar101.01.2023-30.09.2023 déneminde 1.337.684.681 TL iken 2024 yilinin ayni doneminde 2.220.233.652

TL net zarar olarak gerceklesmistir.

Projeksiyon ve Gergeklesmeler Karsilastirmasi

Mogan’in TSKB tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 30.09.2024 projeksiyonlari ve
30.09.2024 donem sonu gerceklesmeleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Fiyat tespit raporunda yer verilen 2024 yillik tahminlerin, mevsimsellik goz ardi edilmek suretiyle 3/4’U
alinarak 2024 yili 9 aylik tahmin verilerine ulasiimistir

01 Ocak —30
Eyliil 2024

Tahmin

01 Ocak —30
Eyliil 2024*

9 Aylik Gergeklesme / 9 Ayhk
Tahmin

01 Ocak - 31
Gelir Tablosu (Bin UsD) | Aralik 2024
Tahmin
Net Satislar 386.486
FAVOK 290.627**
FAVOK Mariji (%) %75,2

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu ve Bagimsiz Denetim
a.d. : anlamh degil

289.865
217.970
%75,2

Gergeklesmeler

276.574
148.263
%53,6

Gergeklesme Orani
%95,4
%68,0

ad.

* Bagimsiz denetim raporundan elde edilen 2024 yili 9 aylik gergeklesmeler TCMB tarafindan agiklanan dénem sonu USD/TL alis
kuru (2024 9 aylik dénem: 34,1210 TL) kullanilarak Dolar cinsine g¢evrilmistir.
**Fiyat Tespit Raporunda Sirket’in 12 adet SPV icin konsolide hale getirilmis serbest nakit akis tablosunda yer alan FAVOK tutar
istirak orani gézetilmeden 290,6 m$ olarak hesaplanmaktadir. Sirket’in her bir SPV icin istirak orani dikkate alindiginda 2024 yil

icin FAVOK tutari 248,2 mS olarak hesaplanmaktadir.
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7. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler
Mogan’in paylari, 7 Mart 2024 tarihinde 11,33 TL birim hisse fiyati ile Borsa istanbul’da islem gérmeye
baslamistir. Sirket’in 25 Subat 2025 tarihli Borsa istanbul kapanis fiyati 8,70 TL olarak gergeklesmistir.

25.02.2025 borsa kapanisi itibariyla Mogan pay fiyati, halka arz fiyatina gére %23,2 dusls gostermistir.
BiST 100 endeksi ayni ddnem boyunca %4,4 oraninda deger kazanmustir.

Sirket 26.02.2025 tarihine kadar KAP’ ta halka arz bilgileri harici 49 adet 6zel durum agiklamasi
yayimlamistir.

Sirket’in bliyime ve yatirim planlarina iliskin olarak yaptigi agiklamalardan bazilari asagida belirtilmistir:

100 MW'hk operasyonel kurulu kapasiteye sahip Kocatepe RES projesinin biinyesinde
gerceklestirilecek olan 32,5 MW kapasiteli Hibrit GES projesinde yatirim sireci baslatildigina ve
yaklasik 17,7 milyon USD yatirim yapildigina dair KAP aciklamasi. (16.07.2024)

100 MW'hk operasyonel kurulu kapasiteye sahip Kocatepe RES projesinin biinyesinde
gerceklestirilecek olan 32,5 MW kapasiteli Hibrit GES projesinde ticari elektrik Uretimine
baslandigina ve vyillik yaklasik 53.000.000 kWh elektrik Gretimi gerceklestirilecegine dair KAP
aciklamasi. (15.01.2025)

Arnavutluk Altyapr ve Enerji Bakanhgl tarafindan 22 Agustos 2023 tarihinde ihale edilen ,
Arnavutluk'ta insa edilmesi planlanan 74.88 MW kapasiteli rlizgar enerji santrali icin Arnavutluk
Altyapi ve Enerji Bakanligi ile ; BRD Energy SH.P.K., GURIS insaat ve Miihendislik A.S. ve MOGAN
Enerji Yatinm Holding A.S. konsorsiyumu arasinda 06.08.2024 tarihinde projenin gelistirilmesi,
lisanslarinin tamamlanmasi, insaata baslanmasi, insaatin yapilmasi gibi elektrik Gretimi yapilincaya
kadar olan doneme ait sartlari iceren Proje Gelistirme Anlasmasi (Project Development
Agreement , PDA) imzalandigina. Konsorsiyumda MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S.'nin payi’nin
%40 olduguna dair KAP agiklamasi. (06.08.2024)
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Mogan Enerji Yatirim Holding A.S. paylarinin Borsa istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten itibaren
BiST giin sonu Sirket pay fiyati gelisimi ve gerceklesen islem hacmi asagida sunulmaktadir:

Grafik 1: Mogan Pay Fiyati
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Kaynak: Rasyonet

Mogan Eneriji Yatirim Holding A.S. paylarinin Borsa istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten itibaren
BIST 100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir:

Grafik 2: BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Rasyonet
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Mogan Enerji Yatirim Holding A.S. pay fiyatinin BIST 100 endeksine gére performansi asagidaki grafiklerde
karsilastirmali olarak sunulmaktadir:

Grafik 3: BIST 100 Endeksi ve Mogan Teknoloji ve Sanayi Ticaret A.S.
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Kaynak: Rasyonet
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