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FFK FON FINANSAL KiRALAMA A.S.

FFK Fon Finansal Kiralama A.S. leasing sozlesmelerinin devni ile ilgili ¢aliymamizi tamamlamg
bulunmaktayiz. Bu g¢alismamizda sirketinizin kurumumuza bildirmis oldugu yazih ve sozlii bilgilerden,
verilerden yararlamlmustir. Sirketimiz, bu bilgilerin dogruluguna giivenmis olmakla birlikte; bu bilgilerin
dogrulugu konusunda sirketimiz veya ¢aliganlan tarafindan herhangi bir beyan verilmemistir ve bu konuda
herhangi bir sorumluluk da kabul edilmemistir ve edilmeyecektir. Leasing sdzlesmelerinin devrinin yapilmasi
planlanan sirketiniz ile ilgili herhangi bir hukuki durum tespiti veya vergi ile ilgili herhangi bir durum tespiti
yapilmamigtir.

Bu calisgma, FFK Fon Finansal Kiralama A.S.’nin leasing sozlesmelerinin devri hakkindaki goriigiimiizii
yansitmakta olup, burada yer alan tahminler, beklentiler veya diger bilgilerin makul olmas1 veya bagarisi
konusunda higbir beyan verilmemistir ve verilmeyecektir ve bu konuda herhangi bir sorumluluk kabul
edilmemistir ve edilmeyecektir. Bu tespit ¢aligmasinin kullanilmasi sonucu dogabilecek olan dogrudan veya
dolayh zararlardan sirketimiz ve ¢aliganlan higbir sekilde sorumlu olmayacaktir. Bu rapor, FFK Fon Finansal
Kiralama A.S.. ile ilgili ihtiya¢ duyulabilecek biitiin verileri igeriyor kabul edilmemelidir.

Finansal kiralamaya konu varhgin Kiralayanin aktifinde rayi¢ degeri ile gdsterilmemesi ve kiracinin aktifinde
ise rayi¢ degeri ile kira Gdemelerinin bugiinkii degerinin en diigiik olam ile gosterilmesi gerektigi Tiirkiye
Muhasebe Standardinin “TV ACIKLAMALAR?” bashkli boliimiiniin “Kirac1 Agisindan Kiralama Islemlerinin
Muhasebelestirilmesi” bagliklt “b” alt boliimiiniin 12°nci maddesinde de belirtilmigtir. 12. Madde’de “Bir
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, islem, kiracimin aktifinde bir varlik pasifinde ise bir borg olarak
goziikiir. Bilancoda varlik ve borg olarak yer alan kiralama isleminin tutari, varligin gercege uygun degeri
veya minimum kira édemelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olamidir. Kira odemelerinin bugiinkii degerini
hesaplamak icin kullanilan iskonto orami, kiralamanin faiz oranidir. Bunu saptamak olanakl degilse,
kiralayamin bor¢lanma maliyetidir” hilkkmii yer almaktadir. S6zlesmeye konu faiz ve anapara &demelerinin
sOzlesmede yer alan faiz oram ile bugiine indirgenmesi sonucu hesaplanacak olan deger anaparaya esit olacagi
i¢in finansal leasing alacaklarmin bugiinkii degeri bilangodaki kayith degerlerine egit olacaktir. Yukarida
belirtilen madde baglaminda 30.06.2015 tarihi itibariyle Fon FK’nin sahip oldugu leasing stzlesmelerinden
kaynaklanan alacaklann toplam degeri 123.619.217,03 TL dir.

Bizim Menkul Degerler A.S.

17 Agustos 2015, Istanbul, Tiirkiye
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Giris

Finansal kiralama sézlesmeleri (leasing) ilk defa 1930’larda ekonomik bunahmin yasandifi Amerika’da,

Ikinci Diinya Savagindan sonra da Avrupa’da uygulanmaya baslanmstir.

13 Aralik 2012 tarihine dek, finansal kiralama, faktéring, finansman ve ikrazatgilik faaliyetleri 3226 sayihi
Finansal Kiralama Kanunu (“Miilga Kanun”) ile 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname ve buna dayanarak ¢ikartilan ikincil mevzuat ile diizenlenmekteydi. Tiirkiye Bilyiik
Millet Meclisi tarafindan 21 Kasim 2012 tarihinde kabul edilerek kanunlasan 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu (“6361 sayili Kanun”), 13 Aralik 2012 tarihli ve
28496 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanarak yiirtirliige girmistir. Bununla birlikte 4842 Sayih Kanunla
Vergi Usul Kanunu’na eklenen mikerrer 290°inc1 madde ile de finansal kiralama iglemlerinin degerleme

esaslar hiikiim altina alinmgtir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 3. maddesinde Finansal Kiralama ;” Bir
finansal kiralama sozlesmesine dayali olmak kosuluyla, bu Kanun veya ilgili mevzuati uyarinca
yetkilendirilen kiralayan tarafindan finansman saglamaya yénelik olarak bir malin miilkiyetinin kira siiresi
sonunda kiraciya devredilmesi; kiraciya kira stiresi sonunda mahn rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin
alma hakki taninmasi; kiralama siiresinin malin ekonomik omriiniin yiizde sekseninden daha biiyiik bir
boliimiinii kapsamasi veya finansal kiralama sézlesmesine gore yapilacak kira ddemelerinin bugtinkii
degerlerinin toplaminin malin rayi¢ bedelinin yiizde doksamindan daha biiyiikk bir degeri olugturmasi
hallerinden herhangi birini saglayan kiralama iglemi” olarak tanimlanmaktadir. Diger bir ifade ile Finansal
kiralamada, dogrudan kredi verme yerine; kredi kurulusu miisterisine fon tesis etmekte, bu fon ile
miisterinin istedigi ve sectigi taginir veya taginmazi satin almakta, finansal kiralama konusu malin hukuki
agidan miilkiyeti kredi kurulusunda kalmakta, zilyetligi (kullanimi) ise miisteriye devredilmektedir. Miigteri
malin kullanimi karsilifinda kredi kurulusuna bir bedel (kira) 6demekte; siire sonunda mal ya kredi
kuruluguna iade edilmekte veya miisteri tarafindan satin alinmaktadir. Her iig islem ile istigal eden girketleri
birlikte diizenleyen 6361 sayih Kanun, Miilga Kanun ile 90 sayilt kararnameyi yiiriirlitkten kaldirmaktadir.

Finansal kiralama sirketinin leasing konusu malm miilkiyetini korumasi ve herkese karsi ileri stirebilmesi -
1yi niyetli tiglincii kigilerin dahi korunmamasi- kiralayana giivence, kiraciya ise finansman elde etme, malin

bedelini taksitle 6deme avantaji yani sira, malin kiralayanin veya kendi borcundan otiirii dahi

uzedilememesi nedeniyle faaliyetinﬁ_ devam imkén1 saglamgtir. —
— TaYE ——
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Sézlesmenin Kurulmasi ve Miilkiyet

Finansal kiralama sdzlesmesi, kanunun 18. maddesinde tanimlandig: iizere kiralayanmn, kiracinin talebi ve
sec¢imi lizerine iiglincii bir kisiden veya bizzat kiracidan satin aldif1 veya bagka suretle temin ettigi veya
daha 6nce miilkiyetine gecirmis bulundugu bir malin zilyetligini, her tiirli faydayr saglamak iizere kira
bedeli kargihiginda, kiraciya birakmasmi Ongéren sozlesmedir. Zilyetlik ise en basit olarak bir
kimsenin taginir (menkul) veya tasinmaz (gayrimenkul) bir mal iizerindeki fiili hékimiyeti olarak
tamimlanabilir. Diger bir ifade ile miilkiyet bir kimsenin esya {izerindeki hakkim ifade ederken, zilyetlik, bu
haktan bagimsiz olarak sadece esya iizerinde var olan bir hakimiyet durumunu gésterir. Bu sebeple zilyetlik
miilkiyet hakkina bagh degildir. Zilyet olan kimsenin malik olmasi sart degildir.

6361 sayilh Kanununun 2. maddesinde belirtilen “Kiralayan™ ifadesi ise katthm bankalar, kalkinma ve
yatinnm bankalan ile finansal kiralama girketlerini ifade etmektedir. Boylelikle Miilga Kanun’da yalmizca
finansal kiralama sirketinin kiralayan olabilecegine iliskin tanim terkedilmigtir. Kiralayan, mah iigiincii bir

kisiden veya kiracidan dahi satin alabilir.

Sézlesmeye Konu Olabilecek Mallar

Finansal Kiralama, Faktéring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 19. Maddesinde belirtildigi gibi
s6zlesmeye taginir veya taginmaz mallar konu olabilir.6361 sayili Kanun ilk defa bilgisayar yazilimlarinin
¢ogaltilmig niishalarinin da bu s6zlesmenin konusunu olugturabilecegini diizenler. Tek bagina asli niteligini

koruyan her mal s6zlesmenin konusu olabilir.

Miilga Kanun’un aksine, finansal kiralama sézlegmesinin belli bir siire feshedilmemek sart1 ile imzalanmasi

kosulu aranmamaktadir.

Taraflarin Hak ve Borglari

Finansal kiralama sozlesmesi ile kiraci ve kiralayan karsilikli borglar iistlenir. Kiralayan, malin zilyetligini
Kirac1’ya birakma, kiraci da finansal kiralama 6deme borcu altina girer. 6361 sayith Kanun, taraflarin diger

borg ve yiikiimliiliiklerini ve bazi haklarim ayrica diizenler.

Kanunun 23. Maddesinde de belirtildigi iizere finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayana aittir.

Ancak taraflar sézlesmede,_sdzlesme siiresi sonunda kiracimin, mahn miilkivetini satin alma hakkun haiz

olacagim kararlastirabilir. Kiraci, finansal kiralama kenusu mali sézlesmede éngdiriilen sart ve hiikiimlere

gore itinavla kullanmak zorunda oldugu gibi sézlesmede aksine hiikiim yok ise kiraci, malin her tiirlii
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Kiralama konusu malin sigorta ettirilmesi zorunludur. Malin kimin tarafindan sigorta ettirilecegi
sozlesmede gosterilir. Sigorta primleri kiraci tarafindan 6denir. Ve ayrica malin sézlesme siiresi iginde
hasar ve ziyai sorumlulugu kiractya aittir. Bu sorumluluk &denen sigorta miktarinin kargilanmayan kismi

ile sinirhdir ve asan kisim kirac tarafindan karsilanmak zorundadir.
Zilyetligin, Kiracihk sifatinin ve Miilkiyetin devri

Miilga Kanun’da kiracimin finansal kiralama konusu malin zilyetligini bagkasma devredemeyecegi
diizenlenmisti. 2007 yilinda tiiketicilerin konut edinmesi ve yatinmlara finansman saglama iglemlerinde
kiralayanin yazih izni alinarak, konut finansmam kapsaminda kiralayana bilgi vererek, diger hallerde ise
s6zlesmede hiiklim bulunmasi kaydiyla zilyetligin devredilebilecegini diizenleyen hiikiimler getirildi. Diger
bir ifade ile kanunun 26. maddesi ile kiracinin, kiracilik sifatini veya s6zlegsmeden dogan hak veya

yiikiimliiliiklerini, kiralayandan yazili izin almak kaydiyla devredebilecegi belirtilmigtir.

Miilkiyetin devri konusunda ise kanunun 27. maddesinde sozlesmede aksi dngériilmemisse kiralayan,
malin miilkiyetini bir {iglincii kigiye devredemeyecegi belirtilmigtir. Sozlesmede bu yetkinin tanminmasi
hélinde, devir, ancak baska bir kiralayana yapilabilecegi belirtilmigtir. Diger bir ifade ile devirin sadece ve
sadece kanunda tanimi yapilan “Kiralayan” yani katilim bankalari, kalkinma ve yatirtm bankalan ile
finansal kiralama girketlerine gerceklestirilebilecegi belirtilmistir. Fon FK’nin yapmig oldugu tiim finansal
kiralama sozlesmelerini inceledigimizde kiralamaya konu varlik ve sézlesmelerin bagka bir kiralayana
devredilebilecegine dair hiikiimlerin s6zlesmelerin 23. maddesinde bulundugunu gérmekteyiz. Diger bir
ifade ile 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na goére sézlesme
devirlerinin 6niince herhangi bir hukuki engel bulunmamaktadir. Bu baglamda s6z konusu 27. maddeye
dayanarak “Fon FK” sahip oldugu mali ve mal kaynakh leasing alacaklarim diger bir finansal kiralama

sirketi olan Kaynak Leasing’e devredebilecektir.

KiRALAMA iSLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI

4842 Sayili Kanunla, Vergi Usul Kanununa eklenen miikerrer 290’nc1 maddeye kadar olan siiregte finansal
kiralama ddemeleri uygulamada kiralayan ve kiraci tarafindan 6deme esasina gore gelir veya gider olarak
dikkate alinmaktaydi. Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilan kiralama islemleri, 6zii itibariyle
finansal kiralama olmasina ragmen faaliyet kiralamasi gibi dikkate alinarak muhasebelestiriliyordu. Bu
durum muhasebenin “Oziin Oncelligi” prensibine ters diismekteydi. VUK’a eklenen miikerrer 290’ inc1
madde ile finansal kiralama iglemlerinin operasyonel kiralama gibi muhasebelestirilmesi durumu ortadan

kaldirilmustir ve bu madde ile 01.07.2003 tarihinden itibaren yapilacak hangi islemlerin, Vergi Usul

Kanunu’na goére bir finansal kiralama iglemi olarak kabul edilip edilmeyecegini ve finansal kiralamaya
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konu olan iktisadi kiymet ile sdzlesmeden dogan hak, borg ve alacaklarin deZerlemesinin hangi esaslara

gore yapilacagim agiklayan hiikiimler yiiriirlige konmugtur.

VUK’un bahsi gegen miikerrer 290’inc1 maddesinin figiincti fikrasinda finansal kiralama, kira siiresi
sonunda miilkiyet hakkinin kiractya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlann kiraciya birakilmas: sonucunu doguran
kiralamalar olarak tanimlanirken “KIRALAMA ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI” bashkh
17 No.lu TURKIYE MUHASEBE STANDARDI “Il TANIMLAR” baslikli béliimiiniin 2’nci maddesinin
“b” alt maddesi de Finansal Kiralamay:; “Kiralama sézlegmesi ile bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan
kaynaklanan tiim riskler ile tiim yararlarin kiraciya bwakilmasidir. Miilkiyet hakk sozlesme sonunda
devredilir veya devredilmez” seklinde tammlamustir. Gerek VUK gerekse Tiirkiye Muhasebe Standardinda
yapilan tanimlamalara gore varhifa ait tiim yararlar ile tlim risklerin kiractya birakilmasi ile varligmm
degerinde meydana gelebilecek bir artigin diger bir ifade ile yarar veya zararim tamamen kiraciya ait oldugu
anlagilmaktadir. Bu durumda varhgin kiracinin bilangosunun aktif kisminda rayi¢ degeri ile 6deyecegi kira
bedellerinin bugilinkii degerinin en diisiik olami ile gosterilmesi gerektigi anlasilmakta iken kiralayanin
bilangosunda varligin rayi¢ degeri ile gosterilmemesi gerektigi sonucuna ulasilmaktadir.

Mubhasebenin en temel ilkelerinden biri olan “Oziin Onceligi Kavrami” geregi islemlerin hukuki sekilleri
dikkate alinarak degil, 6zleri ve ardindaki finansal gergekler g6z Oniine alinarak muhasebelestirilmeli ve
sunulmasi gerekmektedir. Aksi durum finansal tablolara olan giiveni sarsacaktir. Gayrimenkuliin rayi¢
degeri iizerinde bilangoda gosterilmesi muhasebenin “Oziin Onceligi” kavranm geregi Kirac1 bilangosu

agisindan daha uygundur.

a) Kiraci Acisindan Muhasebelestirme

Finansal kiralamaya konu varhigin Kiralayanin aktifinde rayi¢ degeri ile gosterilmemesi ve kiracimin
aktifinde ise rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinin en diisiik olam ile gosterilmesi gerektigi
Tiirkiye Muhasebe Standardinin “TV ACIKLAMALAR” baghkh béliimiiniin “Kiract Agisindan Kiralama
Islemlerinin Muhasebelestirilmesi” baghikli “b” alt bélimiiniin 12°nci maddesinde de belirtilmigtir. 12.
Madde’de “Bir finansal kiralamanin baslangic tarihinde, islem, kiracimin aktifinde bir varhk pasifinde
ise bir bor¢ olarak goziikiir. Bilancoda varlik ve bor¢ olarak yer alan kiralama isleminin tutars, varligin
gercege uygun degeri veya minimum kira ddemelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olamdir. Kira
ddemelerinin bugiinkii degerini hesaplamak icin kullamilan iskonto orani, kiralamanin faiz oramdir.
Bunu saptamak olanakl degilse, kiralayanin bor¢lanma maliyetidir” hilkmi yer almaktadir. Nitekim
VUK ve Tirkiye Muhasebe Standardinda yapilan tammlamalarin geregi olarak gerek VUK’a gore
hazirlanan gerekse UFRS’ye gore hazirlanan Kiraci bilangolannda finansal kiralamaya konu varliklar rayi¢
degeri ile kira 8demelerinin bugiinkii degerinin en diigiik olan: ile gosterilecektir. VUK ile UFRS arasindaki
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tek fark VUK’a gére hazirlanan bilangolarda séz konusu varlik rayi¢ degeri iizerinden maddi olmayan

duran varliklarin altinda haklar kaleminde gosterilirken UFRS ‘ye gére hazirlanan bilangolarda ise maddi

duran varliklar altinda yer almaktadir.

Omek bir senaryo ile bir finansal kiralama isleminin kiraci agisindan muhasebelestirilmesinin nasil

yapildig: asagida gosterilmektedir;

(A) Sirketi Aktifinde 100.000 TL Bedelle Kayith Bir Makineyi (B) Sirketine Asagida Belirtilen Sartlar
Cergevesinde Kiralamaktadir.

* Sézlesme Tarihi 01.01.2016

* Aktifte Kayith Degeri 100.000 TL.
* Birikmig Amortismani (-) 20.000 TL.
* Net Aktif Degeri 80.000 TL.

* Rayi¢ Bedeli 90.000 TL.
* Odenecek Anapara (Bugiinkii Deger) 90.000 TL.

* Odenecek Faiz 40.000 TL.

* Anapara + Faiz Odemesi Toplam 130.000 TL.
* Faiz Orani % 40

* Peginat 40.000 TL.

* Kiralama Donemi 4 Y1l ve Asagidaki Sekilde Yilda Bir kez Odemeli

A. Para O.T.
01.06.2016 40.000. B 40.000. 7.200.
01.06.2017 20.000. 20.000. 40.000. 7.200.
01.06.2018 15.000. 12.000. 27.000. 4.860.
01.06.2019 10.000. 6.000. 16.000. 2.880.
01.06.2020 5.000. 2.000. 7.000. 1.260.
f TOPLAM 90.000. 40.000. 130.000. 23.400.
}= =

Rizim Menkul Degerler A.S.

A.Para Odemesi Faiz Od. Faiz + Anapara K.D.V. KDV DAHIL TOPLAM

47.200.
47.200.
31.860.

18.880.

8.260.
153.400. -
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Kirac’’min Muhasebe Kayitlan ve Ag¢iklamalan;

01.01.2016
301- FINANSAL KiRALAMA iSLEM. BORCLAR 80.000

Actklama; Finansal kiralama sézlesmg tutarinin  (faiz+ anapara) Bir yili gegmeyen kismu kiracilar
tarafindan bu hesaba alacak kaydedilir. Omegimize gore 2016+2017 yillan toplarm 80.000 TL’dir.

401- FINANSAL KIRALAMA iSLEM. BORCLAR 50.000,-

Agiklama; 301 Numarali yukandaki hesabin uzun vadelisidir. Faiz+Anapara ddemesinin Bir yili asan
kismi bu hesaba alacak kaydedilir. Omegimize gére 2018+2019+2020 willan toplamu 50.000 TL’dir.

260- HAKLAR 90.000,-

Agiklama; Kira 6demelerinin bugiinki degeri bu hesaba borg kaydedilir. (VUK 319 Sira Numaral: Genel
Teblige gore rayi¢ bedel veya kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kaydedilecektir Ancak,
11 Sira Numarali MSUGT” gore ise kira 6demelerinin bugiinkii degeri ile borg kaydedilecektir.)

302- ERTELENMIS FiN. KIRALAMA BORC. MALIYET(-) 20.000,-

Agiklama; 301+401 hesap toplanu ile 260 hesap arasindaki farktir. Yani 6denecek olan faizdir. Odenecek
faizlerin kisa vadeli olanlan 302 hesaba borg kaydedilir. Ornegimize gére bu tutar 20.000 TL’dir.

402- ERTELENMIS FiN. KIRALAMA BORC MALIYET(-) 20.000,-

Aciklama; Odenecek faizlerin uzun vadeli olanlar1 402 hesaba borg kaydedilir. Omegimize gore bu tutar
da 20.000 TL"dir.

01.01.2016
301- FINANSAL KIRALAMA ISLEM. BORCLAR 40.000,-
191- INDIRILECEK KDV 7.200,-

102- BANKALAR 47.200,-

Pesin 6denen anapara. Bu 6demenin iginde faiz yoktur.

01.01.2017
301- FINANSAL KIRALAMA ISLEM. BORCLAR  40.000,-
191- INDIRILECEK KDV 7.200,-

102- BANKALAR 47.200,-
Fatura mukabili 20.000,- TL anapara+ 20.000,- TL faiz 6demesi

01.01.2017
780- FINANSMAN GIDERLERI 20.000,-
302-ERTELENMIS FIN. KIRALAMA BORC. MALIYET(-) 20.000,-

-]
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Yukanda faturaya déhil olarak odenen 20.000,- TL faiz bu sekilde ayrica kayda alinir. 780 Hesaba alinan
faiz finansman gider kisitlamalarina tabidir. Ancak finansman gider kisitlamasi kaldirilmigtir.

01.01.2018
401- FINANSMAN KiRALAMA ISLEM. BORCLAR 27.000,-
301- FINANSMAN KiRALAMA ISLEM. BORCLAR 27.000,-

401 Hesaptan kisa vadeye diigen miktar 301 Hesaba alinir.

01.01.2018
302-ERTELENMIS FIN. KIRALAMA BORC. MALIYET(-) 12.000,-
402- ERTELENMIS FIN. KIRALAMA BORC. MALIYET(-) 12.000,-

402 Hesaptan kisa vadeye diisen miktar 302 Hesaba alinur.

01.01.2018
301- FINANSAL KIRALAMA ISLEM. BORCLAR 27.000,-
191- INDIRILECEK KDV 4.860,-

102- BANKALAR 31.860,-

b) Kiralayan Acgisindan Muhasebelestirme

Kiralayan ise leasing isleminin muhasebelestirilmesini rayi¢ deger iizerinde yapmayip kiralama siiresi
boyunca kiraci tarafindan yapilacak kira 6demelerinin toplam tutari, anapara arti faiz, alacak olarak aktife
alacaktir. Diger yandan, aktiflestirilen alacak tutar ile kira ddemelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark ise
gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle degerlenerek kayitlara intikal ettirilecektir.
Gelecek donemlere ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadi kiymetin finansal kiralama sézlesmesinin yapildig:
tarihteki rayi¢ bedelinden, her bir dénem sonunda anapara geri 6demelerinin diigtilmesi sonucu kalan tutar
lizerinden sabit bir donemsel faiz oram yaratacak sekilde hesaplanmas: suretiyle tahakkuk ettirilecektir.
VUK’da yer alan yukandaki ifadelerden de anlasilacag iizere leasinge konu varlik ile ilgili herhangi bir
degerleme yaptlmamaktadir. Ote yandan bahsi gegen Teblig’de acikga ifade edildigi tizere aktiflestirilen
alacak tutarinin reeskonta tabi tutulmasi miimkiin bulunmamaktadir.

Kiralama konusu iktisadi kiymet ise, bu iktisadi kiymetin net bilango aktif degerinden kira 6demelerinin
bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutar ile degerlenecektir. Iktisadi kiymetin net bilango aktif
degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin diigiilmesi sonucu bulunan tutarin sifir veya negatif
olmasi halinde, iktisadi kiymet iz bedeliyle degerlenip aradaki fark iktisadi kiymetin elden gikarilmasindan
elde edilen kazanglar gibi igleme tabi tutulacak olup gelir kaydedilmesi gerekmektedir. Finansal kiralama
konusu iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri ile kira ddemelerinin bugiinkii degeri ¢ofu zaman
birbirine esit olacagindan finansal kiralama girketi veya kiralayan, iktisadi kiymeti genel olarak iz bedeliyle
kayitlarinda gosterecektir. Iktisadi kiymetin net aktif bilango degerinden, kira ddemelerinin bugiinkii

Bizim Menkul Degerler A.S “

Tirim Menkul Diegerler A.S.



FFK FON FINANSAL KiRALAMA A.S.

degerinin diigtilmesi sonucu olugan tutarin pozitif olmasi1 durumunda, pozitif fark finansal kiralama sirketi
tarafindan amortismana tabi tutulacaktir. Bununla birlikte Fon FK’min leasing sozlesmelerinin
tamaminda 30. maddede varligin vade sonunda kiraci tarafindan satin alinmasina yonelik herhangi bir
girisimde bulunulmaz ise Fon FK tek tarafli olarak sozlesme bitim tarihinden itibaren 30 giin icerisinde
varlik satim islemlerini gerceklestirecegi belirtilmektedir.Sozlesmedeki bu madde dolayiswyla aslinda Fon
FK’mn finansal kiralamaya konu ettigi varhiklarin miilkiyeti her ne kadar Fon FK’mn iizerinde olsa da
vade sonunda her sekilde varligin miilkiyeti kiraciya gececektir. Islemlerinde anapara ve faiz gelirlerinin
leasing sozlesmesindeki faiz oram ile indirgenmesi sonucu elde edilen deger varligi satin alma bedeline
esit oldugu icin Fon FK drneginde varhigin bilancoda alacak kaydr haricinde herhangi bir kayd:

olmayacaknr.

Ormnek bir senaryo ile bir finansal kiralama isleminin kiraci ag¢isindan muhasebelestirilmesinin nasil

yapildig: asagida gosterilmektedir;

Ornek: ABC Finansal Kiralama Sirketi 01.01.2016 tarihinde maliyet bedeli 50.000 TL olan bir makineyi 3
yilligma kiraya vermigtir. Kiraya verdigi makinenin kira 6demeleri 3 yil boyunca esit taksitler halinde
yapilacaktir. Kiralama s6zlesmesinde esas alman faiz oram % 20°dir. Varligin kiralama siiresi sonunda
kiract tarafindan satin alinacag: kesine yakin oldugu tahmin edilmektedir. Bu durumda 3 yillik esit
6demelerin bugiinkii deger formiilii kullanilir ve yillik taksit 6demelerinin 23.736,26 TL olarak tespit edilir.

Finansal kiralama so6zlesmesinin ii¢ yillik 6deme plam agagidaki gibi olur.

Tarihler Taksitler Faiz Anapara Kalan Alacak
01.01.2016 50.000,00

31.01.2017| 23.736,26( 10.000,00| 13.736,26| 36.263,74
31.01.2018|23.736,26| 7.252,74 | 16.483,52| 19.780,22
31.01.2019| 23.736,26 3.956,04 | 19.780,22 0,00

a) Finansal kiralama girketi tarafindan kiralanacak varlig1 edinilmesi kaydi

226 Kiralama Konusu Yapilmakt. Olan Yatinmlar  50.000,00

260 Pesin Odenmis Vergiler 9.000,00
26003 indirilecek KDV 9.000,00
1 Banka 59.000,00

Bizim Menkul Degerler A.S “



FFK FON FINANSAL KIRALAMA A.S.

2015

b) Sozlesme tarihinde yapilacak kiralama kaydi

150 Kiralama islemlerinden Alacaklar
15000 Finansal Kiralama Alacaklar
2016 Dénemi
2016 Sonrasi Donemler
150 Kiralama islemlerinden Alacaklar
15001 Kazanilmamis Finansal Kir. Gelirleri
2016
2016 Sonrasi
226 Kiralama Konusu Yap. Olan. Yatir.
22600 Finansal Kiralama Konusu Yatirimlar

¢) 2016 dénemine ait faiz gelirinin gelir kaydedilmesi

150 Kiralama islemlerinden Alacaklar
15001 Kazanilmamiss Finansal Kiralama Gelirleri
2016 Donemi
582 Finansal Kiralama Gelirleri Hesabi

d) 2016 dénemine ait alacagin vade tarihinde tahsili kaydi

1 Banka Hesabi
150 Kira islemlerinden Alacaklar
150000 Fin. Kir. Alacak.
2016 Donemi
380 Odenecek Vergi Resim Harg Prim ve Fon.
380104 Odenecek KDV

71.208,78

23.736,26
47.472,52

21.208,00
21.208,00
10.000,00
11.208,00
50.000,00
50.000,00

10.000,00
10.000,00
10.000,00

28.008,79
23.736,26
23.736,26
4.272,53
4.272,53

€) 2016 donemine ait finansal kiralama gelirinin donem karna aktarilmasi kaydi

582 Finansal Kiralama Gelirleri
440 Kar ve Zarar
44001 Kar

10.000,00
10.000,00
10.000,00

Bizim Menkul Degerler A.S [ELEIN
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SONUC

Fon FK’nin Leasing s6zlesmelerini Kaynak Leasing‘e devretmesi durumunda sézlesmelerde Fon FK’'nin
sahip oldugu tiim hak ve yiikiimliiliikler Kaynak Leasing’e gegecektir. Yukarnida belirtildigi gibi VUK 290.
madde ( Vergi Usul Kanunu) , 6361 sayili Finansal Kiralama, Fakt6ring ve Finansman Sirketleri Kanunu,
Tiirkiye Muhasebe Standardinin “TV ACIKLAMALAR” baghkl béliimiiniin “Kirac1 A¢isindan Kiralama
Islemlerinin Muhasebelestirilmesi” baglikli “b” alt béliimiiniin 12’nci maddesi, Miilkiyet devri konusunda
kanunun 27. maddesi ve muhasebenin 6nemli ilkelerinden biri olan “ Oziin Onceligi” ilkesi dolayisiyla
s6zlesmeler Kaynak Leasing’e devredilebilecek ve devredilmesi durumunda Kaynak Leasing devir
tarihinden sonra Kiracilarin yapacag tiim 6demeleri ( anapara + faiz ) indirgenmemis sekilde alacak olarak
aktifine alacaktir. Kiralama konusu iktisadi kiymet ise, bu iktisadi kiymetin net bilango aktif degerinden
kira ddemelerinin bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutar ile degerlenecektir Diger yandan,
aktiflestirilen alacak tutar ile kira ddemelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark ise gelecek donemlere ait
faiz geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle degerlenerek kayitlara intikal ettirilecektir. Gelecek donemlere
ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadi kiymetin finansal kiralama sézlesmesinin yapildify tarihteki rayig
bedelinden, her bir dénem sonunda anapara geri 6demelerinin diigiilmesi sonucu kalan tutar izerinden sabit
bir dénemsel faiz orami yaratacak gekilde hesaplanmasi suretiyle tahakkuk ettirilecektir. Yukandaki
ifadelerden de anlasilacag: iizere devralan taraf yani bizim 6megimizde Kaynak Leasing, Leasinge konu

varlik ile ilgili herhangi bir varlik degerlemesi gergeklestirmeyecektir.

Finansal kiralamaya konu varhgm Kiralayanin aktifinde rayi¢ degeri ile gosterilmemesi ve kiracinin
aktifinde ise rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinin en diisiik olam ile gésterilmesi gerektigi
Tiirkiye Muhasebe Standardinin “IV ACIKLAMALAR” baglikh bélimtiniin “Kiraci A¢isindan Kiralama
Islemlerinin Muhasebelestirilmesi” baglikli “b” alt boliimiiniin 12°nci maddesinde de belirtilmistir. 12.
Madde’de “Bir finansal kiralamamin baslangic tarihinde, iglem, kiracinin aktifinde bir varlik pasifinde
ise bir bor¢ olarak goziikiir. Bilancoda varlik ve bor¢ olarak yer alan kiralama isleminin tutari, varligin
gercefe uygun degeri veya minimum kira ddemelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olamdir. Kira
ddemelerinin bugiinkii degerini hesaplamak icin kullamlan iskonto oram, kiralamanin faiz oramdur.
Bunu saptamak olanakli degilse, kiralayanin borclanma maliyetidir” hikkmil yer almaktadir. S6zlesmeye
konu faiz ve ana para 6demelerinin sozlesmede yer alan faiz oram ile bugiine indirgenmesi sonucu
hesaplanacak olan deger anaparaya esit olacag: i¢in finansal leasing alacaklarmin bugiinkii degeri
bilangodaki kayith degerlerine esit olacaktir.30.06.2015 tarihi itibariyle Fon F.K.’mn sahip oldugu leasing
sézlesmelerinden kaynaklanan alacaklannmn 20.477.641,17 TL, 32.420.859,56 USD ve 5.385.091,79 EUR.
Olmak iizere T.C. Merkez Bankasinin ayni tarihteki déviz ahg kurlan esas almnarak toplam 123.629.217,53
TL’dir.

31.06.2015 tarihi itibari ile Fon FK’min kiralayan olarak taraf oldugu Leasing Sozlesmelerinden
k

ynaklanan anapara alacaklan agagidaki tabloda yer almaktadir. &
\ A AT
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Kira Para Birimi TL Olan Bor¢ Anapara Bakiyeleri Kira Para Birimi Euro Olan Bor¢ Anapara Bakiyeleri
Sozlegme No TL Bor¢ Anapara Baklyesi Sozlegme No Euro Borg Anapara Bakiyesi

0211600 7.972 0204401 2.047
0211502 9.288 0206501 2.683
0211501 11.397 0205401 4.540
2857.1.1 50.827 0206500 p——
0213900 296.952 0302900 T
2790.1.2 86.154 1208200 T
2790.1.1 163.982 4205200 200541
2819.1.1 5.998

0210900 14.925
0214200 277.544
— p—— 0208201 70.828
o o 0209400 321.407
2807.1.1 273.114 0240000 122016
2807.2.1 83.439 0212000 12495
2837.1.1 48.480 0212100 2150
2842.1.1 692.824 0208202 10.536
T 46.675 0212600 153.199
2805.1.1 33.647 0212700 156.890
2846.1.1 31.619 0208400 238.264
2849.1.1 174.254 0208203 10.821
2812.1.1 1,570.455 0210200 39.738
2858.1.1 954.487 0210201 34.719
2859.1.1 45.984 0210202 6.565
284411 L 2789.1.1 2.096.634
285314 460673 2851.1.1 296.625
283211 321.257 2789.1.2 200.764
283511 151.010 2789.2.1 588.687
2835.2.1 238.105 oa20 52774
2840.1.1 102.816 e e
2838.1.1 152,666
2839.1.1 146.990
2848.1.1 804.623
2852.1.1 178.837
2845.2.1 178.945
2806.1.1 62.246
2845.1.1 747514
2800.1.1 7.082.307
2801.1.1 2314415
2815.1.1 26.040
2816.1.1 48.484
2817.1.1 119.920
2813.1.1 1.642.686
2814.1.1 88.958
Toplam 20.477.641 —
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Kira Para Birimi USD Olan Borg¢ Anapara Bakiyeleri

Kira Para Birimi USD Olan Bor¢ Anapara Bakiyeleri

Sozlegme No USD Borg Anapara Bakiyesi Sozlesme No USD Borg Anapara Bakiyesi
0206700 2.273 0210001 94.349
0206701 170 0210002 16.992
0212400 16.024 0208807 94.208
0213400 42.171 0210003 158.489
0215500 116.406 0208703 13.323
2794.1.1 37.078 2843.1.1 135.274
2799.1.1 125.726 0208808 24.044
0213000 10.031 0208704 33.069
0211701 18.592 0208701 99.597
0208100 618.613 0209900 403.348
0143304 332.982 0208809 3.949
0211400 139.553 0208810 79.288
0209700 1.671.223 0210004 83.904
0209701 275.979 0210005 50.688
0209702 480.218 0208811 14.456
0209704 277.389 0208812 2.163
0209705 384.310 2735.1.1 1.198.063
0209706 428.677 2735.1.2 226.127
0211702 16.438 0210000 438.263
0208101 77.775 0210006 92.743
2811.1.1 847.357 0208700 443.352
0214000 19.867 0213700 315.740
0211704 109.655 0213600 143.162
0208800 116.959 2765.1.1 1.011.035
0208802 30.284 0213200 220.208
0214900 42.596 0213201 98.763
2820.1.1 1.100.665 2716.1.8 85.564
0208803 101.638 2701.1.5 75.242
0208804 3.268 2761.1.2 108.403
0208805 34.484 2755.1.4 58.654
0214700 55.135 2833.2.1 711.901
0208702 75.583 0213500 6.689.445
0208806 154.097 0203903 11.415.415
0208801 | 9.420 Toplam $32.420.
| P




