Devredilecek Alacakiar ve Bunlan Doguran Varhkiara Hiskin Sdzlesme Listesi
Kaynak Finansal Kiralama A.S.'ve Devir Edilecekler
Stdlesms No.| xPB | TL AnaparaBorg Bakiyesi | KPR Anapara Borg Baldlyesi
0R14200 TL 277.544,25 277 544,25
0P14201 TL 37.940,92 37.940,92
014202 TL 47.951,26 47.951,26
2p51.1.1 EUR 884.505,43 295.625,14
0216200 EUR 118.508,10 39.738,48
0p10201 EUR 103 539,36 34,719,12
0R10202 EUR 19,579,01 8,565,290
2B19.1.1 TL 5.997,78 5.997,79
294,11 UsD 95 602,39 37.077,41
0R14700 UsD 148.108.40 55,134,772
2600.1. 1 L 7.082.307,29 7.082.307,20
2501 1.1 T 2.314.415,40 2314.415,40
2189.1.1 EUR 6.252.581,47 2.096,633,85
2189.1.2 EUR 598.719,30 200.764,30
2189.2.1 EUR 1.755,581,03 566.686, 55
2788.2.2 EUR 455.602,00 152.773,78
0708800 usH 314,188,12 116.859,33
0308802 USD 81.351,00 30.283 66
0205803 usp 273.029,70 101.537,83
0208804 usDb 8.776,32 3 267,81
0208805 use 92.634,37 34.484,00
0208806 usp 413.951,63 154,097,32
0308807 USD 253.071,60 94.208,24
0408808 UsD 64.580,68 24.044,11
0408809 UsD 10.608,82 3.849,27
008810 usD 212.992,64 75.288,48
0408811 USD 38.833,28 14.456,05
040812 usD 5.810,84 2.163,14
0408801 usp 26.305,67 9.420,27
0d13500 UsD 384,577,10 143.162,38
2761.1.2 usD 291.203,54 108.403,21
02311400 usD 374.881.01 139.552,92
2735.1.1 UsD 3.218.357,95 1.198.063,40
2785.1.2 USD 607.448,03 226.127,4D
0311701 Uso 49 944,71 18.592,38
0211702 ush 44.156,78 16.437,77
0211704 usD 294,565,53 109.654,74
28p5,1.1 TL 33.647,16 33.647,16
2862.1.1 TL 692.624,35 692.824,35
2858,1.1 TL 954.486 57 954,488,57
02§12400 usp 43,046,02 18.024,28
0213400 UsD 113.283,50 42,170,83
02}1 5500 usD 312.701,84 116.406,15
2789,1.1 UsD 337.737,91 125.726,06
2843.1.1 usD 363.386,68 135,274,05
0211600 TL 7.971,80 7.571,60
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Sdzlegme No {  KPB TL AnaparaBorg Bakiyesi KPB Anapara Borg Baklyesi
2807.1.1 L 273.114,40 273.414,40
2807.2.1 T 83.438.71 83.438,71
2845.1.1 L 747 513,87 747.513,97
2845.2.1 TL 176.944,66 178.944,66
R06500 EUR 8.948,87 3.000,76
0206501 EUR 8.000,35 2.682,70
207900 EUR 13.976,71 4.688,71
210800 EUR 44,509,18 14.924,95
0212000 EUR 379.787,38 127,016,090
ob12001 EUR 37.261.28 12.494,56
0R13000 uso 26.045,87 10.030,85
2B13.1.1 T 1,642 686,00 1,642.686,00
2B14.11 L 88,958,08 88.958,08
2815.1.1 TL 26,040,24 26,040,24
2B16.1.1 L 48.484,08 48.484,08
2B17.1.1 T 119.920,36 119.920,36
2835.1.1 . 761.009,82 751.008,82
2p35.2.1 T 236.104,83 238.104,83
oboaron UsD 4.489.405 67 1.671.222.75
0P08701 UsD 741.362,58 275.979,07
009702 UsSD 1,280.009,98 480.218,14
0209704 ush 745.450,10 277.388,01
0209705 UsD 1.032.372,0% 384.310,02
0P09706 usD 1.151.563,68 426,676,50
2165.1.1 USD 2.715.943.40 1.011,025,03
2820.1.1 USD 2.956.716,12 1.100.664,80
0313900 L 296.952,17 296,052,17
2190.1.1 L 163.982,32 163.652,32
2790.1.2 T 86.163,60 85.153,60
2812.1.1 L 1.570.455,44 1.570.455,41
0212600 EUR 456.868,80 153.198,61
0312700 EUR 467.876,31 156.889,65
2432.1.1 T 321.257,28 321.257,28
2440.1.1 TL 102.816,20 102.816,29
2857.1.4 TL 50.826,78 50.826,78
2452.1.1 T 178.836,80 178.836,69
0414000 USD 53,369,98 19.867,47
2811.1.1 usD 2.276.255.70 847.367,22
0143304 usD 894.488,74 332,981,70
0408100 UsD 1.661,779,43 §18.612,75
0408101 USD 208.925,85 77.774,58
0908203 EUR 32.271 61 10.821.41
0208400 EUR 710.550,27 238.263,79
0204401 EUR £.103,19 2.046,54
0205401 EUR 14.732,55 4.840,16
0208200 EUR 1.822.275,76 511,050,582
0208201 EUR 211.222,78 70.827,84
0208202 EUR 31.420.28 10.535,94
0208200 EUR 599.247,68 200.941,48
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SiglesmeNo | KPB "L AnsparaBors Baklyos! | KPS Anapara Borg Baldyesi
4209400 EUR 85850067 321.407.24
A846.1.1 Ti 37.618,57 31.619,97
A833.2.1 USD 1.912378.42 711.900,54
2B06.1.1 TL §2.245 85 62.245,85
2844.1.1 TL 58.165,67 58.165,67
2B48.1.1 TL 804.622,51 804.622,51
214900 Ush 114,426 88 42.506,39
2859.1.1 TL 45.983,92 46.883,92
2B37.1.1 Tt. 48.479,82 48.479,82
2p53.1.1 L 460.673,28 460.673,28
2B36.1.1 TL 1562 665,79 152 666,79
CROBTO0 UsD 6.108,17 2,273,608
OBOS701 Usn 456,29 168,66
2838.1.1 TL 146.990,07 146.980,07
2849.1.1 TL 174,253 86 174.253,85
op15400 TL 46.674,68 46.674,68
0212100 EUR 68.161,22 22.856,02
0208700 Ush 1.190.975,48 443,351,563
ORCB702 UsD 203.038,34 75.583,27
0208703 Lsh 36.78%,60 13,323,01
G06704 Ush 8§.833,90 33.068,24
2701,1.56 usp 202.123 65 75.242 40
0208701 Lsh 267.547.21 59,586,582
02085060 UsD 1.083.513,49 403,347,891
0410000 UsD 1.177.,305.60 438.262,80
0210001 Ush 253.450,98 94.249,47

210002 usD 45.644,78 16.591,69
0310003 ush 42574985 1568.,489,24
0410004 UshD 225,391 45 83.904,05
0310005 usp 160.340,44 59.588,21
0410008 USD 249.136,25 92.743.27
6.1.8 st 229.851,27 85.564,26
0413200 uUsD 591.542 49 220.207 53
0313201 UsD 265.307,75 9B.763,26
2755.1.4 Uso 157,561,094 58.653,80
QA13700 usD 848,172,389 315.740.01
0411501 TL 11.398,96 11.396,26
0211502 TL 9.287,51 9.287 51

74,884,132 45
TL 20.477.641,17

usD 14.315,999,91

EUR 5,385.094,79
Not 1 :[KPB, Kira Para Birimi
Not 2 :[Devirler,kira para birimi esas alinarak yapiacaktir.
Not 3 :[Kira para birimi bakiyeleri 30.06.2015 Merkez Bankas ditviz alg kury fizerinden Tl've gewriimigtir,
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| stdiesmeNo | KPB | TL AnaparaBorg Bakiyesi | KPB Anapara Borg Bakiyesi |
Opsiyonel Olarak Kaynak Finansal Klralama A.S.'ye devir Edilecekler

Sdzlesme No KPB TL Anapara Borg Bakiyesi KPB Anapara Borg Bakiyesi
4203303 usD 30.665.229,34 11.415.415,01
(213500 usD 17.969.855,24 6.689.444,68

48.635.084,58 18.104.859,69

Not 1}: KPB, Kira Para Birimi o
Not 2 : Devirler kira para birimi esas alinarak yapilacaktr, f /
Not 3: Kira para birimi bakiyeleri 30.06.2015 Merkez Bankas déviz alig kuru Ozerinden TL'ye gevrilmigtir.”
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FFK FON FINANSAL KiRALAMA A.S.

FFK Fon Finansal Kiralama A.S. leasing sozlesmelerinin devri ile ilgili ¢aliymamizi tamamlarnug
bulunmaktayiz. Bu calismamizda sirketinizin kurumumuza bildirmis oldufu yazih ve sézlii bilgilerden,
verilerden yararlamlmustir. §irketimiz, bu bilgilerin dogruluguna giivenmis olmakla birlikte; bu bilgilerin
dogrulugu konusunda sirketimiz veya galiganlar: tarafindan herhangi bir beyan verilmemigtir ve bu konuda
herhangi bir sorumluluk da kabul edilmemistir ve edilmeyecektir. Leasing sézlesmelerinin devrinin yapilmas:
planlanan sirketiniz ile ilgili herhangi bir hukuki durum tespiti veya vergi ile ilgili herhangi bir durum tespiti
yapilmarmgtir.

Bu gahsma, FFK Fon Finansal Kiralama A.§.’nin leasing stzlesmelerinin devri hakkindaki goriisiimiizii
yansitmakta olup, burada yer alan tahminler, beklentiler veya diger bilgilerin makul olmasi1 veya basansi
konusunda hicbir beyan verilmemistir ve verilmeyecektir ve bu konuda herhangi bir sorumluluk kabul
edilmemistir ve edilmeyecektir. Bu tespit gahsmasinm kullanilmasi sonucu dogabilecek olan dogrudan veya
dolayh zararlardan sirketimiz ve ¢ahsanlan higbir sekilde sorumia olmayacaktir. Bu rapor, FFK Fon Finansal
Kiralama A.$.. ile ilgili ihtiyag duyulabilecek biitiin verileri igeriyor kabul edilmemelidir.

Finansal kiralamaya konu varhigin Kiralayanin aktifinde rayi¢ degeri ile gosterilmemesi ve kiracinin aktifinde
ise rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinin en diisik olam ile gosterilmesi gerektigi Tiirkiye
Muhasebe Standardinin “IV ACIKLAMALAR” baghkl: béliimiiniin “Kirac: Agismdan Kiralama Islemlerinin
Mubhasebelestirilmesi” baglikh “b” alt bslimiiniin 12’nci maddesinde de belirtilmigtir. 12. Madde’de “Bir
Jinansal kiralamamin baslangic tarihinde, islem, kiracimmn aktifinde bir varlik pasifinde ise bir borg olarak
gozilkiir. Bilangoda varhk ve borg olarak yer alan kiralama isleminin tutary, varligin gercee uygun degeri
veya minimum kira édemelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olamidir. Kira odemelerinin bugiinkii degerini
hesaplamak icin kullanilan iskonto orams, kiralamamin faiz oramdw. Bunu saptamak olanakh degilse,
kiralayamin borglanma maliyetidir” hitkmi yer almaktadir. S6zlesmeye konu faiz ve anapara Sdemelerinin
s6zlesmede yer alan faiz oram ile bugfine indirgenmesi sonucu hesaplanacak olan deger anaparaya eyit olacag
igin finansal leasing alacaklanmm buginkii degeri bilancodaki kayith degerlerine esit olacaktir. Yukanda
belirtilen madde baglaminda 30.06.2015 tarihi itibariyle Fon FK’min sahip oldugu leasing sdzlesmelerinden
kaynaklanan alacaklann toplam degeri 123.619.217,03 TL dir.

Bizim Menkul Degerler A.S.

17 Austos 2015, Istanbul, Tirkiye ' ) -
Ca

e— / , —
- i‘g !\ r‘},- 1:\ //

Bizim Menkul Degerler A.S SR



FFK FON FINANSAL KiRALAMA A.S

Giris

Finansal kiralama sozlesmeleri (leasing) ilk defa 1930’larda ekonomik bunalimin yasandifi Amerika’da,
Ikinci Ditnya Savasindan sonra da Avrupa’da uygulanmaya baglanmigtir,

13 Arahk 2012 tarihine dek, finansal kiralama, faktring, finansman ve ikrazatgihik faaliyetleri 3226 sayih
Finansal Kiralama Kanunu (“Miillga Kanun™) ile 90 sayili Odiing Para Verme Tsleri Hakkinda Kanun
Hitkmiinde Kararname ve buna dayanarak gikartilan ikincil mevzuat ile diizenlenmekteydi. Tiirkiye Biiyiik
Millet Meclisi tarafindan 21 Kasim 2012 tarihinde kabul edilerek kanunlagan 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu (“6361 sayih Kanun”), 13 Aralik 2012 tarihli ve
28496 sayih Resmi Gazete 'de yayimlanarak yiriirliige girmistir. Bununla birlikte 4842 Sayih Kanunla
Vergi Usul Kanunu’na eklenen mikerrer 290°mci madde ile de finansal kiralama islemlerinin degerleme
esaslan hitkiim altina almmgtyr.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketleri Kanunu’nun 3. maddesinde Finansal Kiralama " Bir
finansal kiralama sozlesmesine dayah olmak kosuluyla, bu Kanun veya ilgili mevzuatr uyannca
yetkilendirilen kiralayan tarafindan finansman saglamaya yonelik olarak bir malin miilkiyetinin kira sfiresi
sonunda kiractya devredilmesi; kiraciya kira stiresi sonunda malin rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin
alma hakki tamnmasi; kiralama siiresinin malin ekonomik émriiniin yizde sekseninden daha biiyiik bir
bolimiinti kapsamas1 veya finansal kiralama sézlesmesine gore yapilacak kira ddemelerinin buglinki
degerlerinin toplamimn malm rayi¢ bedelinin yiizde doksamndan daha bilyiik bir degeri olugturmas:
héllerinden herhangi birini saglayan kiralama iglemi” olarak tamimlanmaktadir. Diger bir ifade ile Finansal
kiralamada, dogrudan kredi verme yerine; kredi kurulusu migterisine fon tesis etmekte, bu fon ile
miisterinin istedigi ve segtifi tagimir veya tagmmaz: satin almakta, finansal kiralama konusu malin hulcuki
agidan miilkiyeti kredi kurulusunda kalmakta, zilyetligi (kullaninu) ise miisteriye devredilmektedir. Miisteri
malmkullannmkamhﬁmdahedihnuh;mbﬁb&del{ldm)édemem;sﬁmsonundamakyahedi
kuruluguna iade edilmekte veya miisteri tarafindan satin alinmaktadir, Her tig islem ile igtigal eden girketleri
birlikte diizenleyen 6361 sayihi Kanun, Milga Kanun ile 90 sayili kararnameyi yiiriirliikten kaldirmaktadir.

Finansal kiralama sirketinin leasing konusa mahn millkiyetini korumas: ve herkese kars: ileri siirebilmesi -
iyi niyetli Giglinci kiilerin dahi korunmamas:- kiralayana givence, kiraciya ise finansman elde etme, malin
bedelini taksitle ddeme avantaji yam sira, maln kiralayanin veya kendi borcundan o&tiri dahi
haczedilememesi nedeniyle faaliyetine devam imkam saflamshr. ,
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FFK FON FINANSAL KIRALAMA AS. m

Sézlesmenin Kurulmasi ve Miilkiyet

Finansal kiralama sozlesmesi, kanunun 18. maddesinde tanimlandig; iizere kiralayanin, kiracimin talebi ve
segimi {izerine digiinci bir kisiden veya bizzat kiracidan satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi veya
daha once miilkiyetine gegimmis bulundugu bir malin zilyetligini, her tiirli faydayr saglamak izere kira
bedeli karsihfinda, kiraciya birakmasim &ngéren sozlesmedir. Zilyetlik ise en basit olarak bir
kimsenin taginir (menkul) veya taginmaz (gayrimenkul) bir mal iizerindeki fiili hikimiyeti olarak
tamumlanabilir. Diger bir ifade ile miilkiyet bir kimsenin egya iizerindeki hakkum ifade ederken, zilyetlik, bu
haktan bagimsiz olarak sadece egya iizerinde var olan bir hakimiyet durumunu gdsterir. Bu sebeple zilyetlik
miilkiyet hakkina bagh degildir. Zilyet olan kimsenin malik olmas: sart degildir.

6361 sayih Kanununun 2. maddesinde belirtilen “Kiralayan™ ifadesi ise katihm bankalan, kalkinma ve
yatnm bankalan ile finansal kiralama sirketlerini ifade etmektedir. Boylelikle Miilga Kanun’da yalmzca
finansal Kiralama sirketinin kiralayan olabilecegine iliskin tanim terkedilmigtir. Kiralayan, mal: figiincii bir
kisiden veya kiracidan dahi satin alabilir.

Sazlesmeye Konu Olabilecek Mallar

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 19. Maddesinde belirtildifi gibi
sbzlesmeye taguur veya taginmaz mallar konu olabilir.6361 sayili Kanun ilk defa bilgisayar yazilimlarimin
gogaltilmig niishalannin da bu sézlesmenin konusunu olugturabilecegini diizenler. Tek bagina asli nitelifini
koruyan her mal s6zlesmenin konusu olabilir.

Miilga Kanun'un aksine, finansal kiralama s6zlesmesinin belli bir siire feshedilmemek sart1 ile imzalanmas:
kosulu aranmamaktadir.

Taraflarin Hak ve Borglan
Finansal kiralama sozlegmesi ile kiraci ve kiralayan karsilikh borglar iistlenir. Kiralayan, malin zilyetligini

Kirac1’ya birakma, kiraci da finansal kiralama ddeme borcu altna girer. 6361 sayih Kanun, taraflann diger
borg ve yiikiimliiliklerini ve baz haklarnim ayrica diizenler.

Kanunun 23. Maddesinde de belirtildigi fizere finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayana aittir.

gre_itingvla kullawmak zorunda oldugu gibi sézlesmede aksine hiikiim vok ise kiraci, maln_her tirlii

bakimindan ve korunmasindan sorumlu olup_bakim ve onarim masraflar kiraciva aittir.
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FFK FON FINANSAL KIRALAMA A.S. m

Kiralama konusu malin sigorta ettirilmesi zorunludur. Mahn kimin tarafindan sigorta ettirilecegi
sdzlesmede gosterilir. Sigorta primleri kiraci tarafindan Gdenir. Ve ayrica mahn sézlesme siiresi icinde
hasar ve ziya: sorumlulugu kiraciya aittir. Bu sorumluluk Gdenen sigorta miktarmin kargilanmayan kismi
ile siirhdir ve agan kisim kiraci tarafindan kargilanmak zorundadir.

Zilyetligin, Kiracibhk sifatinin ve Miilkiyetin devri

Miilga Kanun’da kiraciun finansal kiralama konusu malin zilyetligini bagkasma devredemeyecegi
diizenlenmigti. 2007 yilinda tiiketicilerin konut edinmesi ve yatnmlara finansman saglama iglemlerinde
kiralayanin yazih izni alinarak, konut finansmam kapsammda kiralayana bilgi vererek, diger hallerde ise
sozlesmede hiikiim bulunmas: kaydiyla zilyetligin devredilebilecegini diizenleyen hiikiimler getirildi. Diger
bir ifade ile kanunun 26. maddesi ile kiracimin, kiracilik sifatin veya sbzlesmeden dogan hak veya
yiikiimliliiklerini, kiralayandan yazih izin almak kaydiyla devredebilecefi belirtilmistir,

Miilkiyetin devri konusunda ise kanunun 27. maddesinde sozlesmede aksi Ongorillmemigse kiralayan,
mahn miilkiyetini bir Gglincil kisiye devredemeyecegi belirtilmistir. Sézlesmede bu yetkinin tamnmas:
halinde, devir, ancak bagka bir kiralayana yapilabilecegi belirtilmistir. Diger bir ifade ile devirin sadece ve
sadece kanunda taminu yapilan “Kiralayan” yani katilim bankalar, kalkinma ve yatinm bankalan ile
finansal kiralama sirketlerine gergeklestirilebilecegi belirtilmigtir. Fon FK’nin yapmis oldugu tiim finansal
kiralama sozlegmelerini inceledigimizde kiralamaya konu variik ve sdzlesmelerin bagka bir kiralayana
devredilebilecegine dair hiikiimlerin sézlesmelerin 23. maddesinde bulundugunu gérmekteyiz. Diger bir
ifade ile 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktdring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na gére sdzlesme
devirlerinin niince herhangi bir hukuki engel bulunmamaktadir. Bu baglamda s6z konusu 27. maddeye
dayanarak “Fon FK” sahip oldugu mah ve mal kaynakh leasing alacaklarm diger bir finansal kiralama
sirketi olan Kaynak Leasing’e devredebilecektir.

KIRALAMA iSLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMEST

4842 Sayili Kanunla, Vergi Usul Kanununa eklenen miikerrer 290’nc: maddeye kadar olan siiregte finansal
kiralama Gdemeleri uygulamada kiralayan ve kirac: tarafindan deme esasma gore gelir veya gider olarak
dikkate alinmaktayd:. Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilan kiralama iglemleri, 6zi itibariyle
finansal kiralama olmasma rafmen faaliyet kiralamas: gibi dikkate alinarak muhasebelestiriliyordu. Bu
durum muhasebenin “Ozin Oncellifi” prensibine ters diismekteydi. VUK’a eklenen miikerrer 290°mc:
madde ile finansal kiralama islemlerinin operasyonel kiralama gibi muhasebelestirilmesi duramu ortadan
kaldinlmugtir ve bu madde ile 01.07.2003 tarihinden itibaren yapilacak hangi islemlerin, Vergi Usul
l Kanunu’na gore bir finansal kiralama islemi olarak kabul edilip edilmeyecegini ve finansal kiralamaya
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FFK FON FINANSAL KiRALAMA AS. m

konu olan iktisadi krymet ile sézlesmeden dogan hak, borg ve alacaklann degerlemesinin hangi esaslara
gore yapilacafm aciklayan hiikiimler yirirkige konmugtur.

VUK’un bahsi gegen mikerrer 290°inc1 maddesinin Ggiincii fikrasmda finansal kiralama, kira siresi
sonunda miilkiyet haklamn kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlann kiraciya birakilmas: sonucunu doguran
kiralamalar olarak tammlanirken “KIRALAMA ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI” bagliki
17 No.lu TURKIYE MUHASEBE STANDARDI “Il TANIMLAR” baghkl) bsliminiin 2*nci maddesinin
“b” alt maddesi de Finansal Kiralamayy; “Kiralama sézlesmesi ile bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan
kaynaklanan tim riskler ile tim yararlarm kiraciya biraklmasidur. Miilliyet hakln sézlesme sonunda
devredilir veya devredilmez” seklinde tammianustir. Gerek VUK gerekse Tiirkiye Muhasebe Standardinda
yapilan tammlamalara gore varliga ait tiim yararlar ile tiim risklerin kiractya birakilmas: ile varhgmn
degerinde meydana gelebilecek bir artigin diger bir ifade ile yarar veya zararm tamamen kiraciya ait oldugu
anlagilmaktadir. Bu derumda varhgin kiracinin bilangosunun aktif kisminda rayi¢ degeri ile Gdeyecegi kira
bedellerinin bugiinkii degerinin en dilsik olan: ile gosterilmesi gerektii anlasilmakta iken kiralayanin
bilangosunda varligin rayi¢ degeri ile gdsterilmemesi gerektigi sonucuna ulagilmaktadir.

Muhasebenin en temel ilkelerinden biri olan “Oziin Onceligi Kavrami” geregi islemlerin hukuki sekilleri
dikkate alinarak degil, 6zleri ve ardindaki finansal gergekler goz oniine alinarak muhasebelestirilmeli ve
sunulmas: gerekmektedir. Aksi durum finansal tablolara olan giiveni sarsacaktir. Gayrimenkuliin rayig
degeri fizerinde bilangoda gisterilmesi muhasebenin “Ozin Onceligi” kavram geregi Kiract bilangosu
agisindan daha uygundur.

a) Kirac Agsimdan Muhasebelestirme

Finansal kiralamaya konu varhgm Kiralayamin aktifinde rayi¢ degeri ile gosterilmemesi ve kiracinm
aktifinde ise rayi¢ degeri ile kira 5demelerinin bugiinki degerinin en disiik olam ile gdsterilmesi gerektigi
Tarkiye Muhasebe Standardinm “TV AGIKLAMALAR” baghkh bélimiinin “Kiraci Acgisindan Kiralama
Islemlerinin Mubhasebelestirilmesi” baghklt “b” alt boliimiiniin 12’nci maddesinde de belirtilmigtir. 12.
Madde’de “Bir finansal kiralamamn baslangic tarikinde, islem, kiracinmm aktifinde bir varhk pasifinde
ise bir borg olarak goziikiir. Bilancoda varlik ve borg olarak yer alan kiralama isleminin tutars, varligin
gercege uygun degeri veya minimum kira ddemelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olamdir. Kira
ddemelerinin bugiinkii degerini hesaplamak icin kullamlan 1skonto oram, kiralamamn faiz oramdr.
Bunu saptamak olanakl: degilse, kiralayanmn borclanma maliyetidir” hitkmii yer almaktadir. Nitekim
VUleﬁrldyeMuhasechmndar&ndayamhnmmmlmhmgemgioluakgemkWK’agﬁm
hazirlanan gerekse UFRS’ye gire hazirlanan Kirac bilangolannda finansal kiralamaya konu varhklar rayi¢
degeri ile kira 8demelerinin bugiinki degierinin en dilsik olam ile gdsterilecektir. VUK ile UFRS arasmdaki
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tek fark VUK’a gore hazirlanan bilangolarda séz konusu varlik rayi¢ degeri iizerinden maddi olmayan
duran varliklarin altnda haklar kaleminde gosterilirken UFRS ‘ye gbre hazirlanan bilan¢olarda ise maddi
duran varhklar altinda yer almaktadir,

Ornek bir senaryo ile bir finansal kiralama igleminin kiraci agisindan muhasebelestirilmesinin nasil
yapildif agagida gosterilmektedir;

(A) Sirketi Aktifinde 100.000 TL Bedelle Kayithh Bir Makineyi (B) Sirketine Asagida Belirtilen Sartlar
Cergevesinde Kiralamaktadar,

* Sozlesme Tarihi 01.01.2016

* Aktifte Kayith Degeri 100.000 TL.
* Birikmis Amortismans () 20.000 TL.
* Net Aktif Degeri 80.000 TL.
* Rayig Bedeli 90.000 TL.
* Odenecek Anapara (Bugtinkil Deger) 90.000 TL.

* Odenecek Faiz 40.000 TL.

* Anapara + Faiz Odemesi Toplam 130.000 TL.

* Faiz Orani % 40

* Pesinat 40.000 TL.

* Kiralama Dnemi 4 Y1l ve Asagadaki Sekilde Yilda Bir kez Odemeli

A.ParaO.T. A.ParaQdemesi FaizOd. Faiz+Anapara KD.V. KDV DAHIL TOPLAM
01.06.2016 40.000. ——— 40.000. 7.200. 47.200.
01.06.2017 20.000. 20.000. 40.000. 7.200. 47.200.
01.06.2018 15.000. 12.000. 27.000. 4.860. 31.860.
01.06.2019 10.000. 6.000. 16.000. 2.880. 18.880.
01.06.2020 5.000. 2.000. 7.000. 1.260. 8.260.
TOPLAM 99.080. 40.000. 130.000. 23.4060. 153.400. -
- I~ =N\ — .
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Kiracy’nin Muhasebe Kayitlan ve Agklamalar;

01.01.2016
301- FINANSAL KIRALAMA ISLEM. BORCLAR 80.000

Agiklama; Finansal kiralama sozlesme tutarmm (faiz+ anapara) Bir yii gegmeyen kismu kiracilar
tarafindan bu hesaba alacak kaydedilir. Omegimize gére 2016+2017 yillani toplam: 80.000 TL’dir.

401- FINANSAL KIRALAMA ISLEM. BORCLAR 50.000,-

Agiklama; 301 Numaral: yukandaki hesabin uzun vadelisidir. Faiz+Anapara ddemesinin Bir yili asan
kismi bu hesaba alacak kaydedilir. Omegimize gére 2018+2019+2020 yillan toplamu 50.000 TL’dir.

260- HAKLAR 90.000,-

Agqikiama; Kira 6demelerinin bugiinkii degeri bu hesaba borg kaydedilir. (VUK 319 Sira Numarah Genel
Teblige gore rayi¢ bedel veya kira Sdemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam: kaydedilecektir Ancak,
11 Sira Numarah MSUGT” gére ise kira 6demelerinin bugiinkii degeri ile borg kaydedilecektir.)

302- ERTELENMIS FiN. KIRALAMA BORC. MALIYET(-) 20.000,-

Agtldama; 301+401 hesap toplanu ile 260 hesap arasmdaki farktir. Yani denecek olan faizdir. Odenecek
faizlerin kisa vadeli olanlan 302 hesaba borg kaydedilir. Omegimize gére bu tutar 20.000 TL dir.

402- ERTELENMIS FiN. KIRALAMA BORC MALIYET(-) 20.000,-

Agiklama; Odenecek faizlerin uzun vadeli olanlan 402 hesaba borg kaydedilir. Omegimize gore bu tutar
da 20.000 TL dir.

01.01.2016
301- FINANSAL KIRALAMA ISLEM. BORCLAR 40.000,-
191- INDIRILECEK KDV 7.200,-

102- BANKALAR 47.200,-

Pesin 6denen anapara. Bu ddemenin iginde faiz yoktur.

01.01.2017
301- FINANSAL KIRALAMA ISLEM. BORCLAR 40.000,-
191- INDIRILECEK KDV 7.200,-

102- BANKALAR 47.200,-
Fatura mukabili 20.000,- TL anapara+ 20.000,- TL faiz 6demesi

01.01.2017 \
780- FINANSMAN GIDERLERI 20.000,-
302-ERTELENMIS FiN. KIRALAMA BORC. MALIYET(5 20.000,- _— _‘j-'f-_-'i.--""; /
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Yukanda faturaya dihil olarak denen 20.000,- TL faiz bu sekilde aynca kayda almir. 780 Hesaba alinan
faiz finansman gider kisittamalarina tabidir. Ancak finansman gider kisitlamasi kaldiriimistar.

01.01.2018
401- FINANSMAN KIRALAMA ISLEM. BORCLAR  27.000,-
301- FINANSMAN KIRALAMA ISLEM. BORCLAR 27.000,-

401 Hesaptan kisa vadeye diisen miktar 301 Hesaba almir.

01.01.2018
302-ERTELENMIS FIN. KIRALAMA BORG. MALIYET(-) 12.000,-
402- ERTELENMIS FIN. KIRALAMA BORC. MALIYET(-) 12.000,-

402 Hesaptan kisa vadeye diisen miktar 302 Hesaba almir.

01.01.2018
301- FINANSAL KIRALAMA ISLEM. BORCLAR  27.000,-
191- INDIRILECEK KDV 4.860,-

102- BANKALAR 31.860,-

b) Kiralayan Agismdan Muhasebelestirme

Kiralayan ise leasing ileminin muhasebelestirilmesini rayi¢ deger iizerinde yapmayp kiralama siiresi
boyunca kiraci tarafindan yapilacak kira 5demelerinin toplam tutari, anapara arty faiz, alacak olarak aktife
alacaktir. Diger yandan, aktiflestirilen alacak tutar: ile kira ddemelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark ise
gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle degerlenerek kayitlara intikal ettirilecektir,
Gelecek donemlere ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadi kiymetin finansal kiralama sbzlesmesinin yapildig:
tarihteki rayi¢ bedelinden, her bir dSnem sonunda anapara geri 6demelerinin diigilmesi sonucu kalan tutar
lizerinden sabit bir donemsel faiz oram yaratacak gekilde hesaplanmas: suretiyle tahakkuk ettirilecektir.
VUK’da yer alan yukandaki ifadelerden de anlagilacag: iizere leasinge konu varlik ile ilgili herhangi bir
degerleme yapilmamaktadr. Ote yandan bahsi gegen Teblig'de agiksa ifade edildigi fizere aktiflegtirilen
alacak tutannin reeskonta tabi tutulmas: miimkiin bulunmamaktadir.

Kimhmakmmikﬁsadihymamwikﬁsadihymﬁnmﬁhnwm&ﬁahdmhmédemleﬁnm
bugiinkii degerinin diigiilmesi sonucu bulunan tutar ile degerlenecektir. Iktisadi kiymetin net bilango aktif
degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin diigilmesi sonucu bulunan tutann sifir veya negatif
olmas halinde, iktisadi kiymet iz bedeliyle degerlenip aradaki fark iktisadi kiymetin elden ¢ikanlmasmdan
elde edilen kazanglar gibi igleme tabi tutulacak ofup gelir kaydedilmesi gerekmektedir. Finansal kiralama
konusu iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri ile kira Gdemelerinin bugiinkii deferi cofu zaman
birbirine esit olacagindan finansal kiralama sirketi veya kiralayan, iktisadi kiymeti genel olarak iz bedeliyle
kawhmdagéamkﬁr.lkﬁsaﬁhymﬁnnﬁakﬁfbﬂmwdegﬂhdm,ﬁnﬁdmleﬁnmwmm
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degerinin diigiilmesi sonucu olugan tutann pozitif olmas: durumunda, pozitif fark finansal kiralama sirketi
tarafindan amortismana tabi tutulacaktr. Bununla birlikte Fon FK’min leasing sozlesmelerinin
tamaminda 30. maddede varligin vade sonunda kiraci tarafindan satin alinmasina yonelik herhangi bir
girisimde bulunulmaz ise Fon FK tek tarafl: olarak sozlesme bitim tarihinden itibaren 30 giin icerisinde
varlsk satim islemlerini gerceklestirecegi belirtilmektedir.Sozlesmedeki bu madde dolayisiyla aslinda Fon
FK’min finansal kiralamaya konu ettighi variskiarmn miilkiyeti her ne kadar Forn FK’nin iizerinde olsa da
vade sonunda her sekilde varigzin miilkiyeti kiractya gegecekdir. Islemlerinde anapara ve faiz gelirlerinin
leasing sozlesmesindeki faiz oram: ile indirgenmesi sonucu elde edilen deger varligs satin alma bedeline
eyit oldugu igin Fon HWWWMM&MW&&#&WWM
olmayacaktsr.

Omek bir senaryo ile bir finansal kiralama isleminin kirac: agisindan muhasebelestirilmesinin nasil
yapildif1 asagida gosterilmekiedir;

Ornek: ABC Finansal Kiralama Sirketi 01.01.2016 tarihinde maliyet bedeli 50.000 TL olan bir makineyi 3
yilhfna kiraya vermigtir. Kiraya verdigi makinenin kira édemeleri 3 yil boyunca esit taksitler halinde
yapilacaktir. Kiralama sdzlesmesinde esas alinan faiz oram % 20°dir. Varhigin kiralama siiresi sonunda
kirac1 tarafindan satin alinaca: kesine yakin oldugu tahmin edilmektedir. Bu durumda 3 wilhk esit
6demelerin bugiinkii deger formiilii kullanthr ve yillik taksit Sdemelerinin 23.736,26 TL olarak tespit edilir.

Finansal kiralama s6zlesmesinin ii¢ yillik 5deme plam agafidaki gibi olur.

a) Finansal kiralama sirketi tarafindan kiralanacak varlhif edinilmesi kayds

226 Kiralama Konusu Yapilmakt. Olan Yatinmlar  50.000,00

260 Pegin Odenmis Vergiler 9.000,00
26003 indirilecek KDV 5.000,00
1 Banka _ 59.000,00

——
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b) Sézlesme tarihinde yapilacak kiralama kaydi

150 Kiralama islemlerinden Alacaklar 71.208,78
15000 Finansal Kiralama Alacaklan
2016 Dénemi 23.736,26
2016 Sonrasi Dénemler 47.472,52
150 Kiralama islemlerinden Alacaklar 21.208,00
15001 Kazanilimamis Finansal Kir. Gelirleri 21.208,00
2016 10.000,00
2016 Sonrasi 11.208,00
226 Kiralama Konusu Yap. Olan. Yatir. 50.000,00
22600 Finansal Kiralama Konusu Yatinmlar 50.000,00

¢) 2016 donemine ait faiz gelirinin gelir kaydedilmesi

150 Kiralama islemlerinden Alacaklar
15001 Kazanilmamugs Finansal Kiralama Gelirleri ~ 10.000,00
2016 Donemi 10.000,00
582 Finansal Kiralama Gelirleri Hesabi 10.000,00

d) 2016 dénemine ait alacain vade tarihinde tahsili kayd:

1 Banka Hesab
150 Kira islemierinden Alacaklar 28.008,79
150000 Fin. Kir. Alacak. 23.736,26
2016 Donemi 23.736,26
380 Odenecek Vergi Resim Harg Prim ve Fon. 4.272,53
380104 Odenecek KDV 4.272,53

€) 2016 donemine ait finansal kiralama gelirinin dénem kinna aktanilmas: kaydi

582 Finansal Kiralama Gelirleri 10.000,00
440 Kar ve Zarar 10.000,00
44001 Kar 10.000,00
- L . | — [
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SONUC

Fon FK'nin Leasing sézlesmelerini Kaynak Leasing‘e devretmesi durumunda sézlesmelerde Fon FK’min
sahip oldugu tiim hak ve yiikiimlalikler Kaynak Leasing’e gegecektir. Yukanda belirtildigi gibi VUK 290.
madde ( Vergi Usul Kaounu) , 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu,
Tiirkiye Muhasebe Standardmm “IV ACIKLAMALAR?” baghkh béliimiiniin “Kiract A¢isindan Kiralama
Islemlerinin Muhasebelestirilmesi™ baslikl “b” alt bakimiiniin 12’nci maddesi, Miilkiyet devri konusunda
kanunun 27. maddesi ve muhasebenin onemli ilkelerinden biri olan “ Oziin Onceligi” ilkesi dolayisiyla
sbzlesmeler Kaynak Leasing’e devredilebilecek ve devredilmesi durumunda Kaynak Leasing devir
tarihinden sonra Kiracilann yapacag tiim Sdemeleri ( anapara + faiz ) indirgenmemis sekilde alacak olarak
aktifine alacaktir. Kiralama konusu iktisadi kiymet ise, bu iktisadi kiymetin net bilango aktif degerinden
kira 8demelerinin bugiinkil degerinin diisilmesi sonucu bulunan tutar ile degerlenecektir Difer yandan,
aktiflestirilen alacak tutan ile kira 5demelerinin bugiinki degeri arasindaki fark ise gelecek donemlere ait
faiz geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle degerlenerek kayitlara intikal ettirilecektir. Gelecek donemlere
ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadi kiymetin finansal kiralama sdzlesmesinin yapildin tarihteki rayig
bedelinden, her bir dénem sonunda anapara geri demelerinin diisiilmesi sonucu kalan tutar tizerinden sabit
bir ddnemsel faiz oram yaratacak sekilde hesaplanmasi suretiyle tahakkuk ettirilecektir. Yukandaki
ifadelerden de anlagilacag tizere devralan taraf yani bizim émegimizde Kaynak Leasing, Leasinge konu
varlik ile ilgili herhangi bir varhk degerlemesi gergeklestirmeyecektir.

Finansal kiralamaya konu varhgn Kiralayanm aktifinde rayi¢ degeri ile gosterilmemesi ve kiracimn
aktifinde ise rayi¢ degeri ile kira 5demelerinin bugiinkii degerinin en diigak olam ile gosterilmesi gerektigi
Tarkiye Muhasebe Standardmin “IV ACIKLAMALAR” baglikh boliminiin “Kiraci A¢ismdan Kiralama
Islemlerinin Muhasebelestirilmesi” beghkh “b™ ait bslimiinin 12°nci maddesinde de belirtilmigtir. 12.
Madde’de “Bir finansal kiralamanin beslangsg tarihinde, islem, kiracimn aktifinde bir variik pasifinde
ise bir borg olarak goziikiir. Bilancoda varik ve borg olarak yer alan kiralama isleminin tutary, variin
gercege uygun degeri veya minimum kira odemelerinin bugiinkii deferinden kiigiik olamdir. Kira
‘Bunu saptamak olanakl defilse, kiralayanmn borglanma maliyetidir” hitkmi yer almaktadir. Sozlesmeye
konu faiz ve ana para Gdemelerinin sdzlesmede yer alan faiz oram ile bugiine indirgenmesi sonucu
hesaplanacak olan deger anaparaya esit olacags icin finansal leasing alacaklermmn bugiinkii deBeri
bilangodaki kayith deferlerine esit olacaktir.30.06.20135 tarihi itibariyle Fon F.X nmn sahip oldugu leasing
sdzlesmelerinden kaynaklanan alacaklannmn 20.477.641,17 TL, 32.420.859,56 USD ve 5.385.091,79 EUR.
Olmak iizere T.C. Merkez Bankasimn aym tarihteki déviz ahg kurlan esas almarak toplam 123.629.217,53
TL dir.

3§.06.2015 tarihi itibari ile Fon FK'min kiralayan olarak taraf oldugu Leasing Sozlesmelerinden
kfynakianan anapara alacaklan agafhdaki tabloda yer almaktadir.
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Siziegme No TL Borg Anapara Bakiyes!

0211600 7.972

0211502 9.288

0211501 11.397

2857.1.1 50.827 0206500 3.001

0213900 296,952 0207900 4.887

2790.1.2 86.154 0208200 614.061

= = = =
0210900 14.925

0214200 277.544 s ey

0214201 37.941 Perrps

0214202 47.951 i

2807.1.1 273114 0212000 127.016

2807.2.1 83,439 0212001 b

2837.1.1 48,480 0212100 22.858

2842.1.1 692.824 0208202 10.536

0215400 46675 0212600 153.188

2805.1.1 33.847 0212700 156,800

2846.1.1 31.619 0208400 238.264

2849.1.1 174.254 0208203 10.821

2812.1.1 1.570.455 0210200 39.738

2858.1.1 954.487 0210201 34.719

2859.1.1 45.984 0210202 6.565

bl 58.166 2789.1.1 2.096.634

2863.1.1 4680.673 2851.1.1 296.625

2832.1.1 321.257 2789.1.2 200.764

2835.1.1 751.010 2760.2.1 588,687

= = e e

1. 1

2838.1.1 152.666 b 2P

2839.1.1 146.900

2848.1.1 804.623

2852.1.1 178.837

2845.2.1 178.945|

2806.1.1 62.246)|

2845.1.1 747.514

2800.1.1 7.082.307

2801.1.1 2314415

2815.1.1 26.040

2816.1.1 48484 '

2817.1.1 118.920| \/

2813.1.4 1.642.686 e /

2814.1.1 88.958 —=

Toplam 641 -
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0206701 170
0212400 16.024
0213400 42471
0215500 116.406
2794.1.1 37.078
2799.1.1 125.726
0213000 10.031
0211701 18.582
0208100 618.613
0143304 332.982
0211400 139.553
0209700 1.671.223
0209701 275.979
0209702 480.218
0209704 277.389)
0209705 384.310
0209706 428,677
0211702 16.438
0208101 77.775
2811.1.1 847.357
0214000 18.867
0211704 109.655)|
0208800 118.950|
0208802 30284
0214900 42.59%|
2820.1.1 1.100.665
0208803 101.638|
0208804 3268
0208805 34.484
0214700 55,135
0208702 75.583
0208806 154,007
0208801 |

|-——

Menkul Dederl

0210002 16.992
0208807 94.208
0210003 158.489
0208703 13.323
2843.1.1 135.274
0208808 24.044
0208704 33.069
0208701 99.597
0209900 403.348
0208809 3.848
0208810 79.288
0210004 83.904
0210005 59.688
0208811 14.456
0208812 2.163
2735.1.1 1.198.083
2735.1.2 226.127
0210000 438.263
0210006 g2.743
0208700 443.352
0213700 315.740
0213600 143.162
2765.1.1 1.011.035
0213200 220.208
0213201 98.763
2716.1.8 85.564
2701.1.5 75.242
2761.1.2 108.403
2755.1.4 58.654
2833.2.1 711.801
0213500 6.689.445
0203903 11.415.415
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