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1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Umpas Holding A.S.

Yénetim Kurulu'na

Giris
Umpas Holding A.S.'nin ("Grup”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilancosunu, ayni tarihte sona eren déneme ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu,

konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak igletme Yonetiminin Sorumlulugu

isletme y®netimi finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina goére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan &nemli
yanlslklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorls bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi
saglamak Uzere planlanarak yurGtilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak tzere énemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz
oninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorusiimuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Umpas Holding A.$.'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren déneme ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akimlarini, KGK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari gergevesinde dogru ve dirist bir
bicimde yansitmaktadir.

Dikkat Cekilen Hususlar

Sirket ortaklar tarafindan Grup aleyhine acilan davalara iliskin belirsizligin belirtildigi, finansal
tablolarin 14 nolu dipnotuna dikkat c¢ekeriz. Ancak bu husus tarafimizca verilen olumlu goérusu
degistirmemektedir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket'in 1 Ocak — 31
Aralik 2014 doéneminde defter tutma dizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hikdmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

10.03.2015, Ankara
REFERANS BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.

Ozgiir Ineci

Sorumlu Ortak Basdenetgi



Umpas Holding A.S.'nin

01 Ocak — 31 Aralik 2014 Do6nemine ait Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

- lliskili Taraf

- Diger

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Dénen Varliklar

Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

- Finansal Kiralama Yoluyla Alinan Duran Varliklar
- Diger Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varligi

Toplam Varliklar

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Donem Kari Vergi Yukimlulugu

Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Ytaktumlultkler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karstiklar
Ertelenmis Vergi Yikimlulagu

Ozkaynaklar

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Dizeltme Farklar

Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara lliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

veya Giderler
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislart

- Tarumlanmis Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazang / (Kayiplary

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari
Net Donem Kari / Zarari

Toplam Kaynaklar ve Ozkaynaklar

Dipnot No 31.12.2014 31.12.2013
104.834.188 83.106.166

4 2.093.514 4.796.513
6 54.027.867 30.504.388
7 106.041 151.261
5282 491

100.759 150.770

8 46.932.385 44.559.127
18 1.453.354 2.253.878
18 8.664 21.430
17 212.363 819.569
71.078.629 68.072.352

9 500 500
7 29.375 23.849
10 10.518.000 10.518.000
11 59.730.758 56.973.497
1.331.689 1.318.064

58.399.069 55.655.433

12 794.585 388.247
18 5411 5411
- 162.848

175.912.817 151.178.518

31.12.2014 31.12.2013

93.988.957 70.340.476

5 40.182.484 27.286.756
6 16.716.432 21.329.405
16 1.597.293 2.116.242
7 33.491 4.854
18 32.248.515 15.940.213
12.073 43.149

14 1.601.293 1.568.434
17 1.597.376 2.051.423
19.671.385 23.607.254

5 17.058.209 19.062.741
2.610.092 4.544.513

16 2.610.092 4.544.513
3.084 -

62.252.475 57.230.788

19 62.252.475 57.230.788
42.000.000 42.000.000

24.195.133 24.195.133

(3.622.004) (3.622.004)

1.160.690 1.160.690

28.804.293 27.555.539

27.824.347 27.824.347

979.946 (268.808)

588.231 350.537

(34.716.656) (35.155.314)

3.842.788 746.207

175.912.817 151.178.518




Umpas Holding A.S.'nin

01 Ocak — 31 Aralik 2014 Dénemine ait Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zarar Tablosu

Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kar (Zarar)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Esas Faaliyet Kari (Zarari)

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan (Zarari)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri)
Dénemin Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)

Do6nem Net Kari (Zarar)

Hisse Basina Kazang

Diger Kapsamli Gelir Tablosu

Donem Net Kari (Zaran)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanclari/Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelir
Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/Gideri

Diger Kapsamli Gelir (Vergi Sonrasi)

Toplam Kapsamh Gelir

Dipnot 1.1.2014 1.1.2013
No 31.12.2014 31.12.2013
20 129.656.790 108.896.369
20 (99.568.646) (82.346.796)

30.088.144 26.549.573

21 (6.774.370) (5.471.401)
21 (11.859.055) (11.489.021)
21 (904.375) (1.248.774)
22 1.405.842 2.795.751
23 (2.796.344) (2.916.244)
9.159.842 8.219.884

24 7.024.726 3.058.881
25 (12.451.442) (10.333.080)
3.733.126 945.685

26 109.662 (199.478)
(38.802) (861.146)

148.464 661.668

3.842.788 746.207

0,091495 0,017767

1.1.2014 1.1.2013

31.12.2014 31.12.2013
3.842.788 746.207

19 1.248.754 27.974.087
- 29.288.788

1.563.150 187.188

(314.396) (1.501.889)

1.248.754 27.974.087

5.091.542 28.720.294




Umpas Holding A.S.'nin
01 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

) Sermaye K§r§|I|kI| . MDV Yeniden Tanimlanmis Fayda Kardan Ayrilan
Dipnot Odenmis N Istirak Pay Ihrag Degerleme ve Planlari Yeniden Gegmis Yillar Net Dénem
Diizeltme f . - - Kisitlanmis TOPLAM
No Sermaye Sermaye Primleri Olgiim Olglim Kar / Zararlar Kari / Zarar
Farklari A . Yedekler
Duizeltmesi Kazang/(Kayiplar)  Kazang/(Kayiplari)
01.01.2013 19 42.000.000 24.195.133 -3.617.104 1.160.690 -418.548 340.367 -45.448.969 1.453.593 19.665.162
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler 2.2 8.840.062 8.840.062
01.01.2013 (Yeniden Diizenlenmis) 42.000.000 24.195.133 -3.617.104 1.160.690 0 -418.548 340.367 -36.608.907 1.453.593 28.505.224
Doénem kari transferi 1.453.593 -1.453.593 0
Maddi duran varlik deger artis fonundaki degisim (net) 29.288.788 29.288.788
Yil iginde Geri Alinan Holding Hisseleri -4.900 -4.900
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Ol¢lim Kazang/(Kayiplar) 187.188 187.188
Vergi Geliri/Gideri(-) -1.464.441 -37.448 -1.501.889
Yil iginde Artig/Azalis (net) 10.170 10.170
D&nem kari / zarari 746.207 746.207
31.12.2013 42.000.000 24.195.133 -3.622.004 1.160.690 27.824.347 -268.808 350.537 -35.155.314 746.207 57.230.788
01.01.2014 42.000.000 24.195.133  -3.622.004 1.160.690 27.824.347 -268.808 350.537 -35.155.314 746.207 57.230.788
Donem kari transferi 307.518 438.689 -746.207 0
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olclim Kazang/(Kayiplar) 1.563.150 1.563.150
Vergi Geliri/Gideri(-) -314.39 -314.396
Kar Payi Odemesi -31 -31
Ozel fonlar -69.824 -69.824
Donem kari / zarari 3.842.788 3.842.788
31.12.2014 42.000.000 24.195.133 -3.622.004 1.160.690 27.824.347 979.946 588.231 -34.716.656 3.842.788 62.252.475



Umpas Holding A.S.'nin

01 Ocak — 31 Aralik 2014 Donemine ait Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siniflari
Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girisleri
Faiz, Ucret, Prim; Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Girisleri

Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikigi Siniflar
Mal ve Hizmetler icin Tedarikgilere Yapian Odemeler

Faiz, Ucret, Prim; Komisyon ve Diger Giderlerden Nakit Cakuslar

Faaliyetlerden Net Nakit Akislar
Odenen faiz ve kur farki giderleri
Alinan faiz ve kur farki gelirleri
Vergi Odemeleri/ladeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglari

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Maddi - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Diger Nakit Girisleri/Cikislari

Maddi- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari

Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikiglar

Odenen Temettiiler
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari

D. Kur Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerlerine Etkisi

E. Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimlari

F. Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

G. Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

Dipnot 01.01.2014 01.01.2013
No 31.12.2014 31.12.2013
(6.966.118) (15.627.399)
106.887.234 96.953.238
6-20 105.481.392 94.157.487
2 1.405.842 2.795.751
(104.680.994) (77.289.995)
6-20 (101.956,394) (75.655.709)
23 (2.724.600) (1.634.286)
2.206.240 19.663.243
25 (9.998.116) (8.732.744)
24 6.514.802 1.443.610
26 (69.878) (1.267.800)
(5.619.166) (26.733.708)
(6.233.725) (2.294.580)
11-12 2.087.496 3.727.740
19 (69.824) 10.170
11-12 (8.251.397) (6.032.490)
10.496.844 18.556.723
5 12374.316 18.561.622
5 (1.857.475) 0
5 (19.966) 0
(31) 0
0 (4.900)
0 0
(2.702.999) 634.744
4 4.796.513 4.161.770
4 2.093.514 4.796.513




Umpas Holding A.S.'nin
31 Aralik 2014 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Umpas Holding A.S. "Sirket" 1997 yilinda kurulmustur. Kurulus amaci cesitli konularda sirketlere istirak
ederek holding faaliyetinde bulunmaktir. Bu amacla asagida adi gecen ve halen faaliyette olan sirketlerin
sermayelerine istirak etmistir.

- Umpas Seramik San. ve Tic. A.S.

- Anbera Alisveris Merkezleri San. ve Tic. AS.
- Umpas Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.
- Yeni Birlik Makine San. ve Tic. A.S.

- Nizam Ingaat AS.

- Umpas Bilgi Islem Teknolojileri Ltd. Sti.

- Umpas Petrol ve Turizm A.S.

Sirketin merkezi Kéme Mahallesi Taslak Sk. No: 9 Usak’ta olup, Usak Ticaret Sicil Memurlugu’ na
4886 numarasi ile kayithidir.

Bunlarin tamami konsolidasyon kapsamina alinmis olup faaliyet yapilari asagidaki gibidir:

Umpas Seramik San. ve Tic. A.S.

Umpas Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 1998 yilinda kurulmustur. 2004 yilinda Mizan Plastik Sanayi ve
Ticaret A.S., Umpas Usak Spor Faaliyetleri A.S. ve Umpas Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S., sirketin binyesine
katilmistir.  Sirketin fiili faaliyet konusu her tlrli yer, duvar seramigi ve Bordir-Dekor Uretimi ve
pazarlamasidir. Sirketin merkezi Usak'ta olup, Usak Ticaret Sicil Memurluguna 5052 no ile kayitlidir.

Anbera Alisveris Merkezleri San. ve Tic. A.S.

Sirket Umpas Usak Mizan Pazarlama A.S. ismi ile 1990 yilinda kurulmustur. Sirketin fiili faaliyet konusu
parekende satis magazalari isletmeciligidir. Sirketin merkezi Usak’ta olup, 12 sube 1 deposu ile Usak Ticaret
Sicil Memurluguna 3404 no ile kayithdir.

Sirketin Gnvani Anbera Alisveris Merkezleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi seklinde degistirilmis ve
bu degisiklik 1 Ekim 2007 tarih, 6906 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayinlanmistir.

Umpas Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.

Umpas Sigorta Aracilik Ltd. Sti. 2000 yilinda kurulmustur. 2004 yilinda Umpas Tugla ve Kiremit Sanayi
Ltd. Sti., Dilpa Makine Sanayi Ticaret Ltd. Sti. ve Bergama Seramik Makine Ltd. Sti., Umpas Sigorta Aracilik
Ltd. Sti. blnyesine katilmistir. Ancak daha sonra bu sirketlerden devralinan aktifler ve borglar tasfiye
edilmistir. Sirketin fiili faaliyet konusu sigorta acentacilik hizmeti verilmesidir. Sirketin merkezi Usak'ta olup,
Usak Ticaret Sicil Memurluguna 3716 no ile kayithdir.

Yeni Birlik Makine San. ve Tic. A.S.

Yeni Birlik Makine Sanayi Tic. A.S. holding biinyesine 1999 yilinda katilmistir. Sirketin fiili faaliyet
konusu yem fabrikalari taahhUtl ve yem fabrikalari makineleri Gretmek ise de son yillarda 6zellikle seramik ve
benzeri sektorlere kalip Uretimidir. Ancak siparis Gzerine ¢ok farkh tiplerde makineler, kaynakli imalat, celik
konstriksiyon ve talash imalat da yapmaktadir. Sirketin merkezi Usak'ta olup, Usak Ticaret Sicil Memurluguna
5353 no ile kayithdir.

Nizam Insaat A.S.

Nizam Insaat A.S. 1993 yilinda kurulmustur. Sirketin fiili faaliyet konusu konut yapim-satigi ve
enddistriyel yapilarin insasidir. Ancak bu rapor tarihinde etkin bir faaliyeti bulunmamaktadir. Sirketin merkezi
Usak'ta olup, Usak Ticaret Sicil Memurluguna 3690 no ile kayithdir.



Umpas Holding A.S.'nin
31 Aralik 2014 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

Umpas Bilgi islem Teknolojileri Ltd. Sti.

Bu sirket Kapadokya Dis Ticaret Limited Sirketi ismiyle sirketin dis ticaret islemlerini gerceklestirmek
Gzere kurulmus ve uzun yillar bu isimle faaliyet géstermistir. Ancak, Holding binyesinde bu tir faaliyetlerin
ayri bir sirket bunyesinde yuritilmesinin ekonomik bir yarari goérilmediginden, sirket bilgisayar yazilim
faaliyetleri ve web tasarimlari konusunda yogunlasma karari almistir. Sirketin adi da bu nedenle Umpas Bilgi
islem Teknolojileri LTD. STi. seklinde degistirilmistir. Degisiklik 7 Haziran 2007 tarihli Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayinlanmis olup, Usak Ticaret Sicil Memurlugu’'nda 5889 sicil no ile kayithdir.

Umpas Petrol ve Turizm A.S.

Gecmis donemde Petrol ve mistaklarinin dagitimini gergeklestiren bu sirket halen gayrifaal
durumdadir. Sirketin kurulusu 30 Ekim 1995 tarihli Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmis olup, Usak
Ticaret Sicil Memurlugu'nda 4234 sicil no ile kayithdir.

Seramik Arastirma Merkezi A.S.

Seramik sektoriinde faaliyet gdsteren firmalar ve Universiteler arasinda isbirligi agi olusturmak, bu
isbirligi ag1 yoluyla endustriyel ve teknolojik gelismeler yoniinde, seramik sanayinin ve seramik sanayine
yardimci sanayilerin gereksinim duydugu konularda arastirma ve gelistirme calismalari yapmak amaciyla
kurulmus olan sirkete 2007 yilinda 4 hisse ile istirak edilmistir. Daha sonra 2008 yilinda 2 hisse Anadolu
Universitesi'ne devredilmistir. Sirketin rapor tarihi itibari ile elinde her biri 250 TL olan 2 adet hissesi
bulunmaktadir.

Sermaye Yapisi

Umpas Holding A.S.'nin sermayesi 42.000.000 TL'dir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerinde
42.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Holding'e ait hisseler yaklasik 5.570 hissedarin elinde bulunmaktadir.

Sirket, 30.06.2012 tarihinde yapilan 2011 yili Olagan Genel Kurul'unda aldigi karar sonucunda
dzkaynaklari icerisinde bulunan Hisse Senetleri Ihra¢ Primlerinin 36.000.000 TL'lik kisminin sermayeye ilave
edilmesi karari almistir. Alinan bu karar sonucunda sirketin sermayesi 6.000.000 TL'den 42.000.000 TL'ye
yukseltilmistir. Sermayeyi temsil eden hisselerin tamami nama yazili olup, s6z konusu degisiklik 11.07.2012
tarih ve 8109 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayinlanarak ilan edilmistir.

Ana Sirket Umpas Holding A.S.nin kendi kontroli altindaki diger sirketler ve bu sirketlerin
sermayelerine katilim miktar ve oranlari asagida yer almaktadir.

31.12.2014 Direkt % Dolayl % Toplam o
Katihm Katihm Katilm
Umpas Seramik San. ve Tic. A.S. 14.662.200 97,42 386.000 | 2,57 | 15.048.200 | 99,99
Anbera AVM San. ve Tic. AS. 751.247 11,55 5.748.544 | 38,44 6.499.791 | 99,99
Umpas Petrol Turizm A.S. 46.858 2,34 1.948.318 | 97,42 1.995.176 99,76
Nizam Ingaat A.S. 950.640 86,98 141718 | 12,97 1.092.359 | 99,94
Umpas Yeni Birlik Makine San.ve Tic. AS. 1.199.900 99,99 25 | 0,002 1.199.925 | 99,99
Umpas Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 875.500 87,55 124.500 | 12,45 1.000.000 100
Umpas Bilgi Islem Teknolojileri Ltd. Sti 15.000 25,00 45.000 75 60.000 100
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Direkt Dolayh Toplam
31.12.2013 % % %
Katihm Katihm Katilm
Umpas Seramik San. ve Tic. AS. 14.662.200 97,42 386.000 2,57 | 15.048.200 99,99
Anbera AVM San. ve Tic. AS. 751.247 11,55 5.748.544 | 88,44 6.499.791 | 99,99
Umpas Petrol Turizm A.S. 46.858 2,34 1.948.318 | 97,42 1.995.176 99,76
Nizam ingaat A.S. 950.640 86,98 141.718 | 12,97 1.092.359 | 99,94
Umpas Yeni Birlik Makine San.ve Tic. A.S. 1.199.900 99,99 25 | 0,002 1.199.925 99,99
Umpas Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 875.500 87,55 124.500 | 12,45 1.000.000 100
Umpas Bilgi Islem Teknolojileri Ltd. Sti 15.000 25,00 45.000 75 60.000 100
Sirketlerin yillar itibariyle calisan sayilari asagida belirtilmistir.
31.12.2014 31.12.2013
Umpas Holding A.S. 5 4
Umpas Seramik San. Ve Tic. AS. 471 451
Umpas Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. $ti. 2 2
Yeni Birlik Makine San.ve Tic. A.S. 26 24
Anbera Alisveris Merkezleri San. Ve Tic. AS. 108 103
Nizam Insaat A.S. 1 1

Toplam 613 585
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1. Yasal Defterler ve Finansal Tablolar;

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK"), 5411 sayili Bankacilik Kanunu,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve 4683 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren banka, sigorta sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari
gibi finansal kuruluslar disinda, Tirkiye Muhasebe Standartlari ("“TMS”) ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari  (“TFRS")'n1  uygulamakla yukimli sirketlerin, Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari ile uyumlu TMS/TFRS kapsaminda hazirlayacaklari finansal tablolara iliskin “Finansal Tablo
Ornekleri ve Kulanim Rehberi"ni, 20 Mayis 2013 tarih ve 28652 sayili Resmi Gazete'de yayimlamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")'nun 1I-14.1 Sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” ("II-14.1 Sayilh Teblig") uyarinca, ihrag ettigi sermaye piyasasi araclari bir borsada islem goéren
ortakliklar ile yatirim fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlari hari¢ sermaye piyasasi kurumlari,

finansal tablolarint TMS/TFRS'ye uygun olarak hazirlamak zorundadirlar.

SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil toplantisinda alinan Karar uyarinca II-14.1 Sayih Teblig
kapsamina giren sermaye piyasasi araclar bir borsada islem goren anonim ortakliklar ile yatinm fonlari,
konut finansmani ve varlik finansmani fonlari hari¢ sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden
sonra sona eren ara donemlerden itibaren SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 2013/19 sayili Haftalik Bilteni ile
ilan edilen formatlar yurirlige konulmustur. Sirket konsolide finansal tablolarini yukarida aciklanan
standartlara uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama formatlarina uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29") uygulanmamistir.

Grup, kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu'na ("TTK"), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye
Bakanhgi tarafindan yayinlanan Tek Dizen Hesap Plani'na uygun olarak tutmakta ve Turk Lirasi cinsinden
hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara KGK Finansal
Raporlama Standartlari'na uygun sunumun vyapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Konsolidasyon Esaslari;

- Umpas Seramik San. ve Tic. A.S.

- Anbera Alisveris Merkezleri San. ve Tic. AS.
- Umpas Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.
- Yeni Birlik Makine San. ve Tic. A.S.

- Nizam Insaat A.S.

- Umpas Bilgi Islem Teknolojileri Ltd. Sti.

- Umpas Petrol ve Turizm A.S.

Yukaridaki sirketlerin tamami asagida agiklanan esaslar cercevesinde konsolidasyona tabi tutulmustur.
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Konsolidasyon Yontemi

Umpas Holding A.S. binyesinde kendisinin disinda yukarida da siralanan yedi sirketi kontrol
etmektedir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel
politikalari Gzerinde kontrol gticiintin kullanilmasi ile saglanir. Bu sirketlerin tamamina katilim orani % 99’ un
Gzerinde oldugu icin tamami kontrol edilmekte ve tam konsolidasyon esasina gdére konsolidasyona
alinmaktadir.

Bu amacla oncelikle; Holding'in varliklari kapsaminda bulunan diger sirketlere yatirim tutarlar, bu
sirketlerin 6z sermayeleri ile (dénem kari haric) eslestiriimekte ve elemine edilmektedir. Holding'in yatirim
tutari bu sirketlerin 6z kaynaklarindan yiiksek ise aradaki fark ge¢mis dénem zarari, aksi halde gegmis donem
kari olarak dikkate alinmaktadir. Clinkl bu sirketler ilk gegis tarihi olan 01.01.2011 tarihinden ¢ok dnce veya
kurulus sirasinda Holding'in kontroliine girmis bulunmaktadirlar. Bu kapsamda bagli ortaklklara katilim
orani % 99 un lUzerinde ve dnemsiz tutarlarda oldugu icin azinliklara pay hi¢ hesaplanmamistir.

Konsolide edilen ortakliklarin bilanco ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle
konsolide edilmistir. Ana Ortakligin konsolide edilen bagli ortakliklarinda sahip oldugu paylarin defter degeri
bagl ortakligin 6z sermaye hesaplari ile karsilikli olarak mahsup edilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile konsolidasyon
kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklari mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

Konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari dénen ve duran
varhklar, bu varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakliklara olan elde etme maliyetleri Uzerinden
gOsterilmesini saglayacak duzeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlar Gzerinden konsolide bilancoda
gosterilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakhidin bagh ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha sonraki
pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak Uzere, ana ortakligin bagli ortakligin sermayesinde sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin alim tarihi itibariyle bagh ortakhigin makul degere gére degerlenmis
bilangosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.

2.1.3. Fonksiyonel Para Birimi;

Grup'un fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar Turk Lirasi
(TL) cinsinden sunulmustur.

2.1.4. Uygunluk Beyani;

Grup'un ilisikteki finansal tablolar, 10.03.2015 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. ilisikteki finansal tablolar degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler
sahiptir.

2.1.5. Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yukimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliltklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilmistir.

2.1.6. Yabancu iilkelerde faaliyet gésteren Bagli Ortakliklarin finansal tablolart

Yabanci ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortaklk, istirak ve musterek yonetime tabi tesebbuslerin
finansal tablolarn, faaliyet gosterdikleri Ulkelerde gecerli olan mevzuata gdre hazirlanmis olup Grup'un
muhasebe politikalarina uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden farkli ise, raporlama para birimine
asagidaki sekilde cevrilir:
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« Bilangodaki tiim varlik ve yukumlalukler, bilanco tarihindeki doviz kuru kullanilarak cevrilir.

«  Gelir tablosundaki gelir ve giderler islem tarihindeki déviz kuru kullanilarak cevrilir ve ortaya cikan
kur cevrim farklari 6zsermayede ve kapsamli gelir tablosunda ayr bir kalem olarak (yabanci para
cevrim farklari) gosterilir.

2.1.7. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlart :

Grup, cari dénemde KGK tarafindan yayinlanan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde ve ge¢mise donuk olarak degistirebilir;
e Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kilinmasi

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari izerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak
nitelikte olmasi

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman icindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi sirece, her ara doénemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalari
uygulanmalidir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in cari donem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli géruldigiinde yeniden siniflandirilir.

Bir veya birden ¢ok ddneme iliskin karsilastirmali bilginin sunuldugu durumlarda muhasebe
politikasindaki degisiklikle ilgili déneme 6zgi etki uygulanamazsa, Isletme muhasebe politikasindaki
degisikligi gecmise donlik uygulamanin uygulanabilir oldugu en yakin dénemin basi itibariyle ki bu cari
dénem olabilir varlik ve yabanci kaynak hesaplarina uygular ve 6zkaynaklarin tim etkilenen kalemlerinin
acilis bakiyelerinde buna paralel bir dizeltmeler yapilir.

Cari dénemin basinda yeni muhasebe politikasi ile ilgili uygulamanin, 6nceki butin doénemlere
kiimulatif etkisinin belirlenmesinin mimkin olmamasi nedeniyle, gecmise yonelik olarak gerceklestirilemez
oldugu durumlarda, isletme, uygulamanin mimkin oldugu en yakin dénemin basindan itibaren yeni
muhasebe politikasini uygulayarak karsilastirmali bilgilerini dizeltir.

Grup, Yatirrm Amach Gayrimenkullerde 31.12.2013 tarihi itibari ile muhasebe politikasi degisikligine
giderek, Maliyet Yontemi yerine Gercege Uygun Deger ydntemiyle muhasebelestirmeyi se¢mistir. Politika
degisikliginin etkileri ge¢cmise donik uygulamanin uygulanabilir oldugu en yakin dénem itibari ile
muhasebelestirilmistir.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013
tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren ydrirlige giren finansal tablo drnekleri ve kullanim
rehberi yayinlanmistir. Yirirlige giren bu formatlar uyarinca Grup'un konsolide finansal durum tablosunda
ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda gesitli siniflamalar yapilmistir.

2.3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.3.1. Haslat;

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Grup’'a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
guvenilir olarak olculebilmesinin mimkin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen iskontolar ile
katma deger vergileri dusillerek hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi icin asagidaki belirli kriterlerin 6ncelikle
gerceklesmesi gerekir:
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Mallarin satisi

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:
-Grup'un milkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

-Grup’un miulkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tGzerinde etkin bir
kontrolinin olmamasi,

-Gelir tutarinin givenilebilir bir sekilde 6lctlmesi,
-Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

-Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlciilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun givenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma dizeyi dikkate alinarak
konsolide finansal tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varhidi durumunda, isleme iliskin
sonuglarin guvenilir bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin guvenilir bicimde o6lgilebilmesi;
- Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

-Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma dizeyinin guvenilir bicimde
dlciilebilmesi ve Iglem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir
bicimde ol¢llebilmesi.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir. Isletme tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati siipheli duruma distigu
zaman ilgili faiz gelir tahakkuku kayitlara yansitiimaz.

Temettl

Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettlii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

2.3.2. Stoklar;

Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, doénlstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Vadeli stok alimlarinda pesin deger
ile vadeli deger arasindaki farklar olustuklari donemde finansman gideri olarak muhasebelestirilirler.

Stok maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemidir.

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diistk olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger; isin
normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin
gerekli tahmini satis giderleri toplaminin, dislrilmesiyle elde edilen tutari ifade eder.

Sabit genel Gretim maliyetlerinin dénistirme maliyetlerine dagitiminda, tretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagl varsayimina dayanilir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim c¢alismalarindan
kaynaklanacak kapasite dustkligu de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem veya
sezonda elde edilmesi beklenen ortalama tretim miktaridir. Gergek Uretim dizeyi normal kapasiteye yakinsa,
bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir. Fiili gerceklesme oranlari sirekli olarak daha 6nce
belirlenen normal kapasitenin altinda olmasi durumunda, normal kapasitenin artik gerceklesen fiili oran
oldugu kabul edilir ve sabit Gretim maliyetlerinin tamami hizmet Gretim maliyetlerine ilave edilir.
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2.3.3. Yatirum Amacli Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Gretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan gayrimenkuller
“yatirnm amagli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deder esasina gore gosterilecek yatirm
amacli bir gayrimenkule donismesi durumunda kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16
“Maddi Duran Varliklar” standardi uygulanir. TMS 16'ya gore hesaplanmis olan gayrimenkulin defter degeri
ile gercege uygun degeri arasinda transfer tarihinde meydana gelen farklihk TMS 16'ya gore yapilmis bir
yeniden degerleme gibi isleme tabi tutulur ve degerleme farklari 6zkaynaklar ile iliskilendirilir.

Sonraki doénemlerde, yatirrm amacglh gayrimenkuliin gercede uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarar ile iliskilendirilmektedir.

Yatinm amacl gayrimenkuller, maliyetinin givenilir bir sekilde 6l¢ilmesinin mimkin olmasi ve
gelecek ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri Uzerinden finansal tablolara
alinmaktadir.

Grup, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, maliyet yontemini se¢cmis ve tim yatirrm amach
gayrimenkullerini maliyet yontemi ile 6lgcmustur.

Grup, 31.12.2013 tarihi itibari ile muhasebe politikasi degisikligine giderek Gercege Uygun Deger
yontemiyle muhasebelestirmeyi se¢mistir. Politika degisikliginin etkileri ge¢mise donlik uygulamanin
uygulanabilir oldugu en yakin dénem itibari ile muhasebelestirilmistir.

Grup, yatinnm amach gayrimenkullerini cari donem finansal tablolarinda Gercege Uygun Degeri ile
raporlamistir.

2.3.4. Maddi Duran Varliklar;

Isletmede bir yildan fazla sire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile
kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde arsa ve binalar icin yeniden degerleme modeli, diger duran
varliklarinda maliyet modeli esas alinarak degerlenmektedir. 01.01.2005 tarihinden dnce alinmis olan diger
duran varliklarda maliyet bedeli enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis degerlerdir.

Grup, duran varliklarina, normal amortisman yontemine gére dénem amortismani hesaplamaktadir

Grup, maddi duran varliklarin amortisman &mdurlerini tespit ederken varhgin faydali dmrini esas
almaktadir.

Finansal kiralama yoluyla alinan duran varliklarda maliyetler faiz ve kur farklarindan arindiriimis
tutarlardir. Faiz ve kur farklari ilgili ddnemlerde finansal gider olarak muhasebelestirilirler.

Grup’un duran varliklari icin kullandigi faydali d6mdrler asagidaki gibidir;

Binalar 50 vil
Makine Tesis ve Cihazlar 5-20vil
Tasitlar 5vil
Demirbaslar 2-20vi
Finansal Kiralama ile Alinan Varliklar 5-15vl
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5-20vi

2.3.5. Maddi Olmayan Duran Varliklar;

Isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi olmayan varlklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde maliyet modeli esas alinarak degerlenmektedir.
01.01.2005 tarihinden 6nce alinmis olan maddi olmayan duran varliklarda maliyet bedeli enflasyonun
etkilerine gore dizeltilmis degerlerdir.
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Grup maddi olmayan duran varliklarin amortisman dmdurlerini tespit ederken varligin faydali émrina
esas almaktadir.

Grup maddi olmayan duran varliklari icin faydali émir olarak 3 -15 yil arasinda faydali dmiurler
belirlemistir.

2.3.6. Serefiye;

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varhk, yakimlaluk ve sarta bagh yukimliliklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile
iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yikimlilik ve sarta bagh yukimliliuklerinin gercege uygun
degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde
satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden ayrilabilme
ozelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta bagli yukimlulikler gercege uygun
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye
tutarlar tanimlanabilir varlik olarak degerlendiriimez.

iktisap edilen tanimlanabilir varhk, yukimlilik ve sarta bagh yukumliliklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir
tablosuyla iliskilendirilir.

Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger disikligd olmasi durumunda etkisi donem sonugclarina
yansitiimaktadir. Serefiyenin degerinde herhangi bir deger distkligu olup olmadigina yonelik olarak her yil
ayni zamanda deger dusuklugu testi yapilir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gergeklesen yasal birlesmeler TFRS 3 kapsaminda
degerlendirilmemektedir. Dolayisiyla, bu tir birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal
birlesmelerde taraflar arasinda ortaya ¢ikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
duzeltme islemlerine tabi tutulur.

2.3.7. Varliklarda Deger Diisiikliigii;

TMS 36 -Varliklarda Deger Dustkligu standardina gore; i¢ ve dis ekonomik gdstergeler
gerektirdiginde, maddi ve maddi olmayan varliklarin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin
karsilastiriimasi gerekir. Eger varhgin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise varligin
dederinde deger dusukligunin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile piyasa
fiyatindan distk olanidir. Tahmin edilen deger distkligu tespitin yapildigr ddnemde zarar kaydedilir.

Ancak boyle bir deger dusikliginiun varligi s6z konusu degildir.
2.3.8. Finansal Araclar;
a) Nakit ve Nakit Benzerleri;

Grup nakit mevcutlar, kasa, banka mevduatlarindan olusmaktadir. Nakit benzeri ise kredi karti
alacaklarindan olusmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri bilango gtiniindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kurundan
degerlenmektedir. Bilancodaki nakit, bankadaki mevduatin mevcut degeri ve kredi karti alacaklari, bu
varhklarin gercege uygun degerleridir.

b) Ticari Alacaklar ve Borglar;

Grup tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi veya bir saticidan Griin veya hizmet alinmasi sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ticari borclar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis
olarak gosterilirler.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve slUpheli alacak karsiigi ayrilmis degerlerinin, varliklarin gercege
uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin
sipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degerinden alinan
teminatlarin ve giivencelerin disilmesinden sonra kalan tutardir.
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Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disilerek diger
gelirlere kaydedilir.

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, varliklarin gercege uygun degerine esdeder oldugu
varsayllmaktadir.

c) Diger Alacaklar, Borglar ve Yukimlaltukler

Tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimekte olup, kayith degerlerin gercege uygun degerine
esdeger oldugu varsayilmaktadir.

2.3.9. Calisanlara Sadlanan Faydalar / Kidem Tazminatlary;

Mevcut Is Kanunu, sirketi kétli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her
personele her bir hizmet yili icin en az 30 glnlik kidem tazminati 6ddemekle yukimld tutmaktadir. Bu
nedenle sirketin tasidigi toplam yiku ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle
bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net buglinkii degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece
bilango glini itibariyle toplam ylkimluliginin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Erkeklerde 25 yillik hizmet siresini, kadinlarda 20 yillik hizmet siresini dolduran personelin emekli
olacag! varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6denecegi kabul edilir. Sirket buna uygun
sekilde, personelin ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten c¢ikarildiklarinda 6denecegdi tahmin
edilen kidem tazminati yikimliligini bulmaya calisir. Odenecegdi tahmini yapilan bu toplam yiikimlaligin
icinde personelin bilango tarihi itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bélimin net buglnki
dederi kidem tazminati karsihidi olarak bilangoya alinir. Gegmis dénemlerde kidem tazminati almadan ayrilan
personel sayisinin isten ayrilan toplam personel sayisina oraninin ileriki ddnemlerde de aynen
tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yik bu oranda azaltilir.

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yikd, faiz maliyeti, cari dénem hizmet maliyeti ve
aktteryal kazang / zararlar kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki hesap déneminde bilanco da yer alan
yukimliligiun donem icinde kullaniminin maliyetidir ve calismaya devam eden kisilere iliskin yukumlGluguin
doénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile carpilmis tutaridir. Cari dénem hizmet maliyeti
ise icinde bulunulan hesap doneminde calisanlarin calismalar karsihginda hak ettikleri kidem tazminatinin
O0denecegi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilango gliniine getirilmesinden
kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktteryal kazang ve kayiplari yansitir. Aktleryal kazang /
zararlar diger kapsaml gelirler arasinda, faiz maliyeti ve cari donem hizmet maliyeti ise kapsamli gelir
tablosunda gosterilir.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda &demeleri disinda, emeklilik veya isten
ayrilmadan sonraki donemlerde édenmek Gzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

2.3.10. Vergilendirme;

flisikteki finansal tablolarda vergi gideri, dénem cari vergi karsiligi ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir. Donem faaliyet sonuclarindan dogacak kurumlar vergisine iliskin yiktumldlikler icin bilango
tarihinde gecerli olan vyasal vergi oranlari esas alinarak karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi
varhgi/ytkidmliligld, muhasebe degeri ile vergi degeri arasindaki farklardan (zamanlama farklarindan)
olusmaktadir. Ertelenen vergi varliginin hesaplanmasinda cari vergi orani esas alinmaktadir. Ertelenmis vergi
yukumlilugu tim vergilendirilebilir veya indirilebilir gecici farklar icin finansal tablolara alinmakta, ancak
ertelenmis vergi varligi indirilebilir gecici farklarin mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasinin
muhtemel olmasi durumunda finansal tablolara alinmaktadir. Zamanlama farklari Gzerinden ortaya ¢ikan net
ertelenmis vergi varliklar, eldeki verilere gére gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi
durumlarda, vergi indirimleri oraninda azaltilmaktadir.

2.3.11. iliskili Taraflar;

Sirket'in iligkili taraflari, hissedarlik, sézlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kuruluslan
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
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sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilr:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket'i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

-Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl
ortakliklar dahil olmak Uzere);

- Sirket Uzerinde O6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket Uzerinde ortak
kontrole sahip olmasi;

ii)Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

iii)Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

iv)Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhginin kilit ydnetici personelinin bir liyesi olmasi;

v)Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi;

vi)Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da ©nemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi veya

vii)Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

fliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.3.12. Borclanma Maliyetleri;

Faiz karsiligr alinan banka kredileri, alis maliyeti disuldikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. itfa siirecinde veya yikimliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler,
gelir tablosu ile iliskilendirilir. Bor¢lanma maliyetleri, ortaya ciktiklari dénemde vadelerinin gelmemesi
durumunda da tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

2.3.13. Hisse Basina Kazancg / (Zarar);

Hisse basina kazang / (zarar), dénem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi sahiplerine
ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bolinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tarkiye' de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon dlzeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina kar
/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye dénik
olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

2.3.14. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar;

Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltilmekte, bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise dnemli olmasi durumunda ilgili donemde aciklanmaktadir.

2.3.15. Karstliklar, Sarta Baglt Yiikiimliliikler ve Sarta Baglt Varliklar;

Karsihiklar;

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yikamlilik olmasi (hukuki veya yapisal
yukimliluk), bu yukimlaliglin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yikimlalik tutarinin gavenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilangco doneminde gbzden gecirilmekte ve cari
tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.
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Sarta Bagh Yukidmliltkler ve Sarta Bagh Varliklar;

Taahhit ve sarta bagli yukimlulik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagl durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar,
risk veya belirsizlik tasimalari agisindan bilanco disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel mukellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yukamltltkler
Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goziken gelir
ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

2.3.16. Yabanct Para Cinsinden Varlik ve Borglar;

Bilancoda yer alan yabanci paraya bagl varliklar bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz alis
kuru, borglar ise doviz satis kuru kullanilarak Turk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Dénem icinde gerceklesen yabanci
paraya bagh islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir. 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihli finansal
tablolarda esas alinan kurlar asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013
Dolar 2.3269 2,1343
Euro 2.8272 2,9365

2.3.17. Onemli Muhasebe Dederlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yaktimlulik,
gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen
sonugclar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gecirilmektedir.
Sirket'in finansal tablolarini hazirlarken kullandigr 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki gibidir;
e Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali démirleri
e Ticari alacak ve borglar i¢in uygulanan iskonto oranlari

e (Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik siiresi, zam orani, iskonto orani, kidem
tazminati almama orani

e Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar

3. Faaliyet Boliimleri
Sirketin faaliyetleri 3 temel alanda toplanmaktadir. Bunlar;
- Seramik Uretimi,
- Perakende Marketler Zinciri,
- Makine Uretim Tesisi' dir.

Sirketin faaliyetlerine gore gelirleri ile varlik ve yukimlultkleri asagida belirtilmistir.
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31.12.2014 Seramik Perakende Makine Diger Eleminasyon Toplam
Hasilat 105.725.100 22.297.946 3.543.703 1.409.499 (3.319.458) 129.656.790
Satiglarin Maliyeti (-) (81.715.234) (17.528.686) (2.523.287) (68.085) 2.266.646 (99.568.646)
Briit Kar (Zarar) 24.009.866 4.769.260 1.020.416 1.341.414 (1.052.812) 30.088.144
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) (8.230.407) (3.755.826) (37.983) - 165.161 (11.859.055)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.024.287) (836.764) (487.836) (1.722.066) 1.296.583 (6.774.370)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (904.375) - - - - (904.375)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.290.060 67.095 48.418 269 - 1.405.842
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.740.184) (790.978) (215.066) (50.116) - (2.796.344)
Esas Faaliyet Kan (Zarar) 9.400.673 (547.213) 327.949 (430.499) 408.932 9.159.842
Finansman Gelirleri 7.038.845 69.414 68.540 575.262 (727.335) 7.024.726
Finansman Giderleri (-) (11.713.931) (897.343) (273.063) (294.440) 727.335 (12.451.442)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan (Zaran) 4.725.587 (1.922.355) 123.426 (149.677) 408.932 3.733.126
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri) 208.986 (77.946) (27.468) 6.090 - 109.662
Dénemin Vergi Gideri - - (38.802) - - (38.802)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 208.986 (77.946) 11.334 6.090 - 148.464
Dénem Net Kan (Zaran) 4.934.573 (2.000.301) 95.958 (143.587) 408.932 3.842.788
Faaliyet Boliim Varhklan 174.144.169 12.734.474 4.300.655 87.176.832 - 278.356.130
Faaliyet Boliim Yiikiimliiliikleri 108.605.872 10.645.104 2.255.447 5.435.274 - 126.941.697
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31.12.2013 Seramik Perakende Makine Diger Eleminasyon Toplam
Hasilat 87.592.497 19.593.370 2.995.979 889.157 (2.174.634) 108.896.369
Satiglarin Maliyeti (-) (65.170.697) (15.557.961) (2.013.702) (90.161) 485.725 (82.346.796)
Brit Kar (Zarar) 22.421.800 4.035.409 982.277 798.996 (1.688.909) 26.549.573
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) (7.913.423) (3.711.685) (38.058) - 174.145 (11.489.021)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.230.203) (633.273) (290.963) (888.968) 572.006 (5.471.401)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.248.774) - - - - (1.248.774)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 390.146 94.900 59.486 2.252.494 (1.275) 2.795.751
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (2.072.019) (538.852) (159.375) (713.938) 567.940 (2.916.244)
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 7.347.527 (753.501) 553.367 1.448.584 (376.093) 8.219.884
Finansman Gelirleri 2.825.135 191.543 43,524 401.164 (402.485) 3.058.881
Finansman Giderleri (-) (9.380.400) (1.000.890) (159.634) (194.641) 402.485 (10.333.080)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan (Zarari) 792.262 (2.316.349) 437.257 1.655.107 (376.093) 945.685
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri) (62.248) 4.619 (199.564) 57.715 - (199.478)
Donemin Vergi Gideri (676.842) - (110.713) (73.591) - (861.146)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 614.594 4619 (88.851) 131.306 - 661.668
Donem Net Kari (Zaran) 730.014 (2.311.730) 237.693 1.712.822 (376.093) 746.207
Faaliyet Boliim Varliklar 147.665.192 13.248.100 4.381.578 86.625.357 (100.741.709) 151.178.518
Faaliyet Boliim Yiikiimliiliikleri 87.698.358 9.847.367 2.533.211 5.039.613 (11.170.819) 93.947.730
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4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2014 31.12.2013

Kasa 73.830 120.459
- TL Kasa 59.036 75.565

- USD Kasa 7.620 13.452

- Avro Kasa 7.175 31.442
Bankalar 2.019.684 4.676.054
- TL Vadesiz Mevduat 581.884 1.755.424

- TL Vadeli Mevduat 375.017 2.467.831

- USD Mevduat 366.462 89.800

- Avro Mevduat 192.055 235.043

- GBP Mevduat 45,910 608

- Kredi Karti Alacaklari 458.356 127.348
TOPLAM 2.093.514 4.796.513

Kredi karti alacaklarinin ortalama vadesi 40 giindir. (31.12.2013- 40 gin)

5. Finansal Borglar
Kisa Vadeli Finansal Borglar 31.12.2014 31.12.2013
- TL Banka Kredileri 10.099.796 9.474.098
- USD Banka Kredileri 19.022.602 10.319.594
- Avro Banka Kredileri 7.892.674 2.782.541
- Finansal Kiralamalar (TL) 376.829 319.942
- Finansal Kiralamalar (USD) 70.204 -
- Avro Akreditifler 2.241.846 3.717.057
- Kredi Karti Borglari 84.211 453.550
- Kredi Faiz Tahakkuklari 394321 219.974
TOPLAM 40.182.484 27.286.756
Uzun Vadeli Finansal Borglar 31.12.2014 31.12.2013
- TL Banka Kredileri 4.538.244 5.320.670
- USD Banka Kredileri 85.029 967.811
- Avro Banka Kredileri 11.874.500 12.066.768
- Finansal Kiralamalar (TL) 441.288 707.492
- Finansal Kiralamalar (USD) 119.147 -

TOPLAM 17.058.209 19.062.741
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Krediler icin 44.553.860 tutarinda ipotek ve teminat senedi ve teminat mektubu verilmistir (31.12.2013-
40.307.538 TL).

Sirketin kullandigi kredilerin ortalama faiz oranlari TL cinsi krediler icin % 10,50 ile %14.40, Avro Krediler igin
3,75+Euribor ile 5,5+Euribor USD Krediler icin 1,08 ile 6,5 + Libor arasinda degismektedir. (31.12.2013: TL
krediler icin % 8,75 ile % 9, Avro Krediler i¢in 3,75+Euribor ile 5,5+Euribor, USD Krediler i¢in 1,37 +Libor ile
6,5+Libor arasinda degismektedir.)

Leasingler 189.351 TL'si USD bazindadir.

6. Ticari Alacaklar / Ticari Borglar
31.12.2014 31.12.2013
Alicilar 6.640.946 6.516.307
Alacak Senetleri 48.387.479 24.408.464
Alacak Reeskontlari (-) -1.000.558 -420.383
Supheli Ticari Alacaklar 2.214.535 2.142.791
Supheli Ticari Alacaklar Karsiliklari (-) -2.214.535 -2.142.791
TOPLAM 54.027.867 30.504.388
Alacak Senetleri 31.12.2014 31.12.2013
0-3 Ay arasl 15.501.847 9.816.032
3-12 Ay arasi 31.291.632 13.724.432
1-5Yil arasi 1.594.000 868.000
TOPLAM 48.387.479 24.408.464

Vadeli alacaklarin indirgenmesinde uygulanan faiz orani % 10'dir. (31.12.2013- %11).

31.12.2014 31.12.2013
Saticilar 12.020.155 13.364.381
Bor¢ Senetleri 5.174.426 8.861.956
Borg Reeskontlari (-) -570.480 -974.286
Diger Ticari Borglar 92.331 77.354
TOPLAM 16.716.432 21.329.405
Borc¢ Senetleri 31.12.2014 31.12.2013
0-3 ay 4.833.558 6.504.636
3-12 ay 340.869 1.421.347
1-5yil - 935.973
TOPLAM 5.174.426 8.861.956

Vadeli borglarin indirgenmesinde uygulanan faiz orani % 10'dir (31.12.2013- %11).

Kredili alacak ve borglarin tahmini ortalama vadeleri 120 glindr.
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7. Diger Alacaklar / Diger Borglar

Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 49.010 40.009
Personelden Alacaklar 3.087 1.533
Diger Cesitli Alacaklar 48.662 109.228
Supheli Diger Alacaklar 5.211 10.711
Stpheli Diger Alacaklar Karsihg (-) -5.211 -10.711
Ortaklardan Alacaklar 5.282 471
TOPLAM 106.041 151.261
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 29.375 23.849
TOPLAM 29.375 23.849
Diger Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Diger Saticilara Borglar 33491 4.854
Toplam 33491 4.854
8. Stoklar
Stoklar 31.12.2014 31.12.2013
ilk madde ve Malzeme 13.683.139 12.739.902
Yari Mamuller Uretim 975.848 1.285.518
Mamuller 20.061.730 21.123.867
Ticari Mallar 6.109.581 5.122.208
Yoldaki Stoklar 22.848 11.328
Avanslar 104422 347.212
Diger Stoklar 5.978.294 3.932.569
Stok Deger Dusuklagu Karsihgi (-) -3.477 -3.477
TOPLAM 46.932.385 44.559.127

Stok maliyeti hesaplamasinda ortalama maliyet kullanilmakta olup, net gerceklesebilir degerden gosterilen
stok bulunmamaktadir.
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9. Finansal Yatirimlar

31.12.2014 31.12.2013
Seramik Arastirma Merkezi A.S. 500 500
TOPLAM 500 500

Seramik sektériinde faaliyet gosteren firmalar ve Universiteler arasinda isbirligi agr olusturmak, bu
isbirligi agi yoluyla endistriyel ve teknolojik gelismeler yoniinde, seramik sanayinin ve seramik sanayine
yardimci sanayilerin gereksinim duydugu konularda arastirma ve gelistirme calismalar yapmak amaciyla
kurulmus olan sirkete 2007 yilinda 4 hisse ile istirak edilmistir. Daha sonra 2008 yilinda 2 hisse Anadolu
Universitesi'ne devredilmistir. Sirketin rapor tarihi itibari ile elinde her biri 250 TL olan 2 adet hissesi
bulunmaktadir.

10. Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm Amach Gayrimenkul 1.1.2014 Girisler Degerleme Cikislar 31.12.2014
Arsalar 10.518.000 - - - 10.518.000
Toplam 10.518.000 - - - 10.518.000
Yatinm Amach Gayrimenkul 1.1.2013 Girisler Degerleme Cikislar 31.12.2013
Arsalar 1.382.450 - 9.305.328 -169.778 10.518.000
Binalar 909.714 - - -909.714 -
Toplam 2.292.164 - 9.305.328 1.079.492 10.518.000

Yatirrm amach gayrimenkuller sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulmakta olup, arsalar
ana ortaklk ve bagli ortakliklar tarafindan kullaniimamaktadir.

Sirket, yatirrm amagli gayrimenkullerinin gercede uygun degerinde degisiklik olmadigini dustnerek,
varlklarini cari dénemde tekrar yeniden degerlemeye tabi tutmamistir.

Sirket, 31.12.2013 tarihi itibari ile yatirrm amacli gayrimenkuller icinde raporlanan arsalari, Sirket ile
iliskisi olmayan SPK lisansli bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketi olan Girisim Gayrimenkul Degerleme
AS. nin yazdidi rapora istinaden degerlemeye tabi tutulmustur. Sirket yonetimi, s6z konusu degerleme
sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z konusu arsa ve binalarin sinif ve yeri hakkinda guncel
bilgisi bulundugunu distinmektedir.

Yapilan degerlemede, Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan dizenlenen degerleme
raporlarina gore arsalarin toplam degerinin en son mali tablolarda kayith degerinden 9.305.328 TL daha fazla
oldugu takdir edilmistir.

Yatirrm amacli gayrimenkuller icinde raporlanan arsalarin maliyet metoduna goére defter degeri
1.212.672 TL (31.12.2013: 1.212.672 TL)' dir.
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Girisler/

1.1.2014 Aktiflestirme Degerleme Cikislar 31.12.2014
Arsalar 19.445.530 - - - 19.445.530
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri - 10.885 - - 10.885
Binalar 17.825.771 12.049 - - 17.837.820
Tesis, Makine ve Cihazlar 48.771.444 2.720.632 - -44.782 51.447.294
Tasitlar 1.449.966 218.396 - -38.595 1.629.766
Demirbaslar 4.167.188 843.720 - -189.210 4.821.698
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.872.202 3.755.869 - -1.796.712 3.831.359
TOPLAM 93.532.100 7.550.665 - -2.069.298 99.024.353
BiRIKMiS AMORTiISMANLAR 1.1.2014 Doénem Gideri  Degerleme Cikislar 31.12.2014
Binalar - -395.797 - - -395.797
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri - -363 - - -363
Tesis, Makine ve Cihazlar -33.553.555 -2.185.844 - 9.011 -35.730.388
Tasitlar -1.013.701 -154.373 - 38.595 -1.129.479
Demirbaslar -3.309.410 -238.499 - 178.652 -3.369.257
TOPLAM -37.876.666 -2.974.876 - 226.258  -40.625.284
MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) 55.655.434 58.399.069
MADDI DURAN VARLIKLAR

1.1.2013 Aktifz:t'?r'::: Degerleme Cilaslar  31.12.2013
Arsalar 77.209 - 19.368.321 - 19.445.530
Binalar 10.431.783 329.466 7.064.522 - 17.825.771
Tesis, Makine ve Cihazlar 46.811.486 3.082.368 - -1.122.410 48.771.444
Tasitlar 1.418.799 315.819 - -284.652 1.449.966
Demirbaslar 3.890.097 335.055 - -57.964 4.167.188
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.088.012 967.426 - -1.183.236 1.872.202
TOPLAM 64.717.386 5.030.134  26.432.843  -2.648.263 93.532.100
BIRIKMiS AMORTISMANLAR 1.1.2013 Donem Gideri  Degerleme Cikiglar 31.12.2013
Binalar -2.582.678 -273.267 2.855.945 - -
Tesis, Makine ve Cihazlar -32.463.451 -2.212.514 - 1.122.410 -33.553.555
Tasitlar -1.225.765 -60.419 - 272.482 -1.013.701
Demirbaslar -3.184.956 -181.263 - 56.809 -3.309.410
TOPLAM -39.456.850 -2.727.463 2.855.945 1.451.701 -37.876.666
MADDi DURAN VARLIKLAR (NET) 25.260.536 55.655.433
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Sirket, maddi duran varliklarinin gercege uygun degerinde degisiklik olmadigini dislnerek,
varliklarini cari dénemde yeniden degerlemeye tabi tutmamistir.

Sirket, 31.12.2013 tarihi itibari ile maddi duran varlklarin icinde raporlanan bina ve arsalari, Sirket ile
iliskisi olmayan SPK lisansli bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketi olan Girisim Gayrimenkul Degerleme
AS. nin yazdigi rapora istinaden degerlemeye tabi tutulmustur. Sirket yonetimi, s6z konusu degerleme
sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z konusu arsa ve binalarin sinif ve yeri hakkinda guncel

bilgisi bulundugunu distinmektedir.

Yapilan degerlemede, Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan dizenlenen degerleme
raporlarina gore arsa ve binalarinin toplam degerinin en son mali tablolarda kayith degerinden 29.288.788 TL

daha fazla oldugu takdir edilmistir.

Degerlemeye tabi tutulan arsa ve binalarin Maliyet Metoduna gore defter degeri asagidaki gibidir;

1.1.2014 Girisler Cikislar 31.12.2014
Arsalar 77.209 - - 77.209
Binalar 10.761.249 12.049 - 10.773.298
Toplam 10.838.458 12.049 - 10.976.839

1.1.2013 Girigler Cikiglar 31.12.2013
Arsalar 77.209 - - 77.209
Binalar 10.431.783 329.466 - 10.761.249
Toplam 10.508.992 329.466 - 10.838.458

Arsa ve binalar Uzerindeki ipotek tutari 38.672.425 TL'dir (31.12.2013- 32.422.425 TL). Duran
varliklarin toplam sigorta tutari 78.224.440 TL'dir. (31.12.2013- 75.064.340 TL).

Umpas Seramik San. ve Tic. A.S." ye ait Bilanco tarihi itibari ile degeri 5.972.300 TL olan Organize
Sanayi Bolgesindeki arsalara, Sanayi ve Ticaret Bakanligi Organize Sanayi Bolgeleri Uygulama Yénetmeligi'ne
gore, tahsis tarihinden itibaren 2 yil icinde yatirrm yapma zorunlulugu bulunmakla birlikte, tapu tzerinde s6z
konusu arsalarin devrine engel herhangi bir serh bulunmamaktadir.

FINANSAL KIRALAMA YOLUYLA ALINAN VARLIKLAR 1.1.2014 Girisler Cilaslar 31.12.2014
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.413.447 183.216 - 1.596.663
Finansal Kiralama Yoluyla Alinan Duran Varliklar Amortismani -95.383 -169.591 - -264.974
NET DEGERI 1.318.064 1.331.689
FINANSAL KIRALAMA YOLUYLA ALINAN VARLIKLAR 1.1.2013 Girisler Cilaslar 31.12.2013
Tesis, Makine ve Cihazlar 555.355 858.092 - 1.413.447
Finansal Kiralama Yoluyla Alinan Duran Varliklar Amortismani - - - -95.383
NET DEGERI 555.355 1.318.064
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12. Maddi Olmayan Duran Varliklar

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 1.1.2014 Girisler Cikislar 31.12.2014
Haklar 69.313 244472 - 313.785
Kurulug Orgiitlenme 1.375.091 - - 1.375.091
Ozel Maliyetler 1.218.397 898 -18.186 1.201.109
Diger Duran Varliklar 649.092 261.261 - 910.353
TOPLAM 3.311.893 506.631 -18.186 3.800.338
BiRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 1.1.2014 Dénem Gideri Cikislar 31.12.2014
Haklar -47.632 -37.319 - -84.951
Kurulus Orgiitlenme -1.375.091 - - -1.375.091
Ozel Maliyetler -1.095.297 -28.968 15.369 -1.108.895
Diger Duran Varliklar -405.626 -31.189 - -436.815
TOPLAM -2.923.646 -97.476 - -3.005.753
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 388.247 15.369 794.585
MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 01.01.2013 Girisler Cikislar 31.12.2013
Haklar 69.313 - - 69.313
Kurulus Orgiitlenme 1.375.091 - - 1.375.091
Ozel Maliyetler 1.119.727 98.670 - 1.218.397
Diger Duran Varliklar 603.497 45.595 - 649.092
TOPLAM 3.167.628 144.265 3.311.893
BiRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2013 Dénem Gideri Cikislar 31.12.2013
Haklar -39.084 -8.548 - -47.632
Kurulus Orgiitlenme -1.375.091 - - -1.375.091
Ozel Maliyetler -1.067.054 -28.243 - -1.095.297
Diger Duran Varliklar -378.159 -27.467 - -405.626
TOPLAM -2.859.388 -64.258 - -2.923.646
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 308.240 388.247

13.  Serefiye
Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)
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14. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Davalar ve Karsiliklar;

Grup sirketleri tarafindan ayrilan dava karsilik tutarlari asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Karsiliklar 31.12.2014 31.12.2013
Dava Karsiliklan 412.492 412.492
- Umpas Seramik San. ve Tic. A.S. 373.614 373.614
- Anbera A.V.M. San. ve Tic. AS. 22.378 22.378
- Yeni Birlik Makina San. ve Tic. A.S. 16.500 16.500
Alacak ve Tenfiz Davalari Nedeniyle 1.155.942 1.155.942
- Umpas Holding A.S. 1.155.942 1.155.942
- - Umpas Sigorta Araculik Hiz. Ltd. 32,859 i
TOPLAM 1.601.293 1.568.434

Grup’ un devam eden 86 adet davasi bulunmakla birlikte, bu davalarin 15 adeti Grup tarafindan acilmis
TL 'dir. Bu tutarin

davalardir. Grup’un davali oldugu ve devam eden davalarin toplam degeri

964.229 TL' si tenfiz davasidir.

1.982.697

(31.12.2013: Grup’ un devam eden 89 adet davasi bulunmakla birlikte, bu davalarin 18 adeti Grup tarafindan

aciimis davalardir.  Grup'un davali oldugu ve devam eden davalarin toplam degeri 1.796.423 TL ‘dir.

tutarin 706.961 TL' si tenfiz davasidir.)

Bu

Tenfiz, yabanci bir mahkeme kararinin yurticinde icra edilebilirligi demektir. Grup hakkinda yurtdisi
mahkemelerinde agilmis olan bazi davalar Grup aleyhine sonuglanmis olup, s6z konusu davalar yurticinde
tenfiz edilmek amaciyla ilgili mahkemelere basvurulmustur.

Kosullu Yakumlildkler;

31.12.2014
TL uUsD EURO Toplam TL
Kendi tuizel kisiligi ve konsolidasyon kapsamindaki diger
sirketler tarafindan verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
Teminat mektuplart 2.293.056 3.036.679 - 5329.735
Ipotekler 31.500.000 7.172.425 - 38.672.425
Teminat Cek ve Senetleri 600.000 5.667 1.965.385 2.571.052
Toplam 34.393.056 10.214.771 10.214.771 46.573.212
31.12.2013
TL usD EURO Toplam TL
Kendi tuizel kisiligi ve konsolidasyon kapsamindaki diger
sirketler tarafindan verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
Teminat mektuplart 2224313 3.003.000 - 8711.99%4
Ipotekler 40.958.500 - 3.250.000 48.130.925
Teminat Cek ve Senetleri 600.000 3.000 826.115 2.571.052
Toplam 43.782.813 3.006.000 4.076.115 59.413.971
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Kosullu Varliklar;

Ana sirket binyesinde yer alan Umpas Seramik A.S.'nin her yil yeniden degerleme orani ile endekslenen ve
31.12.2014 tarihinden sonraki donemlere devreden 59.824.780 TL (31.12.2013: 71.517.825,73 TL ) tutarinda
yatirim indirimi bulunmaktadir.

Grup tarafindan agilmis 15 adet(31.12.2013: 18 adet) dava bulunmaktadir. Grup tarafindan acilan ve devam
eden davalarin toplam degeri 2.906.932 TL (31.12.2013: 3.763.127 TL)' dir.

31.12.2014
TL usD Toplam TL
Kendi tlzel kisiligi ve konsolidasyon kapsamindaki diger
sirketler tarafindan alinmis olan TRI' lerin toplam tutar
Teminat mektuplart 3.245.000 579.725 3.824.725
Ipotekler 5.485.000 5.485.000
Teminat Cek ve Senetleri 6.414.355 6.414.355
Toplam 15.144.355 579.725 15.724.080
31.12.2013
TL usD Toplam TL
Kendi tuzel kisiligi ve konsolidasyon kapsamindaki diger
sirketler tarafindan alinmis olan TRI' lerin toplam tutar
Teminat mektuplart 200.000 200.000
Ipotekler 1.130.000 1.130.000
Teminat Cek ve Senetleri 5.517.355 5.517.355
Toplam 6.847.355 6.847.355
15. Taahbhiitler
31.12.2014 31.12.2013
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 600.000 600.000
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis 46.573.212 58.813.971

oldugu TRI'ler

C Olagan ticari faaliyetlerinin yuruttlmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler

D Diger verilen TRI'ler

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler

- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI'ler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'ler

Toplam 45.973.212 59.413.971
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16. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar ve Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Personele Borglar 1.188.133 1.739.725
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 409.160 376.517
Toplam 1.597.293 2.116.242
31.12.2014 31.12.2013
Kidem tazminati karsiligi 2.610.092 4544513
Toplam 2.610.092 4.544.513

Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi doldurdugunda isten ayrilacagini
varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin emekli olacagi tarihe kadar yillik %10
(31.12.2013 %10) oraninda (calisanlarin Ucretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece emekli
oldugunda, alacagr kidem tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda %10
(31.12.2013 %10) oraninda, emekliligine kalan slireye uygun sekilde iskontoya tabi tutularak net buglnki

degderi bulunur. Kidem tazminati tavani 3.541 TL'dir (31.12.2013- 3.438 TL)

Kidem tazminati yikimltligunin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013
Calisma siresi K: 20yil, E: 25 yil K: 20yil, E: 25 yil
Zam orani 10% 10%
Iskonto Orani 10% 9%
Kidem tazminatinda dénem ici hareketler asagidaki gibidir;
Kidem Tazminati Karsihgi 31.12.2014 31.12.2013
Doénem Basi 4.544.513 4.249.905
Odemeler -793.830 -516.194
Faiz Maliyeti 19.387 300.996
Cari Donem Hizmet Maliyeti 403.173 698.518
Aktleryal Kazang / Kayip -1.563.151 -188.711
Doénem Sonu 2.610.092 4.544.513

Aktueryal kazancg ve zararlar 6zkaynaklarda raporlanmaktadir.
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17. Diger Dénen — Duran Varliklar / Diger Yikiimliiliikler

Diger D6nen Varhklar 31.12.2014 31.12.2013
Devreden KDV 15.740 136.329
Diger Katma Deger Vergisi - 480.939
is Avanslar 115.908 131.201
Personel Avanslari 80.715 71.100
TOPLAM 212.363 819.569
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2014 31.12.2013
Odenecek Vergi ve Fonlar 570.119 1.018.154
Vadesi Ge¢mis Ert.Taks.Vergi ve Diger Yukumlalikler 66.414 148.765
Odenecek Diger Yukiumlilikler 34.779 32.797
Maliyet Giderleri Karsihgi 920.265 836.104
Gider Tahakkuklari 5.799 15.603
Toplam 1.597.376 2.051.423

18. Pesin Odenmis Giderler, Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar, Ertelenmis Gelirler

Pesin Odenmis Giderler 31.12.2014 31.12.2013
Verilen Siparis Avanslari (*) 1.219.644 2.024.303
Gelecek Aylara Ait Giderler 232.553 200.731
Gelir Tahakkuklari 1.157 28.844
TOPLAM 1.453.354 2.253.878
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varhklar 31.12.2014 31.12.2013
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 8.664 21430
TOPLAM 8.664 21.430
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2014 31.12.2013
Verilen Siparis Avanslari 5411 5411

Gelecek Yillara Ait Giderler - -

TOPLAM 5.411 5.411
Ertelenmis Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Alinan Siparis Avanslari (*) 32.248.515 15.940.213
TOPLAM 32.248.515 15.940.213

(*) Verilen siparis avanslarinin 5.978.771 TL' si (31.12.2013:6.778.169 TL), alinan siparis avanslarinin 32.226.643
TL' si (31.12.2013: 15.846.756 TL), Grup’ un Seramik sektérinden olan hammadde alimi ve mamil
satislarindan kaynaklanmaktadir.
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19. Ozkaynaklar

Umpas Holding A.S.'nin

31 Aralik 2014 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

Sermaye;

31.12.2014 31.12.2013
Sermaye 42.000.000 42.000.000
Odenmis Sermaye 42.000.000 42.000.000
_ 31.12.2014 31.12.2013
Hissedarlar Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari
Umpas Seramik A.S. 1,99% 835.822 1,99% 835.822
Anbera AVM AS. 1,74% 730.135 1,74% 730.135
Yeni Birlik Makina A.S. 0,09% 37.345 0,09% 37.345
Umpas Sigorta Ltd.Sti. 013% 55.510 0,13% 55.510
Umpas Petrol AS. 0,25% 105.910 0,25% 105.910
Nizam Insaat A.S. 0,82% 346.465 0,82% 346.465
Diger Ortaklar 94,98% 39.888.813 94,98% 39.888.813
Toplam 100% 42.000.000 100% 42.000.000

Umpas Holding A.S.'nin sermayesi 42.000.000 TL'dir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerinde
42.000.000 adet hisseden olugsmaktadir. Holding'e ait hisseler yaklasik 5.570 hissedarin elinde bulunmaktadir.

Sirket, 30.06.2012 tarihinde yapilan 2011 yili Olagan Genel Kurul'unda aldigi karar sonucunda
dzkaynaklari icerisinde bulunan Hisse Senetleri Ihrac Primlerinin 36.000.000 TL'lik kisminin sermayeye ilave
edilmesi karari almistir. Alinan bu karar sonucunda sirketin sermayesi 6.000.000 TL'den 42.000.000 TL'ye
yukseltilmistir. Sermayeyi temsil eden hisselerin tamami nama yazili olup, s6z konusu degisiklik 11.07.2012
tarih ve 8109 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayinlanarak ilan edilmistir.

Sirketin yasal kayitlarina gore sermaye dagilimi asagida belirtilmistir. Rapor tarihi itibariyle sirketin %
2'den buyik paya sahip ortagi bulunmamaktadir.

Sermaye Dizeltme Farklari;

Sermaye Dizeltme Farklar 31.12.2014 31.12.2013
Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklari 24.195.133 24.195.133
24.195.133 24.195.133

Toplam
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Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi;

Karsilikh istirak sermaye dizeltmesi, ana sirket Umpas Holding A.S. blnyesinde bulunan yavru
sirketlerin sahip oldugu holding hisselerdir. 2012 yilinda Holding tarafindan Hisse Senetleri Ihrag Primlerinin
sermayeye ilave edilmesiyle bedelsiz olarak verilen hisseler bu hesaba dahil edilmemistir.

Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi 31.12.2014 31.12.2013
Donembasi pay tutari (3.622.104) (3.617.104)
Yil iginde alinan hisseler - (4.900)
Toplam (3.622.004) (3.622.004)

Paylara iliskin Primler;

Paylara iliskin Primler 31.12.2014 31.12.2013
Donembasi 1.160.690 1.160.690
Sermayeye llave Edilen Kisim - -

Toplam 1.160.690 1.160.690

Deger artis fonlari;

Deger Artis Fonlari 31.12.2014 31.12.2013
Duran varlik degerleme artislari 29.288.788 29.288.788
Ertelenen vergi etkisi -1.464.441 -1464.441
Toplam 27.824.347 27.824.347

Deger artislari, maddi duran varliklar Gzerinde gdsterilen arsa ve binalarin gercege uygun deger ile
gosterilmesinden kaynaklanan deder artislarini icermektedir. Deder artislarinin ertelenen vergi etkisi
hesaplanmasinda Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75'lik istisna hakki kullanilacagi
varsayimi dikkate alinmis neticede net ertelenen vergi etkisi %5 olmustur.

Sirket, 31.12.2013 itibari ile yatinm amach gayrimenkuller ve maddi duran varlklarin iginde
raporlanan bina ve arsalar, Sirket ile iligskisi olmayan SPK lisansli bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketi olan
Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S." nin yazdig rapora istinaden degerlemeye tabi tutulmustur. Sirket
yonetimi, s6z konusu degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve séz konusu arsa ve
binalarin sinif ve yeri hakkinda gtincel bilgisi bulundugunu disinmektedir.

Yapilan degderlemede, Girisim Gayrimenkul Degerleme AS. tarafindan dizenlenen degerleme
raporlarina gore arsa ve binalarinin toplam degerinin en son mali tablolarda kayitli degerinden 29.288.788 TL
daha fazla oldugu takdir edilmistir.

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazang/Kayiplari (Aktiieryal Kazanc/Kayip);

Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olclim Kazanc/(Kayiplari) 31.12.2014 31.12.2013
Donem basi -268.808 -418.548
Donem ici ilaveler 1.563.150 187.188
Ertelenen Vergi -314.396 37.448

Toplam 979.946 -268.808
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iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiki, faiz maliyeti, cari dénem hizmet maliyeti ve
aktleryal kazang / zararlar kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir dnceki hesap déneminde bilango da yer alan
yukimliligun donem icinde kullaniminin maliyetidir ve ¢alismaya devam eden kisilere iliskin yakimlulagan
doénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile carpilmis tutaridir. Cari dénem hizmet maliyeti
ise icinde bulunulan hesap déneminde calisanlarin galismalari karsiliginda hak ettikleri kidem tazminatinin
odenecegi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilanco ginine getirilmesinden
kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktiieryal kazang ve kayiplari yansitir. Aktleryal kazang /
zararlar 6zkaynaklarda, faiz maliyeti ve cari donem hizmet maliyeti ise kapsamli gelir tablosunda gosterilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler;

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 31.12.2014 31.12.2013
Yasal Yedekler 588.201 280.683
Ozel Fonlar 30 69.854
Toplam 588.231 350.537

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedek akceden olusmaktadir. yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
yuzde 20'sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin % 5'i oraninda ayrilmaktadir.

Gecmis Yil Karlari 31.12.2014 31.12.2013
Gegmis yil kar / zararlari -43.556.718 -43.995.376
Yatirrm Amacli Gayrimenkuller Degerleme Farklari (*) 9.305.328 9.305.328
Ertelenen vergi etkisi (**) -465.266 -465.266
Toplam -34.716.656 -35.155.314

(*)Grup, Yatinrm Amach Gayrimenkullerde 31.12.2013 tarihi itibari ile muhasebe politikasi degisikligine
giderek, Maliyet Yontemi yerine Gercege Uygun Deger ydntemiyle muhasebelestirmeyi se¢mistir. Politika
degisikliginin etkileri ge¢mise donik uygulamanin uygulanabilir oldugu en yakin dénem itibari ile
muhasebelestirilmistir.

(**) Grup, degerleme sonucunda olusan deder artisinin ertelenen vergi hesaplamasini Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75 oranindaki istisnadan yararlanacagi varsayimi ile yapmistir.

20. Satislar ve Satislarin Maliyeti

31.12.2014 31.12.2013
Yurtici Satislan 105.645.378 82.962.955
- Seramik Satislart 81.258.324 59.951.684
- Market Gelirleri 21.527.642 19.540.196
- Makina ve Kalip Satislart 1.517.964 2.933.944
- Diger Satis Gelirleri 1.341.448 537.131
Yurtdisi Satislari 30.092.931 34.302.721
- Seramik Satislart 30.092.931 34.302.721
Diger Gelirler 1.355.537 558.582
- 5510 Say. Kan. Sigorta Prim Ind. 1.355.537 558.582
Satislardan iadeler (-) -1.249.653 -2.213.097
iskonto ve indirimler (-) -6.187.403 -6.714.792
TOPLAM 129.656.790 108.896.369
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31.12.2014 31.12.2013
Satilan Mamul Maliyeti (-) -80.535.582 -65.961.109
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) -18.656.560 -15.957.654
Satilan Hizmet Maliyeti (-) -78.552 -123.999
Diger Satislarin Maliyeti (-) -297.952 -304.034
Satislarin Maliyeti (-) -99.568.646 -82.346.796
Uretim giderlerinin niteliklerine gére dagihmi séyledir;

31.12.2014 31.12.2013
ilk Madde ve Malzeme Giderleri 30.343.820 29.801.004
Iscilik Giderleri 14.843.787 12.749.877
Amortisman giderleri 2.451.188 2.515.425
Kidem Tazminati Giderleri 282.314 595.434
Diger Uretim giderleri 32.614.470 20.299.369
Toplam 80.535.582 65.961.109

21. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri ve Arastirma Gelistirme Giderleri

Faaliyet giderlerinin niteliklerine gore dagihmi soyledir;

31.12.2014
Faaliyetler Gelistirme Giderleri Giderleri TOPLAM
Giderleri

Malzeme Giderleri -16.640 -3.185.281 -186.945 -3.359.777
Personel Giderleri ve Ucretler -731.393 -2.879.461 -2.990.490 -6.601.344
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler -121.190 -2.954.200 -838.163 -3.913.553
Vergi, Resim ve Harglar -3.487 -334.527 -1.761.978 -2.099.992
Amortisman Giderleri -22.477 -248.936 -171.058 -442.470
Kira Giderleri - -33.919 -23.203 -57.122
Diger Cesitli Giderler -9.188 -2.222.731 -802.533 -3.034.453
TOPLAM -904.375 -11.859.056 -6.774.370  -19.508.711
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31.12.2013
Arsstrma O onetim
Faaliyetler Gelistirme Giderleri Giderleri TOPLAM
Giderleri
Malzeme Giderleri -72.058 -1.641.930 -102.739 -1.816.728
Personel Giderleri ve Ucretler -1.093.465 -3.435.304 -3.826.480 -8.355.249
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler -48.663 -4.968.224 -484.348 -5.501.235
Vergi, Resim ve Harglar -1.133 -53.501 -216.363 -270.998
Amortisman Giderleri -16.853 -187.773 -78.279 -282.906
Kira Giderleri - -740.809 -143.282 -884.090
Diger Cesitli Giderler -16.601 -461.479 -619.909 -1.097.990
TOPLAM -1.248.774 -11.489.021 -5.471.401 -18.209.196
22. Diger Gelirler
31.12.2014 31.12.2013
MDV Satis Karlari 114.214 2.467.800
Konusu Kalmayan Karsiliklar 1.074.441 28.105
Hurda Satislari 10.798 11.900
Onceki Donem Gelirleri 23.249 48.686
Numune Gelirleri 41.821 27.413
Sigorta, Kasko, Komisyon Gelirleri 9.785 6.084
Tazminat ve Ceza Gelirleri 42.037 40.226
Diger Faaliyet Gelirleri 91.829 165.537
Toplam 1.405.842 2.795.751
23. Diger Giderler
31.12.2014 31.12.2013
Karsilik Giderleri (-) -1.061.799 -1.310.065
MDV Zararlan (-) -12.468 -715.317
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) -74.442 -268.112
Danismanlik Giderleri -203.366 -110.277
Yuvarlama, Sigorta, Kasko Giderleri -24.958 -3.129
Fiyat Farki, Fire Giderleri -530.332 -351.053
Dava, icra, Tazminat Giderleri -82.322 -43.246
Diger Gider ve Zararlar (-) -806.657 -115.045
Toplam -2.796.344 -2.916.244
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24. Finansal Gelirler

31.12.2014 31.12.2013
Faiz Gelirleri 382.725 96.124
Kambiyo Karlari 5.651.138 1.624.237
Reeskont Faiz Gelirleri 990.863 1.338.520
Toplam 7.024.726 3.058.881
25. Finansal Giderler

31.12.2014 31.12.2013
Kambiyo Zararlari (-) -6.298.861 -6.878.528
Reeskont Faiz Giderleri (-) -1.974.844 -544.258
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -4.078.824 -2.782.262
Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -98.913 -128.032
Toplam -12.451.442 -10.333.080

26. Vergi Geliri / Gideri

Kurumlar vergisi;

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina
uygulanan kurumlar vergisi orani % 20'dir.

Temettl dagitimlar Gzerinde stopaj yikimliliga olup, bu stopaj yikimluliga temetti 6demesinin yapildigi
donemde tahakkuk edilir. Tirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mikellef
kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettli 6demeleri ylizde 15 oraninda stopaja
tabidir. Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar da géz éniinde
bulundurulur. Ge¢mis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla
stopaj vergisine tabi degildir

Transfer fiyatlandirmasina iliskin hiukumler, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13inci maddesinde, “transfer
fiyatlandirmasi yoluyla gizlenmis kar dagitimi” baslidi altinda belirtilmistir. 18 Kasim 2007 tarihli, transfer
yoluyla gizlenmis kar dagitimina iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili hikimler icerir. Eger bir vergi
yukiumlasu iliskili kuruluslarla mal ya da hizmet alim satiminda bulunursa ve fiyatlar her iki tarafin da
bagimsiz oldugu ve birbirlerine hakim durumda olmadiklari bir sekilde belirlenmiyorsa, ilgili karlarin gizli bir
bicimde transfer fiyatlandirmasiyla dagitildigi varsayilmaktadir. Bu tir gizli kar dagitimlar, kurumlar vergisi
hesaplamasinda vergiden disilememektedir.

Turk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak tzere
bes yil sure ile tasinabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay! takip eden dort ay icerisinde verilir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar, hesap dénemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara
temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.
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Vergi gelir / gideri asagidaki gibidir;

Vergi Gelir / Gideri 31.12.2014 31.12.2013
Dénem kari vergi karsilig -38.802 -861.146
Ertelenmis vergi geliri / gideri 148.464 661.668
Net 109.662 -199.478
Ertelenen Vergi;

31.12.2014

Gegici Farklarin Kaynagi Gecici Ertel\j:;rer; Ertelenen Verai
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler Farklar g Yiikiimliiliigii

Varhgi

Duran Varliklarin Kayitl Degerleri ile Vergi Degerleri Arasindaki Farklar -1.029.683 315.920 112.623
Dava Karsiliklari 2.892.812 578.563 -
Kidem Tazminati Karsiligi (K/Z) 2.038.665 407.733 -
Alicilar ve Alacak Senetleri Reeskontu 1.000.558 200.112 -
Borg Reeskontu 563.924 - 114.097
Kur Farklari ve Kredi-Leasing Tahakkuklari 65.503 13.101 -
Mali Zararin Tasarruf Etkisi - - -
Stoklar 2.490.492 499.014 -
Saticilar - - -
Toplam 2.014.443 226.720
a.Net Ertelenen Vergi Varhgi/Yikiimliiliigii (K/Z) 1.787.723
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen

Yatinm Amach Gayrimenkul Degerlemesi 9.305.328 - 465.266
Maddi Duran Varlik Deger Artislari 28.798.481 - 1439.924
Aktlaryal Kazang/Kayip 1.227.153 179.907 65.523
Toplam 179.907 1.970.714
b.Net Ertelenen Vergi Varhigi/Yiikiimliiliigii (Ozkaynaklar) -1.790.807
Ertelenen Vergi Varlhigi/Yiikiimliliigii (Net) (a+b) -3.084
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31.12.2013

Gegici Farklarin Kaynagi Gegici Ertelener! Ertelenen Verai
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler Farklar VLr,q! Yiikiimliiliigii

Varhiai

Duran Varliklarin Kayith Degerleri ile Vergi Degerleri Arasindaki Farklar (**)  -1.564.823 334.238 21.272
Dava ve Supheli Alacak Karsiliklari 2.554.717 510.943 -
Kidem Tazminati Karsiligi (K/Z) 4535.372 907.074 -
Alicilar ve Alacak Senetleri Reeskontu 420.383 84.076 -
Borg Reeskontu 974.286 - 194.857
Kur Farklari ve Kredi-Leasing Tahakkuklar 38.556 7712 -
Stoklar 2492.781 498.556 -
Toplam 2.342.599 216.129
a.Net Ertelenen Vergi Varhgi/Yikiimliiliigii (K/Z) 2.126.470
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen

Yatirrm Amacli Gayrimenkul Degerlemesi(*) 9.305.328 - 465.266
Maddi Duran Varlik Deger Artislari(*) 28.798.481 - 1.439.924
Aktleryal Kazang/Kayip 368.729 7.657 66.088
Toplam 7.657 1.971.278
b.Net Ertelenen Vergi Varhgi/Yiikiimliiliigii (Ozkaynaklar) -1.963.621
Ertelenen Vergi Varlhigi/Yiikiimliliigii (Net) (a+b) 162.848

(*) Sirket, arsa ve binalarin degerlemesi sonucunda olusan deger artisinin ertelenen vergi hesaplamasini
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75 oranindaki istisnadan yararlanacagi varsayimi ile

yapmistir. Bu istisnadan yararlanmanin sartlari asagidaki gibidir;

e Tasinmazlar en az 2 yil siire ile sirketin aktifinde yer alacaktir

e Tasinmazin satisindan dogan karlar 5 yil siire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulacaktir.

e Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilecektir.
(**) Bu tutar Degerleme yapilan duran varliklar disindaki diger duran varlklar Gzerinde yapilan net diizeltme
olup (maliyetinde ve ya faydali 6mre gore amortisman hesaplamasindan dolayr da amortismanlarinda yapilan

deger dizeltmesi) olup ertelenen vergi etkisi % 20 olarak dikkate alinmistir.

27. Hisse Basina Kar / Zarar

01.01.2014
31.12.2014
Donem Kar / Zarari 3.842.788
Hisse Sayisi 42.000.000
Hisse Basina Kar / Zarar 0,091495

01.01.2013
31.12.2013

746.207
42.000.000
0,017767

Sirketin bilangosunda yer alan 6denmis sermayesi 42.000.000 TL'dir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal

degerinde 42.000.000 adet hisseden olugmaktadir.
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28. Iliskili Taraf Agiklamalan

Ana sirket Umpas Holding A.S. ile diger grup sirketlerin finansal tablolarinin konsolidasyonu sirasinda,
sirketlerin aralarinda yaptiklari tim alim-satimlar ile tim borc-alacaklar karsilikli olarak elimine edilmistir.
Finansal durum tablosunda yer alan alacak ve borg tutarlari gercek kisi ortaklara olan temettl borglar ile

diger alacaklardan olusmaktadir.

Alacak / Borg 31.12.2014 31.12.2013
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
fliskili taraflardan alacaklar - 5.282 - 491
fligkili taraflara bor¢lar - - - -
Toplam - 5.282 - 491
NET 5.282 491
Holding ve grup sirketlerin Yonetim Kurullari, Denetim Kurullari ile Genel Midir ve diger Ust dizey
yoneticilerinin tcret, huzur hakki vb. ddemelerin toplami asagida belirtilmistir:
31.12.2014 31.12.2013
Umpas Holding A.S. 238.775 240.940
Umpas Seramik San. Ve Tic. AS. 773.176 426.104
Umpas Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. 41.675 20.408
Yeni Birlik Makine San.ve Tic. A.S. 131.196 100.973
Anbera Alisveris Merkezleri San. Ve Tic. AS. 142.114 121931
Toplam 1.326.936 910.356




Umpas Holding A.S.'nin

31 Aralik 2014 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

29. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi Riski; Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yonetimi, ticari alacaklarini ge¢cmis tecriibeler ve cari ekonomik durumu géz
onlne alarak degerlendirmektedir. Sirket yonetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk Sngérmemektedir.

31.12.2014 Alacaklar Bankalardaki mevduat Diger
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
fligkili taraf | Diger taraf fligkili taraf Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B) -1 54.027.867 5.282 106.041 1.561.328 | 458.356
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya E:ia Fieger distkligune ugramamis finansal | 54027867 5282 106.041 i i
varliklarin net defter degeri

B. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 2.214.535 - 5211 - -
- Deger dustklugi (-) -| -2.214535 - -5211 - -
31.12.2013 Alacaklar Bankalardaki mevduat Diger

Ticari alacaklar Diger Alacaklar
lligkili taraf | Diger taraf Hligkili taraf Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B) -| 30.504.388 491 174.619 4.548.706 | 127.348
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya fia _deger dusikligine ugramamis finansal | 30504388 491 174619 i i
varliklarin net defter degeri

B. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briut defter degeri) - 2.142.791 - 10.711 - -
- Deger dustklugu (-) -l -2.142.791 - -10.711 - -
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Likidite Riski; Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikidmluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distralmesi
gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yikimluliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
Sirket'in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle likidite riskini gdsteren tablo asagidadir.

31.12.2014

Sézlesme uyaninca vadeler Defter Degeri Sozlesme uya(r;r;:?lr:inll;fl‘q;;(lslar toplami 3 ayd(al)n kisa 3-12 (ali() arasi 1-5 irlllll)araﬂ 5 y||d(:;1‘rll)uzun Vadesiz

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler

Finansal borclar 56.233.225 56.233.225 33.555.269 5.448.375 13.166.228 - | 4.063.353

Finansal kiralama ytkUmldlkleri 1.007.468 1.007.468 84.242 269.536 393.469 -

Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit cikiglar toplami (=I+II+III+IV) 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi > ytldan uzun Vadesiz
(1) (I (I (V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler

Ticari borglar 16.716.432 16.716.432 - 16.716.432 - - -

Diger borclar 33.491 33491 - - - 33491

Borg karsiliklar 1.601.293 1.601.293 - - -] 1.601.293

Diger yukimldlikler 1.568.285 1.568.285 642.221 920.265 5.799 - -

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 2.610.092 2.610.092 - - - 2.610.092 -

31.12.2013

Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uya(r;l;ia;lr:?ll;fl‘g’l)l(lslar toplami 3 ayd(al;'l kisa 3-12 (a;:l)araﬂ 1-5 tllllll;lraﬂ 5 ylld(?‘r;)uzun Vadesiz

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler

Finansal borclar 45.102.089 45.102.089 1.764.574 10.595.210 18.355.249 14.387.056

Finansal kiralama ytkUmlulukleri 1.027.434 1.027.434 - 319.942 707.492 - -

Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit cikiglar toplanmi (=I+II+III+IV) 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi > yildan uzun Vadesiz
U] (Il (I (V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglar 21.329.405 21.329.405 - 21.329.405 - - -

Diger bor¢lar 4.854 4.854 - - - - 4.854

Borg karsiliklari 1.568.434 1.568.434 - - - -] 1.568.434

Diger yukimltlikler 2.271.397 2.271.397 1.199.716 836.104 235.577 - -

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 4.544 513 4.544.513 - - - 4.544.513 -
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31.12.2014 31.12.2013
TL Karsihgi usb Euro TL Karsihgi usb Euro

1. Ticari Alacaklar 4.686.948 2.517.460 769.131 7.674453 | 1.877.297 1.243.640
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka vs.) 589.587 244,142 18.821 353.730 42.960 89.234
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - 23.624.609 828.394 7.423.234
3. Diger 334412 16.246 105.201 17.449 2.534 4.101
4. D6nen Varliklar Toplami (1+2+3) 5.610.947 | 2.777.848 893.153 | 31.670.243 | 2.751.185| 8.760.209
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 5.610.947 | 2.777.848 893.153 | 31.670.243 | 2.751.185| 8.760.209
10. Ticari Borglar 2.275.428 127.874 701.151 17.251.313 400.764 5.583.469
11. Finansal Yukumlultkler 29.203.424 8.303.014 3.527.095 16.886.478 | 4.845.885 2.228.471
12a. Parasal Olan Diger Yukimlltkler - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUk. 1.129.950 487.279 - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) 32.608.802 | 8.918.167 | 4.228.246 | 34.137.791 | 5.246.649 ( 7.811.940
14. Ticari Borglar - - - - - -

15. Finansal Yukumlultkler 227.746 98.213 - 13.034.579 453.456 4.109.235
16a. Parasal Olan Diger Yik. - - - - - -

16b. Parasal Olmayan Diger Yik. - - - - - -

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) - - -1 13.034.579 453.456 | 4.109.235
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 32.608.802 | 8.918.167 | 4.228.246| 47.172.370| 5.700.105| 11.921.175
19. Bilango disi Tiirev Araglarinin Net Varlk/ ) ) ) ) ) )
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutari - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yilkimidlik) -26.997.856 | -6.140.318 | -3.335.093 | -15.576.055 | -2.948.919 | -3.160.966

Pozisyonu (9-18+19)

21. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan
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Duyarhhik Analizi;

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle Tirk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve % 10
deger kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak uzere tim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile

yapilmistir.
31.12.2014 Kar/Zarar
Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimlaltgi -1.426.396 1.426.396
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -1.426.396 1.426.396
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytkimluligu -942.431 942431
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -942.431 942.431
GBP'nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/ytikimliligu -1.013 1.013
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) -1.013 1.013
TOPLAM (3+6+9) -2.369.839 2.369.839
31.12.2013 Kar/Zarar
Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukimlaligu -629.388 629.388
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -629.388 629.388
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlalagu -928.218 928.218
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -928.218 928.218
GBP'nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yukimlulaga -928.218 928.218
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) -928.218 928.218
TOPLAM (3+6+9) -2.485.823 2.485.823
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Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket, sermayesini net borg¢/toplam kaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilancoda
gosterildigi gibi kredileri, ticari borglar ve diger borglar icerir) distlmesiyle hesaplanir. Toplam kaynaklar,
bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2014 31.12.2013
Toplam Borglar 113.660.342 93.947.730
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) -2.093.514 -4.796.513
Net Borg 111.566.828 89.151.217
Toplam Ozsermaye 62.252.475 57.230.788
Toplam Kaynaklar 173.819.303 146.382.005
Bor¢/Toplam Kaynaklar Orani 64% 60%

Sirket yonetimi, mevcut borclarin yonetilebilmesi icin daha yuksek tutarda karliik ve &zkaynak dizeyine
ulasmayi hedeflemektedir. Sirket'in cari ddnem sermaye risk ydnetimi stratejisi, dnceki dénemlere gore
farklilik arz etmemektedir.
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