UMPAS HOLDING Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 11-1111’291 tarihinde
onaylanmsgtir.

Ortakhfmzin 42.000,000 TL tutarindaki mevcot 8denmis sermayesini temsil eden
42.000.600 TL nominal degerli paylarinin Borsada islem gérmesine iliskin izahnamedir.
Stz konusu paylarm agihs fiyat 1,8679 TL dir.

Jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye colarak da
kabul edilemez. Ayrica borsada islem gérecek paylarin agilis fiyaimin belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Borsada islem gbrecek paylara iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin www.umpas.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmigtir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye ag¢ik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ortakhk sorumludur. Zarann ortakhkdan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve Ortakhgin yénetim kurulu iyeleri kusurlarma
ve durumun gereklerine gbre zararlar kendilerine ylikletilebildigi i¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_difier kisimlar ile birlikte okundufu takdirde §zetin yamlticy,
hatali veya tutarsiz_ olmas: durumu hari¢ olmak lizere, sadece dzete bafh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bafsmsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi elugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yanttict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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I. BORSA GORUSU:

SERMAYE PIYASASI KURULU BASKANLIGINA
figi : Borsamiza 09.09.2014 tarihinde ulasan 03.07.2014 tarihli 1372 sayill yazimz.

Tigi’de kayith yaziniz ile halka agtk ortaklik statiisiinde olan ancak paylari borsada
islem gormeyen Umpas Holding Anonim Sirketi (Sirket) nin 42.000.000TL
tdenmis sermayesini temsil eden paylarmin Borsammz Serbest Islem Platformu
(SiP) nda iglem gormesi amaayla izabnamenin onaylanmasi talebinde
bulununldugu belirtilerek, Sirketin izahnamesinde yer almasi gerekli gbrdiigiimiiz
hususlara iliskin Borsamiz gériigiinlin Kurulunuza génderilmesi talep edilmistir,

Borsamizin 30,12.2011 tarihli ve 386 sayili “Serbest Islem Platformu Isleyis Usul ve
Esaslart “ Genelgesi (Genelge ) ckinde yer alan SiP risk bildirim formunda da
belirtildigi tizere SIP’te islem girecek sirketlerin paylarimin SiP’e kabul sart
olarak Borsamiz tarafindan sirketlerin hukuki ve mali durumu ile faaliyetleri
agismmdan herhangi bir ioceleme yapilmamakta bu alanlarda Kotasyon
Yonetmelifi ve difer Borsa mevzunatinda yer alan herhangi bir nicelik vefveya
nitelife iligkin kritere gire degerlendirmeye tabi tutulmamakta ve paylann
Borsada islem girmeye baslamasindan sonra da s6z konusu sirketler hukuki ve
mali durumu ile faaliyetleri aqsmmdan herhangi bir incelemeye konu
olmamaktadirlar.

Diger taraftan Genelge’ye gire, Kurulunuzun 30/12/2013 tarihli ve 11-16.1 sayih
“Ortakhklarm Kanun Kapsammdan Cikarilmasi ve Paylarmin Borsada islem
Gormesi Zorunluluguna Iligkin Esaslar Tebligi’nin 13’iincii maddesinin 6’nc1
fikras1 uyarimeca Kurulunuzca onaylanmis izabname, esas sézlesmenin son hali ve
Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde iiyelik islemlerinin tamamlandiina iliskin
bilgilerin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmesinden sonra, Borsammz
tarafindan ayrica bir karar tesis ¢dilmeksizin girketlerin paylan Borsamiz
duyurusunu takip eden 5’inci is giinii Serbest Islem Platformu’nda islem gérmeye
baglamaktadir,

Bu kapsamda, Sirketin izahnamesinde yer almasim gerekli gérdiigiimiiz bir husus
bulunmamaktadir.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmcktedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yinelik agitklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaym tarihindeki Ongériileri ve beklentileri
gistermektedir. Birgok faktér, Ortakhgin gelecefe yonelik agiklamalarinin
- b e : T M
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonugla%myol acabilecektir.
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1IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz cergevesinde bu
izahname ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kistmlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammi
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul zenin
gisterilmis oldufunu beyan ederiz.

Ortakhik

UMPAS Holding Anonim Sirketi

Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:

HASAN HIiLMi ALPER
Yiénetim Kurulu Bagkam

18.11.2014

MEHMET ATASORKUN IZAHNAMENIN TAMAMI

Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimeisi

18.11.2014
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2. OZET

Bu b8lim izahnamenin Gzeti olup, sermaye piyasasi araclarina iligkin yatunm
kararlar izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1,

Ortakhga Iliskin Bilgiler

~ 2.1.1. Ortakhgmn ticaret itnvam

Umpas Holding Anonim Sirketi

2.1.2. Ortakhgn tabi oldugu mevzuat ile iletisim bilgileri

Ticaret Unvani
Merkez Adres
Kurulus tarihi

Bagl Bulundugu
Ticaret Sicil
Miudiriigil

Ticaret Sicil No

Tabi oldugu
Yasal Mevzuat

Streli olarak
kuruddu ise siiresi

Esas Stzlesmeye
Gore Isletme
Konusu

Telefon
Fax
E-Posta

Web sitesi

: Umpas Holding Anonim Sirketi
: Kéme Mahallesi Taslak Sokak No: 9 /A USAK

:01.12.1997

: USAK
: 4886

: Turkiye Cumhuriyeti Yasalan
: Stiresiz

: Ana faaliyet konusu sermaye ve yonetimine katilacad sirketin; yatirim,
finansman, organizasyon ve yonetim sorunlarim birlikte ¢6zmek ya da
toplu bir yap i¢inde bunlara yeni ¢ozlimler getirmek, riski dagitmak,
ekonomik  dalgalanmalara karsi yatinmlarin gilivenligini saglamak
yoluyla bu sirketlerin gelismelerini ve siirekliliklerini temin etmek,
kullandiklar1  teknolojiyi  stirekli olarak  gelistirmek  suretiyle
verimliliklerini artirmak ve bu baglamda her nevi ticari, zirai, sinai, ve
mali maksatlarla yerli ve yabanci limited ve anonim sirketler kurmak ve
kurulmus sirketlerin sermayelerine ve idarilerine istirak etmek.

102762239033
102762239034

: info@umpas.com.tr

D Www. umpas.com.tr




2.1.3. izahnamede finansal tablo dénemleri itibariyle ana {irtin/hizmet
kategorilerini de igerecck sekilde ortakhk faaliyetleri ile faaliyet gésterilen
sektdrler/pazarlar hakkinda bilgi;

Sirket’in ana gelir kalemleri ve gelir detay: agafidaki gibidir:

NET SATISLAR (TL}|31.12.2011] % |[31.12.2012] % | 31122013 ] % | 30.62014 | %
Urlinler /

Seramik 64.206.865 | 79,63 | 81.833.318| 82,30 | 87.552.497 | 80,44 | 56.637.572 | 83,21
Perakende 15.900.161119,72| 17.480.786| 17,58 19.593.370[17,99|10.417.326| 15,31
Makine 1.881.2551 2,33 2.064.2461 2,08| 2995579 2,75} |.874.882| 2,75
Diger 595.137| 0,74 617.496 | 0,62 889.157} 0,82 647.9641 0,95
Grup i¢i Sanglar (-) -1.955.845 | -2,43| -2.564.415] -2,58| -2.174.634| -2,00| -1.513.189| -2,22
TOPLAM 80.627.572| 100]99.431.431| I00|108.896.369| 100|68.064.555| 100

Umpas Holding Anonim Sirketi * nin faaliyet gdsterdigi en dnemli sektdr seramiktir.

Seramik sektorii illkemizin en Onemli stratejik sektorlerinden biri olup ithalata
bagimhlik oraru %10 seviyesindedir.

Ortakhgin lokomotifi olan Umpas Seramik Anonim Sirketi ’nin Tirkiye Seramik
Federasyonu’nun verilerine gbre hesaplanan yurt i¢i pazar payr %35, thracattaki pay1 ise
yaklagik %2-3 civarindadir,

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 7. béliimiinde yer almaktador.

2.14. Ortakh: ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen dnemli egilimler

Seramik sektdriinde dogalgaz fiyatlarinda meydana gelecek artiglar ile kaliteli kil
temininde yasanabilecek zortuklar Uretim maliyetlerini arttirarak sektdril olumsuz yénde
etkileyebilecektir. Buna karsin kentsel doniisiim gibi ingaat sektbriinde meydana
gelebilecek canlanma sektdriin satis hacmi ve karliligim arttiracaktir.

Bu digsal faktdrler digmda ortaklik faaliyetlerini 6nemli dlciide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, yikiimliilikkler veya olaylar yoktur.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 11. biliimiinde yer almaktadir,

2.1.5. Ortakh@in dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

Umpas Holding Anonim Sirkett  "Sirket” 1997 yilinda kurulmugtur. Kurulug amaci
¢esitli konularda sirketlere istirak ederek holdmg faaliyetinde bulunmaktir. Bu amagla

agafiida ad1 gegen ve halen faaliyette ola erin tamaminda yonetimin tam kontrolt
stzkonusudur.




- Umpag Seramik San. ve Tic. Anonim Sirketi

- Anbera Aligverig Merkezleri San. ve Tic. Anonim Sirketi
- Umpas Sigorta Aracihik Hizmetleri Limited Sirketi

- Yeni Birlik Makine San. ve Tic. Anonim Sirketi

- Nizam Ingaat Anonim Sirketi

- Umpas Bilgi islem Teknolojileri Limited Sirketi

- Umpag Petrol ve Turizm Anonim Sirketi

Konuwya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 8. boliimiinde yer almaktadrr.

2.1.6. Ortakhigin Ortakhk Yapisi
Ortakhimizda yonetim kontroltinii saglayan pay grubu bulunmamaktadir.

Umpag Holding Anonim Sirketi ’nin sermayesi 42.000.000 TL'dir. Bu sermaye her biri
1 TL nominal degerinde 42.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Holding'e ait hisseler
vaklastk 5.570 hissedarin clinde bulunmaktadir. Ortakligimizin 42.000.000,00 TL
tutarindaki meveut sermayesindeki ve toplam oy hakk: i¢indeki dogrudan ve dolayh
pay1 %5 ve daha fazla olan ortak bulunmamaktadir.

Ortaklifimizda imtiyazl pay bulunmamaktadir.

Sirketin finansal tablolar1 ve buniara iliskin bagimsiz denetim raporlari www.umpas.com.tr
internet sitelerinde yer almaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 15, Béliimiinde yer almaktadir.

2.1.7. Secilmiy finansal bilgiler ve faaliyet sonuclan
30.6.2014  30.6.2013  31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

VARLIKLAR
Dinen Varliklar 146.603.040  75.960.834  83.106.166 49.546.666 60.236.137
Duran Varliklar 68.287.060 30236346  68.072.352 30.059.918 27.878.777
Toplam Varliklar 214.890.100  106.197.180 151.178.518 79.606.583 88.114.914
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiktmllakler 130.304.028  68.375.898  70.340.476 47.864.822 57.301.392
Uzun Vadeli Yuktmlulukler 22.647.020  17.285.479  23.607.254 12.076.599  9.962.801
Ozkaynaklar 61.939.052  20.535.802  57.230.788 19.665.163 20.850.721
Net Donem Kari / Zarari 3.663.821  -3.204.539 746207 1.453.593  -1.089.497
Toplam Kaynaklar ve Ozkaynaklar 214.890.100 106.197.180 151.178.518 79.606.583 88.114.914
Kapsamh Gelir Tablosu 112014 11,2013 112013 112012 1.1.2011
30.6.2014  30.62013  31.J2.2013 31122012 31.12.2011
Hasilat 68.064.555  52.744.099 108.896.369 99.431.431 80.627.572
Satislarin Maliyeti (-) -53.142472  -45.091.770 -82.346.796 -78.830.867 -63.568.893
Briit Kar (Zarar) 14.922 0B8="=T682 330 26.549.573 20.600.564 17.058.679
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar1) 5.744.413 *@;m 8219.884 6.163.384  4.189.193
{'_7:.- .ib\’ -'-i
1{’ ~ E =
21 Kasim 2(]14\\‘1 *, S

v saq ¥ g
v ©



Finansman Gelirleri 4.839.384 1.429.059 3.058.881 1.692.230 1.389.344

Finansman Giderleri (-) -7.159.967  -3.863.559 -10.333.080 -5.848.501 -6.602.599
Vergi Oncesi Kars (Zaran) 3.443.830  -3.321.673 945,685 2.007.113 -1,024.061
Donem Net Kar) {Zarar1) 3.663.821  -3.204.539 746.207  1.453.593 -1.089.497

Konuya iligkin ayrmtih bilgi izahnamenin 10. Boliimiinde yer almaktadir.

2.1.8. Segilmis proforma finansa! bilgiler
Yoktur,

2,1.9. Izahnamede yer alan. finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama

31.12.2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporunda agagidaki hususa Iliskin sart yazilms
olup, ilgili konu sonraki dénemlerde dikkat ¢ekilen husus olarak raporda yer bulmugtur,

“Bir ortak tarafindan, kendisinden yatirimlarda kullamlmak iizere alinan paraya karsilik
olarak verildigi iddiasiyla 480.000.- Euro tutarinda bir senedin Sdenmesi icin dava
agilmugtir, Ancak sirket tarafindan senetlerin, ortagin aldif: hisse senetlerinin teslimine
kadar teminat olarak verildigi, hisse senetlerinin teslim edilmis olmasi nedeniyle de
bbyle bir borcun bulunmadigi iddia edilmektedir. Dava tutari 480.000 Euro’dur. Yine
bagka bir ortak tarafindan elinde bulunan 317.000.- Euro’luk ayn1 nitelikte senetli alacak
igin dava agilmigtir. Grup tarafindan dava konusu senet bedelinin hisse senedi olarak
8dendigi ve dolayisiyla meveut senedin hisse senetleri teslim edilinceye kadar verilmis
teminat senedi olduguna iliskin tespit davasi agmis ve icrammn  yiirtitiilmesi

durdurulmugtur, Bu davalar yerel mahkemede kazamlmig olup Yargitay stireci devam
etmektedir,”

Umpag Holding ortaklar tarafindan Grup aleyhine agilan davalara iliskin meveut
durum itibariyle belirsizlik agagidaki tabloda belirtilmistir;

Kisa Vadeli Karsiliklar 30.6.2014 31.12.2013
Dava fan 412,492 412,492
- Umpag Seramik San. ve Tic. AS, 373614 373614
- Anbera AV.M. San. ve Tic. AS. 22378 22.378
- Yeni Birlik Makina San. ve Tic. AS. 16.500 16.500
Alacak ve Tenfiz Davalari Nedeniyle 1.155.942 1.155.942
- Umpas Holding A.S. 1.155.942 1155942
TOPLAM 1.568.434 1.568.434

2.1.10. tsletme sermayesi beyan:

Grup’un yeterli isletme sermayesi vardir. Satis hasilatinin % 24 ti scv1yelenndc olan
meveut net igletme sermayesi iilkemi
bulunmaktadir,




Umpay Holding® in yillar itibari ile net iletme sermayesi asagidadr;

Actklama/Dénem 30.06.2014| 31.12.2013| |30.06.2013 [31.12.2012| (31.12.2011
Ddnen Varliklar 146.603.040| |83.106.166 [75.960.834 | |49.546.666| |60.236.137
Kisa Vadeli YikUmlGlikler 130.304.028} 170.340.476 | |68.375.898 | |47.864.822 |57.301.392
Isletme Sermayesi 16.299.012 12.765.650 | |7.584.935 1.681.844 2.934.745

Kenuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 10.4 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.1.11. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Umpas Holding Anonim $irketi 7 kisilik bir yonetim Kurulu tarafindan idare
edilmektedir. Yonetim Kurulu 30.06.2012 tarihinde yapilan 2010-2011 hesap dénemine
iliskin Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil sire ile gorev yapmak izere
secilmislerdir.

Ad1 Soyadi Gorevi

H.Hilmi ALPER Yonetim Kurulu Baskam
Mehmet ATASORKUN Yonetim Kurulu Bsk. Yrd.
Muhammed KUZUBASI Yénetim Kurulu Uyesi
Nurettin OZKAN Yénetim Kurulu Uyesi
Yusuf KAPTAN Ydnetim Kurulu Uyesi
Ahmet TAN Yonetim Kurulu Uyesi
Celal MISIR Yénetim Kurulu Uyesi

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 12.1.1 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.1.12. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kuruluyu hakkinda

Izabnamede bilgileri yer alan 2011, 2012 hesap dénemi mali tablo denetimi igin Akademik
Bagimsiz Denetim Damigmanhk ve Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi * nin 7 yillik
denetim siiresi dolmug ve Sirket’in denetim siiresi sonunda, 01.01.2013- 31.12.2013 tarihleri
arasindaki hesap ddnemlerinde bagumsiz denetgi olarak Referans Bagimsiz Denetim ve
Damgmanlik Anonim Sirketi ’nin segilmesine karar verilmis, bu husus da 21.09.2013

tarihindeki Genel Kurul’da giindem madil_g; .




Unvani : Referans Bagimsiz Denetim ve Danismanlik Anonim Sirketi
Adresi : Ceyhun Anf Kansu Cd. No: 102 Beycanoglu is Merkezi B2 Blok Kat: 3-4

Daire:7-8 06520 Balgat / ANKARA
Vergi Dairesi, Vergi Numaras:: Baskent VD / 734 059 6190

Unvani: Akademik Bagimsiz Denetim ve Damigmanhik Anonim Sirketi
. Adresi: Yildizevier Mah. 717. Sokak 15/1 Cankaya/ ANKARA
Vergi Dairesi, Vergi Numarasi: Segmenler V.D. 011 005 5445

Denetginin
AdiSoyadi  Ozgtir INECI Hasan KAVAL

Referans bagimsiz Denetim ve Akademik Bagimsiz Denetim ve
Sirketi Danigmanlik ANONIM SIRKET. Danismanhk ANONIM SIRKET.
Unvan: Sorumlu Ortak Bas Denetgi Sorumlu Ortak Bag Denetgi
Sicil
Numaras: 800821 800476

Bagimsiz denetimi gergeklegtiren:
2.2. Borsada Islem Gorecek Paylara ve Borsada fslem Girmeye Iliskin Bilgiler
2.2.1.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin meveut ddenmis sermayesi 42.000.000 TL olup, beher payimn nominal
degeri — 1 - TL'dir.

2.2.2.Paylara iliskin haklar

-Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine taninmis olan kardan pay
alma hakki (SPKn madde 19)

-Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn madde 19)

-Yeni pay alma hakki {TTK madde 461, kayith sermeye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
madde 18)

-Tasfiyeden pay alma hakk: (TTK madde 507)

-Genel Kurul’a davet ve katilma hakk: (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527)
-Genel Kurul’da miizakerelere katilma hakki (TTK madde 407. madde 409)
-Oy hakki (TTK madde 434, 436)

-Bilgi alma hakki (SPKn madde 14 ve TTK madde 437)

-Inceleme ve denetleme hakk: (TTK madde 437)

-Iptal davasi agma hakk: (TTK madde 445, 451, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn madde 18)

-Azinlik haklan (TTK madde 411, 412 ve 439)

-Ozel denetim isteme hakki (TTK madde 438)

-Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn madde 24)

-Satma Hakki (SPKn madde 27)

Konuya iligkin ayrnntili bilgi izahnameni




2.2.3. Borsada iglem gorecek paylar iizerinde, paylarmn devir ve tedaviiléinit
kusitlayict veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak Kayitlarin
bulunup bulupmadiina iliskin bilgi

Yoktur,
2.2.4. Paylarin borsada islem grmesi hakkinda bilgi

Paylanin kaydilegtirilmesi konusunda yapilan ve halen kaydilestirilmemis pay bulunmas:
durumunda bu paylar i¢in yapilmas: gereken islemlerden bahsedilerek, paylarin borsada
islem gérebilmesi i¢in borsaya yapilan bagvuru hakkinda bilgi verilecektir.

Eger ortakh@gin paylarimin borsada islem gdrecegi tarih biliniyorsa bu konuda da bilgi
verilecektir

Izahnamenin onaymu takiben kaydilesme sitreci Deniz Yatirim Anonim Sirketi aracilipa ile
baglatilacaktir.

MKK nezdinde ‘“Kaydi [hra¢” islemlerimiz tamamlanmg olup, kayden ihrag edilen
42.000.000 adet hisse senedi kayd: bilinmeyen ortaklar hesabma (KAYDBOH) aktariimustir.

Paylarin borsada islem gormesi, paylarin ikincil piyasalarda yatinmcilar arasmda alinip
satilmasidir. Sirketimiz paylarimn ilgili sartlart tagimalari durumunda Borsa Istanbul Serbest
Islem Platformu listesine kayit edilmesi ve iglem gbrmesinin kabul edilmesi, yani Borsa
Istanbul kotuna alinmas: gerekir.

Ortakligimiz ortak sayisi itibariyle SPKn md.16 uyarinca paylan halka arz edilmis sayilan
halka agik ortaklik statiistindedir.

2.3. Risk Faktorleri _
-2.3.1.0rtakl|§a ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket, faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa
riski (kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir),
kredi riski ve likidite riskidir. Grup maruz kaldigy ilgili risklerden korunma amaciyla tiirev
finansal araglardan yararlanmamaktadir.

2.3.2.Ortakhgn iginde bulundugu sektire iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

Ortaklik holding sirketi yapilanmasina sahip olup ortaklifin kendine ait herhangi bir ticari
faaliyeti bulunmamaktadir, Bu nedenle faaliyet sonuglar1 konsolidasyon kapsamina dahil
edilen bagh ortakliklarin i¢inde bulundugu sektdr ve faaliyet sonuglarina dogrudan baglidir.

Ortakhifin ana faaliyet konusu olan Seramikte dogalgaz (enerji) ve kaliteli kil temininde
yasanabilecek olasi riskler bulunmakiadir. Burada kastedilen rezerv yetersizliginden ziyade
tilkemizde zengin kil rezervlerinin bulundugu Sile havzasinin kapatilmas: konusudur. Ulke
iginde Sile havzasindaki dzellikleri tagiyan alternatif kil kaynaklar aranmaktadir. Bunun yam
sira Sile havzasindan clde edilen kilin yerine ayni 6zelliklerini tagiyan killer Ukrayna’tan ithal
edilebilmektedir.

2.3.3.Borsada iglem girecek paylara

2 1 kasm 201{[
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Kredi Riski: Ticari alacaklarindan kaynaklananmaktadir.

Likidite Riski: Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin
digiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu gergeklesmektedir.

Piyasa Riski: Finansal durum tablosu igi ve finansal durum tablosu dis1 hesaplarda tutulan
pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve pay
fiyat degismelerine bagl olarak gergeklesmektedir.

Sirketin bu risklere ait tablolan 5. Baglhk altinda genis kapsamli olarak ele alinmagtir,

Kar Payr Riski: Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar pay: dagitim islemleri
gergeklestirilir. Sirket zarar ettii donemlerde kar pay: dagitilamayacagindan, kar payi geliri
elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Sirket’in gecmis yillar zaran bulundugunda
bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar dagitirm yapamayacaktir.

Sermaye Riski: Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmasi veya
sermaye piyasas: kogullarumin kétllegmesi durumunda Sirket’in paylarimn fiyat dilsebilir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 5. biliimiinde yer almaktadur.

2.3.4.Diger riskler haklandaki temel bilgiler

Grup’un ana faaliyet konusu olan Seramikte dogalgaz (enerji) ve kaliteli kil temininde
yasanabilecek olasi riskler bulunmaktadir, Burada kastedilen rezerv yetersizliginden ziyade
ulkemizde zengin kil rezervlerinin bulundugu $ile havzasinin kapatiimas: konusudur. Ulke
iginde Sile havzasindaki 6zellikleri tastyan alternatif kil kaynaklar aranmaktadir.

Konuya iligkin ayritih bilgi izahnamenin 5. béliimiinde yer almaktador.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bafimsiz denetim Kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetginin adi soyad:

2010, 2011, 2012 hesap dénemi mali tablo denetimi igin Akademik Bagimsiz Denetim
Damigmanlik ve Yeminli Mali Mtisavirlik Anonim Sirketi ile Sirket’in denetim anlagmasi
sona erdiginden, 01.01.2013- 31.12.2013 tarihleri arasindaki hesap dénemlerinde bagimsiz
deneigi olarak Referans Bagimsiz Denetim ve Damsmaniik Anonim Sirketi ’nin se¢ilmesine
karar verilmis, bu husus da 21.09.2013 tarihindeki Genel Kurul’da giindem maddesi yapilarak
Genel Kurul’da kabul edilmistir.

Unvani : Referans Bagimstz Denetim ve Danismanlik Anonim Sirketi
Adresi : Ceyhun Atif Kansu Cd. No: 102 Beycanoglu Is Merkezi B2 Blok Kat: 3-4

Daire:7-8 6520 Balgat / ANKARA
Vergi Dairesi, Vergi Numarasi: Baskent VD / 734 059 6190
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Vergi Dairesi, Vergi Numarast: Segmenler V.D. 011 005 5445

Denetginin .
Adi Soyadt  Ozgiir INECI Hasan KAVAL

~ Referans bagimsiz Denetim ve Akademik Bagimsiz Denctim ve
Sirketi Danigmanlik ANONIM SIRKET. Damgmanhik ANONIM SIRKET.
Unvam Sorumlu Ortak Bas Denetgi Sorumlu Ortak Bas Denetci
Sicil
Numarass  S0082] 800476

3.2. Bagimsiz denetim Kkuruluslanmn/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alimmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

2010, 2011, 2012 hesap dbnemi mali tablo denetimi igin Akademik Bagimsiz Denetim
Damgmanhk ve Yeminli Mali Milsavirlik Anonim Sirketi ile Sirket’in denetim anlasmasi
sona erdiginden, 01.01.2013- 31.12.2013 tarihleri arasindaki hesap ddnemlerinde bagims:z
denetgi olarak Referans Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik Anonim Sirketi ’nin secilmesine
karar verilmis, bu husus da 21.09.2013 tarihindeki Genel Kurul’da giindem maddesi yapilarak
Genel Kurul’da kabul edilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Grup’un 30.06.2014 tarihli konsolide bilangosu ve kapsamh gelir tablosu agagidaki
gibidir;

30.6.2014 3062013 31123013 311232012 31.12.2013
VARLIKLAR
Ddnea Varhiklar 146.603.040  75.960.834  83.106.166,00 49.546.665,63 60.236.137,01
Wakit ve Nakh Benzereri 1912791 2.169.520 4651300 4.161.760,78  6.890.933.97
Ticari Alacaklar 78410407 40.744.441 3050438800 1673091680 20.144.667,79
Stoklar 45122269 32170957 44.559.127,00 2729674496  23.532.002,48
Duran Varhklar 68.287.060  30.236.346  68.072.352,00 30.059.917.78 11.878.776,7¢
Madd; Duran Varlikiar 57247673 27400758 5697349700 2581589280 2496558549
Yaturm Amagh Gayimenkuller 10.518.000 1.338.178 10.518.00000 211718610  1.532279.48
Topiam Yarhiklar 214.890.100 106.197.180 151.178.518,00 759.606.581,41 BB.114.913,71
Kis a Vadeli Y(ik Gmlf]Gkler 130.304.028  68.375.898  70.340.476,00 47.864,821,74 57.301.39241
Kisa Vadeli Borglanmalar 34347837 21290751 2706678200 19.556.592,58  19,806,337,58
Ticari Borglar 38,129.897  42.647856 2132940500 16524.13182 1592725326
Entelenmiy Gelirler 52205474 $5.014 1594021300  1.220.052,2 0,00
Kisg Vadeli Kargiliklar 1.568,434 1.568.435 156843400  1196.237,75  1,091.581,28
DiperKusa Vadeli YekitminloXer 1.943.477 937.847 2.271.397,00 56532021 1796221225
Uzun Vadell Yok@GmiOlokler 22.647.020 17.285479  23.607.254,12 12.076.598,92 9.962.800.66
Unuts Vadeli Borglanmilar 19.519.839 12.553.780 1906274500 179133429 6.141.987,13
Uzun Vadeli Kergibklar 12748 4.296.340 4.544.513,12 424950540 375925035
Ozkaynakiar 61.939.052  10.535801 57.230.787,88 19.665.162,74 20.850.720,57
Odenmis Senmaye 42.000.000 42,000,000 42.000.000,00  42.000.000,00  6,000.000.00
Sermaye Diizeltme Fardan 24,195,133 24.195.133 24.195.133.00 24.095132,50 24.195.132,50

11 sasm 2014 /




Karveya Zamrda Yeniden Sniflandnlmayacak Birdkanis Diger Kapsaml

Gelirler veya Giderler 28.864.127 (197.735) 27.555.539,00 -118.548,01 -80.692,57
~Moaddi Duran Varltk Degerieme Aruglan 27.824.347 0 27.824.3¢47,00 0.00 0.00
- Tanumlonmis Fayda Planlar: Yeniden Oigam Kazang / (K ayiplar:) 103378000  -197.73500  -263.8080 -418.548,01 -80.652,57
Net DdnemXKan/ Zaran 3663821 (3.204.539) 74620688  1451.59337  .1.089.49725
Toplam Kaynakiar ve Ozkaynakinr 214.820.100  106.197.180 151.178.518,00 79.606.583,41 83.114.913,65

Kapsamb Gelir Tablosu

Hastat 68,064,555 52744009 108.896.369,00 99.431.431,16  B0.627.572,23
Sabyslarm Maliyeti (-) (53.142.472)  (45,091,770) -82.346.796,00  -78.830.867,40 +53.568.893.2|
Briit Kar (Zarar} 14.922.083 T.652.330  26.549.573,00 20.600.563,76 17.058.679,02
Genel Yonetin Gideder (-} (3312431}  (2047.523) -5471.404,12 853070695  -4.885347,67
Pazartama Salty ve Dafnun Giderler {-) (5.887.636) (5.685,001) -11489.021,00  -4.851,063,02 <6.612.513.42
Ezas Fanliyet Kart {Zarar) 5.764.413 (887.173) 821988388 6.163.383,66 4.189.193,19
Finansman Gelideri 4.830.384 1.425.059 3058.881,00  1.692.230,30  1.389.344,%0
Finanstan Ciderleri (-) (7.159.967) {3.863.559) -10.333.080,00 -5848501,15 -6.602.598,96
Skrgtirllen Fasliyetler Vergi Oncesi Kari (Zaran) 3.443.830 {3.321.473) 945.684,88 2.007.012,80 -1.024.061,48
Hisse Bagine Kazng 0,087234 -0,07629% 002 0,03 0,03

Yatmmci, yatirim kararm vermeden dnce Ortakhgn finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 19 no’lu
biliimlerini de dikkate almahdir. :

5. RISK FAKTORLERI

Sirket, faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; asagida
aynintilan verildi§i #izere, piyasa riski (kur riski, makul deger faiz oram riski, fiyat riski ve
nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket maruz kaldig1 ilgili
risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan yararlanmamaktadir, Ayrica Umpas
Holding kendine bagi1 olan sirketlerden dolay1 grup riskine de sahiptir.

Kredi Riski; Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacakiarindan dogabilmektedir. Sirket
yBnetimi, ticari alacaklarini gegmis tecriibeler ve cari ckonomik durumu géz éniine alarak
degerlendirmektedir. $irket yonetimi ticari alacaklar ile ilgili ek risk dngdrmemektedir.

7 1 feain 2014
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Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve
yuktimliilitklerinin bilango tarihi itibariyle dagilim: asag

Duyarhhk Analizi;

Tirk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve % 10 deger kazanmast

durumlarinda ve faiz oranlani gibi tim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile
yapilmstr,

30.06.2014 Kar/Zarar

Yabanc: paranin deger | Yabanc) paramn deper
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari*nin TL karpisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolan net varhk/ylikimhiliigi -1.146.461 1.146.461
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolan Net Etki (1+2) -1.146.461 1.146.461

Avro’nun TL Kargisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varhk/yikiimlglaga -1.714.444 1.714.444
5- Avro riskinden korunan kisim {-)

6- Avro Net Etki (4+5) -1.714.444 1.714.444
31.12.2013 Kar/Zarar

Yabanci paranin deger | Yabanc: parann deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

t- ABD Dolan net varlik/ytkimlGliiga -629.388 629.388
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) -629.388 629388

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varhk/ytikiimlulaga -928.218 528.218
5+ Avro riskinden korunan kisum (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) -928.218 928.218
31.12.2012 ' Kar/Zarar
Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger
. kazanmas) kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varhik/ytkimliligi (436.245) 436.245
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (436.245) 436.245
Avro’nun TL Karsisinda % 10 degigmesi halinde:
4- Avro net varhk/ytkimliligi {1.070.755) 1.070.755
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - N -
6- Avro Net Etki (4+5) 27k S (1.670.755) {  1.070.755
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31.12.2011 Kar/Zarar

Yabanci paranin deger | Yabanci paramin deger
kazanmast kaybetmesi

ABD Dolar’’min TL kargisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolan net varlik/yiiktimltitigi (346.150) 346.150

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (346.150) 346.150
Avro’nun TL Karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varhik/yUkiimloligi (984.899) 984.899

3- Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) (984.899) 984,899

3.1. Ortakhga ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Ortaklik bir holding sirketidir. Kendisine ait herhangi bir ticari faaliyeti bulunmamaktadir, Bu
nedenle ortakhigin mali yapis: ve faaliyet sonuglari konsolidasyon kapsamina dahil edilen
bagli ortakliklarin mali yapilan ve faaliyet sonuglarina yakmdan baghdir.

Ortakligin ana faaliyet konusu olan Seramikte dogalgaz (enerji) ve kaliteli kil temininde
yasanabilecek olasi riskler stz konusudur, Kaliteli kil temininde kastedilen rezerv
yetersizliginden ziyade ilkemizde zengin kil rezervlerinin bulundugu Sile havzasimin
kapatilmas: konusudur. Ulke iginde Sile havzasindaki killerle ayni Gzellikleri tagiyan
alternatif kil kaynaklar aranmaktadir. Bunun yami sira Sile havzasindan elde edilen kilin
yerine ayni 6zellikleri tasiyan killer Ukrayna’tan ithal edilebilmektedir.

Ortaklik Anbera AVM Anonim Sirketi ile perakende sektSriinde faaliyet gstermektedir,
Sekitdrdeki en bilyiik risklerden biri basta kira maliyetlerini kargitamak olmak izere
maliyetlerin yeterince minimize edilememesidir. Her gegen giin yilkselen kira maliyetleri
karliliga giden yoldaki en biiyiikk engellerden biri olmaktadir. Aynca her gegen giin artan
rekabete bagh olarak kar marjlarinin daralmas: diger énemli bir risk olarak gbrilmektedir. ve
Satglan artirmak igin genis bir driin yelpazesiyle ¢alismak, dogru tedarik ve stok politikas
izlemek sektérdeki firmalann performanslanim belirleyen en onemli etkenlerden biri
olmaktadir. Buna bagh olarak stokta bulunan tiriinlerin talep gérmemesi durumunda stoklarin
degersiz hale gelmesi gibi riskler de meveuttur,

Ortaklik Yeni Birlik Makine Anonim Sirketi ile yedek parca ve makine imalat sektériinde
faaliyet postermektedir. Ancak faaliyet hacminin tamamina yakin bsliimit seramik sektriine
ybnelik seramik alibt ve sablonu imalatndan kaynaklanmakiadir, Bu nedenle seramik
sektdriinde yaganacak olumlu ve olumsuz gelismeler Yeni Birlik Makine Anonim Sirketini
dogrudan etkilemektedir.

Ortaklifin bir diger faaliyet gosterdigi sektér ingaat sektoridiir, Sektoriin en bilytik riski girdi

ve igcilik giderlerinin yilkselme riskidir. Ote yandan sektordeki bilyllk oyuncularia rekabet
etmek giin gegtikge zorlagmaktadir. Bu nedenle rekabet edememe riski bulunmaktadir.
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Ortakh@in sigortacilik konusunda faaliyet gosteren Umpas Sigorta Limited Sirketi daha ¢ok
bagli sirketlerin sigorta islemlerini yapmak amaciyla kurulmus olup halen agirlikhh olarak
bagh sirketlerin sigorta iglemlerini yapmaktadir.

Ortakhigmn faaliyet alanlarindan olan bilisim sektériinde teknoljik gelisimleri takip edememe
ve buna bagl: olarak miisteri ihtiyaclarim karsilayamama riski mevcuttur.

Ancek ortakhgin insaat, petrol ve bilisim sektriindeki kuruluslan halen gayri faal
durumdadir. Faaliyete gecmeleri konusunda da net bir yol haritas: bulunmamaktadir.

5. maddede bahsedilen genel riskler ve 5.2. maddede bahsedilen sektsr riskleri haricinde
faaliyetlere iliskin 6ze! bir risk sz konusu degildir.

5.2. Ortakhgin icinde bulundugu sektire iliskin riskler;

Holding yapilanmasina sahip olan ortakhfin kendisine ait bir ticari faaliyetinin oimadif
g6z0niine alindiginda ortakligin faaliyet sonuglar daesas itibariyle konsolidasyon kapsamina
dahil edileni bagh ortakliklann faaliyet sonuglarina dogrudan baglidir.

5.3. Borsada islem Gérecek paylara iligkin riskler:

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

1. Kar pay: (Temettit) geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa girketleri karin: nakden veya temetttiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay
thrag ederek dagitabilir.

2. Sermaye kazanci: Zaman iginde payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen
gelirdir.

Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasalarinda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat: ditsebilir.

Paylarm Kar Pay: Gelirine iligkin Gelirine Higkin Riskler

Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kir pay: dagitim islemleri gergeklestirilir. Sirket zarar
cttigi donemlerde kar payr dagitilamayacagindan, kar pay: geliri elde etmeme riski vardir.
Ayrica kar olugsa bile Sirket'in gegmis yillar zaran bulundugunda bu zararlar mahsup
edilinceye kadar Sirket kar dagiimi yapamayacaktur. pirket kar payr dagitim: i¢in 8ncelikle
gegmis yillar zaran tutarlarim kapatmas: gerekmektedir. Aynica dagitilabir kar olsa bile
sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitimu zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar
dagitip dagitmama konusunda karar verir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karan
verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.

Paylarm Sermaye Kazancina iligkin Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi
kogullanmin kétillesmesi duramunda Sirket'i ylanmn fiyat diisebilir. Yatmimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar al i
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Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirketin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde,
s6z konusu bakiyeye pay: oraminda istirak eder. Ortaklik’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim
alacakhlara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplcrine bir 6deme yapilabilir.

5.4, Diger riskler:

Grup'un faaliyet hacminin bitytik bir kismini olusturan Seramik sektrilniin en 8nemli sorunu
ylksek enerji maliyetleridir. Enerjinin (dogalgaz) ithalata bagimli olmas: faaliyet gosterilen
sektoriin en bilyik riskidir.

Seramik sektoriinde dogalgaz fiyatlannda meydana gelebilecek artiglar ve kaliteli kil
temininde yasanabilecek zorluklar ortakhfin iginde bulundufu sektdre iliskin baglica
risklerdir.,

Grup’un ana faaliyet konusu olan Seramikte dogalgaz (enerji) ve Kkaliteli kil temininde
yasanabilecek olasi riskler bulunmaktadir. Burada kastedilen rezerv yetersizliginden ziyade
tilkemizde zengin kil rezervlerinin bulundugu Sile havzasinin kapatilmasi konusudur. Ulke
iginde Sile havzasindaki 6zellikleri tastyan alternatif kil kaynaklar1 aranmaktadir. Ancak Sile
havzasindan temin edilen killerle ayni zcllikte killer Ukrayna’dan temin edilebilmektedir.

Ortakligin yedek parga ve makine imalati sektdriinde faaliyet gosteren Yeni Birlik Makine
Anonim Jirketi agirlikh olarak yaptifi seramik kalibi ve sablonu imalat ile seramik sektériine
hitab ettiginden bu sekt8riin iginde bulundugu kosullardan dogrudan etkilenmektedir.

Ortakhigin perakende sektoriinde faaliyet gésteren Anbera AVM Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketine iliskin karsilagilacak baslica riskler; artan rekabet kosullarina paralel olarak her
gegen glin daralan kar marjlari, maliyetleri yeterince asag1 ¢ckememe, izlenen tedarik ve stok
politikalarinda olas1 yanhs stratejiler olmaktadir.

Ortakhgin bilisim ve ingaat sektoriindeki Ubit Umpas Bilgi Islem Limited Sirketi, Umpas
Petrol Turizm anonim Sirketi ile Nizam Insaat Anonim Sirketi gayrifaal durumda olup
faaliyete gegmeleri konusunda hentiz net bir gelisme bulunmamaktadr.

Ortakhgin sigortacilik konusunda faaliyet gosteren Umpas Sigorta Limited Sirketi daha cok
bagh sirketlerin sigorta islemlerini yapmak amactyla kurulmus olup halen agirlikh olarak
bagl: sirketlerin sigorta iglemlerini yapmaktadir.

6. ORTAKLIK HAKKIND A BILGILER

6.1. Ortakhik hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ortakhi@n ticaret unvani:

Umpag Holding Anonim Sirketi

6.1.2, Ortaklifin kayith oldugn ticaret sicili ve sicil numaras::

Usak Ticaret Sicil Miidirligi — 4886

6.1.3. Ortakhgin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Umpas Holding Anonim Sirketi , 01.12¢ #={grihinde siiresiz olarak kurulmugtur.
(Ticaret sicil tescil tarihi 01.12.1997) « T o
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6.1.4. Ortakh@in tabi oldufu mevzuat, ortakhgin Kkayith merkezinin ve fiili
yionetim merkezinin adresi, internect adresi ve telefon ve fax numaralar::

Ticaret Unvam : Umpags Holding Anonim Sirketi
Merkez Adres : K8me Mahallesi Taslak Sokak No: 9 /A USAK
Tabi oldugu Yasal Mevzuat : Tirkiye Cumhuriyeti Yasalar
Telefon 10276223 90 33
Fax 102762239034
: info(@umpas.com.tr
E-Posta
Web sitest  WWW.UIMpas.com.tr
Bilinen Ortak Sayist : 5570

6.1.5. OrtakhZn faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Ortaklik her ne kadar 1997 yilinda kurulmus ise de gegmisi 1990 yilina dayanmaktadr. Plastik
ambalaj malzemesi imalati amaciyla bir kag miltegebbisin bir araya gelmesiyle 1990 yilinda
ortaklifin temelleri atilmastar.

Ortakhk plastik ambalaj fabrikas: ile basladig: faaliyetlerini perakende, seramik, makina
imalat, sigorta, ingaat ve akaryakit istasyonu isletmeciligi konularmda kurdugu sirketlerle
devam ettirmigtir., 1997 yihindan itibaren bu sirketler "Umpas Holding" catis: altinda
birleserek faaliyetlerini devam ettirmistir.

Ortakhifin amiral gemisi konumunda olan Umpas Seramik San. ve Tic. Anonim Sirketi
tretim faaliyetleri yaninda yatinm faaliyetlerini de hizla stirdiirmektedir. En son realize ettigi
djital baski (16.10.2012), polisaj ve paketleme hatti (29.10.2012), kesme — kareleme
(29.10.2012), nanowax (29.10.2012) makinesi ve etiketleme makinesi (17.9.2014) gibi
modernizasyona ve ilriin  gesitliligine  yonelik yatirimlariyla  sektérdeki ¢ikisim
siirdiirmektedir. Bu yatiimlara paralel olarak yarattifi “SERANOVA” markasiyla yurt igi ve
yurt dig1 pazarlarda her gegen giin varlign ve giictinii arttirmaktadir.

6.2. Yatinmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
Ortakhigin énemli yatinnmlar ve bu yatirmlarin finansman sekilleri hakkinda
bilgi:

Ortaklik yatinmlarinin bir kismim ortalama 2 yil $demesiz ddnem, 5 yi1l vadeli Ziraat Bankas:
kaynaklar ile kalan: ise 6zkaynalariyla fi e o
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Seramik Fabrikast makine ve techizatlanmn modernizasyonuna déntik tevsi yatirimlardan
olusmaktadir. Alinan makine techizatlarin alinis tarihleri ve tutarlan asgida verilmigtir,

1) Dijital baski makinesi 16.10.2012 Tarihinde alinmus olup tutan 250.000 eurodur.
2) Dijital bask1 makinesi 18.09.2012 Tarihinde alinmis olup tutar: 200.000 eurodur.
3) Polisaj kareleme makinesi 29.10.2012 Tarihinde alinmis olup tutar: 320.000 usd.
4) Cemberleme makinesi 17.06.2014 Tarihinde alinmis olup tutart 180.000 eurodur.
5) Etiketleme makinesi 17.09.2014 Tarihinde alinmis olup tutan: 323.768 TL dir.

Yukanda yer alan ilk 4 makine igin Ziraat Bankasi’indan 700.000 euro kredi kullamlms geri
kalan kism igin Ozsermaye kullanilmistir. 5 numarali makine ise tamamen Ozsermaye ile
almmg olup 216.585 t!’si 6denmistir.

6.2.2. Ortaklik tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagihm ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Yatinmlar modernizasyona donitk kapasite artirict tevsi yatinmlar ile firiin cesitliligi ve katite
artiricl yatinmlardan olusmaktadir. 6.2.1 Bashigs altinda bahsedilen 5 makinenin tiimit Usak
ilinde bulunan, Umpas Seramik Anonim Sirketi ’nin fabrikasinda tiretim amagh
kullaniimaktadir, 1k 4 maddede yer alan makinalann 700.000 euroluk kismi igin Ziraat
Bankasr’indan kredi kullamlmus kalam ise tzsermaye ile finanse edilmistir. Kullanilan
kredinin 8demesi 2 yil sonra baglamlacaktir, Ozsermaye ile finanse edilen kismun tamam
Bdenmistir. 5. Maddede yer alan makine ise tamamen $zsermaye ile finanse edilmig olup
Gdemenin 216.585 I’ tamamlanmistir.

| 6.2.3. OrtakhZmm ybnetim orgam tarafindan gelecege ybnelik Snemli yatirimlar
hakkmda ortakhg baglaytc1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur,

6.2.4. Ortakhkla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin Kogullar hakkinda
bilgi:

Yeni Birlik Makina San.Tic. Anonim $irketi 'nin 10.06.2012 tarih B105642 sayih tegvik
belgesi bulunmaktadir. Bu gergevede, Giimriik ve Kdv indiriminden faydalamlmaktadir,

Umpag Seramik San. Tic. Anonim Sirketi *nin 16.10.2012 tarih 107239 sayih tegvik belgesi
bulunmaktadir. Yap: malzemesi triinlerinin imalat: icin faydalamlmaktadr,

Aynca Umpas Seramik San. Tic. Anonim Sirketi ’ nin 17.12.2010 tarih 99077 sayilh Makine
ve teghizat alimi igin kullamlan yatirim tegvik belgesi bulunmaktadir. 343.394 TL. ithal edilen
ve 415.644 TL. yerli alinan makine ve
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milsavirligi, 5.310,00 TL. Yurti¢i navlun, 24.639,18 TL. navlun, 89.546,05 TL. montaj is¢ilik,
80.294,67 TL. montér, 694.690,66 TL. montaj, 55.201,51 TL. komisyon, 135.014,13 TL. faiz
ve 1.480.436,91 TL. kur farki harcamasi yapilmis olup, Toplarmda 10.553.626,98 TL.
(Onmilyonbesytzellitichinaltiylizyirmialtt  Tiirk Lirast Doksansekiz Kurus) harcama
yaptmigtr. 18.11.2013 tarihinde yatinm tegvik belgesi kapams vizesi igin muracatta
bulunulmus, TC. Ekonomi Bakanligi ( Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Miudiirligt)” ndan kapams vizesi yapimistir. Onceki yillardan devreden 68.466.680,28 TL
yatirim indirimi, 2012 yili iginde endekslenerek 73.807.081,34 TL. olmustur. Sirketin 2012
yilinda kullamlan 2.289.255,61 TL yatinm indirimi diistldiikten sonra 2013 yilina devreden
yatinm indirimi tutar1 71.517.825,73TL dir. Devreden bu yatinm indiriminin tamam yeniden
degerleme oram ile endekslenerek, izleyen yillarda kullanilabilecekiir.

Umpag Seramik San.Tic.Anonim Sirketi , 2012 yilinda TC. Zafer Kalkinma Ajans ile 10
aylik sliren proje kapsamunda atik 1simn geri dénlisimd, encrji izleme ve barkodlu stok

kontrolli projelerini basariyla uygulamistr. 292.509,62 TL. hibe alinarak ilgili yatirim
tamamlanmistir,

Grup, 5510 sayil: Yatinmlarin ve istihdamin Tesviki haklanda kanuna gore SGK prim destegi
gibi tesviklerinden yararlanmaktadir,

Umpag Seramik San, Ve Tic. Anonim Sirketi 2014 yiliun ik yansinda 21.940.-TL tutarinda
yurt di1 pazar destegi almustir.

Bunun diginda 2014 yilimn ilk yansinda alinan herhangi bir ek tesvik ve siibvansiyon
bulunmamaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
tiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in ana gelir kalemleri ve gelir detay: asagidaki gibidir:

NET SATISLAR (TL) [31.12.2011 | % |31.122012] % | 31.12.2013 % | 30.6.2014 Y%
Uriinler

Seramik 64.206.865 (79,63 | 81.833.318( 82,30 | 87.592.497 | 80,44 ] 56.637.572 83,21
Perakende 15.900.161 19,72 | 17.480.786 | 17,58 | 19.593.370 17,99110.417.326 115,31
Makine L.B81.255( 2,33| 2.064.246| 2,08| 2.995.979| 2,75| 1.874.882 2,75
Diger 595.137} 0,74 617.496{ 0,62 889.157| 0,82 647.964| 0,95
Grup lgi Satiglar (-) | -1.955.845] 2,43 2.564.415 | -2,58| 2.174.634| 2,00 -1.513.189| -2.22
TOPLAM 80.627.572| 100|99.431.431| 100]108.896.369 | 100(68.064.555| 100

7.2. Baghca sektorler/pazarlar:

UMPAS\HOLDING A.§
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7.2.1.  Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar  ve Ortakhgmn bu
sektorlerdeki/pazarlardaki veri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Ortaklik holding sirketi oldugundan bu sektsre ait bilgi verilememektedir, Ancak ortakligin

konsolide yapis: igerisinde en dnemli kismimi temsil eden Umpas Seramik Anonim Sirketi
‘ne. iligkin bilgiler agagida verilmistir

Ortakhfin amiral gemisi Umpas Seramik Anonim Sirketi seramik sektérlinde faaliyet
gostermekte olup bu sektdrdeki gelismeler ortaklifin satig, karliik ve mali durumunu
yakindan ilgilendirmektedir,

Seramik Kaplama Sektorit tlkemizin en 6nemli stratejik sektérlerinden biridir, Bu agidan
Tirkiye Seramik Fedarasyonu’ndan alman bilgilere goére ithalata baghhk oram % 10 ‘larda
olan sektoriin yillik thracat hacmi 750-800 milyar USD civanndadir. Kurulu kapasitesi 432
milyon m2 olan sektsr 280 milyon m? iiretim hacmiyle Diinya’da altinci, Avrupa’da iiglincti
sirada yer almaktadir. Sektorde zaman zaman baz bityiik oyuncularin yénetim zaafiyeti ve
yuksek borglanma gibi nedenlerle oyun disi kalmasi kapasite kullamm oranlarimin diisik
¢ikmasina yol agmaktadir,

Ortakligin lokomotifi olan Umpas Seramik Anonim Sirketi sektortinde faaliyet gosteren
kuruluglara gore optimum &gege sahip kuruluglardan biridir, Serfed *in yurt i¢i ve yurt diss
toplam satig verilerine gore hesaplamilan yurt igi pazar payi %35, ihracattaki pay: da yaklastk
“%2-3 civanndadir. Umpag Seramik 2 adet dijital baski makinesi (16.10.2012-18.09.2012),
polisaj kareleme makinesi (29.10.2012), cemberleme makinesi (17.06.2014) ve etiketleme
makinesi (17.09.2014) gibi yatrumiyla firetim stirecini hizlandimp sauglarini artirarak
yarattfy yeni SERANOVA markasiyla her gecen sekttrdeki varlif1 ve gilciinit artirmaktadr.
Yapilan yatinimlar satiglarda ve britt karliikta nemli artiglara neden olmustur. Yillar
itibariyle bu kalemlerdeki artis asagidaki tabloda verilmigtir,

30.6.2014/ 31.12.2013  30.6.2013 31.12.2012} 31,12.2011
‘Hastlt 68.064.555| 108.896369 52744099 99.431.431| 80627572
'Satislann Maliyeti (- | (53.142.472)| (82.346.796) (45.091.770) (78.830.867)| -63.568.893
Briit Kar (Zarar) | 14.922.083 26.549.573. 7.652.330. 20.600.564| 17.058.679

Ithalata bagimlilik oram1 % 10 ile iilkemizin stratejik sektdrleri arasinda yer alan seramik
sektdriiniin bu giin kurulu kapasitesi 432 milyon m2 olup 2012 yili fiili tiretimi 280
milyon m2 dir. Buradan da gérillecegi tizere bir atil kapasite sorunu goriilmektedir.
Artan enerji (dogalgaz ve elektrik) maliyetleri sektériin global pazarlardaki rekabet

glclinil zayiflatarak sektdriin ihracat performansini olumsuz ybnde etkilemektedir.
(Serfed)
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7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyle

Ortakhin net satiy tutarimin faalivet alanma ve pazanin cografi yapisina gore
dagihm hakkindabilgi: )

Yurt igi ve yurt digi satiglarin balgesel dagilimi agagidaki gibidir;

Yurt I¢i Satislarin Yiizdesel Dagihm |30.6.2014 {31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
BOLGELER % % %o %
AKDENIzZ BOLGES! 34,26 37,02 32,65 25,00
GUNEYDOGU ANADOLU BOLGESI | 25,09 24,85 24,47 26,15
I¢ ANADOLU BOLGES! 15,88 13,10 22,55 27,79
EGE BOLGES! 10,83 12,03 11,29 8.41
MARMARA BOLGES] 7,60 7,22 7,38 8,31
DOGU ANADOLU BOLGESI 3,54 3,68 0,29 1,08
KARADENIZ BOLGES! 2,79 2.09 1,38 3,18
Genel Toplam 100 100 100 100
Yart Disi Satislarin Yiizdesel Dagilimi 30.6.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
NO ULKELER % % % %
i ROMANYA 18,50 11,66 1,43 0,14
2 IRAK 8,78 12,80 14,80 14,41
3 LIBYA 8,49 7.68 7,81 0,33
4 FILISTIN 828 8,88 10,81 1,41
5 AZERBAYCAN 7,36 10,22 8,32 13,50
6 CEZAYIR 5,94 9,16 0,00 0,00
7 GURCISTAN 5,94 0,00 7,59 4,58
8 ISRAIL 5,63 7,96 8,52 8,14
9 ERMENISTAN 5,45 5,52 0,00 13,74
10 |KIBRIS 427 2,24 0,25 0,51
11 {KANADA 3,32 4,36 6,73 7,80
12 | YUNANISTAN 2,31 2,53 3,81 7,22
13 |BULGARISTAN 1,98 0,00 0,00 2,51
14  {INGILTERE 1,82 0,00 0,00 513
15 |DIGER 11,94 16,96 29,92 20,59
TOPLAM 100 100 100 100

73. ihragemn ticari faaliyetleri ve karlihg: agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihrag¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket 2013 yilinda Tirk Patent Enstititsii’ nden “SERANOVA” markasini tescil ettirmigtir.
Tescil Belgesi Ek-5"tedir.

7.4. Son 12 ayda finansal durumu inemli olgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme halire iligkin bilgiler:

Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda izet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ortaklikla olan iliskileri ve ortakhigm grup icindeki yeri:

Umpas Holding Anonim $irketi 1997 yihnda kurulmustur. Kurulug amaci ¢esitli konularda
sirketlere igtirak ederek holding faaliyetinde bulunmaktir. Bu amagla asagida ticaret tinvanlan
gbsterilen girketlerin sermayelerine istirak etmistir.

e  Umpas Seramik San. ve Tic. Anonim Sirketi

*  Anbera Aligveris Merkezleri San. ve Tic. Anonim Sirketi

*  Umpas Sigorta Aracilik Hizmetleri Limited Sirketi

e Yeni Birlik Makine San. ve Tic. Anonim Sirketi

e  Nizam Ingaat Anonim Sirketi

¢ Umpag Bilgi [slem Teknolojileri Limited Sirketi

¢  Umpas Petrol ve Turizm Anonim Sirketi

UMPAS SERAMIK SAN. VE TiC. Anonim Sirketi ORTAKLIK YAPISI:

Ortagin Ads Soyady/ Ticaret Unvam Sermaye Tutan Pay Adedi Sermaye
. (TL) . Orani (%)

UMPAS HOLDING ANONIM SiRKET! 14.662.200,00 293.244 97,42%
ANBERA ALISVER|$ MERKEZLERI

SAN.TIC.ANONIM SIRKETI 247.500,00 4.950 1,64%
NiZAM INSAAT ANONIM SIRKETI 135.000,00 2.700 0,90%
YENI BIRLIK MAKINA SAN.TIC. ANONIM

SIRKET] 1.000,00 20 0,01%
UMPAS$ PETROL TURIZM ANONIM SIRKETI . 2,500,00 50 0,02%
OZGUR TEPE 500,00 10 0,00%
YASAR KAYMAK 300,00 6 0,00%
YASAR LEBLEBICt 250,00 5 0,00%
FEVZi OZER 250,00 5 0,00%
M.BESIR ALTUNC 250,00 5 0,00%
AHMET OZDEMIR 250,00 5 0,00%
TOPLAM 15.050.000,00 301.000 100,00%

/ *1.0.
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UMPAS SERAMIK SAN. VE TiC. Anonim Sirketi

Holding’in lokomotif sirketi konumundaki Umpas Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
» 1998 yilinda kurulmugtur. Sirketin fiili faaliyet konusu her tirldl yer, duvar seramigi ve
Bordiir-Dekor iiretimi ve pazarlamasidir. Kurvlu kapasitesi realize ettigi yatirimiarla
12.600.000 m?y1l seviyesine ulagmistur. Firma yaklagik 457 kisiyi istihdam etmektedir.
Sirketin merkezi Usak’ta olup, Usak Ticaret Sicil Midirliigiine 5052 no ile kayithdr.
Kuruldugu y1l Holding’in istirakleri arasina girmistir.

ANBERA ALISVERIS MERKEZLERi SAN. VE TIC. Anonim Sirketi * NIN

ORTAKLIK YAPISI:

Ortagin Adi SoyadV Ticaret Unvam Serm?¥i;utarl PayAdedi Serm:;zr/:)Oram
UMPAS HOLDING AS. 751.247,52| 1.502.495,04 11,56%
UMPAS SERAMIK SAN.VE TiC.Anonim Sirketi 5.630.897,45]11.261.794,91 £6,63%
NIZAM INSAAT Anonim Sirketi 117.647,06| 235294,12 1,81%
YASAR KAYMAK 0,23 0,46 0,00%
ERCUMENT YAGCI 207,28 414,55 0,00%
FEVZI OZER 0,46 0,92 0,00%

TOPLAM 6.500.000,00 13.000.000 160,00%

ANBERA ALISVERIS MERKEZLERI SAN. VE TiC. Anonim Sirketi

1990 yiinda Umpas Usak Mizan Pazarlama Anonim Sirketi ticaret Unvam altinda
kurulmugtur, §irketin iinvam 2007 yilinda Anbera Alisveris Merkezleri Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi seklinde degistirilmis olup bu degisiklik 1 Ekim 2007 tarih, 6906 sayih
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yaymlanmugtir. Sirketin fiili faaliyet konusu parckende
satiy magazalan igletmeciligidir. Merkezi Usak olan sirket, 10 subesiyle faaliyetlerini
stirdiirmektedir. Biinyesinde 105 kigi istihdam etmektedir. Usak Ticaret Sicil Miidiirligiine
3404 no ile kayithidir. Holding, sirkete 1998 yilinda igtirak etmistir.

UMPAS SIGORTA ARACILIK HIiZMETLERI LiMIiTED SIRKETI
ORTAKLIK YAPISI:
Sermaye Tutan Pay .Sermaye Oram
Ortafiin Adi Soyady/ Ticaret Unvam (TL) Adedi (%)
UMPAS HOLDING Anonim Sirketi 875.500,00| 87.550,00 87,55%
UMPAS SERAMIK 52.100,00) 5.210,00 521%
ANBERA ALISVERIS MERKEZLERI Anonim Sirketi 72.400,00 |  7.240,00 7,24%
7 by N 1.000.000,00] 100,086~ 100,00%
7 ~Z.
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UMPAS SIGORTA ARACILIK HiZMETLERI LIMITED SIRKETI .

1993 yilinda Baysal Deri Tekstil Limited Sirketi ticaret tinvam altinda kurulmugtur.2000
yilinda amag ve konusuyla birlikte ticaret iinvani da Umpas Sigorta Aracilik Limited Sirketi
olarak degistirilmistir. Sirket halen sigortacihk hizmetleri konusunda faaliyet gostermektedir.
Sirketin merkezi Usak’ta olup, Usak Ticaret Sicil Miudtirligiine 3716 no ile kayithdir.
Holding, sirkete 1999 yilinda istirak etmistir,

YENI BIRLiIK MAKINA SAN. VE TicC, ANONIM SIRKETI °NIN
ORTAKLIKYAPISI:

Sermaye Tutar) Sermaye

Ortagin Adi Soyady/ Ticaret Unvam (TL) Pay Adedi Qran (%)

UMPAS HOLDING AS. 1.199.900,00 47.996 99.99%
ANBERA ALISVERIS MERKEZLER] SAN.TIC.AS. 25,00 1 0,00%
SALIM SAHIN 25,00 1 0,00%
YASAR LEBLERIC] 25,00 1 0,00%
ERCUMENT YAGCI 25,00 1 0,00%
1.200.000 48.600 100,00%

YENI BIRLIK MAKINE SAN. VE TIC. ANONIiM SIRKETI

Yeni Birlik Makine Sanayi Tic. Anonim Sirketi holding biinyesine 1999 yilinda katilmgtir,
Sicketin fiili faalivet konusu seramik kaliplar1 Gretimi, bakim ve revizyonu, araglar icin
kaldirma liftleri, rampalar ve seramik standlan imalati ile birlikte diger imalat projeleri ve
taahhiit igleridir. Aynica siparis iizerine ¢ok farkli tiplerde makineler, kaynakli imalat,celik
konstritksiyon ve talagh imalat da yapmaktadir. Sirketin merkezi Usak’ta olup, Usak Ticaret

Sicil Mildtirligtine 5353 no ile kayithdir. Sirket biinyesinde 25 kisi istihdam edilmektedir.

NIZAM INSAAT ANONIM SIRKETI’NIN ORTAKLIK YAPISI:

Sermaye Tutar Sermaye

Ortagin Adi Soyadv/ Ticaret Unvam (TL) Pay Adedi | Oram (%)
UMPAS HOLDING Anonim Sirketi 950.640,77 95.064 86,98%
ANBERA ALISVERIS MERKEZLER] SAN.TIC.Anonim
Sirketi 141.718.25 14.172 12,97%
YASAR KAYMAK 13,66 1 0,00%
YASAR LEBLEBICI 613,66 61 0,06%
NURETTIN QZKAN 13,66 1 0,00%
TOPLAM 1.093.000,00 109.300 100,00%
NiZAM INSAAT Anonim Sirketi
Nizam Ingaat Anonim Sirketi 1993 yimda kurulmustur. Faaliyet konusu konut yapim-satisi

ve endiistriyel yapilarin insas: olarak beffflenristicS
ustriyel yapuiarin insasi 7 Qﬂimb
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Merkezi Ugak olan sirket Usak Ticaret Sici] Midiirligiine 3690 no ile kayrthdir. Holding,

strkete 1999 yilinda igtirak etmistir.

UMPAS BILGI ISLEM TEKNOLOJILERI LiMITED SiRKETI (UBIT)
ORTAKLIK YAPISI:
) Sermaye Tutar) Sermaye
Ortafin Adi Soyady/ Ticaret Unvam (TL) Pay Adedi Oran (%)
UMPAS HOLDING Anonim Sirketi 15.000,00 600 25,00%
UMPAS SERAMIK SAN.TIC.Anonim Sirketi 39.000,00 1.560 65,00%
YENI BIRLIK MAKINA SAN.TIC.Anonim Sirketi 6.000,00 240 10,00%
60.000,00 2.400| 100,00%

UMPAS BILGI ISLEM TEKNOLOJILERI LIMITED SIRKETT (UBIT)

Kapadokya Dig Tic. Limited Sirketi ticaret iinvami altinda 2002 yilinda kurulan sirketin
Unvam 2007 yihnda Umpas Bilgi Islem Teknolojileri Limited Sirketi seklinde
degistirilmigtir. Ilgili degisiklik 7 Haziran 2007 tarihli Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yaymlanmuigtir. Usak Ticaret Sicil Mildirligiine 5889 sicil no ile kayith olan gsirket halen
gayri faal durumdadir. 2010 yahnda Holding’in istirakleri arasina girmistir.

UMPA§ PETROL TURIZM VE SAN., TiC. ANONIM SIRKETi °NiN
ORTAKLIK YAPISI:
. Sermaye Tutar Sermaye
Ad Soyadv Ticaret Unvam (TL) Pay Adedi Oran (%)
UMPAS HOLDING Anonim Sirketi 46.859 4.688 2,34%
ANBERA ALISVERIS MERKEZLERI SAN.TIC. Anonim
Sirketi 21.577 2.158 1,08%
UMPAS SERAMIK SAN.TIC.Anonim Sirketi 1.926.742 192.674 96,34%
YASAR LEBLEBICH 254 25 0,01%
FEVZI OZER 254 25 0,01%
SAADET AYAN 508 51 0,03%
MUSTAFA CULHA 762 76 0,04%
SELAHATTIN CULHA 762 76 0,04%
HUSEYIN CULHA 1.015 102 0,05%
OMER GOKALP 254 25 0,01%
ISMAIL ILGIN 254 25 0,01%
AHMET OZKAN 254 25 0,01%
OSMAN TURKSOY 254 25 0,01%
SAHIN OZKAN 254 25 0,01%
2.000.000 200.000%  100,00%




Gegmis ddnemde petrol ve mustaklarimin dagitimum gergeklestiren Umpas Petrol ve Turizm
Anonim Sirketi halen gayri faal durumdadir. Sirketin kurulusu 30 Ekim 1995 tarihli Tirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmustir. Usak Ticaret Sicil Miidiirtigiine 4234 sicil no ile
kayithdir. Holding, gsirkete 1998 yihnda istirak etmistirSirketlerin ortakhikla olan
iligkileri ve grup i¢indeki yerleri asagidaki tabloda verilmigtir:

Direkt Dolayl Toplam

Katihm % Katihm % Katilim %
Umpas Seramik San. ve Tic. Anonim
Sirketi ‘ 14.662.200(97,42(386.000 {2,57 |15.048.200|99,99
Anbera AVM San. ve Tic. Anonim Sirketi |751.247 11,55|5.748.544 | 88,44 |1 6.493.791 |99,99
Umpag Petrol Turizm Anonim Sirketi 46.858 2,34 11948.318|97,42(1.995.176 |99,76
Nizam ingaat Anonim Sirketi 850.640 86,98 141.718 |12,9711.092.359 |99,94
Yeni Birlik Makine San.ve Tic. Anonim
Sirketi 1.199.900 (99,9925 0,00211.159.925 (99,99
Umpag Sigorta Aracilik Hizmetleri
Uimited Sirketi 875,500 87,551124.500 |12,45|1.000.000 |100
Umpas Bilgi islem Teknolojileri Limited
Sirketi 15.000 25 45.000 75 60.000 100

8.2, Ortaklifin doegrudan veya dolayh 6nemtli bagh ortakhklarimin dokiimii:

UMPAS HOLDING ANONIM SIiRKETI
Umpas Holding Anonim $irketi * nin bagli ortakliklan agagidaki gibidir;

¢  Umpas Seramik San. ve Tic. Anonim Sirketi

¢ Anbera Aligveris Merkezleri San. ve Tic. Anonim Sirketi
*  Umpas Sigorta Aracilik Hizmetleri Limited Sirketi .

. Yeni Birlik Makine San. ve Tic. Anonim Sirketi

¢  Nizam Insaat Anonim Sirketi

. Umpas Bilgi Islem Teknolojileri Limited Sirketi

. Umpas Petrol ve Turizm Anonim Sirketi

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 16’inci madde.si cergevesinde pay sahibi sayist itibariyle
paylarvhisse senetleri halka arz olunmus sayldifindan halka acilk anonim ortakhk
hitklimlerine tabidir. $irket tarihgesi ve gelisimini igeren 2012 ve 2013 yillan Faaliyet
Raporlant Sirket’in www.umpas.com internet sitesinde de yer almakta olup, Ek/4 de
sunulmaktadir. Istirak ettigi sirketlerin tamamu bagimsiz denetim galigmasinda konsolidasyon
kapsamina alinmig olup faaliyet yapilan asagidaki gibidir.

Ticaret Unvami : Umpas Seramik San ve JTic. Anonim $irketi

’_,_.-... _W“
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Etkin Pay ve Oy Hakki Oran ve Tutarlart 1% 97,42, - 14.662.200

Sermayest : 15.050.000 TL
Yedekler : 1.382.646,89 TL
30.06.2014 y1l1 Olagan faaliyet Kar)/ Zaran :4.824.991,26 TL
Kuruldugu Ulke ' : Turkiye
Sermaye Taahhiidil : Yoktur

Ticaret Unvam : Anbera Ahgverig Merkezleri San. Ve Tic. Anonim Sirketi
Faaliyet Konusu : Perakende satis magazalari igletmeciligi
Etkin Pay ve Oy Hakki Oran ve Tutarlan : % 86,63 — 751.247
Sermayesi : 6.500.000 TL
. Yedekler :3.785,57 TL
30.06.2014 Olagan faaliyet Kari/ Zarart : (326.481,63) TL
Kuruldugu Ulke : Titrkiye |

Sermaye Taahhidii : Yoktur

Ticaret Unvam : Yeni Birlik Makine San. ve Tic.Anonim Sirketi

Faaliyet Konusu : Seramik kaliplar: firetimi, bakim ve revizyon, araglar i¢in

kaldwrma liftleri, rampalar ve seramik standlar1 imalat ile birlikte diger imalat proje ve
taahhiid iglemleri.

Etkin Pay ve Oy Hakki Oran ve Tutarlan 1% 99.99-1.199.900
Sermayesi : 1.200.000 TL
Yedekler :262.076,71 TL
30.06.2014 Olagan faaliyet Kari/ Zaran :131.983,03 TL
Kuruldugu Ulke : Tiirkiye

Sermaye Taahhiidii




9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

9.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal table tarihi itibariyle Ortakhgn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
ybnetim kurulu karari uyarinca ortaklik tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli
maddi duran varliklara iliskin bilgi:

by N

Szhip Olunan Maddi Duran Varliklara Iligkin Bilgiler
Edinildigi Net Defter Degeri Kuilanim
Cinsi Yil m’ Mevikii (TL) Amaci
gg‘f""‘ NIZAMDA 4 KAT 1999 703 KOME MAH. 87.847.42 ISYERI
ARSA
1997 (223.124,45 YERKOPRU 9,449,93
TARLA 1997 52.465,01 YERKOPRU 40.188,87
FEVZI CAKMAK
ARSA 2007 4.472 MAH. 608.020,47
.FABR.iKA BINASI 2001 |{250.733,26 YERKOPRD 6.511.488,84 URETIM
ARSA 1994 3.520 HACIKADEM 733,15
DUKKAN 2005| 1.590,79 KEMALOZ MAH. 5.723,78
DUKKAN 1993 354 KEMALOZ MAH. 285,89
ARSA 2001 67.414,85 MENEMEN 399.662,07
TARLA 2008 89.900 AHMETLI 27.000,00
KIREMIT FABRIKASI 2001 36.818 SALIHLI 535.190,57
FABRIKA 2010 7.999 UOSB 53.258,91
FEVZI CAKMAK
ARSA 1993 79,69 MAH. 0,00
MEHMET TOPAC
. 1997 UL 17.711,54
CUMHURIYET
1996 CADDES! 285.836,06
2002 CUMHURIYET 35.488,30
CADDES!
DUKKAN 27
2002 CUMHURIYET 27.602,40
CADDESI 602,
2002 CUMHURIYET 42.060,80
. CADDESI
DUKKAN 32
2002 CUMHURIYET 21.030,40
CADDES! e
2002 CUMHURIYE1£ 21.030,40
DUKKAN 16 CADDES
2002 CUMHURIYET 24.973,60
CADDESI R
2002 CUMHURIYET 24.973.60
. CADDESI
DUKKAN 19 - -
2002 URIYET - 2479%3.60
f DDESI yd ' W ’
| e
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2002 CUMHURIYET 24.973,60
CADDESI s
DUKKAN 19 .
2002 CUMHURIYET 24.973.60
CADDESI St
2002 CUMHURIYET 23.659,20
CADDESI
DUKKAN 18 ;
2002 CUMHURIYET 23.659,20
CADDES] 00
2002 CUMHURIYET 23.659,20
DUKKAN 18 CADDES!
2002 CUMHURIYET 23.659,20
CADDES] o
2002 CUMHURIYET 23.659,20
CADDES]
DUKKAN 18
2002 CUMHURIYET 21.030,40
CADDES! Y
2002 CUMHURIYET 21.030,40
CADDESI
DUOKKAN _ 16 = -
2002 CUMHURIYET 27.602.40
. CADDESI VLS
\ 2002 CUMHURIYEE 27.602,40
DUKKAN 21 CADDES
2012 CUMBURIYET 26.400,00
CADDES! T
‘ CUMHURIYET
DUKKAN 2013 21 CADDES! 63.700,00
MADDI DURAN VARLIKLAR
Girigler/
01.01.2014 Aktiflestirme Degerleme Cikislar ~ 30.06.2014
Arsalar 19.445.530 - - - 19.445.530
Binalar 17.825.771 138.381 - - 17.964.152
Tesis, Makine ve Cihazlar 48.771.444 789.031 - 18.750  49.541.725
Tagttlar 1.449.966 218.397 . 38.595  1.629.767
Demirbaslar 4.167.188 279.815 - 16.644  4.430.359
Yapilmakta Olan Yaurimlar 1.872.202 193.645 - 2.065.847
‘OPLAM 93.532.100 1.619.269 - 73.989  95.077.381
BIRIKMI$ AMORTISMANLAR 01.01.2014 Ig‘;‘;’:} Degerleme  Cikislar  30.06.2014
Binalar - ~199.545 - - -199.545
Tesis, Makine ve Cihazlar -33.553.555 -1.062.573 - 8.203 34.607.925
Tagitlar -1.013.701 -69.605 - 38.595  -1.044.710
Demirbaglar -3.309.410 -106.680 - 15969  -3.400.120
TOPLAM -37.876.666 -1.438.401 - 62.768 39.252.300
MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) 55.655.434 55,825,081
MADDi DURAN VARLIKLAR

Degerle}V""C]mﬂar 31.12.2013

2




Tesis, Makine ve Cihazlar
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Arsalar 77.209 0 19.368.321 - 19.445.530
Binalar 10.431.783 329.466 7.064.522 - 17.825.77)
Tesis, Makine ve Cihazlar 46.811.486 3.082.368 - 1.122.410 48.771.444
Tasitlar 1.418.799 315.819 - -284.652 1.449.966
Demirbaglar 3.890.097 335.055 - -57.964 4.167.188
‘Yapilmakta Olan Yaunmlar 2.088.012 967.426 T 1183236 1.872.202
TOPLAM 64.717.386 5.030.134 26.432.843 2.648.263 93.532.100
BIRIKMI$ AMORTISMANLAR 01.01.2013 szl‘;i'r': Degerleme  Cikiglar  31.12.2013
Binalar -2.582.678 -273.267 2.855.945 - -
Tesis, Makine ve Cihazlar -32.463 45] -2.212.514 - 1.122,410 33.553.555
Tasttlar -1.225.765 -60.419 - 272.482  -1.013.701
Demirbaglar -3.184.956 -181.263 - 56.809  -3.309.410
OPLAM -39.456.850 -2.727.463 2,855,945  1.451,701 37.876.666
MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) 25.260.536 55.655.433
MADDI DURAN VARLIKLAR 01.01.2012 Girisler Cilaslar 31.12.2012
Arsalar 897.145 - - 897.145
Yeralti ve Yeriistlh Diizenleri 1.088.851 138.629 - 1.227.480
Binalar 9.076.645 53.784 - 9.130.429
Tesis, Makine ve Cihazlar 45.623.124 1.749.717 (6.000) 47.366.841
Tasitlar 1.381.236 185.517 (147.954) 1.418.799
Demirbaglar 3.533.094 408.582 (51.579) 3.890.097
Yapilmakta Olan Yatirimlar 359.519 1.728.493 - 2.088.012
Verilen Avanslar 5411 . 315.696 - 321.107
61.965.025 4.580.418 (205.533) 66.339.910
BIRIKMiS AMORTISMANLAR 01.01,2012 Donem Giderj Cikaslar 35.32.2012
. Arsalar - - - -
Yeralt ve Yertistii Dilzenleri (387.663) (73.983) - (461.648)
Binalar (1.928.340) (183,330) - (2.111.670)
Tesis, Makine ve Cihazlar (30.374.454) (2.088.334) 100 (32.462.688)
Tagitlar (1.229.339) (115.805) 119.379 {1.225.765)
Demirbaslar {3.079.264) (155.607) 49.534 {3.185.717)
TOPLAM (36.999.440) (2.617.152) 169.013 {39.447.489)
Maddi Duran Varhklar (Net) 24.965.585 26.892.421
MADDI DURAN VARLIKLAR 01.01.2011 Girisler Cikislar 31.12.2011
Arsalar 883.008 14.137 - 897.145
Yeralt: ve Yeriistll Diizenleri 134.234 - 1.088.851
Binalar - 9.076.645

45.623.124




Tagitlar 1.351.316 43.220 (13.300) 1.381.236
Demirbaslar 3.477.863 §1.987 (26.756) 3.533.094
Yapilmakia Otan Yatirimlar 247.290 112.229 - 359.519
Verilen Avanslar 5411 . - - 5411
52.283.125 9.721,.956 (40.056) 61.965.025
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2011 Dénem Gideri Cikislar  31.§2.2011
Yeralt: ve Yeriistii Diizenleri (319.848) (67.815) - (387.663)
Binalar (1.746.252) (182.088) - (1.928.340)
Tesis, Makine ve Cihazlar (28.948.554) (1.425.900) - (30.374.454)
Tagitlar (1.111.633) (120.366) 2,660 (1.229.339)
Demirbaglar (2.950.433) (146.636) 17.425  (3.079.644)
TOPLAM (35.076.72) (1.942.805) 20.085 (36.999.440)
Madgdi Duran Varliklar (Net) 17.206.405 24.965.585

Edinilmesi Plantanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler: Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin

Bilgiler:
Kira Kiralama Siresi .
Cinsi Sonunda Kiralananin 'IYl:!clz:]]fl}(('ll"rl?) Kullamim Amac) Kimden Kiralandif
Kime Ait Olacaf
Dbnemi
SERAMIK CERCEVE | ZIRAAT FINANSAL
2014- YEN! BIRLIK MAKINE BICAK VE KALIP KIRALAMA Anonim
CNC TASLAMA 2016 Anonim Sirketi 96.379,08 | TASLAMA Sirketi
CNC DIK ‘ SERAMIK BLOK- HALK FINANSAL
ISLEME 2013- | YENI BIRLIK MAKINE SET CERCEVE KIRALAMA Anonim
MAKINASI 2017 Anonim Sirketi 151.119,36 | IMALATI Sirketi
SERAMIK BLOK- AK FINANSAL
TASLAMA 2012- | YENI BIRLIK MAKINE SET CERCEVE KIRALAMA Anonim
MAKINASI 2017 Anonim Sirketi 143.180,28 | IMALATI Sirketi
FINANSAL KIRALAMA YOLUYLA ALINAN o,
VARLIKLAR 31.12.2013  Girigler  Cikglar 30.6.2014
Tesis, Makine ve Cihazlar 183.216 - 1.596.663

Finansal Kiralama Yoluyla Alinan Duran Varhklar

Amortismam

1.413.447

-174.071




NET DEGERi 1.318.064 1.422.592

FINANSAL KIRALAMA YOLUYLA ALINAN

VARLIKLAR 31122012 Girigler  Cikislar  31,12.2013
Tesis, Makine ve Cihazlar 555.355  858.092 - 1.413,447
Finansal Kiralama Yoluyla Alinan Duran Varhklar ) i ) 95.383
Amortisman; '
NET DEGERI 555.355 1.318.064
5?;3;1&?““““ YOLUYLA ALINAN 01.01.2012  Girigler  Ciuslar  31.12.2012
Tesis, Makine ve Cihazlar - 555.355 - 555.355
Finansal Kiralama Yoluyla Alinan Duran Varliklar i i } :
Amortisman:

NET DEGERI - 555355 555.355

9.2. Ortakhgin maddi duran varhklarmmn kullammim etkileyecek cevre ile ilgili
tilm hususlar hakkinda bilgi:

T.C. Usak Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Mudiirlitgi’nden “Cevresel Etki Degerlendirme
Belgesi” alinmugtir. Ilgili belgede CED Raporunun hazirlanmasina gerek bulunmadii
belirtilerek “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir Karan” verilmistir.

9.3. Maddi duran varliklar iizerinde yeralan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlart hakkinda bilgi:
Maddi Kisitlamanin

8:::: ;: ;-I‘:rll(lm Kimin Lehine Verildigi Nedeni ¥:::1I|$ Tutar:

Cinsi Tiri

BINA iPOTEK g;”:;ﬁmz I$ BANKASI Anonim %Rg?; AT 6.92004| 600.000,00 TL
ARSA  |IPOTEK IS%S;E&LK BANKASI %‘f& At | 2522011 1.500.000,00 EUR
ARSA  |lpoTek | TURKIYEHALK BANKASI  'KREDI 2522011 | 2,500,000,00 TL

Anonim Sirketi TEMINATI

TURKIYE HALK BANKASI KRED]

TARLA IPOTEK Anonim Sirketi TEMITANI

12.5.20111 1.000.000,00 TL

TURKIYE HALK BANKASI KRED]

ARSA IPOTEK Anonim Sirketi TEMINATI

10.3.2011 | 1.750.000,00 EUR.

TURKIYE BALK BANKASI KREDI

ARSA [POTEK Anonim Sirketi TEMINATI

10.3.2011 | 3.000.000,00 TL

T.C.ZIRAAT BANKASI Anonim |KREDI{

ARsA  |IPOTEK |G TERINATL 4.9.2013| 35.000.000,00 TL
ARSA  [IPOTEK | AKBANK T.Anonim M%‘m 7.4.2?/1_ _%857.000,00 TL
ro N .
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BINA VE TURKIYE HALK BANKASI KRED]

{POTEK 12.5.2011] 1.000.000,00 EUR

ARSA Anonim Sirketi TEMINATI
BINAVE |. TURKIYE HALK BANKASI KRED!
ARSA IPOTEK Anonim Sirketi TEMINATI 12.5.2011 [ 2.000.000,00 TL

T.C.ZIRAAT BANKASI Anonim | KREDI

MARKET |IPOTEK oo TEMINATI

492013 5.000.000,00 TL

T.C.ZIRAAT BANKASI Anonim | KREDI

ISYERI fPOTEK 27.3.2013| 5.000.000,00 TL

Sirketi TEMINATI
30.06.2
30.06.2014 TL USD  AVRO T°p'f:.':‘d
Kendi thzel kisiligi ve konsolidasyon kapsamindaki diger
sirketler tarafindan verilmis olan TRT' lerin toplam tutan
Teminat mekruplars 2.822.245 3.057.996 679.617 11.280.978
Ipotekler 44.957.500 - 3.480.177 44.957.500
Teminat Cek ve Senetleri 600.000 - - 600.000
Toplam ) 56.838.478
.12,
31.12.2013 TL USD AVRO Toplam TL
Kendi tiizel kisiligi ve konsolidasyon kapsamindaki diger
sirketler tarafindan verilmis olan TRI' lerin toplam tutan
Teminat mektuplari 2.224.313  3.003.000 - 8.711.994
Ipotekier 40.958.500 - 3.250.000 48.130.925
Teminat Cek ve Senetleri 600.000 3.000 826.115 2.571.052
Toplam 43.782.813 3.006.000 4.076.115 59.413.971
@ Lz TL USD AVRO _ Toplam TL
Kendi tlizel kisiligi ve konsolidasyon kapsamindaki diger
sirketler tarafindan verilmis olan TRI' lerin toplam tutan
Teminat mektupiart 1.397.247 2.913.334 1.636.175 10.438.349
Ivotekler 37.358.500 - 3.250.000 45.001.525
Teminat Cek ve Senetleri 600.000 1.003.000 1.636.175 6.235,741
Toplam 39.355.747 3.916.334 6.522.350 61.675.614
31.12.2011 TL USD AVRO Toplam

Kendi tilzel kisiligi ve konsolidasyon

kapsamindaki diger . -
sirketler tarafindan verilmis olan TRI' lerin 7 *3’
toplam tutan i 'C'. )

i ) .
(-5
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Teminat mektuplart 1.563.153  1.443.334 - 4.291.467

lpatekier 37.358.500 - 2.934.948  44.530.925
Teminat Cek ve Senetleri 600.000 1.003.000 886.175 4.660.201
Toplam 39.523.653 2.446.334 3.821.122  53.482.593

{
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

10.1 Finansal durum

10.1.1. Ortakhgmn izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda ylldan yila meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Sirketin Snemli finansal tablo kalemlerinin yillar itibari ile degisim %’leri asagidaki

gibidir;
TICARI ALACAKLAR 30062014 2 31220137 L3112.2012 % 3112201
o DEGIsim |7 DEGisiM |77 DEGISIM | 7'~
Alicilar 36.150.503 6.516.307 4.251.031 5.178.739
Alacak Senetleri 43.768.488 24.408 464 11.921.647 23.780.864
Alacak Reeskontlar (-) -1.808.494 -420.383 -364.234 -737.512
Sapheki Ticari Alacaklar 1,707.723 2.142.791 2.156.001 2.143.584
Fpheli Ticari Alacaklar Karsthidan | ) 507 55y 2,142,791 -1.233.528 -1.221.007
TOPLAM 78,110,497 156% | 30.504.388 82% | 16.730.917 43% | 29.144.668
STOKLAR 30062004 | R (3na2z06 ] % (32202 % Laniazen
o DEGISiM [ ¥4 DEGisiM |77 DEGisiM |77~
11k Madde ve Malzeme 13.609.811 12.739.902 7.634.200 7.632.891
Yan Mamul 1.124.184 1.285.518 972,713 840.496
Mamu 15.765.300 21,123.867 13.676.711 10.023.919
Ticari Mallar 5.896.905 5.122.208 4.437,764 4.201.567
Yoldaki Stoklar 23.989 11.328 14.982 10.275
Diger Stoklar 1.947.492 347.212 227.198 297.860
Avanslar 6.758.065 3.932.569 336.655 528.471
)Stok Deger Dusoklogn Karsitiklan (- 3.477 3.477 3477 3.477
TOPLAM 45.122.269 1% | 44.559.127 63% | 27.296.745 16% | 23.532.002
MADDI DURAN VARLIKLAR % % %
(AMORTISMAN ONCEST) | 30062014 | poedicyy | 31022013 | o e 30122012 DEGIsiM | 31122011
Arsalar 19.445.530 19.445.530 897,145 897.145
Yeralti ve Yeruistth Dtizenleri 1.227.480 1.088.851
Binalar 17.964.152 17.825.771 9.130.429 9.076.645
Tesis, Makine ve Cihazlar 49,541.725 48.771.444 47.366.841 45.623.124
Tasitar | 1629767 1.449.966 1.418.795 1.381.236
Demirbaglar 4,430,359 4.167.188 3.890.097 3.533.094
Yapiimakta Olan Yatirmlar 2.065.847 1.872.202 2.088.012 359.519
Verilen Avanslar ) 321.107 5411
TOPLAM 95.077.380 A 41% | 663399197 ru | 61.965.025
n? ¥
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Boﬁgﬁﬁﬁiﬂn 30.06.2014 DE(‘:?siM 31.12.2013 DEé;nsiM 31.12.2012 DEC:insiM 31.12.2011
TL Banka Kredileri 14.132.841 9.254.124 8.679.91] 8.115.582
USD Banka Kredileri 11.808.181 10.319.594 5.474.119 3.991.448
Avro Banka Kredileri 2.798.125 2.782.541 850.668 3.010.595
Finansal Kiralamalar (T1) 541.700 319.942 91.499 -
Avro Akreditifler 4.215.494 3.717.057 3.494.033 4.150.414
Kredi Karti Borglan 419,547 453.550 339,791 -
Kredi Faiz Tahakkuklan 431.950 219.974 148.025 368.051
USD Akreditif ' 458,547 170.248
TOPLAM 34.347.838 27% | 27.066.782 38% | 19.556.593 -1% | 19.806.338

TICARI BORCLAR 30.06.2014 DEC?’SiM 31.12.2013 DE(’;?siM 31.12.2012 DE(';fSiM 31.12.2011
Saticilar 33.284.158 13.364.381 10.143.646 9.479.852
Borg Senetleri 6.028.523 8.861.956 6.798.828 6.426.153
Borg Reeskontlari (-) -1.372.136 -974.286 -123.876 -52.754
Diger Ticari Borglar 189.352 77.354 105.534 74002
TOPLAM 38.129.897 79% | 21.329.405 26% | 16.924.132 6% | 15.927.253

ngg&ﬁeﬁfﬂn 30.06.2014 DEG??’SiM 31.12.2013 DE(‘:.?SiM 31.12.2012 I)EC‘:?SiM 31.12.2011
TL Banka Kredileri 5.012.308 5.320.670 193.696 642,904
USD Banka Kredileri 2,553.348 967.811 1.239.045 2.515.529
Avro Banka Kredileri 11.307.015 12.066.768 6.041.731 2.983.554
Finansal Kiralamalar (TL) 647.168 707.492 316.862 -
TOPLAM 19.519.839 102 | 19.062.741 245| 7.791.334 127 6.141.987

Grup’ un konsolide finansal tablolarinda agirlik Umpas Seramik Anonim Sirketi * ne ait olup,
30.06.2014 itibari ile eleminasyon oncesi Hasilatin %8371, toplam varliklarin %67’si Umpag
Seramik’ e aittir.

2011 Yihnda Perakende sektSrilnde Anbera verimsiz subelerin kapatlmas: c¢aligmas:
yuriltilmlly ve bu girketimizin de daha karhi ve diizenli ¢alismalari icin diizenlemeler
yapilmigtir. 1 yeni magaza agilmistir. ANBERA aligveris merkezlerinde de calismalarimiz
stirdiriilmektedir. $irketimizin karli ve verimli ¢aligmas1 amaciyla magaza sayis: arttirilarak
bityiime politikas: izlenmigtir. 2012 yili sonunda 9 magaza saysina ulasilmigtir. 2013 yilinda

13 magaza sayisina ulagilmistir ve 2014 itibariyle sektérde 13 magazayla sektSrde yer
almaktadir,

2011 yih igin Yeni Birlik Makine San. ve Tic.Anonim Sirketi fabrikamizda 2012 yil1 i¢inde
yapimasi planlanan tevsi yatiim taslama makinesi 240.000.-USD degerindedir, Ayrica yine
2011 yihinda 1.200.000.-USD tutarinda tesvik bagvurusu yapilmustr. Tevsi yatirim taglama
makinesi yatinmm 2012 yilinda gergeklestirilmistir. Bunun yani sira yine tesvik kapsamnda
250.600 USD CNC torna tezgah yatimmu planlamaktadir, Her pece glin gergeklestirdigi
yatimmlarla bitylimesini stirdtiren 20 L4##TT1 pppariy B




Tic. Anonim $irketi sirketimiz trlin gesitlilizi caligmalan yaninda yeni sektérlere yonelik
¢ahyma ve arastirmalan ile proje bazly ve ihracata yonelik tretimgahismalarm devam
ettirmektedir.

2011 yilinda Umpas Seramik Anonim Sirketi biinyesinde tesvik kapsaminda 10 milyon TL
iiretim hatti genisletme ve yenileme yaunm, 2012 ve 2013 yillarinda Umpas Seramik
Anonim §irketi biinyesinde yine tegvik kapsaminda 3 milyon TL dijital basks, polisaj hatts,
masse boyama ve kareleme tesisi yatirmlan realize edilmistir. Bu yatrimlann finansmaninda
Avrupa Yaunm Bankas: kredileri kullamimigtir. Bu makine techizat yatirimlan yaninda
tamamlayicr diger yatirimlarla birlikte yatirm tutar1 5 milyon TL seviyesine yiikselmigtir.
2014 yilinda da durmadan yatirimlarina devam eden Umpay Seramik San. Ve Tic. Anonim
Sirketi bu yilin ilk yansinda yatinm tegvik belgesi kapsaminda 2.5 milyon TL nanowaks
makinesi, iki adet ilave dijital baski makinesi, kesme kareleme makinesi ve paketleme hatti
yatnim yapmigtir. S8z konusu dénemlerde yatirmmlarin igletmeye alinmasina paralel olarak
artan igletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle borglanma diizeyinde artislar meydana gelmistir,

10.2. Faaliyet sonuglar:

10.2.1. Ortakh@in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dgnemleri
itibariyle faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

Sirketin yillar itibari ile faaliyet sonuglan asagidadir;

DEGISIM
30.06.2014 % 30.06.2013
Briit Kar (Zarar) 14.922.083 -43,80% | 26.549.573
Esas Faaliyet Kar; (Zaran) 5.764.413 -29,87% 8.219.884
Vergi Oncesi Kari (Zarari) 3.443.830 264,16% 945.685
Dénem Net Kari (Zaran) 3.663.821 390,99% 746.207
DEGisimM DEGISIM
31,12,2013 % 31.12.2012 % 31.12.201%
Briit Kar (Zarar) 26.549.573 28,88% 1 20.600.564 20,76% | 17.058.679
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 8.219.884 3337% | 6.163.384 47,13% 4.189.193
Vergi Oncesi Kari (Zarary) 945.685 -52,88% | 2.007.113 296,00% | (1.024.061)
Donem Net Kari (Zarary) 746.207 -48,66% 1.453.593 233,42% | (1.089.497)

2011 yihnda diglinclt hol yenileme yatirimu realize edilmistir. Yatinm Tegvik belgesi
kapsaminda yapilan bu yatinm 11 milyon TL olup yatirimun kapanis vizesi yapilmstr,
Sz konusu yatinmun yapildign 2011 yilinda Uretime bir siire ara verilmesi nedeniyle bu
yil igin hedeflenen satis ve karhilik gergeklesmemistir.

2013 yih ikinci yansinda etkili olmamakla birlikte déviz kurlarmdaki yiikselis ve faiz
oranlanindaki oynaklik faaliyet sonuglarimi olumsuz yénde etkilemistir.

2013 yih faaliyet déneminde realiz ,.-cdi'lmﬁ::?)?&t- mlar nedeniyle satis hacminde
o Hilgaryd |
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dénemi verilerini de igermektedir. 2013 yilinda gergeklestirilen yatirrmlarin  bir
bolimtnin (Dijital Urtinler) deneme tretimine gegis siirecinde ortaya ¢ikan
beklenmeyen lretim giderleri istenen karlihigin gergeklesmemesinde 6nemli rol
oynamigtir.

Yatinmlann finansmaninda kullamlan doviz cinsindeki AYB kaynakli kredilerin
getirdigi kur farki giderleri karhhigin dismesine yol acmistir. Grubun amiral gemisi
Umpas Seramik Anonim Sirketi nin 2013 yih net kur farks gideri 5.3 milyon TL
diizeyinde ger¢eklesmistir.

2013 yilinda gerceklestirilen yatinmlann faaliyet sonuglarina vansimasi 2014 yilinda
goriilmeye baslamigtir. 2013 yilimn ilk yansinda 52.744.099.- TL olan konsolide
satiglar 2014 yiluun ilk yansinda ylizde otuz artisla 68.064.555.-TL sina yiikselmigtir,
Buna paralel olarak yine 2013 yihnin ilk yarisinda 3.248.972.-TL zarar gergeklesmesine
ragmen 2014 ythmn ilk yarisinda 4.972.409.-TL kar elde edilmistir.,

10.2.2. Finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin diger (6nemli) hususlar:

Dénemler itibari ile faaliyet sonuglan 10.2.1. bashg altinda agiklanmakla birlikte diger
Snemli hususlar gbyledir;

2011 yihnin bir yatinm yili olmas: ve iiretime bir siire ara verilmesi nedeniyle faaliyet
sonuglan saglikly bir degerlendirme 8l¢listi olmaktan uzaktir. Bu yilin mali verileri daha
¢ok faaliyet dénemi sonuglan yerine yatinm dénemi verilerini kapsamaktadir.

Ortakhgn konsolide bilangosuna bakildiginda 2013 yilinda aktiflerin % 90 oramnda
hizli bir bilyiime kaydederek 151 milyonTL seviyesine yikseldigi gorilmektedir. Bu
hizls bitytime 6nemli 6lgitde 2013 yilinda realize edilen yatunmlardan kaynaklanmstrr.

36z konusu izl bityiimenin finansmanina bakildiginda 2013 yili toplam varliklarin %
37 6zkaynaklar, % 63 oraninda yabanci kaynaklarla finanse edildi gi gorlilmektedir.

Ortakligimizin 2013 y1h konsolide net satis hacminde % 9’luk bir artig goriilmektedir,
Bu artig hedeflenen bir artis olarak géritlmemektedir.

Ortakhgimizin realize ettigi yatinmlann finansmamnda kullandign déviz cinsindeki
AYB kaynakli kredilerin getirdigi kur farki giderleri karlihgn diismesine yol agmustir,
Bu diisiiste en tnemli faktSr grubun amiral gemisi Umpas Seramik Anonim Sirketi 'de
2013 yilinda 5.3 milyon TL diizeyinde meydana gelen kur fark: gideri olmugtur.

2013 yihinda gergeklestirilen yatirumlanin net satiglara yansimasinin 2014 yihnda olmasi
beklenmektedir. 2014 yihmn ilk yan sonuglarina bakildiginda konsolide bilanc¢o
varliklanmn 2013 yili sonuna gdre % 42 oraninda biiyidign, 2013 yili sonunda
746.207.-TL olan net donem kannin da 2014 yiimun ilk yansinda 3.663.821.-TL
seviyesine yiikseldigi goriilmektedir.

Sirket 31.12.2013 tarihi itibari ile muhasebe politikas: degigikligine gitmiy, maliyet
bedeli ile degerleme yénteminden ger¢ege uygun deper ySntemine geemistir. Sirket
maddi duran varliklarini ve yatinm amagli gayrimenkullerini yeniden degerleyerek,
deferleme farklarini 8zkaynaklarda muhasebelegtirmistir, Bu nedenle Ozkaynaklar da
meydana gelen %191 oraninda artis meydana gelmistir.

Umpas Seramik satislarinda 30.06.2014'e 31.12.2013 ile karsilagtirdigimzida %37
civarinda artig varken satilan mamiil HIde.




goren Urinler yaninda elimizde bekleyen ve stok devir hzdustk iiriinlerin satisl
saflanmig, bdylece bir yandan da kaynak girisi saplanirken bir vandan da stok
maliyetleriminimize edilmistir.Realize edilen yatirimlar (Dijital bask:) {iretim
maliyetlerini agagi ¢ekmistir. Yeni olusturulan Seranova markas: altinda piyasaya
sirdiigimiz dijital driinler katma degeri yiiksek ve yogun talep goren iiriinlerdir. Yeni
salig politikas: ile yaygin bir sahg ve bayi agi kurulmustur. Bayi sayimz yaklasik
20’lerden 60’lara gelmigtir.Yurt disi satiglar: gegen sene ayni déneme gére %6 artig
gosterirken kambiyo kartart %322 artmustirbu durum ise biiytk Sl¢tide kurlarda
meydana gelen volatilite ile ilgilidir. Yapilan ihracatlar % 60-70 pesin 6deme seklinde
yapilmaktadir, Bunun yam sira déviz bazinda kullandigimiz uzun vadeli yatirim
kredilerimiz bulunmaktadir. Ayrica 31.12.2013'te gereklesen zararda en biiylik etken
kullamilan yatirim kredileri olmustur.

Bu dénemde Umpag Seramik’te Katma degeri yitksck dijita! iirtinlere y&nelik talepleri
karsitamak amaciyla baglatilan dijital bask: makinesi yatrimu deneme iiretimini
tamamlayarak seri firetime gegmistir degistirilen yer karosu holii sebebiyle {iretim
kapasitesi 10.500.000 m2/yildan 12.000.000 m2/y1l kapasitesine ulagmus, boylece
verimlilik ve karhlik daha da arttinlmustir.

10.2.3. Ortakhgm, izahnamede yer almasi gercken finansal table dénemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak &nemli
derecede etkilemiy veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkinda bilgiler:

31.12.2013 tarihi itibari ile ¢ok -etkili olmamakla birlikte déviz kurlarindaki ve faiz
oranlanndaki artig faaliyet sonuglarini olumsuz yénde etkilemistir.

2014 yiimn ik yanisinda faiz oranlanindaki asapr yonli hareketler ile kurlardaki
volatilitenin yavaslamas: yaminda yatinmlarimizin satis ve kar olarak geri doniisti mali
tablolarimiza olumlu y8nde yansimistir.

10.3. Ortakhgin bor¢luluk durumu

Son finansal tablo tarihimiz 30.06.2014 olmakla birlikte, finansal tablo tarihinden
izahnamenin imza tarihine kadar agagidaki bilgilerde 6nemli bir degisiklik olmadifim
beyan ederiz,

Borgluluk Durumu = 30.06.2014 Tutar (TL)
Kisa vadeli yiiktimlitliikler 130.304.028
Garantili 29,749.631
Teminatli 11.880.978
Garantisiz / Teminatsiz 88.673.419
Uzun vadeli ytkiimlilikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli 22.647.020
kesimlar: hari¢)

Garantili J— 15.207.869
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Teminath

Garantisiz / Teminatsiz 7.439.151
Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliiliikler Toplam) 152.951.048
Ozkaynaklar 61.939.052
Odenmig / gikanlmis sermaye 42.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklarn 24.195.133
Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi () (3.622.004)
Paylara !liskin Primier 1.160.650
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger 28.864.127
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 658.055

Gegmis Yillar Kar/Zararlan (34.980.770)

Net Ddnem Kary/Zarari 3.603.821

TOPLAM KAYNAKLAR 214.890.100

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A, Nakit 90.394

B. Nakit Benzerleri 1.822.397

C. Alin Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 1.912.791

E. ¥osa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 33.806.137

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismj

H. Difer Kisa Vadeli Finansal Borglar 541.700

L Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 34.347.837

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 32.435.046

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 18.872.671

L. Tahviller

M. DiZer Uzun Vadeli Krediler (Finansal Kiralamalar) 647.168

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 19.519.839

0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) ' 51,934,885

10.4, Isletme sermayesi beyam

Yillar itibari ile sirketin igletme sermayest asagidaki gibidir;

Agiklama/Dénem 30.06.2014 | K { 31.12.2012; [31.12.2011
& )
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Dénen Varliklar 146.603.040| (83.106.166| |75.960.834 | |49.546.666 | |60.236.137

Kisa Vadeli YikGmlGidkler | {130.304.028 | | 70.340.476 | |68.375.898 | |47.864.822 | |57.301.392

isletme Sermayesi 16.299.012 12.765.690| |7.584.935 1.681.844 2.934.745

Sirketin yeterli isletme sermayesi vardir.

2013 yi sonunda 12,7 milyon TL seviyesinde bulunan net isletme sermayesi 2014
yilnin ilk altt ay1 sonunda 16,3 milyon TL seviyesinde ulasmustir. Satis hacminin %
24’iinil teskil eden net isletme sermayesinin dlkemiz kosullarinda istenilen seviyelerde
oldugu goriilmektedir. Gorilldiigii tizere ddnen varliklar rahatlikla kisa vadeli borglan
karsilayacak diizeydedir.

Grubun ana faaliyet konusu olan seramik sektériinde gergeklesen satiglar biyiik 8lgiide
ddnem baglantis: tabir edilen ySntemle yapilmaktadir. Dénem baglantilar: ile gelecekte
yapilacak olan tiretimler, bayilere ve/veya miisterilere belli bir dénem ve termin
programina gére satilmaktadir, Bu termin programlan 3-6 aylik veya 1 yillik donemleri
kapsamaktadir. Boylece yapilan ddnem baglantilan ile bayilerden alinan pesin avans ve
¢eklerle ham ve yardime:r madde finansmam saglanmaktadir.Grubun lokomotif firmas:
Umpag Seramik Anonim Sirketi bu gekilde igletme sermayesini finanse ederek herhangi
bir finansman sorunu yagamamaktadir, Bunun yam sira {iretiminin yaklagik %40’
ihrag etmekte, ihracatin biiytik bir kismin pesin olarak ger¢eklestirmektedir.

Grup’un parekende sekidriinde faaliyet gdsteren Anbera AVM Anonim Sirketi  satici
kredileri ile temin ettifi ticari mallan hizla nakde gevirerck isletme sermayesi
finansmanini saglamakta bbylece finansman sorunu yasamamaktadur.

Makine imalat sektriinde faaliyet gosteren, Yeni Birlik Anonim Sirketi ° nde yeterli
isletme sermayesine sahiptir.

11, EGILIM BILGILERI]

11.1.Uretim, sati, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlamnda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Son rapor tarihinden izahname tarihine kadar iretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig
fiyatlannda Gnemli bir degisim olmanustir.

11.2. Ortakhgin  beklentilerini onemli élgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin ortakliga ve bulundugu sektdriine iliskin riskler ile ilgili béliimiinde
belirtilen dogabilecek olas: riskler ve izahnamenin 20.6 baliimiindeki davalar, hukuki
takibatlar disinda, ortakhk faaliyetlerini Snemli &lgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, yiikiimliliikler veya olaylar yoktur.

12. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
12.1.1dari yap
12.1.1. Ortakh@n ybnetim kurulu j




Son Ortaklikta
Secitdizi Son 5 Durum Ortaklh | ki Sermaye
G?l:ellgl Gtre Yilda itibariyle |ktaki Payi
Adi Soyadi | Gtrevi v Meslefi Ortakhkta | Ortakhik |Sermay |(TL)
Kurul Stiresi - o
Tarihi Ustlendifi | Disinda e Payi
Gorevier | Aldif) (%)
Gérevler
Yap
Y dnetim Denetim
Hasan Hilmi | Kurulo 30.06.2012 } 3 Yl Ingaat Yk. Uzmanlig 0,003 1.750,00
Alper Bagkani mith. Bsk.Yrd.
Yo Kur
Mehmet . 30.06.2012 |3Vl
Atasorkun Bsk.¥rd. Serbest - Sarraf 0,020 560,00
Yusuf Maden Yk.
Kaptan Uye  [30062012[3Y11 1y Bsk.Yrd. | Yenetici 0,003| 136500
0,030
AhmetTan |Uye  [30062012 [3Y1 Hovivns | Denetgi | SMMM 12.110,00
Muhammed Ingaat
Kuzubap  |Oye  [0:06:2012 13 Vil | ] Miteahhit | 0,013| 28.035,00
Yurtdigind
Nurettin 30.06.2012 |3 Y . a
Ozkan Oye Muteahhit | Uye Miiteahhit 0,740 | 312.480,00
Yurtdigind
. 30.06.2012 [3 Y1l _ a
Celal Misir | Uye . Miiteahhit | Uye Milteahhit 0,490} 204.575,00
12.1.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi
Son § Yilda Ortakhkis Son S Yiida
., . OrtaklikDisinda Sermaye
Ustlendifi Gorevler
Adi Soyadt Gbrevi Meslegi & Aldi) Gorevier Pay
{TL) | (%)
Umpas Holding
Saffet .. | Mali tgler Koordinatéry
Genel Midiir Yrd. | Y6netici § - - -
SEMERCI &Umpas Seramik Genel
Miidtir Yrd. (Mali I5ler)
g:;“r:]t(m Genel Mudir Yrd. | Yonetici | pas Seramik - Genel Mudur | - |-
(insan Kaynaklan )

12.1.3.ihrage1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise Ortakhfin kuruculan hakkinda

bilgi:
Yoktur.

12.1.4. Ortakhgin mevcut yonetim kurulu lu_iiycleri ve ybnetimde séz sahibi olan

birbiriyle

personel ile ortaklik son § yi1l i /(:nﬁ"d“ez]msqlmug ise kurucularn
akrababk iliskileri hakkinda bllgy 5

/-
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Yoktur.

12.2. Yonetim kurulu diycleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum
da dahil olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim Kurullarinda bulundugu
veya ortagl oldugu biitiin girketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve
bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhgmimn halen devam
edip etmedigine dair bilgi:

Son 5 Yilda Ortaklik |1lgili Sirketteki
Sirketteki Disinda Ustlendigi  |Kontrol Ettigi

Adi Soyadh Gorevi Girevler Sermaye Payi (%) |Durumu
Hasan Hilmi Yonetim Devam
Alper Kurulu Bagkan Yoktur. - ediyor.

Ydnetim

Mehmet Kurulu Bagkan |  Sarraf-kendi isinde Devam
Atasorkun Yrd. caligryor. - ediyor.
Mutlu Akii Gediz Fb. Devam
Yusuf Kaptan Uye Genel Miidiirii - cdiyor.
Serbest Muhasebeci Devam
Ahmet Tan Uye Mali Miisavir - ediyor.
Muhammet . Devam
Kuzubas: Uye Yoktur. - ediyor.
Nurettin ) Is Adami- kendi isinde Devam
Qzkan Uye calistyor. - ediyor.
Is Adami- kendi isinde Devam
Celal Misir Oye ¢ahsiyor. - ediyor.

12.3. Son § yilda, Ortakhfm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden ahnan, ilgili kisiler haklkinda sermaye piyasast mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 éincii maddesinde belirtilen
slireler gegmis olsa bile; kasten islencn bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla
sireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizhik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmn Kkétiiye kullamimasi,
kagakeihk, vergi kagakgih@ veya haksiz mal edinme suclarmdan dolays alimmig
cezai kovusturma ve/veya hilkiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya Kesinlesmis hitkiim bulunup
bulunmadi@ina dair bilgi:

Yoktur,

12.4. Son 5 yida, Ortakhigin mevcut yinetim kurubu liyeleri ile yonetimde siz
sahibi olan personele ilikin yargi makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarmea kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve
hakkinda bilgi:
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Rekabet Kurulu’nun verdigi idari para cezas ; Rekabet Kurulu’nun 2002 / 1-44 (Sorugturma)
04-16 /123 — 26 no lu ve 24.02.2004 tarihli karan ile 4054 sayili kanunun 4 tincti maddesinin
ihlal edildigi iddiastyla 24.02.2004 tarihinde olusmustur.

Adana Ticaret Odasi’nin sikayeti dizerine yapilan inceleme sonucu Rekabet Kurulu
06.06.2002 tarihinde On Arastirma agilmasina karar vermistir. On Aragtirma ve Sorusturma
Heyeti seramik kaplama malzemeleri pazarinda faaliyet gosteren 32 tesebbiisiin;
- Satim fiyat: ve sartlarim tespit etmek
- Piyasay boliigmek
- Arz miktarini kontrol etmek suretiyle 4054 sayili Rekabetin Korunmas: Hakkinda
Kanun’un 4 {incii maddesini ihlal edildigi,

Iddiasinda bulunmuglardir. 4054 sayih Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 4.
Maddesinin ihlal edildiginden bahisle Rekabet Kurulu 03.11.206 tarih ve 06-08/1034-299
sayih karan ile ikinci kez tertip edilen cezanmn iptali istemiyle Acilan dava Damstay
Oniiglinci Daire tarafindan reddedilmigtir. Helan dava Damstay’da karar diizeltme
agamasindachr.

12.5. Son 5 yilda, ortakhfin meveut ybnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi
olan personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde siz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

12.6. Son 5 yilda, ortakhifin meveut yinetim kurulu iyeleri ile yénetimde stz sahibi
olan persenelin herhangi bir ortakhktaki ydnetim ve denetim kurulu iiyecligine
veya ortakhkdaki difer yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri
tarafindan soun verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

12.7. Yénetim kurulu iiyeleri, ydnetimde sz sahibi personel ile ortakhik son 5 yil
igerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yénetimde gorev
almalari i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar haklanda bilgi:

Yoktur,

12.8. Ortakh@in gikardige ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel
ile ortakhk son 5 yil igerisinde kurulmus ise kuruculann sahip oldufu sermaye
piyasast araglarimin satisy konusunda belirli bir siire i¢in bu kigilere getirilmis
smirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

13. GCRET VE BENZERI MENFAATLER
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13.1. Son yilhk hesap donemi itibariyle Ortakhin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde sbz sahibi personelinin; ortakhk ve bagh ortakhiklarina verdikleri her
tirli hizmetler icin s6z konusu kisilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler dahil} ve saglanan benzeri menfaatler:

Holding ve grup sirketlerin Yonetim Kurullan ve diger iist diizey yOneticilerinin ficret,

huzur hakk: vb. 6demelerin grubun beher sirketi bazinda tutar: ile grup toplami agagida

belirtilmistir.

¢  Yoinetim Kurulu Huzur Haklan

30.,6.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Umpas Holding Anonim Sirketi 96.518 240.940 270.811 300.686
Umpas Seramik San. Ve Tic. Anonim $irketi 19.290 35.611 41.617 42.019
Umpas Sigorta Aracihik Hiz. Limited $irketi 0 0 0 0
Nizam Ingaat Anonim Sirketi : 2.250 0 0 0
Yeni Birlik Makine San.ve Ti¢c. Anonim Sirketi 11.571 21.367 22.948 23.138
Anbera Ahsveris Merkezleri San. Ve Tic. Anonim Sirketi 14.245 30.615 37.304 52.247
Toplam 143.874 328.533 372.680 418.090

* Genel Mudiir ve iist diizey yOnetici iicretleri

30.6.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Umpag Holding Anonim Sirketi 0 0 0 0
Umpag Seramik San. Ve Tic. Anonim Jirketi 283.826 390.493 666.975 631.405
Umpasg Sigorta Aracilik Hiz. Limited Sirketi 22.982 20.408 33.271 21.940
Yeni Birlik Makine San.ve Tic. Anonim Sirketi 44.999 79.606 22.688 23.138
Anbera Alisveris Merkezleri San. Ve Tic, Anonim $irketi 54.863 91.316 73.570 50.793
Toplam 406.670 581.823 796.504 1.145.365

14, PERSONEL HAKKINDA BILGILER

14.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel
sayisy, belli bagh faaliyet alanlarn ve cografi bilge itibariyle dagilim ile bu sayida
giriillen 6nemli degisiklikler hakkinda agiklama;

Umpas Holding’ in konsolide ve bagli ortakliklar: bazinda yillar itibariyle ¢aligsan

sayilan agagida belirtilmistir.

30.6.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Umpas Holding Konsaolide (Toplam) 594 585 523
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Umpas Seramik San. Ve Tie. Anonim Sirketi 457 451 418 385

Umpas Sigorta Aracilik Hiz. Limited Sirketi . 3 2 2 2

Yfmi l?virlik Makine San.ve Tic. Anonim 25 24 20 21

Sirketi

Anbera Aligveris Merkezleri San. Ve Tic,

Anonim Sirketi 105 103 7 62

Nizam Ingaat Anonim Sirketi 1 1 0 1

15. ANA PAY SAHIPLERI

15.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam

oy hakk icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas1 olan gergek

ve tiizel kisiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yaps::

Sermayenin %5’ inden fazla paya sahip ortak yoktur.

15.2. Sermayedeki veya toplam oy hakks i¢indeki paylar: %85 ve fazlasi olan gercek

kisi ortaklarm birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.

15.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Grubu | Nama/ |Imtiyazlarin tiri Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline ! (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
Oldugu oldugu) Degeri (TL) (%)
Yoktur | Nama [Yoktur 1,00 TL 42,000,000 TL 100%

15.4. Ortakhin yinetim hakimiyetine sahip olanlarin ady, soyad, ticaret unvan,
ybnetim hakimiyetinin kaynag ve bu gilciin kotiiye kullamilmasim engellemek icin
ahnan tedbirler:

Yoktur.

15.5. Ortakhfin  yénetim  hakimiyetinde  degigiklife yol  acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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16. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

16.1.1zahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili
taraflaria yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

Grup’un konsolidasyon kapsamuina alnan sirketler haricinde iliskili kisiler ile ticari
iligkisi bulunmamaktadir,

Ortakligin grup sirketlerine tahsis edilen kredi limitleri dolayisiyla teminat olarak
verdigi kefalet ve iptotekler mevecuttur. Ortakhgin miilkiyetinde bulunan (Holding
Binas1) taginmaz, gruba tahsis edilen kredi limitlerine karsiik T.Is Bankasina
ipoteklidir.

Yonetim kurulu {iyeleri ve ortaklardan alinan / verilen herhangi bir kefalet
bulunmamaktadar,

16.2. iliskili taraftarla yapilan islerin ortakhifin net satig hasilat icindeki payi
hakkinda bilgi:

. Yoktur,

17. DIGER BILGILER

17.1. Sermaye Hakkmnda Bilgiler
Odenmis sermaye tutari: 42.000.000,-TL

17.2. Kayith Sermaye Tavani;
Yoktur.

17.3.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.4. [zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirimlar: ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen
pay gruplar ve pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Jirket, 30.06.2012 tarihinde yapilan 2011 yih Otagan Genel Kurul'unda aldigi karar
sonucunda zkaynaklari igerisinde bulunan Hisse Senetleri Ihrag Primlerinin 36.000.000
TL'lik kisminin sermayeye ilave edilmesi karan almistir, Alinan bu karar sonucunda
sirketin sermayesi 6.000.000 TL'den 42.000.000 TL'ye yikseltilmistir. Sermayeyi temsil
eden hisselerin tamami nama yazilt olup, stz konusu degisiklik 11.07.2012 tarih ve
8109 sayil: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yaynlanarak ilan edilmistir.

Ortakhfimiz tarafindan yapilan sermaye artirnmlar hakkinda bilgi:

Kurulug/Sermay SA?;?:?;: Sermaye Tescil Sermayenin Odenme
e Artirimlari Tutar: Tutan Yontemi(Nakit/Taksit vb.)

11.67.2012 ve 8109
36.000,000| 42.000.000 |nolu Ticaret Sicil

Sermaye Artirirm
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17.5. Ortakh@in son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya
satiy suretiyle pay ihracinda bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu
islemlere konu olan paylarin tutari ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur,

18. ONEMLI SOZLESMELER

Bankalar ile imzalanan Genel Kredi Szlesmeleri bulunmakla birlikte, Snemli olanlarna
Iligkin bilgiler asagidadir. Ayrica genel kredi sdzlesmeleri Bk/6’da yer almaktadr.

AMAC _ BANKA ADI TUTAR PARA BIRiM1
YATIRIM AMACLI KULLANILAN KREDILER HALKBANK 1.988.181,84 EURO
YATIRIM AMACLI KULLANILAN KREDILER AKBANK 318.096,00 USD

19. ORTAKLIGIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

19.1. Ortakhgm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarl uyarmca
hazirlanan ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bafimsiz denetim raporlari:

Sirketin 2011, 2012, 2013, 2014-6 ddnemi finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlan www.umpas.com.tr ve www.kap.gov.tr internet sitelerinde yer almaktadir,
Hlgili Bagimsiz Denetim Raporlari Ek/2 ‘de sunulmaktadar,

19.2.1zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde baginsiz
denetimi gergeklestiren kuruluslarm unvanlan, bagimsiz denetim girisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bag denetcinin defismis olmas: halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Izahnamede bilgileri yer alan 2011, 2012 hesap ddnemi mali tablo denetimi i¢in Akademik
Bagimsiz Denetim Damgmanhik ve Yeminli Mali Misavirlik Anonim Sirketi * nin 7 yillik
denetim siiresi dolmug ve Sirket’in denetim siiresi sonunda, 01.01.2013- 31.12.2013 tarihleri
arasindaki hesap déneml erinde bapimsiz denetgi olarak Referans Bagimsiz Denetim ve
Damgmanlik Anonim Sirketi ’nin se¢ilmesine karar verilmis, bu husus da 21.09.2013
tarihindeki Genel Kurul’da giindem maddesi yapilarak Genel Kurul’da kabul edilmistir.

Izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlar asagidaki
firmalar tarafindan hazirlanmig olup, bagimsiz denetim raporlar ekte sunulmaktadir.

2011-2012 donemi;
Unvam : Akademik Bagimsiz Denetim Damismanlhk ve YMM Anonim Sirketi

Adresi : Yildizevler Mah. 717. Sokak 15/1 Cankaya-ANKARA
Vergi Dairesi, Vergi Numaras:: Segmenler VD / 010055445

2013-2014 dénemi;
Unvam : Referans Bagimsiz Denet}
!
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Adresi : Ceyhun Atif Kansu Cd. No: 102 Beycanoglu Is Merkezi B2 Blok Kat: 3-4

Daire:7-8 06520 Balgat / ANKARA
Vergi Dairesi, Vergi Numarasi; Baskent VD / 734 059 6190

Firmalari tarafindan denetlenmis olup bagimsiz denetim raporlarinda yer alan denetgi
goritgleri ve gbritslerin dayanag: ekte sunulan bagimsiz denetim raporlarinda yer almaktadir.

19.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlan hakkindaki gelismeleri
de igermelidir):

Son rapor tarihinden izahname tarihine kadar iretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis
fiyatlarinda 8nemli bir degisim olmamastir,

Grubun ana faaliyet konusu olan secramikte 2013 yilinda ve 2014 yili ilk yansinda
realize edilen yatmmlarin devreye alinmasiyla satig hacmi ve karlilikta 8nemli artislar
meydana gelmigtir. Dijital trlinlerde gelen sipariglerin karsilanmas: amaciyla 2014
yilimn ilk yarisinda iki adet daha dijital bask: makinesi alinmstir.

19.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

19.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,
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20. BORSADA ISLEM GORECEK PAYLARA VE BORSADA ISLEM
GORMEYE iLiSKIN BILGILER

20.1. Kisitlamalar da dahil olmak i{izere paylara iligkin haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:
- Kar payi haklan,

6263 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19'uncu maddesi hitkmii uyannca; Halka agik
ortakhiklar, karlarim genel kurullan tarafindan belirlenecek kir dafitim politikalan
gercevesinde ve ilgili mevzuat hitkimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik
ortakliklarin kir dagitimm politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakhiklar bazinda
farklt esaslar belirleyebilir. Kanunen aynlmas: gereken yedek akceler ve esas sozlegmede pay
sahipleri igin belirlenen kir pay1 ayrilmadikga bagka yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine ve ortaklik ¢aliganlarina
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kér pay1 0denmedikee bu
kisilere kdrdan pay dagitlamaz. Halka agik ortakliklarda kér pay:, dagaum tarihi itibarryla
meveut paylarm timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagutilir.

Esas S6zlesme hilkiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun (11-19.1 sayih1) Kar Pay1 Tebligi’ i ve genel kabul gbren muhasebe ilkelerine gére
tespit edilir ve dagitilir. Kann dagitim gekli ve zamam, Yonetim Kuralunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirtlir.

Yonetim Kurulu gegmis yil zararlan nedeniyle yasal olarak kar dagitimn yapilamayacagi
konusunda karar alinmigtir.( 11.08.2014 tarih ve 006 sayl: karar)

Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kér pay: dagitim iglemleri gergeklestirilir. Sirket zarar
ettigi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Sirket’in
gecmis yillar zarar bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar dagitim
yapamayacaktir. Sirket kar payr dagitimu igin Sncelikle gegmis yillar zarari tutarlanm
kapatmas: gerekmektedir. Ayrica dagitilabir kar olsa bile sermaye piyasasit mevzuat: uyarinca
kar dagitim zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar
verir, Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar verirse ortaklarin kar pays alamama riski
vardir,

- Ortakhgmm karindan pay alma hakk: ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile
odeme zamam,

Kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagiim
tarthi itibanyla mevcut paylann tiimine, bunlarin jhrag ve iktisap tarihleri dikkate
almmaksizin esit olarak dagitihr. Odenme zamam genel kurulca veya genel kurulca verilen
yetki cercevesinde ydnetim kurulunca belirlenir.

Esas sézlesmenin Karn Tespiti ve Dagitimi baghikh 20. Maddesi asagidaki gibidir;

KARIN TESPITi VE DAGITIMI

MADDE 20- Holding’in faaliyet dnemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Holding’in genel
giderleri ile amortisman gibi Holdingce 6denmesi veya aynlmasi zorunlu olan giderler ve
Holding tiizel kisiligi tarafindan Odemnes;,_;amg u vergiler dﬂsuldﬁkten sonra genye kalan ve
Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygu ak{_f}‘ai 2 2
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kan, varsa gegmis y1l zararlarinm diisiilmesinden sonra sirasiyla asagida gosterilen gekilde
dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesi hiiklimlerine gére 8denmis sermayenin ylizde
yirmisine ulagincaya kadar %5 genel kanuni yedek akce ayrlir,

Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagg tutanmn ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan
belitlenen oran tizerinden birinci kar payi ayrilir.

¢} Yukandaki indirimler yapildiktan sonra genel kurul, kar payimn, yénetim kurulu tiyeleri ile
Holding calisanlarina, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar pay::

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar distitkten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521%inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdipy yedek akge olarak ayirmaya
vetkilidir,

Yasa hitkmil ile ayrilmas: gereken yedek akgeler aynimadikga, esas sbzlesmede pay sahiplert
igin belirlenen kar payir nakden ve/veya pay bigiminde dagitiimadikca; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve kar pay: dagitiminda, yénetim kurulu iiyeleri ile
Holding ¢aliganlarina, ¢esitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve/veya
kurumlara kér pay: dagitilmasina karar verilemez.

Kar pay), dagitim tarhi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri

dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara
dagitilr.

Dagiilmasina karar verilen kann dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi Mevzuat
gbzetilerek yonetim kurulunun bu konudaki teklifi izerine genel kurulca kararlagtirihir.

Bu esas s6zlegme hiiklimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri
alinamaz.

Holding Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili maddesindeki diizenleme ¢ergevesinde
ortaklarina kar pay: avansi dagitabilir. Kar payr avansi tutarinin hesaplanmasinda ve
dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

-Kar pay: hakkimn zaman agimina u@radigs tarih,

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temit’;ﬁ._&vaq% bedelleri dagit dhinden itibaren bes

71 taa 2014




-Zamanagimme kimin lehine sonug doguracagy,

Zaman asimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayilr §irketlerin
Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulamr ve Sirket tarafindan tahsil edilmeyen temettii ve temettii avans:
bedellerinin stiresi igerisinde Hazine’ye intikali gerekir.

-Kar payr hakkinn Kullammmna iligkin smmirlamalar ve disanda yerlesik pay
sahipleri igin prosediir,

Yoktur.
-Kar payr orant veya hesaplama yontemi, ddemelerin donemleri ve Kiimitlatif
mahiyette olup olmadif.

Esas stzlesme hilkiimlerine uygun olarak SPK mevzuati uyarinca belirlenen oran ve
dénemlerde dagitilacaktir.
- Oy haklan,
TTK madde 434 uyarinca; pay sahipleri, oy haklarini genel kuruida, paylanmn toplam itibarf
degeriyle orantili olarak kullamir. 1527 n¢i maddenin besinci fikras: hiikmt saklidir. Her pay
sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. $u kadar ki, birden fazia
paya sahip olanlara taminacak oy sayis: esas s6zlesmeyle simrlandinlabilir. Sirketin finansal
durumunun diizeltilmesi sirasinda paylann itibari degerleri indirilmigse paylarn indiriminden
oneeki itibari degeri tizerinden taninan oy hakki korunabilir.
TTK madde 435 uyannca;, oy hakki, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis
bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.
TTK madde 436 uyarinca; pay sahibi kendisi, egi, alt ve Ustsoyu veya bunlarin ortaf
olduklar1 sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki
kisise! nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya
iliskin olan muizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yénetim kuruvlu ilyeleriyle ydnetimde
gbrevli imza yetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu ilyelerinin ibra edilmelerine iligkin
kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklanm kullanamaz.

- Yeni pay alma haklar,
TTK madde 461 uyarinca; Her pay sahibi, yeni ¢ikarlan paylar, mevcut paylarinm
sermayeye oramina gore, alma hakkim haizdir. Genel Kurul’un, sermayenin artirimuna iligkin
karar ile pay sahibinin rtichan hakki, ancak hakl sebepler bulundugu takdirde ve en az esas
sermayenin yiizde altmiginin olumlu oyu ile sirlandinlabilir veya kaldinlabilir. Riighan
hakkimn siurlandinlmasi ve kaldinilmasiyla, hi¢ kimse hakhi goriilmeyecek sekilde,
yararlandirilamaz veya kayba u@ratilamaz.. Righan hakk: devredilebilir. Sirket, riighan hakki
tamdig: pay sahiplerinin, bu haklanm kullanmalarini, nama yazil: paylarin devredilmelerinin
esas sOzlesmeyle sinirlandirilmig oldugunu ileri siirerek engelleyemez.

- Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katithm hakka,
TTK madde 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hitkiimlerine gére pay
sahiplerine dagitilmas: kararlagtinlmig net donem kéarina, paylr oraminda katilma hakkini
haizdir. Sirketin sona ermesi hilinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal
varhgimn kullanilmasina iliskin, baska bir hilkk{im bulunmadigr takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir. Esas stzlegsmede paylarin bazi tirlerine taninan imtiyaz

haklariyla 6zel menfaatler saklidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkéimleri
saklidir

20.2. Ortaklik paylarinin borsada islem gormesine iligkin yetkili organ kararlan:
Yénetim Kurulunun 30. 06 2014 Tanh OOjf,sayg; ka:an ile ortaklik paylarmm borsada




20.3. Borsada islem gdrecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayict veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlann
bulunup bulenmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.4. Borsada islem gérecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma
vefveya satma haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinli saglayan paylarn veya oy haklarmn
iktisap edilmesi hélinde diger ortaklarn paylarini satin almak dzere teklif yapilmasi
zorunlu olup, halka agik anonim ortaklhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim
teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer
almaktadr.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir
sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, s8z konusu paylara sahip olan bu kisiler
apisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan g¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar
karsilip: ¢ikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasimi ortakliktan talep edebilirler.
Satim bedeli, SPK’nun 24 {incti maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin  dogdugu
durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen siire iginde, paylarimin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasimi oy
haklannin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tilzel
kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208 inci
maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhimi toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarin1 halka aqik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Halka agk ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, sdz konusu Snemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandifr tarihten 6nceki otuz giin iginde borsada olugan
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yilktimitidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 inci maddesinde belirtilen &nemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel
kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usultine uygun bir
bigimde ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlanina muhalif kalma ve muhalefet
serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir Onceki paragraftaki agiklama
gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecepi genel kurul toplantisinin glindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrnima hakkimn
bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan
satin alinacag1 bedel yer ahir.

20.5. Cari yil ve bir dnceki yida ortakhfin paylan {izerinde iigiincii kigiler
tarafindan gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve
sonuglart hakkinda bilgi:

Yoktur,
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20.6. Paylarin Borsada islem gérme tarihleri:

Paylanin borsada islem gérmesi, paylarnn ikincil piyasalarda yatinmeilar arasinda
alinip satilmasidir. Sermaye Piyasast Kanunu'nun [6’nci maddesi hitkmii kapsaminda
ortak sayist itibariyle halka agik sayilan Sirket paylart ilgili sartlan tagimalan
durumunda Borsa Istanbul Serbest Islem Platformu listesine kayit edilmesi ve islem
gdrmesinin kabul edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmas: gerekir.

Sirketimiz 30.06.2012 tarihinde yapilan 2010 ve 2011 willan olagan genel kurulunda, Sayin
Kurul'unuz ve Bakanhk izinlerini ihtiva eden ana stzlesme degigiklikleri (md.6,7 ve 15),
islem gdrecek paylanmin devir veya tedavillinil kisitlayict ve pay sahibinin haklanm
kullanmasina engel teskil edici hikiimlerin ¢ikarilmas: dogrultusunda gergeklestiritmis ve
kararlar ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmek suretiyle uygulanmigtar.

25.08.2011 tarihli yazimiz ile Takasbank Anonim Sirketi *NE, Sirketimiz paylarinm kaydi
sistemde takibinin yapilabilmesi igin gerekli olan ISIN kodunun tarafimiza verilmesi igin
bagvurulmus ve ISIN Kod: TREUMPA 00018 kodu alinmustir.

29.09.2011 tarihli yazamiz ile Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Anonim Sirketi 'NE hisse
sened: thraggis: Uyelik bagvurusunda bulunulmus ve MKK’nin 18.01.2012 tarih ve M.3/2012-
338-337 sayili yazilan ile, Y6netim Kurullarinin 16.01.2012 tarihli karan ile MKK iyelik
islemlerimizin tamamlandif tarafimiza bildiriimistir.

11.67.2012 tarih ve 00006 sayih yazimiz ile Merkezi Kayit Kurulugu’na “Pay Durum Beyam
“ yapilmig olup, MKK’dan aliman 23.08.2012 tarihli elektronik posta mesaji ile MKK
nezdinde “Kaydi Ihra¢™ islemlerimizin tamamlandig ve kayden ihrag edilen 42.000.000
adet hisse senedinin KAYDBOH depoya aktarildi1 Sirketimize bildirilmigtir.

MKK nezdinde 15.10.2012 tarihinde “Baska Uye Adina islemlerde Ortak Sorumluluk
Taahhtitnamesi” Deniz Yatiim Anonim Sirketi ile imzalanmis ve 05.11.2012 tarihinde
Deniz Yatinm Anonim Sirketi ile Merkezi Kayit Sistemine Iliskin Kurumsal Aracaihk
Sizlesmesi de akdedilmigtir .

Sirketimiz Sertifika Yoneticileri ve Sertifika Kullamicilarimin belirlenmesine iligkin matbu
Yonettim Kurulu karan ve Kamuyu Aydinlatma Platformu Sertifika Yéneticisi
Taahhtitnamesi ile IMKB Kamuyu Aydinlatma Platformu Nitelikli Elektronik Sertifika
Islemleri Sirketimiz Taahhiitnamesi hazirlanarak BIST e teslim edilmigtir.

20.7. Yatirnmetlarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.
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21. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

21.1. Paylarin borsada islem girme slirecinde ortaklifa damsmanhk yapanlar
hakkinda bilgiler:

Yoktur,

21.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiglincii kigilerden alinan bilgiler:

Bu izahname;bafimsiz denetim raporlarindan, faaliyet raporlarindan, sektérel
egilimlerde elde edilmig verilere ve Gngoriilere yer vermektedir.Bu izahnamede liglincl
sals bilgilerinin kullanildigi yerlerde o bilgilerin kaynagida belirtilmistir. Bu gibi
Ugiinell gahus bilgilerinin izahnameye dogru aktarildigin teyit ederiz. Izahname
donemlerine ait finansal tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar1 Ek-2/3
igerisinde yer almaktadir, Izahname de yer alan finansal tablo hazirlaywcilarnn ortakhkla
herhangi bir menfaati yoktur ve bu konuya iligkin bagimsizlik beyan1 Ek/3’ te yer alan
bagimsiz denetim sdzlesmelerinde belirtilmistir.

22. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Kdme Mahallesi Taslak Sokak No: 9 /A USAK adresindeki
ortakhfin merkezi ve bagvuru verleri ile ortakhifin internet sitesi www,umpas.com.tr ile

Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanafim olugturan her tiirlit rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2} Ortakligin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolari

23. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi.

a) Paylann elden gikarilmas: karsihiginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi.
GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numaral fikrasina gore; 31 Arahk 2015 tarihine kadar
uygulanmak fizere, sermaye piyasalarmda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay
alim-satim iglemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar mikellef gergek kisi ve kurumlar igin
% 0 oraminda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karan ile degisik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar, Md.1/a).

Tevkifatn sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluslar olabilmektedir, Tevkifat, takvim yiimin ticer aylhik ddnemleri itibariyla
yapilmaktadir,

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden g¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin ahmindan 6nce elden kanlmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde
o gln igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama y6ntemi uygulanabilecektir. Alig
ve satiy iglemleri dolayisiyla $denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir,

Uger ayhk dénem igerisinden birden faszqa; m iglemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bilﬁislem*o'!!af 1) :
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dénem sonunda, dénem boyunca aym tir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Pay ahm satimindan dofan zararlar takvim yili
asilmamak kaydiyla izleyen ddnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait otup, Borsa Istanbul Anonim Sirketi ’nde (BIAS) islem gbren ve
1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, tam mitkellef kurumlara ait olup, BIAS da islem goéren ve 1 (bir) ylldan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde edilen gelirler igin
GVK’nimn mikerrer 80. maddesi hilkiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan pay almm satun kazanglan igin gergek kisilerce yilhk veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilhk beyannameye bu gelirler déhil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiiklimleri ¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 8denmis olan vergiler, GVK madde 94
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldufu hiikkiimler g¢ergevesinde tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aym sekilde,
kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen ahim-satim kazanglari da kurumlar vergisi
matrahina déhil edilecek ve kesinti yoluyla &denen vergiler mahsup edilebilecektir.

2.Pay Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avansiarinin Vergilendirilmesi
i) Gergek Kigsiler
ia) Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK’nin 94, maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degistklikle, tevkifat karin dagiulmasi asamasina birakilmgtir, Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mitkellef kurumlarca;
“tam mtikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar tzerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran % 15°tir. Ancak, KVK’nmn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aymi kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsin veya dagiilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin
ortaklara dafitimi halinde, kar payr dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi | Numarali Genel Tebligi, BoHim 15.3.9).

GVK’ya 4842 sayill Kanun’la eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah
bentlerinde yazili “kar paylarimin yansi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarinin belli bir haddi agmis olmasi halinde (2013 yili igin bu had 26.000 TL’dir), bu kar
paylarimn yiilik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payimin tamamt tzerinden kesinti
yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan
sonra kalan tutann vergi dairesine Odemnmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazanglanmn sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar
dafitum1 sayilmadig: ic¢in tevkifata tabi olmadif: gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi
ortaklar ydniinden menkul sermaye iradi sayimadigindan, bunlarnin beyan edilmesi sbz
konusu degildir. Temettii avanslar: da kar paylari ile aym esaslarda vergilendirilmektedir,

ib)  Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miukellef gercek kisilere yapllan kar payL Odemelennm tevklfat yoluyla vergilendirilmesi,
tam mitkellef gergek kisiler igin yapilan A {
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Dar miikellef gercek kigilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmams menkul sermaye iratlarimin ise miinferit beyanname ile 15 glin iginde
vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

i) Kurumlar ) :
iia) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3).

Bu kurumtiarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar: kar paylari, istirak kazanei olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatinm
fon ve ortakliklarindan alman kar paylar igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul
yatinm fon ve ortakliklan dahil olmak tizere yatinm fon ve ortaklanndan alman kar
paylarmin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir,
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan i¢in, dagitimi yapan yatinm fon ve
ortaklif1 biinyesinde &denmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yilhk
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup
edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar paymmn gegerli kesinti oram
kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

iib) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar mitkellef kurumlara yapilan kar pay: 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
ddenen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir, Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkif suretiyle almmig vergiler, dar mikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmams
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

iif) Vergi tevkifatinin ortakhik tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin agiklama:
Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Arahik 2015 doneminde ise hisse senectlerinin
elden ¢ikartiimast karsihifinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, aract kurumlarca
veya saklamaci kuruluglarca, pay kar paylar igin tevkifat ise Ortakhik¢a kesilecektir.

24. EKLER
Ek olarak yer verilen belgeler belirtilecektir.

1.Esas Sézlesme

2. Ortaklik’in 30.06.2014 ve 31.12.2013-31.12,2012 Bagims:z Denetim Raporlar ve
Finansal Tablolar:

3. 04.09.2014 tarihli AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM Anonim
Sirkett’ nin Ortalhiga iliskin Firma Degerleme Raporu

4. Izahnamede yer alan dénemlere ait faaliyet raporlan

5. Seranova marka tescil belgesi m
’ LG

6. Genel kredi stzlesmeleri £
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