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1. Umpas Holding A.$.'nin ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir)
30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti
aylik dénemine ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide diger kapsamli gelir tablosunun,
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yartatmis bulunuyoruz.
Grup yo6netimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Turkiye Muhasebe Standardi 34'e ("TMS
34") "Ara D6nem Finansal Raporlama" uygun olarak hazirlanmasindan ve gercede uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

2. Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Donem
Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriten Denetci
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yurattlmusttr. Ara donem konsolide finansal
bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere
ilgili Kkisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda bir
gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli élciide dardir. Sonuc olarak
ara dénem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goérisi bildirmemekteyiz.

Sonug

3. Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Umpas Holding
A.$.'nin 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun, ayni tarihte sona eren alti
aylk déneme iligkin konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit akislarinin TMS 34'e
uygun olarak, tum énemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Member of International Practice Group Ege Plaza, Konya Yolu (Mevlana Bulvari) Tel :(0.312) 2840335
No. 182/B/46 Kat. 11 Balgat / ANKARA :(0.312) 284 03 36
www.bakis.com.tr e-mail: info@bakis.com.tr Faks :(0.312) 284 36 85



YMM VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.

$) BAKIS

Certified Public Accountants and Management Consultants

Diger Husus

4. Grup'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin denetimi ve
30 Haziran 2016 tarihinde sonra eren alti aylik ara doneme ait konsolide finansal bilgilerinin sinirl
denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapiimis, s6z konusu bagimsiz denetim
firmasi tarafindan hazirlanan 13 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goris
verilmis ve 18 Agustos 2016 tarihli sinirli denetim raporunda TMS 34'e uygun olmayan herhangi
bir hususa rastlanmadigi ifade edilmistir.

Bakis Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

llhan ALKILIC, YMM
Sorumlu Denetgi
Ankara, 21 Agustos 2017
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UMPAS HOLDING A.S.
30 Haziran 2017 Tarihli Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedik¢e TL 'dir.)

Dipnot
No 30.06.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.891.185 4.770.377
Finansal Yatirimlar 11.492 0
Ticari Alacaklar 6 63.121.383 72.245.838
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 63.121.383 72.245.838
Diger Alacaklar 7 175.490 1.658.597
Liskili Taraflardan Diger Alacaklar 487 527
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 175.003 1.658.070
Stoklar 9 57.779.403 48.363.373
Pesin Odenmis Giderler 10 2.046.519 3.160.320
iskili Omayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 2.046.519 3.160.320
Cari Donem Vergisiyle flgili Varliklar 77.062 196.342
Diger Donen Varhklar 14 416.924 697.613
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varlilar 416.924 697.613
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 129.519.458 131.092.460
Duran Varhliklar
Ticari Alacaklar 6 1.583.968 0
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.583.968 0
Diger Alacaklar 7 42.246 33.273
liskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.021 0
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 41.225 33.273
Finansal Yatwrimlar 5.000 5.500
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 13 49.698.477 47.678.000
Maddi Duran Varliklar 11 104.929.620 92.764.647
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 13.343.194 894.503
Serefiye 12.347.388 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 995.806 894.503
Pesin Odenmis Giderler 10 82.497 5.514
iskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 82.497 5.514
Ertelenmis Vergi Varhgi 16 0 3.360.066
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 169.685.002 144.741.503
TOPLAM VARLIKLAR 299.204.460 275.833.963
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UMPAS HOLDING A.S.
30 Haziran 2017 Tarihli Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedik¢e TL 'dir.)

Dipnot
No 30.06.2017 31.12.2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 55.273.677 56.726.324
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 5 474.097 920.573
Ticari Borglar 6 31.808.179 35.004.840
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 31.808.179 35.004.840
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8 3.787.583 3.090.969
Diger Borglar 7 18.712 808
lliskili Taraflara Diger Borg¢lar 17.965 0
Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 747 808
Ertelenmis Gelirler 10 27.403.029 34.954.538
Lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 27.403.029 34.954.538
Donem Kar Vergi Yiikiimliligi 16 -155.690 608.000
Kisa Vadeli Karsiliklar 5.971.056 3.042.289
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 17 3.636.220 0
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 2.334.836 3.042.289
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 1.098.071 847.268
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliliikler 1.098.071 847.268
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 125.678.714 135.195.609
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 5 31.863.757 23.587.636
Diger Borglar 42.702 0
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 42.702 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.390.561 7.241.001
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 17
Karsiliklar 4.390.561 7.241.001
Ertelenmis Vergi Yiikimliligii 16 19.389.645 1.954.249
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 55.686.665 32.782.886
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 39.236.275 42.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 30.596.305 20.573.129
Geri Almmug Paylar (-) -814.769 -814.769
Paylara iliskin Primler/Iskontolar 1.160.690 1.160.690
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 15 44.395.063 40611032
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 2.999.731 2.904.849
Geemis Yillar Karlary/Zararlar 1.420.537 1.845.388
Net Donem Kary/Zaran 1.294.583 -424.851
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -2.449.334 0
TOPLAM OZKAYNAKALAR 117.839.081 107.855.468
TOPLAM KAYNAKLAR 299.204.460 275.833.963
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UMPAS HOLDING A.S
30 Haziran 2017 Tarihli Ara Dénem Ozet Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedik¢e TL’dir.)

Dipnot 01.01.2017 01.01.2016
No 30.06.2017 30.06.2016

Hasilat 19 68.951.848 65.553.055
Satiglarm Maliyeti (-) 19 -45.648.955 -50.761.977
Briit Kar/Zarar 23.302.893 14.791.078
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 -5.217.416 -3.781.172
Pazarlama Giderleri (-) 20 -6.865.406 -7.457.466
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 20 -748.455 -638.278
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 2.612.066 562.596
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 -1.018.180 -3.778.436
Esas Faaliyet Kari/Zaran 12.065.502 -301.678
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 2.153.935
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 -92.832
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm 73.196
Karlarindan/Zararlarindan Paylar '
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/Zaran 14.199.801 -301.678
Finansman Giderleri 22 -13.939.156 -8.933.674
Finansman Gelirleri 22 11.316.676 4.594.449
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/Zaran 11.577.321 -4.640.903
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -10.282.738 555.317
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 16 -10.282.738 555.317
S URDURULEN FAALIYETLERDEN DONEM KARVZARARI 1.294.583 -4.085.586
SURDURULEN FAALIYETLERDEN DO NEM KARI/ZARARI 1.294.583 -4.085.586
Pay Basina Kazan¢ 0,030823 -0,097276
DiGER KAPS AMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 14.302.905 -339.059
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme 14.723.206
Artiglari/Azaliglart
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim -420.301 -339.059
Kazanglar/Kayplari
Kar veya Zara.rda.\{enfden Slr.uﬂandlnlmayacak Diger -10.518.874 67812
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -10.518.874 67.812
DIiGER KAPS AMLI GELIR 3.784.031 -271.247
TOPLAM KAPS AMLI GELIR 5.078.614 -4.356.833
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UMPAS HOLDING A.S
30 Haziran 2017 Tarihli Ara Dénem Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedik¢e TL’dir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Karsihikli . S Tanimlanmis Fayda
Odenmis S?rmaye istirak Geri Pay ihrag Maddl, Duran }’arllklar Planlar1 Yeniden Kardan Ayrilan Onceki Y1l Dénem Net Toplam Azihk Toplam
Diizeltme R Alinmis i K Yeniden Degerleme R Kisitlanmis N N
Sermaye Sermayesi Primleri Ol¢iim Kar/Zaran Kar/Zaran Ozkaynaklar Pay1 Ozkaynaklar
Farklan . . Paylar Artiglan/Azaliglan Yedekler
Diizeltmesi Kazanclari/Kayiplarn
01.01.2016 42.000.000 24.195.133 -3.622.004 -814.769 1.160.690 36.011.119 -314.073 815.329 -26.582.808 12.497.222 85.345.839 85.345.839
Transfers 42.863 12.454.359 -12.497.222 0 0
Diger Kapsaml Gelir 0 -271.249 -271.249 -271.249
Donem Net Kar/Zarar -4.085.586 -4.085.586 -4.085.586
30.06.2016 42.000.000 24.195.133 -3.622.004 -814.769 1.160.690 36.011.119 -585.322 858.192 -14.128.449 -4.085.586 80.989.004 0 80.989.004
01.01.2017 42.000.000 24.195.133 -3.622.004 -814.769 1.160.690 43.700.599 -3.089.567 2.904.849 1.845.388 -424.851 107.855.468 0 107.855.468
Transfers -424.851 424.851 0 0
Diger Kapsamh Gelir 4.120.271 -336.240 94.882 3.878.913 3.878.913
Konsolidasy on Islemlerinin Etkisi 6.401.172 858.279 7.259.451 -2.449.334 4.810.117
Dénem Net Kar/Zarari 1.294.583 1.294.583 1.294.583
30.06.2017 42.000.000 30.596.305 -2.763.725 -814.769 1.160.690 47.820.870 -3.425.807 2.999.731 1.420.537 1.294.583 120.288.415 -2.449.334 117.839.081
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UMPAS HOLDING A.S
30 Haziran 2017 Tarihli Ara Dénem Ozet Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedik¢e TL’dir.)

Dipnot
No 30.06.2017 30.06.2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan 2.962.758 8.480.807
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi siiflar 91.502.537 52.947.276
Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit girisleri 19,6 76.795.563 49.656.711
Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger gelirlerden nakit girisleri 8.049.872 1.584.716
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit girisleri 19,6 6.657.102 1.705.849
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikisi siniflart -79.204.961 -43.538.924
Mal ve hizmetler i¢in tedarik¢ilere yapilan 6demeler 19,6 -41.636.882 -20.377.350
Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger giderlerden nakit ¢ikislar: -9.385.717 -6.299.801
Cahsanlara ve ¢ahsanlar adina yapilan 6demelerden kaynaklanan nakit 10517.868 722071
¢ikislar
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit ¢ikislari -17.664.494 -17.583.844
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislar -9.334.818 -927.545
Vergi 6demeleri (iadeleri) -9.334.818 -927.545
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -8.218.948 -11.248.289
Bagl ortakliklarn kontroliiniin elde edilmesine yonelik ahglara iliskin nakit
cikiglar 0 -814.769
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigimdan kaynaklanan nakit
girigleri 11,12,13 135.000 127.635
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ahsindan kaynaklanan nakit
cikislart 11,12,13 -8.427.644 -8.098.846
Alinan temettiiler 73.696 -2.462.309
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan 6.376.998 6.114.420
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 57.503.849 8.863.968
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢gikiglar -49.618.747 -3.049.463
Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanana bor¢ 6demelerine iliskin
nakit ¢gikiglar -1.508.104 299.915
D.Yabanci Para Cevirim Farkahnnin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerinden Net Artis (Azahs) (A+B+C) 1.120.808 3.346.938
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs)
(A+B+C+D) 1.120.808 3.346.938
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.770.377 1.423.439
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.891.185 4.770.377
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UMPAS HOLDING A.S.
30 Haziran 2017 Tarihli Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar Aksi Belirtilmedik¢e TL’dir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Umpas Holding Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklar1 (“Grup”) 1997 yilinda kurulmustur. Tirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine goére, Kéme Mahallesi Taslak Sokak No:9 Merkez / Usak adresinde faaliyet
gosotermektedir.

Sirket’in bagli ortakliklarinin, temel faaliyetkonular: ve Tiirkiye’de kayitli adresleri asagida belirtilmistir.

Ticaret Unvam Sirketin Faaliyet Konusu Kayith Adresi

seramik yer, duvar karosu ve ordiir dekor

imalat Usak-Merkez

Umpas Seramik A.S.

Anbera Aligveris Merk. San. ve Tic. A.S. perakende satis magaza isletmeciligi Usak-Merkez

seramik kaliplar1 imalat, bakim ve revizyon ile

Yeni Birlik Makine San Tic. AS. birlikte diger imalat projeleri ve taahhiit isleri Usak-Merkez

Ingaat yapim, satis ve endiistriyel yapilarin

Nizam Insaat A.S. insaat: Usak-Merkez
Umpas Bilgi Islem Teknolojileri Ltd. Sti. Bilgi islem faaliyetleri Usak-Merkez
Umpas Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. Sigortacilik Hizmetleri Usak-Merkez
Umpas Petrol Turzim ve San Tic .A.S. Petrol iirtinleri alim ve satimi Usak-Merkez

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Uygunluk Beyam
Sirket’in finansal tablolari, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler;
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari igermektedir.
Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan bagh ortakligi muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolariin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal yatirnmlar diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.2.Olgiim Esaslar
Finansal tablolar, agsagida belirtilen finansal durum tablosundaki kalemler tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmustir.

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI

Asagidaki belirtilen muhasebe politikalar ilisikteki finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde, tiim
Sirket tarafindan tutarli bir sekilde uygulanmistir.

3.1. Konsolidasyon Esaslari

3.1.1. Isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu birlesme tarihinde satin alma ydntemi
kullanilark muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un bir isletmenin faaliyetlerinde fayda saglamak amaciyla
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UMPAS HOLDING A.S.
30 Haziran 2017 Tarihli Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar Aksi Belirtilmedik¢e TL’dir.)

s0z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarim ydnetme giiciinii ifade eder. Kontrol
degerlendirilirken mevcut itfa edilebilir potansiyel oy haklar1 Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir.

i) Satin alma bedelinin gercege uygun degeri; artt
ii) Isletme birlesmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontrol giicii olmayan paylarmn
muhasebelestirilmis degeri; art1
iii) Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gergeklestiriliyorsa, edinen igletmenin daha 6nceden
elde tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paymin birlesme tarihindeki gercege uygun
degeri; eksi
iv) Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilen net degeri
(genelde gercege uygun degeri).
Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iliskilerin kurulmasiyla ilgili tutarlar1 igermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi, borglanma senetleri veya hisse senedine
dayal1 menkul kiymetler ihraglariyla ilgili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde
giderlestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siiflanirsa yeniden dlglimii yapilmaz ve 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun degeri iizerinde sonradan meydana
gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme ¢alisanlarinin gegmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklari hisse bazli 6deme
haklarmin (edinilen haklari) yeni bir hisse bazli deme hakkiyla (yenileme haklari) degistirilmesi s6z
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli dlglimiiniin tamami veya bir kismui igletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin geg¢mis ve/veya gelecek
hizmetlerle iliskilendirildigi Olgiide ve yenileme haklarinin piyasa temelli Sl¢iimii ile edinilenin
haklarinin piyasa temelli 6l¢iimii karsilastirilmasi ile belirlenir.

Umpas Holding A.S.’nin raporlama tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan baglh ortakliklart
asagidaki gibidir.

Unvam 30.06.2017 31.12.2016

Umpas Seramik A.S. 92,42% 92,42%
Anbera Aligveris Merkezleri San. ve Tic. A.S. 7,70% 7,70%
Yeni Birlik Makine San. Tic. A.S. 99,99% 99,99%
Nizam Insaat A.S. 86,98% 86,98%
Umpas Bilgi Islem Tek. Ltd. Sti. 25% 25%

Umpas Sigorta Aracilik Hiz Ltd. Sti. 87,55% 87,55%
Umpas Petrol Trz. Ve San Tic. A.S. 2,34% 2,34%
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3.1.2. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Grup, her bir isletme birlesmesinde, edinilen isletmedik kontrol giicii olmayan paylar1 asagidaki
yontemlerden birini kullanarak 6lger:

i) Gergege uygun deger iizerinden; ya da
ii) Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarinin, genelde gercege uygun degeri tizerinden,
orantili pay1 tizerinden.
Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, ortaklarla
yapilan ortakliga iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan
diizeltmeler, bagli ortakligin net varlik degerinin oransal tutar: {izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye
iizerinde bir diizeltme yapilma ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

3.1.3. Bagh Ortakhklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari,
kontroliin bagladig: tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

3.1.4. Kontroliin Kaybedilmesi

Grup, bagli ortaklik {izerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagl ortakligin varlik ve
yiikiimliiliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarin1 ve bagl ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki
tutarlar kayitlardan ¢ikarir. Kontroliin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir. Eger Grup, onceki bagli ortakliginda pay sahibi olmayi siirdiiriirse, bu
paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle gercege uygun degerleri 6zerinden oSlgiiliir. Sonrasinda
sahip olunmaya devam edilen bu paylar, elde kalan kontrol etkisinin seviyesine goére Ozkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatirim veya satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilir.

3.1.5. Ozkaynak Yontemiyle Muhasebelestirilen Yatirimlar

Istirakler, Grup’un isletmenin finansal ve faaliyet politikalari {izerinde tek basina ya da miisterek
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu isletmelerdir. Onemli
etkinin, Grup’un s6z konusu isletmenin yonetiminde %20 ile %50 arasinda oy hakki bulunmasi
durumunda var oldugu 6ngdriilmiistiir. Miistereken kontrol edilen isletmeler, Grup’un ortak kontroliine
tabi, sozlesmeye dayanan anlasma ile kurulan ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar igin
oybirligi gereken igletmelerdir.

Istirak yatirimlar1 ve miistereken kontrol edilen isletmeler, 6zkaynak ydntemi ile muhasebelestirilir ve
ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilir. Yatirim maliyeti islem maliyetlerini de igerir.

Konsolide finansal tablolar, 6nemli etkisinin veya miisterek kontroliin basladig1 tarihten bittigi tarihe
kadar, Grup’un muhasebe politikalarinin uyumu i¢in yapilan diizeltme kayitlarindan sonraki Grup’un
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirnmlarin kar veya zarar ile diger kapsamli gelirindeki
payini igerir.

Grup’un 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlarinin zararlarindan kendisine diisen payi,
s6z konusu yatirnmin toplam payina esit veya bu paymn istiinde ise, Ozkaynak yontemi ile
muhasebelestirilen yatirimlardaki paymin defter degeri (varsa uzun vadeli yatirimlart da igermek
suretiyle) siniflanir. Grup’un bu yatirim adina herhangi bir taahhiidii veya admna yapilmis 6demesi
olmadig1 durumlarda, ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.

3.1.6. Miistereken Kontrol Edilen Faaliyetler

Mistereken kontrol edilen faaliyetler, miisterek faaliyetlerin yiiriitiillmesinde her bir ortagin kendi
varliklarimt kullanarak siirdiirdiigii bir ortakliktir konsolide finansal tablolar, Grup’un kontrol ettigi
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varliklari, miistereken kontrol edilen faaliyetleri yiiriitiilmesi sirasinda olusan yiikiimliilikkleri, Grup’un
katlandig1 giderleri ve miistereken kontrol edilen faaliyetlerden saglanan gelirlerdeki Grup’un payini
icermektedir.

3.1.7. Konsolidasyon Diizeltme islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmas1 asamasinda grup i¢i bakiyeler, islemler ve grup ici
islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis gelirler ve giderler karislikli olarak silinmektedir. Ozkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar ile yapilan islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis gelirler,
Grup’un yatirimdaki pay1 oraninda yatinmdan silinmektedir Herhangi bir deger diisiikliigii s6z konusu
degil ise gerceklesmemis zararlar da gerceklesmemis gelirlerdeki gibi ayni sekilde silinmektedir.

3.2.1ligkili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi
veya isletmedir.

a) Bir Kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,
(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,
(ii) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili sayilir:
(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn: grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir {igiincii tarafin is ortakligir olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas: ve diger isletmenin s6z
konusu ti¢iincii isletmenin istiraki olmas: halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir Kisinin isletme {izerinde dnemli etkisinin
bulunmas: veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmas1 halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarn,
hizmetlerin ya da ytikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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3.3.Yabanci Para

3.3.1. Yabanc Para Cinsinden Yapilan islemler

Yabanci para biriminden yapilan islemler, Sirket’in gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi
tarihteki kurdan g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilikler raporlama
dénemi sonundaki kurlardan gecerli para birimine ¢evrilmistir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para
cevrim farki kar veya zarari, donem basindaki gecerli para birimi cinsinden tutarinin etkin faiz ve
donem igerisindeki 6demelerin etkisi diizeltilerek itfa edilmis maliyeti ile donem sonundaki yabanci
para birimi cinsinden itfa edilmis maliyetinin déonem sonu kurundan g¢evrilmis tutar1 arasindaki farki
ifade eder.

Gergege uygun degeriyle dlgiilen yabanci para, parasal olmayan varliklar ve yikiimliiliikler, gergege
uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine gevrilir.
Yabanci para cinsinden tarihi maliyetleriyle dlglilen parasal olmayan kalemler iglem tarihindeki kurlar
kullanilarak gegerli para birimine ¢evrilir.

Yeniden cevrimle olusan yabanci para kur farklar1 genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.
Ancak, asagidaki kalemlerin yeniden ¢evrimiyle olusan yabanci para kur farklar1 diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir:

i) Ozkaynak altinda kayitlara alinan satilmaya hazir hisse senedine dayali menkul kiymetler
(deger disiikliigii olmast durumu harig, bu durumda diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis olan kur farklari kar veya zararda yeniden siniflandirilir)

i) Diger kapsamli gelir olarak kaydedilen yurtdisi islemlerdeki net yatirimlarin riskten korunmak
amactyla girilen finansal ytlikiimliiliik veya

iii) Riskten korunmanin etkinligi 6l¢iisiinde, 6zellikli nakit akis riskinden korunma araglari.

Rapor tarihi itibariyle kullanilan yabanci paralar ve ilgili tarihteki kurlar1 agagidaki gibidir.

30.06.2017 31.12.2016
ABD Dolari cinsinden 3,5168 3,56192
Avro cinsinden 4,0126 3,1776

3.4.Finansal Araclar

3.4.1. Tiirev Olmayan Finansal Araclar

Sirket, kredi ve alacaklarini olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar dahil biitiin finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya
yiikiimliiliik orak muhasebelestirilir.

Sirket finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.
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Sirket tiirev olmayan finansal varliklarini; gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir
finansal varliklar olarak gosterebilir.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Bir finansal varlik alim satim amagl olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu
sekilde tasarlanmis ise bu finansal ara¢ gergege uygun degeri kar veya zarar yansitilan finansal varliklar
olarak smiflandirilir. Sirket, s6z konusu yatirimlarini yonetiyorsa veya Sirket’in yazili risk yonetimi
veya yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirimlarin gercege uygun degeri lizerinden alim ve satimina
karar veriyorsa, s6z konusu finansal varliklar gergege uygun degeri kar veya zarar yansitilan finansal
varlik olarak tasarlanmistir. Her tiirli islem maliyeti olustugunda dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun
degerleri ile olgiiliirler ve temettii gelirleri de dahi olmak {izere, gercege uygun degerlerindeki
degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal rapor tarihi itibariyle elinde gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan
finansal varligi bulunmamaktadr

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma niyeti ve kabiliyeti oldugu bor¢lanma senetleri varsa, bu finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak smiflandirilir. Vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar, ilk olarak gercege uygun degerine varsa dogrudan iligkilendirilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar, ilk
kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarimin etkin faiz oranlar ile itfa
edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliikleri indirilerek gosterilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar alacak senetlerinden olusmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayith olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir.
Bu tiir varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarin takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri tizerinden deger
diistikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklari igerir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun degerlerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu, nakit bakiyeler
ve alindig1 giin vadesi {i¢ ay veya daha kisa siireli mevduat hesaplarindan olusur ve Sirket tarafindan
kisa vadeli yilikiimliiliiklerin finansmani i¢in kullanilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev olmayan, satilmaya hazir olarak tanimlanmis veya yukarida
aciklanan smiflandirmalara girmeyen finansal varliklardir. Satilmaya hazir finansal varliklar ilk olarak
gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir.
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[k kayda almmalarin takiben satilmaya hazir finansal varliklar ger¢ege uygun degeriyle 6lgiiliir. Deger
diisiikliigii hari¢ gergege uygun degerindeki degisimler ve satilmaya hazir borg¢lanma senetleri
iizerindeki yabanci para kur farki degisimleri diger kapsamli gelirde kayitlara alinir ve 6zkaynaklar
altinda gercege uygun deger yedegi kaleminde gosterilir. Finansal ara¢ kayitlardan c¢ikarildiginda,
0zkaynaklar altinda birikmis kazan ya da kayiplar kar veya zarar yeniden siniflandirilir.

Sirket’in finansal rapor tarihi itibariyle elinde satilmaya hazir finansal varliklar: bulunmamaktadir.

3.4.2. Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket, ¢ikarilan bor¢lanma senetleri ve sermaye benzeri ylikiimliiliiklerini olustuklari tarihte kayitlarina
almaktadir. Biitliin diger finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak Sirket’in ilgili finansal aracin sézlesmeye
bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z
konusu finansal ylikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini diger finansal yiikiimliiliikkler kategorisinde
siniflandirilmaktadir. Bu tiir finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin ¢ikarilmasiyla muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarmi
takiben finansal yiikiimliiliikkler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislart etkin faiz oranlar
kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden gosterilmektedir.

Diger finansal yiikiimliiliikler finansal borg¢lar, banka nezdindeki cari hesaplar ve ticari ve diger
bor¢lardan olugmaktadir. Talep iizerine geri ddenebilir olan ve Sirket’in nakit yonetiminin bir parcasi
olan banka nezdindeki cari hesaplar nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin bir pargasi
olarak dahil edilmistir.

3.4.3. Sermaye

Adi hisse senetleri
Adi hisse senetleri Ozkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iligkilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklarda azalis olarak
muhasebelestirilir.

3.5.Maddi Duran Varhklar

3.5.1. Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirligii deger dusiikligii
karsiligr diisiilerek olgiiliirler.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar icermektedir. Sirket tarafindan elde
edilen varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri igermektedir.

i) Malzeme ve dogrudan iscilik maliyetleri

ii) Varligin kullanim amacina uygun olarak ¢alisir hale getirilmesiyle dogrudan iligkilendirilebilen
maliyetler

iii) Sirket’in varligi elden ¢ikarma veya bulundugu sahayi eski haline getirme yiukimlaligi
bulunmasi durumunda pargalarin sokiimiine veya restorasyonuna, pargalarin yer
degistirmesine ve yerlestirildigi alanin restorasyonuna iligkin maliyetler ve

iv) Aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri
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Maliyetler, yabanci para ile satin alinan maddi duran varliklar icin, 6zellikli nakit akis1 riskinden
korunma islemlerinden dogan kazang veya kayiplarin 6zkaynaktan transferlerini igerir. Satin alinan
yazily, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin parcasi olarak
aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar1 olusturan parcalar farkli faydali 6miirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayr1 kisimlar1 olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, (s6z konusu maddi duran varligin
elden cikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda
muhasebelestirilir.

3.5.2. Sonradan Olusan Maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Sirket’e aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden onarim ve bakim
yapildik¢a gider olarak muhasebelestirilir.

3.5.3.  Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Sirket tarafindan inga edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle amortismana
tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal ydntem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle
kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan varligin miilkiyetini kiralama
sonunda makul bir kesinlikte {izerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali émiirden kisa
olani {izerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali
Omiirleri asagidaki gibidir:

Binalar 10-80 yil
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 12-80 y1l
Tesis ve ekipmanlar 8-80 y1l
Tasitlar 5-27 yil
Demirbaglar 4-40 y1l

Amortisman yontemleri, faydali omiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyle gbézden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.

3.6. Maddi Olmayan Duran Varhklar

3.6.1. Diger Maddi Olmayan Duran Varlhklar

Sirket tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali dmre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak dlciiliir.
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3.6.2. Sonradan Olusan Maliyetler

Sonradan olugan maliyetler, yalnizca iligkili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttiric1 bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, i¢sel olarak iiretilen
serefiye ve ticari markalar da dahil olmak {izere olustuklar1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.6.3. litfa Paylan

Serefiye disinda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri i¢in itfa paylari, kullanima hazir olduklar
tarihten itibaren ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde tahmin edilen faydali Omiirler asagidaki gibidir:

Yazilim, Lisans ve Programlar 4-60y1l

Haklar 15-19

Itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalint1 degerler her raporlama tarihi itibariyle gdzden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

3.7.Stoklar
Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir.

Stok maliyetleri ilk giren ilk ¢ikar yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini, liretim veya
doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri icerir. Uretimi ger¢eklesmis mamul ve yar1 mamullerde maliyet, normal iiretim kapasitesine
uygun oranda genel iiretim giderlerini de igerir. Maliyet ayrica yabanci para ile satin alinan stoklar igin,
0zkaynaklardan transfer olan ozellikli nakit akig riskinden korunma islemlerinden dogan kazang ve
zararlar1 da igerir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde, tahmini satig fiyatindan, tahmin edilen tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig giderleri toplaminin, diigiiriilmesiyle elde
edilen tutar ifade eder.

3.8. Varhiklarda Deger Diisiikliigii

3.8.1. Tiirev Olmayan Finansal Varhklar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki paylar da dahil olmak iizere gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarda her raporlama déneminde
deger diistikliigline dair nesnel bir kanit olup olmadigi degerlendirilir. Bir finansal varlik eger ilk
kayitlara alinmasini takiben gergeklesen bir veya daha fazla olay ile nesnel olarak deger diisiikliigii
kanit1 olugsmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit akiglari {izerinde giivenilir bir sekilde
belirlenebilir bir etkisi varsa deger diisiikliigii olustugu varsayilir.

Finansal varliklarin deger disiikliigiine neden olan nesnel kanit, bor¢lunun temerriidiinii veya
ylikiimliliglind yerine getirememesi, Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir
tutarin yeniden yapilandirilmasini, borglunun veya ihrag¢inin iflas etme ihtimalinin olugmasini, bu
kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi veya bir menkul kiymetin aktif pazarinin
ortadan kalkmas1 durumlarimi kapsayabilir. flave olarak, hisse senetlerine dayali bir yatirimin gercege
uygun degerinin, maliyet bedelinin altina onemli dl¢lide veya uzun siireli kalic1 olarak diismesi de
deger diigiikliigiiniin nesnel kanitidir.
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Itfa edilmis maliyetleriyle blciilen finansal varliklar

Sirket, itfa edilmis maliyetler ile dlciilen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar) deger diisiikliigii gostergelerini hem varlik seviyesinde, hem de topluca
degerlendirmektedir. Biitiin 6nemli varliklar belirgin bir deger diisiikliigl i¢in degerlendirilir. Tek
basina ayr1 bir varlik olarak 6nemli deger disiikliigii tespit edilmeyen varliklar, ger¢eklesmis ancak
heniiz belirlenmemis deger diisiikliikleri i¢in topluca deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar. Tek basina
onemli olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar olarak gruplanarak toplu halde deger
diisiikliigii testine tabi tutulurlar.

Sirket toplu halde deger diisiikliigii hakkindaki degerlendirmesini; temerriide diisme ihtimalinin, geri
kazanilma zamanlamasinin ve olusan zarar tutarlarinin ge¢misteki egilimleri de dikkate alarak
gerceklestirir. Sirket yonetimi, bu degerlendirmeyi yaparken giincel ekonomik durum ve kredi
kosullarin1 dikkat alarak gerceklesen kayiplarin ge¢cmisteki egilimlere gore ayrilan deger diisiikligii
karsiligindan daha fazla veya az olmasini gerektigi yoniinde kanaat kullanilarak gerektiginde diizeltme

yapar.

Itfa edilmis maliyetleriyle 6lciilen finansal varliklardaki deger diisiikliigii, finansal varligin defter degeri
ile gelecekte beklenen nakit akiglarinin, orijinal etkin faiz orami ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki fark:i ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve kredi ve alacaklarda veya
vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet yatirnmlarinda bir karsilik hesabi kullanilmak suretiyle
gosterilir. Deger diisiikliigli olusan varlik {izerinden hesaplanan faiz iskonto edilmek suretiyle kayitlara
almmaya devam edilir. Deger diisiikliigli muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger
diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha once
muhasebelestirilmis ulunan deger diisiikliigii zararindan iptal edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger disiikliigli, 6zkaynaklar i¢inde gercege uygun deger
yedeginde takip edilen birikmis zararin kar veya zararda yeniden smiflandirilmasi yoluyla
muhasebelestirilir. Ozkaynaklardan kar veya zarara aktarilan birikmis zarar, her tiirlii anapara geri
O0demesi ve itfa paylan diisiilmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gercege uygun degeri
arasindaki farktan daha oOnce kar veya zararda muhasebelestirilmis deger disiikliigii giderlerinin
diisiilmesiyle bulunur.

Etkin faiz yontemi uygulamasi sonucunda birikmis deger diisiikliigii karsiliginda olan degisiklikler faiz
gelirini bir parcasi olarak kaydedilmektedir. Eger sonraki bir donemde, deger diistikliigline ugramis
satilmaya hazir olarak siiflandirilan bir bor¢lanma aracinin gergege uygun degerinde bir artig olmasi
durumunda ve bu artis deger diisiikliigii zarar1 muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olayla
tarafsiz  bir sekilde iligkilendirilebiliyorsa, deger disiikliigiiniin iptali kar veya zararda
muhasebelestirilir. Ancak, deger disiikliigline ugramis satilmaya hazir olarak siniflandirilmis hisse
senedine dayali menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinde sonradan olusan geri kazanimlar diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardaki deger diisiikliikleri yatirimdaki geri
kazanilabilir tutarla yatirmmin defter degeri karsilastirilarak oOlgilir. Deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde olumlu
yonde bir degisiklik olmasi durumunda deger disiikliigii geri gevrilir.
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3.8.2. Finansal Olmayan Varliklar
Sirket, her bir raporlama tarihinde, canli varliklar, yatirrm amach elde tutulan gayrimenkuller, stoklar
ve ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan finansal olmayan varliklar i¢in deger diistikliigii gostergesi
olup olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Serefiye ve belirsiz faydali 6mre sahip varliklar i¢in geri kazanilabilir tutar her sene ayni
donemde tahmin edilir. Bir varlikla ilgili nakit yaratan birimin defter degeri geri kazanilabilir tutari
astyorsa deger diisiikliigii gideri kayitlara alinir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akislarinin ilgili
varlik ya da nakit yaratan birimdeki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa
degerlendirmelerin gostermek icin vergi Oncesi iskonto orami kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile bulunur. Deger diisiikliigli testi i¢in, ayr1 ayri test edilemeyen varliklar, gruplanmak
suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi
yaratan en kiiglik birimlere ya da nakit yaratan birimlere ayrilir. Faaliyet boliimii tavani testine tabi
olmak sartiyla, serefiyenin dagitilmis oldugu nakit yaratan birimler serefiye deger diisiikligii testinin
yapildig1 seviyede toparlanir. Boylelikle serefiyenin i¢ raporlama amacl izlendigi en diisiik seviye
yansitilir. isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye, deger diisiikliigii testi icin birlese sinerjisinden
yaralanmasi beklenen nakit yaratan birimlere dagitilir.

Deger diistikliigli zararlar kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit yaratan birimlerden kaynaklanan
ve muhasebelestirilen deger diisiikliigli karsilig1 oncelikle nakit yaratan birimlere dagitilan serefiyenin
defter degerlerinden daha sonra nakit yaratan birimlerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal
esasa gore diigiiliir.

Serefiyede meydana gelen deger diisiikliigli zarar1 geri cevrilmez. Diger varliklarda ise Onceki
donemlerde ayrilan deger diistikliikleri bu varligin deger diistikliigii kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik i¢in belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylan diisiildiikten sonraki tutarini
asmayacak olgiide geri ¢evrilir.

3.9. Calisanlara Saglanan Faydalar

3.9.1. Calsanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
Caliganlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikler iskonto edilmeksizin Olgiiliir ve ilgili hizmet
verildikge giderlestirilir. Calisanlarinin ge¢mis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni
kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliiglin giivenilir olarak tahmin edilebildigi
durumlarda kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylagim planlar1 kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlar icin bir yiikiimliiliik kaydedilir.

3.9.2. Tanimlanmis Fayda Planlar1

Tanmimlanmis fayda planlari, tanimlanms katki planlar1 disinda kalan, isten ayrilma sonrasi saglanan
planlardir. Sirket’in tanimlanmig fayda planlar1 bakimindan net yilikiimliiligii, her plan i¢in ¢alisanlarin
simdiki ve Onceki donemlerde verdikleri hizmetlerin karsiliginda kazanacaklari gelecekteki fayda
tahmin edilerek ayr1 hesaplanir. Bu fayda bugiinkii degerinin belirlenmesi igin iskonto edilir.
Kaydedilmemis gegmis hizmet maliyetleri ve plan varliklarinin gercege uygun degeri diisiilmiistiir.
Iskonto orani, vade tarihi Sirket’in yiikiimliiliik vadelerine yakin olan ve faydalarin 6denmesi beklenen
para birimiyle ayni para biriminden ¢ikarilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan kredi
degerlendirmesi en az AA olan 6zel sektor bor¢lanma senetlerinin raporlama donemi sonundaki
getirisidir.
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Hesaplama yillik olarak yetkin bir aktiier tarafindan Ongdriilen yiikiimliilik yontemi kullanilarak
yapilir. Hesaplama neticesinde Sirket lehine bir sonug ¢ikarsa, kaydedilmis varlik, kaydedilmemis
gecmis hizmet maliyetleri ile gelecekteki plandan iade veya katki paylarindan indirimler seklinde
saglanacak faydalarin bugiinkii degerleri toplamiyla siniridir. Ekonomik faydalarin bugiinkii degerini
hesaplamak icin Sirket’teki herhangi bir plana uygulanan asgari finansman sartlar1 dikkate alinir.
Ekonomik fayda, planin 6mrii siiresince gerceklestirilebilir veya plan yiikiimliiliikleri yerine getirilebilir
ise Sirket i¢in miimkiindiir. Bir planin faydalar1 arttiginda, artan faydanin calisanlarin ge¢mis
hizmetleriyle ilgili olan kismu faydaya hak kazanan kadar gececek olan ortalama siire iizerinden
dogrusal olarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Faydaya hak kazanildig1 anda, giderler dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket tanimlanmig fayda planlarindan olusan aktiieryal kazang ve kayiplarini dogrudan diger kapsamli
gelire ve tammlanmis fayda planlariyla ilgili tiim giderleri kar veya zararda ¢alisanlara saglanan fayda
giderlerine kaydeder.

Sirket, tanimlanmig fayda planina iliskin azaltma veya 6demelerle ilgili kazang veya zararlan ilgili
azaltma veya Odemeler gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya o6demelerden
kaynaklanan kazang veya zararlar tanimlanmig fayda yiikiimliliigiiniin bugiinkii degerinde meydana
gelen degisiklikleri, plan varliklarmin gercege uygun degerindeki degisimleri ve iligkili aktlieryal
kazang ve kayiplar ile daha 6nceden muhasebelestirilmemis gegmis hizmet maliyetini icermektedir.

3.9.3. Calisanlara Saglanan Diger Uzun Vadeli Faydalar

Sirket’in emeklilik planlar1 disinda g¢aliganlara saglanan diger uzun vadeli faydalarla ilgili net
yikimliiliik, calisanlarin bu dénem ve gecmis donemlerdeki hizmetlerine karsilik kazanacaklari
gelecekteki fayda tutaridir. Bu fayda bugiinkii degerine indirgenmesi igin iskonto edilir ve bu fayda ile
ilgili herhangi bir varligin gergege uygun degeri faydanin belirlenen degerinden diisiiliir. Iskonto orani,
vade tarihi Sirket’in yiikiimliiliik vadelerine yakin olan ve faydalarin 6denmesi beklenen para birimi ile
ayni1 para biriminde ¢ikartilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan kredi degerlendirmesi en az AA
olan 6zel sektor bor¢lanma senetlerinin raporlama donemi sonundaki getirisidir. Hesaplama 6ngoriilen
biri kredi yontemi kullanilarak yapilir. Aktiieryal kazang ve kayiplar ortaya ¢iktiklart donemin kar veya
zararinda muhasebelestirilir.

3.9.4. Ilsten Cikarma Tazminatlari

Sirket, uygulamada gergekei bir geri adim atma olasilig1 olmaksizin ya normal emeklilik yasindan 6nce
is sozlesmesinin feshedilmesi veya goniillii olarak isten ayrilmalarin tesvik edilmesi amaciyla resmi bir
detay plan taahhiit ettiginde isten ¢ikarma tazminatlarin1 gider olarak muhasebelestirir. Goniillii olarak
isten ayrilmalar i¢in ddenen isten ¢ikarma tazminatlari, Sirket gonilli isten ayrilma icin bir teklifte
bulundugunda, teklifin kabul edilecegi olasi ise ve kabul edenlerin sayisi giivenilir olarak tahmin
edebilecek ise gider olarak muhasebelestirilir. Eger tazminatlar rapor tarihinden itibaren 12 aydan fazla
bir siirede 6denecekse bugiinkii degerine iskonto edilir.

3.10. Karsihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda cikislarinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutarinin gilivenilir bir sekilde
Olciilebilmesi durumlarinda karsilik ayrilir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akislarinin paranin
zaman degeri ve ylikiimliilige 6zel riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutar1 finansal gider olarak muhasebelestirilir.
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3.10.1. Yeniden Yapilandirma

Sirket, detayli ve resmi bir yeniden yapilandirma planini onayladiginda ve bu plani baslattiginda veya
kamuya bildirdiginde, yeniden yapilandirma ile ilgili karsilig1 ayirir. Gelecekteki faaliyet zararlari igin
karsilik ayrilmaz.

3.10.2. Ekonomik Acidan Dezavantajh Sozlesmeler

Eger Sirket bir sozlesmeden bekledigi faydalar s6zleme kapsaminda yiikiimliiliigiinii yerine getirmek
icin katlandigi kacinilmaz maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik agidan dezavantajli sdzlesmeler
icin karsilik ayrilir. Karsilik, s6zlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugiinkii degerinin
diisikk olanmi ile Olgiiliir. Bir karsilik ayirmadan oOnce, Sirket sozlesme ile ilgili varliklara deger
diisiikliigii muhasebelestirilir.

3.11. Hasilat

3.11.1. Mal Satis1

Asil faaliyet konusuna iligkin mallarin satisindan elde edilen hasilat; karsiliginda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satis iskontolar1 ve ciro primleri diisiildiikten sonraki gergege uygun degeri ile dlciiliir.
Hasilat, dnemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsilatinin
muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarimin giivenilir
sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamis
olmasi ve hasilat tutarimin giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin
verilmesi muhtemel ve tutar1 giivenilir bir bicimde Ol¢iilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda indirim
tutar1 hasilattan diisiilerek kaydedilir.

3.11.2. Hizmet Sunumu

Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama donemi sonundaki tamamlanma diizeyi
dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Tamamlanma orami yapilan isle ilgili saha
incelemelerine gore degerlendirilir.

3.12. Kiralama islemleri

3.12.1. Kiralanan Varlhklar

Varligin sahipligine iliskin 6nemli biitiin risk ve getirilerin Sirket’e devroldugu kiralama islemleri
yoluyla kullanilan varliklar finansal kiralama olarak siiflandirilmustir. ilk olarak finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama
ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 {izerinden dlgiiliir. ilk kayitlara alinmasini takiben ise
ilgili varlik icin gecerli olan muhasebe politikalarma gére muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir ve Sirket’in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilmez.
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3.12.2. Kiralama Odemeleri

Faaliyet kiralamalar kapsaminda yapilan 6demeler kira siiresince dogrusal yontemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri kira siiresince toplam kira giderlerinin bir pargas1 olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansal giderler ve kalan yiikiimliiliigiin
azaltilmasi olarak paylastirilir. Finansal giderler, yiikiimliiliigiin kalan bakiyesi iizerinden sabit donem
faiz oran1 belirlenecek sekilde kira siiresince her bir donem dagitilir.

3.12.3. Bir Sozlesmenin Kiralama Unsuru Icerip icermediginin Belirlenmesi

Bir s6zlesmenin baslangicinda, Sirket bu s6zlesmenin bir kira s6zlesmesi veya kira unsuru igeren bir
sozlesme olup olmadigini belirler. Bu durum asagidaki iki kosulda saglanir:

o Sozlesmenin gerceklesmesi kendine 6zgii bir varligin veya varliklarin kullanilmasina bagl ise;
ve
o Sozlesme belirtilen varliklarin kullanim hakkini igeriyorsa,
So6zlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesine takiben Sirket, boyle bir sdzlesmenin
gerektirdigi ddemeleri kiralama ve diger konular i¢in yapilan 6demeler olarak gergege uygun nispi
degerlerine gore ayirir. Sirket, bir finansal kiralama s6zlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin giivenilir bir
sekilde ayrilmasinin miimkiin olmadigina dair karar verirse, ilgili varligin ger¢ege uygun degeri kadar
bir varlik ve bir yiikiimliilik muhasebelestirilir. Sonradan 6demeler yapildik¢a yiikiimliilik azalir ve
yikimliiliik {izerine ilave edilen finansal giderler Sirket’in alternatif borglanma orani kullanilarak
kaydedilir.

3.13. Finansal Gelirler ve Finansal Giderler

Finansal gelirler, yatirnmdan elde edilen faiz gelirlerini (satilmaya hazir finansal varliklarn da icerecek
sekilde), temettii gelirlerini, satilmaya hazir finansal varliklarin satisindan elde edilen gelirleri, gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin degerlerindeki kazanglari, igletme
birlesmesiyle edinilen isletmede Onceden var olan paylarin gercege uygun degerinin yeniden
Olciimiinden olan kazanglari, kar veya zararda muhasebelestirilen riskten korunma amagh elde tutulan
finansal araglardan elde edilen gelirleri ve 6nceden diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis net
kazanclarin siniflamalarini igerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar
veya zararda muhasebelestirilir. Temettii gelirleri Sirket’in 6demeyi almaya hak kazandigi tarihte
(kay1tlt menkul kiymetlerde bu tarih eski temettii tarihidir.) kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal giderler, alman kredilerin faiz giderlerini, karsiliklar ve ertelenmis bedel iizerindeki
iskontolarin ¢6ziilmesi, satilmaya hazir finansal varliklarin satisinda olusan zararlar, yiikiimliiliik olarak
siniflandirilan imtiyazli hisselerin temettiileri, gergege uygun degeri kar veya zararda ve kosullu bedel
olarak muhasebelestirilen finansal varliklarla ilgili gercege uygun deger kayiplari, ticari alacaklar
disinda kalan finansal varliklar lizerinde kaydedilen deger diisiikliigii zararlari, kar veya zararda
muhasebelestirilen tlirev korunma araglarindan kayiplar1 ve daha onceden diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen kar veya zarara yeniden siniflandirilan net zararlar1 igerir.

Bir 6zellikli varlik satin alimi, ingas1 veya iiretimiyle dogrudan ilgili olmayan bor¢lanma maliyetleri
etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin iizerindeki kur farki gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net
pozisyonuna gore finansal gelirler veya finansal giderler igerisinde net olarak raporlanir.
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3.14.  Verqi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6z kaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler disinda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.15. Dénem Vergisi

Donem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyle yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden
beklenen vergi yiikiimliiliigli veya alacagidir ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliilikleri ile ilgili
diizeltme kayitlarin1i da igerir. Donem vergi yiikiimliligi ayn1 zamanda temettii dagitim
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yiikiimliiliiklerini de igerir.

3.16. Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ise vergi
matrahinda kullanilan degerler arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gegici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilemez:

e Bir igletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar1
etkilemeyen bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda
ortaya ¢ikan gecici farklar;

e Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine donmesi muhtemel olmayan ve Sirket’in geri cevrim
zamanini kontrol edebildigi bagh ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki
yatirimlariyla ilgili gecici farklar ve

e Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Sirket, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, defter degerlerini ne sekilde geri
kazanacagi veya borglarini ne sekilde 6deyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki beklentilerinin
vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde dlger. Gergege uygun deger yontemi kullanilarak dlgiilen yatirim
amagli gayrimenkuller i¢in, s6z konusu yatirim amagli gayrimenkuliin defter degerinin satis yoluyla
geri kazanilacagina iliskin aksi ispat edilene kadar gegerli bir varsayim bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyle gecici farklarin geri cevrilecegi zamandaki
yiriikliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile olg¢iiliir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigii, yasal olarak déonem vergi varliklarin1 dénem
vergi yiikiimliiliiklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni vergi miikellefi olmasi veya vergiye tabi
isletmeler farkli igletmeler olmakla birlikte bu isletmeler vergi borglarini1 ve vergi alacaklarini ya net
esasa gore yerine getirecek veya tahsilat ve 6demeyi ayr1 ayri ancak ayni zamanda yapacak olmasi
durumunda mahsuplastirabilmektedir.

Kullanilmamis gegmis yi1l mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmas1 halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her
raporlama tarihinde gdzden gecirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadigi
kisimlar i¢in ertelenmis vergi varliklar azaltilir.
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3.17.  Vergi Riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini
ve Odemesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliliigi olup olmadigimi dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadir. Sirket’in mevcut vergi ylkiimliliiginin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi ylikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun
belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 30.06.2017 31.12.2016
Kasa 101.594 138.000
Alman Cekler 2.052.943 0
Bankalar 2.616.500 4.632.377
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri -31.369 0
Kredi Kart1 Alacaklart 1.151.517 0
Toplam 5.891.185 4.770.377
5. FiINANSAL BORCLAR
Grup’un kisa vadeli finansal borglar1 asagidaki gibidir.

30.06.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Kredi Borglari 55.083.557 56.541.499
Kredi Kart1 Borglart 190.120 184.825
Toplam 55.273.677 56.726.324
Uzun Vadeli Kredi Borglarinin Kisa Vadeli Kisimlari 309.738 534.856
Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar 187.503 413.624
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglar1 (-) -23.144 -27.907
Toplam 474.097 920.573

30.06.2017 31.12.2016
Uzun Vadeli Kredi Borglar1 31.457.271 23.352.346
Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar 437.923 248.554
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglari (-) -31.437 -13.264
Toplam 31.863.757 23.587.636

6. TICARi ALACAK VE BORCLAR

Grup rapor tarihi itibariyle ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir.
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Ticra Alacaklar - Kisa Vadeli 30.06.2017 31.12.2016

Alcilar 18.802.165 11.461.011
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 18.802.165 11.461.011

Alacak Senetleri 44.511.175 63.157.290
Liskili Olmayan Taraflardan Alinan Cek ve 44.511.175 63.157.290
Senetler

Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) -2.028.645 -2.372.464
Ilzsllez leayan Taraflardan Ertelenmis Faiz -2.028.645 2372 464
Gelirleri

Siipheli Ticari Alacaklar 4.341.685 4.311.685

Stipheli Ticari Alacak Karsiliklar1 (-) -2.504.997 -4.311.684

Toplam 63.121.383 72.245.838

Ticari Alacaklar - Uzun Vadeli 30.06.2017 31.12.2016

Ticari Alacaklar 1.722.133 0
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.722.133

Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) -138.165 0
[ligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Faiz -138.165 0
Gelirleri

Toplam 1.583.968 0

Ticari Borglar - Kisa Vadeli 30.06.2017 31.12.2016

Saticilar 17.256.988 18.882.676
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 17.256.988 18.882.676

Borg Senetleri 14.583.758 16.414.400
iskili Olmayan Taraflara Verilen Borg Senetleri 14.583.758 16.414.400

Borg Senetleri Reeskontu (-) -32.567 -292.236
iskili Olmayan Taraflara Verilen Borg Senetleri -32.567 -292.236

Toplam 31.808.179 35.004.840

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un diger alacak ve borglarina iliskin detaylar asagidaki gibidir.

Diger Alacaklar - Kisa Vadeli 30.06.2017 31.12.2016

Personelden Alacaklar 8.000 8.000
Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8.000 8.000

Diger Alacaklar 119.784 1.609.778
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 119.784 1.609.778

Verilen Depozito ve Teminatlar 43.508 40.292

Ortaklardan Alacaklar 487 527

Siipheli Diger Alacaklar 6.711 6.711

Siipheli Diger Alacak Karsiliklari (-) -3.000 -6.711

Toplam 175.490 1.658.597
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Diger Alacaklar - Uzun Vadeli 30.06.2017 31.12.2016
Verile Depozito ve Teminatlar 41.225 33.273
Iliskili Olmayan Taraflara Verilen Depozito ve 41.225 33.273
Teminatlar
Toplam 41.225 33.273
Diger Borglar - Kisa Vadeli 30.06.2017 31.12.2016
Ortaklara Borglar 17.965 0
Diger Borglar 747 808
Toplam 18.712 808
8. PERSONELE SAGLANAN KISA VADELi FAYDALAR
Caliganlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 30.06.2017 31.12.2016
Personele Borglar 2.963.541 2.181.053
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 824.042 909.916
Toplam 3.787.583 3.090.969
9. STOKLAR
Stoklar 30.06.2017 31.12.2016
[lk Madde ve M alzeme 17.806.185 13.807.375
Yar1 Mamuller Uretim 9.346.563 7.723.706
Mamuller 20.904.918 21.167.107
Ticari Mallar 9.180.273 5.309.625
Yoldaki Stoklar 23.331 20.937
Avanslar 97.993 73.322
Diger Stoklar 420.140 261.301
Toplam 57.779.403 48.363.373
10. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMI{S GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler - Kisa Vadeli 30.06.2017 31.12.2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.278.225 1.457.605
Iliskili Olmayan Taraflardan 1.278.225 1.457.605
Verilen Siparis Avanslari 768.294 1.702.715
Iligkili Olmayan Taraflara Verilen Siparis 768.294 1.702.715
Avanslan
Toplam 2.046.519 3.160.320
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Pesin Odenmis Giderler - Uzun Vadeli 30.06.2017 31.12.2016
Verilen Siparis Avanslari 5.411 5.411

[ligkili Olmayan Taraflara Verilen Siparis 5.411 5.411

Avanslan
Gelecek Yillara Ait Giderler 77.086 103

Iliskili Olmayan Taraflardan 77.086 103
Toplam 82.497 5.514
Ertelenmis Gelirler - Kisa Vadeli 30.06.2017 31.12.2016
Alinan Siparig Avanslari 27.403.029 34.954.538

Zfé/lc};izlt?’imayan Taraflardan Alman Siparis 27 403.029 34,954 538
Toplam 27.403.029 34.954.538
11. MADDIi DURAN VARLIKLAR

01.01.2017 Dg;‘;;‘l‘elfi DCO:'];';;:E‘ Transferler  Degerleme 30.06.2017
Arsa ve Araziler 19.064.444 0 0 0 12.935.202 31.999.646
Yer Alt1ve Yer Ustii Diizenleri 411.630 1.293.810 0 0 0 1.705.440
Binalar 36.735.634 101.793 -101.793 0 -12.530.435 24.205.199
Makine ve Techizatlar 58.414.037 7.023.692 0 3.147.123 0 68.584.852
Tasitlar 1.652.518 108.655 -42.990 0 0 1.718.183
Demirbaglar 6.136.205 83.537 -38.608 0 0 6.181.134
Finansal Kiralama ile Alinan MDV 2.865.699 0 0 -526.334 0 2.339.365
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.408.704 1.724.418 0 -2.620.789 0 512.333
Toplam 126.688.871 10.335.905 -183.391 0 404.767 137.246.152
Birikmis Amortismanlar 01.01.2017 D6f1e3m ici Dénem ici Transferler Degerleme 30.06.2017
Girisler Cikislar

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri -282.126 -17.086 0 0 0 -299.212
Binalar -8.980.794 -863.871 0 0 3.925.490 -5.919.175
Makine ve Teghizatlar -21.810.116 -919.394 0 -282.112 0 -23.011.622
Tasitlar -580.149 -58.014 42.990 0 0 -595.173
Demirbaglar -2.003.994 -171.801 14.362 0 0 -2.161.433
Finansal Kiralama ile Alman MDV -267.045 -344.984 0 282.112 0 -329.917
Toplam -33.924.224 -2.375.150 57.352 0 3.925.490 -32.316.532
Net Defter Degeri 92.764.647 4.330.257 104.929.620

Maddi duran varliklarin faydali Omiirlerine iligkin gecmise doniik diizeltme yapilarak raporlanmistir.
Amortismana tabi tiim varliklar iizerinde yapilan ¢alismalar neticesinde Onceki donemlere ait birikmis
amortismanlar diizeltilmis olup, bu diizeltmelerin etkisi ge¢mis yi1l kar/zarar1 hesabina yansimigtir. Onceki
donem 47.714.900 TL olarak raporlanmis olan birikmis amortismanlar 33.924.224 TL olarak diizeltilmistir.
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01.01.2016  Dénem lci Dénem ici Degerleme 31.12.2016
Girisler Cikislar Transferler
Arsa ve Araziler 18.530.751 533.693 0 0 0 19.064.444
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 44.188 367.442 0 0 0 411.630
Binalar 24.594.122 2.047.501 -646.989 0 10.741.000 36.735.634
Makine ve Techizatlar 53.850.949 4.967.341 -404.253 0 0 58.414.037
Tasitlar 1.613.641 119.818 -80.941 0 0 1.652.518
Demirbaglar 5.667.192 481.197 -12.184 0 0 6.136.205
Finansal Kiralama ile Alman MDV 1.943.074 339.686 582939 0 0 2.865.699
Yapilmakta Olan Yatwrmlar 4.297.242 0 -2.888.538 0 0 1.408.704
Toplam 110.541.159 8.856.678  -3.449.966 0 10.741.000 126.688.871
Birikmis Amortismanlar 01.01.2016 Diifle.m ici Dénem ici Transferler Degerleme 31.12.2016
Girisler Cikisglar
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri -247.594 -34.532 0 0 -282.126
Binalar -8.498.810 -481.984 0 0 -8.980.794
Makine ve Techizatlar -19.015.628 -2.312.921 0 -481.567 -21.810.116
Tagitlar -492.978 -575.829 488.658 0 -580.149
Demirbaglar -1.736.732 -267.262 0 0 -2.003.994
Finansal Kiralama ile Aliman MDV -153.367 -595.245 481.567 -267.045
Toplam -30.145.109 -4.267.773 488.658 -481.567 0 -33.924.224
Net Defter Degeri 80.396.050 92.764.647
12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
01012017 ~ Pomemlsi - Donemldd o er 30.06.2017
Girisler Cikislar
Haklar 201.818 115.865 0 0 317.683
Kurulus ve Orgiitlenme Gideri 52.713 0 -52.713 0 0
Ozel Maliyetler 30.330 0 -30.330 0 0
Program ve Yazilimlar 1.034.976 121.811 0 0 1.156.787
Toplam 1.319.837 237.676 -83.043 0 1.474.470
Birikmis Amortismanlar 01.01.2017  Dénem ici Dénem ici 30.06.2017
Girisler Cikislar Transferler

Haklar -52.418 -9.110 0 0 -61.528
Kurulus ve Orgiitlenme Gideri -13.540 0 13.540 0 0
Ozel Maliyetler -68.937 0 68.937 0 0
Program ve Yazilimlar -290.439 -126.697 0 0 -417.136
Toplam -425.334 -135.807 82.477 0 -478.664
Net Defter Degeri 894.503 995.806
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01.01.2016 Donemici  Dénem ici 31.12.2016
Girisler Cikislar Transferler
Haklar 353.935 53.676 -3.049 -202.744 201.818
Kurulus ve Orgiitlenme Gideri 52.713 0 0 0 52.713
Ozel Maliyetler 165.779 244.746 0 -380.195 30.330
Program ve Yazilimlar 931.954 103.022 0 0 1.034.976
Toplam 1.504.381 401.444 -3.049 -582.939 1.319.837
Birikmis Amortismanlar 01.01.2016 Diifu?m ici Dénem ici Transferler 31.12.2016
Girisler Cikislar
Haklar -35.215 -17.203 0 0 -52.418
Kurulus ve Orgiitlenme Gideri -13.420 -120 0 0 -13.540
Ozel Maliyetler -513.245 -37.259 380.195 101.372 -68.937
Program ve Yazilimlar -177.590 -112.849 0 0 -290.439
Toplam -739.470 -167.431 380.195 101.372 -425.334
Net Defter Degeri 764.911 894.503

13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagli gayrimenkuller, sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir. Arsa ve binalar grup
tarafindan kullanilmamaktadir. Gayrimenkuller gercege uygun deger yontemi ile degerlenmekte olup, diizenli
olarak degerleme uzmanlari1 tarafindan deger tespit ¢aligmasi yapilmaktadir. 01.01.2017-30.06.2017 tarihleri
arasinda yapilan degerlem caligsmalari neticesinde
amacli gayrimenkuller 49.698.477 TL’ olarak raporlanmistir. 31.12.2015 tarihli finansal tablolarda 4.891.000
TL’lik deger artig1 gergeklesmis ve 47.678.000 TL olarak raporlanmistir.

14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 30.06.2017 31.12.2016
Devreden KDV 109.197 107.490
Is Avanslari 224.833 469.593
Personel Avanslari 82.894 120.530
Toplam 416.924 697.613
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.06.2017 31.12.2016
Odenecek Vergi ve Fonlar 596.296 783.856
Vadesi Gegmis Ert.Taks.Vergi ve Diger 450.305 14.221
Yiikiimliiliikler

Odenecek Diger Yiikiimliilikler 51.470 49.191
Toplam 1.098.071 847.268

2.014.145 TL’lik deger artis1 meydana gelmis ve yatirim
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15. OZKAYNAKLAR

30.06.2017 31.12.2016

Nominal Sermaye Oran Tutar Oran Tutar
Umpas Seramik 1,99% 835.822 1,99% 835.822
Anbera AVM A .S. 1,74% 730.135 1,74% 730.135
Yeni Birlik M akine A.S. 0,09% 37.345 0,09% 37.345
Umpas Sigorta LTd. Ti. 0,13% 55.510 0,13% 55.510
Umpas Petrol A.S. 0,25% 105.910 0,25% 105.910
Nizam Ingaat A.S. 0,82% 346.465 0,82% 346.465
Diger Ortaklar 94,75% 39.793.963 94,75% 39.793.963
Geri Alinan Paylar 0,23% 94.850 0,23% 94.850

100% 42.000.000 100% 42.000.000

Umpas Holding A.$.’nin sermayesi her biri 1 TL nominal degerinde 42.000.000 adet

hisseden olusmaktadir.

Grup sirketlerinin aynt zamanda Umpas Holding A.S.’ye de ortak olmasindan dolayi,
konsolidasyon eliminasyonlarinda 6denmis sermayesi 2.763.725 TL tutarinda eksilerek, 39.236.275

TL olarak raporlanmustir.

Diger kapsamli gelirde raporlanan tutarlarin detaylar asagidaki gibidir:

30.06.2017 31.12.2016
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme 58.423.805 44.237.649
Kazanglar/Kayiplart -3.509.868 -3.089.567
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -10.518.874 -537.050
Toplam 44.395.063 40.611.032
16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30.06.2017 31.12.2016
Doén.Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiim. Karsiliklar: 56.697 642.069
Dén.Kar. Pesin Ode. Vergi ve Diger Yiikiim. (-) -212.387 -34.069
Odenecek Vergi ve Fonlar -155.690 608.000
01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Gideri 0 0
Ertelenen Vergi Gelir/Gideri -10.282.738 555.317
Toplam Vergi Gelir/Gideri -10.282.738 555.317
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30.06.2017

Ertelenen Vergi
Gegici Fark g

31.12.2016

Gegici Fark

Ertelenen Vergi

Etkisi Etkisi
Kidem Tazminat1 Karsiligt 8.024.859 1.604.972 4.740.078 948.016
Dava ve Siipheli Alacak Karsiliklart 1.085.358 217.072 8.320.979 1.664.196
Reeskont giderleri 2.028.645 405.729 3.546.362 709.272
Stok Diizeltmeleri 0 0 8.888.000 1.777.600
Ertelenen Vergi Varligi 2.227.772 5.099.084
Duran Varlik Amortisman Diizeltmeleri 47.963.559 -9.592.712 2.723.150 -544.630
MDYV Yeniden Degerleme Deger Farki 58.423.808 -11.684.762 30.872.114 -1.859.506
Reeskont Gelirleri 32.567 -6.513 910.751 -182.150
TFRS Diizeltme Farklar 1.667.155 -333.431 0 0
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii -21.617.418 -2.586.286
Net -19.389.646 2.512.798

Ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda vergi orani olarak %20 kullanilmistir.

Vergi Gelir Gideri 01.01.2017 30.06.2016

Donem basi agilis bakiyesi 2.512.798 1.405.817
Ertelenmis vergi gideri/geliri -21.902.443 1.106.981
Doénem sonu kapanis bakiyesi -19.389.645 2.512.798

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30.06.2017 31.12.2016

Kidem Tazminat1 Karsihigr - Uzun Vadeli 4.390.561 7.241.001
Kidem Tazminat1 Karsiig - Kisa Vadeli 3.636.220 0
8.026.781 7.241.001

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
ylikiimliliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda

kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

30.06.2017 31.12.2016
Caligma siiresi K:20yil, E: 25 yil K:20yil, E:25yil
Zam Orani 10,00% 10,00%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani 20,00% 0,00%
Iskonto Oran1 11,50% 11,50%
Kidem tazminat1 tavani 4,723 4.426

Kidem tazminati kargiliklarina iliskin donem i¢i hareketler asagidaki gibidir:
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30.06.2017 31.12.2016
Do6nem Bagi Kidem Tazminat1 7.241.001 4.937.017
isten Ayrilanlara Yapilan Odemeler -1.657.300 -1.645.910
Faiz Maliyeti 893.838 566.014
Cari Hizmet Maliyeti 1.128.941 932.963
Aktiieryal Kazang ve Zararlar 420.301 2.450.917
Doénem Sonu Kidem Tazminat 8.026.781 7.241.001
18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu Yiikiimliiliikler 30.06.2017 31.12.2016
Verilen Teminat Mektuplari-TL 2.199.656 TL 3.158.566 TL
Verilen Ipotekler - TL 64.600.000 TL 66.600.000 TL
Verilen Ipotekler - USD 0% 13.504.800 TL
Verilen Ipotekler - EURO 4.250.000 € 0TL
Verilen Teminat Senetleri- TL 4571.052TL 4618952 TL
Kosullu Varliklar 30.06.2017 31.12.2016
Alman Teminat Mektuplar-TL 4.152.600 TL 4.161.300 TL
Alman Teminat Mektuplari-USD 200.000 $
Almnan Ipotekler-TL 5.685.000 TL 5.685.000 TL
Almman Teminat Senetleri-TL 6.414.355 TL 6.414.355 TL
30.06.2017 31.12.2016
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 600000 600.000
B Tam konéohdasglon kgpsamlna dahil edilen ortakliklar 87 824.958 82,922 108
lehine vermis oldugu TRI'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler
D Diger verilen TRi'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'ler
- Cmaddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine vermig
oldugu TRi'ler
Toplam 88.424.258 83.522.108
Karsiliklar 30.06.2017 31.12.2016
Maliyet ve Gider Karsiliklari 205.369 912.822
Dava Kargiliklart 2.129.467 2.129.467
Toplam 2.334.836 3.042.289
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19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Seramik Satislar1 53.613.178 55.641.277
Market Gelirleri 11.316.695 9.782.221
M akine ve Kalip Satislari 2.763.085 1.694.664
Diger Satig Gelirleri 1.515.050 1.083.491
Briit Satislar 69.208.008 68.201.653
Satis {adeleri -213.290 -122.076
Diger Indirimler -1.748.767 -2.526.522
Net Satiglar 67.245.951 65.553.055
Satilan M amul M aliy eti -36.774.785 -41.528.021
Satilan Ticari M al Maliyeti -7.105.204 -9.173.873
Satilan Hizmet Maliyeti -63.069 -60.083
Briit Satis Kan 23.302.893 14.791.078
20. FAALIYET GIDERLERI
Faaliyet giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Genel Yonetim Giderleri 5.217.416 3.781.172
Pazarlama Giderleri 6.865.406 7.457.466
Arasgtirma ve Geligtirme Giderleri 748.455 638.278
Toplam 12.831.277 11.876.916
21. DIGER FAALIYET GELIiR VE GIDERLERI
01.01.2017 01.01.2016
Diger Gelirler 30.06.2017 30.06.2016
KDV Iade geliri 137.658 0
Konusu Kalmayan Karsiliklar 1.889.685 58.946
Temettii Gelirleri 81.189 31.796
Numune Gelirleri 0 76.082
Stok Diizeltme Farklar 0 266.774
Sigorta, Kasko, Komisyon Gelirleri 14.256 0
Diger Faaliyet Gelireri 489.278 128.998
Toplam 2.612.066 562.596
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01.01.2017 01.01.2016
Diger Giderler 30.06.2017 30.06.2016
Karsilik Gideri 75.000 0
Onceki dénem giderleri 95.220 357.734
Danigmanlik Giderleri 0 571.331
Kasgo ve Sigorta Giderleri 0 300
Fire Giderleri 129.255 230.850
Caligmay an Kisim Giderleri 337.669 2.385.531
Diger Giderler 381.036 232.690
Toplam 1.018.180 3.778.436

22. FINANSAL GELIR VE GiDERLER

01.01.2017 01.01.2016
Finansal Gelirler 30.06.2017 30.06.2016
Kur Farki Geliri 3.306.347 3.013.387
Reeskont Faiz Geliri 7.618.682 1.289.632
Faiz Geliri 391.647 291.430
Toplam 11.316.676 4.594.449

01.01.2017 01.01.2016
Finansal Giderler 30.06.2017 30.06.2016
Kur Farki Gideri 4.962.332 2.636.471
Reeskont Faiz Gideri 2.459.046 2.435.157
Faiz Gideri 6.517.778 3.862.046
Toplam 13.939.156 8.933.674

23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GiDERLER

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Yatirim Amagh Gayrimenkul Degerleme Farki 2.014.145 0
MDYV Satis Kari 139.790 0
Toplam 2.153.935 0
01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Yatirim Amach Gayrimenkul Degerleme Farki 92.832 0
Toplam 92.832 0
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24. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Holding ve grup sirketlerinin Yonetim Kurullari, Denetim Kurullari ile Genel Miidiir ve diger iist diizey
yoneticilerinin {icret, huzur hakki ve benzeri 6demelerin toplami asagidaki gibidir.

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016
Umpas Holding A.S. 124.343 487.247
Umpas Seramik San. ve Tic. A.S. 879.427 1.170.086
Umpas Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 0 59.515
Yeni Birlik M akine San. ve San. Tic. A.S 28.590 262.682
Anbera Aligveris M erkezleri San. ve Tic. A.S. 50.756 225.642
Nizam Insaat A.S. 23.741 71.749
UBIT Ltd. Sti. 0 0
Umpas Petrol A.S. 14.245 26.788
1.121.102 2.303.709

25. HISSE BASINA KAR/ZARAR

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Donem Kary/Zarart 1.294.583 -4.085.586
Hisse Say1s1 42.000.000 42.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,031 -0,097
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26. FINANSAL RiSK

Kredi Riski
30.06.2017 _ Alacaklar _ Bankalardaki
] Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar Mevduat
Niskili Taraf Diger Niskili Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 66.542.039 1.508 223.650 16.370.107
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal varliklarm net defter degeri 64.705.351 1.508 216.228 16.370.107
B. Kosgullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri 1.836.688 7.422
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 4.341.685 6.711
- Deger diigiikliigii (-) -2.504.997 -3.000
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismu 1.836.688 3.711

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigtikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismu

E. Bilango disi1 kredi riski i¢eren unsurlar

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi
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31.12.2016 Alacaklar .
— — Bankalardaki

' Ticari Alacaklar i Diger Alacaklar Mevduat
Liskili Taraf Diger Liskili Taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 72.245.839 527 1.691.343 1.687.129

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi 16.842.175

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarm net defter degeri 72.245.838 527 1.691.343 1.687.129

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine

ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diislikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu

D. Deger disiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri 1

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 4.311.685 6.711

- Deger diisiikliigi (-) -4.311.684 -6.711

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismu 1

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmig kismu

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almnug kismi
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Likidite Riski
Likidite riski bir Grup’nun fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Grup, nakit giriglerinin siirekliligini ve degiskenligini kisa ve uzun vadeli banka kredileri aracihigiyla
saglamay1 amaglamaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’nun tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve
O6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler iizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.;

30.06.2017
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l aras1 5 yildan uzun
nakit cikislar
toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 159.796.588 183.624.974 90.799.562 33.705.905 35.202.322 23.917.186
Finansal Borglar 87.611.531 89.666.112 31.916.297 25.854.621 31.895.194
Ticari Borglar 31.808.179 31.808.179 22.927.593 7.158.453 1.722.133
Caliganlara Borglar 3.787.583 3.787.583 3.787.583
Diger Borglar 61.414 18.712 18.712
Ertelenmis Gelirler 27.403.029 27.403.029 27.403.029
Diger Yiikiimliiliikler 1.098.071 1.098.071 1.098.071
Kidem Tazminat1 Kargiliklar1 8.026.781 29.843.288 3.648.277 692.831 1.584.995 23.917.186
31.12.2016
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Sé6zlesme uyarinca 3 aydan kisa 3-12 ay arasi1 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
nakit cikislar
toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 162.373.957 161.033.277 66.780.170 63.659.760 30.593.347
Finansal Borglar 81.234.533 79.893.844 14.135.375 42.406.123 23.352.346
Ticari Borglar 35.004.840 35.004.849 13.751.212 21.253.637
Calisanlara Borglar 3.090.969 3.090.969 3.090.969
Diger Borglar 808 808 808
Ertelenmis Gelirler 34.954.538 34.954.538 34.954.538
Diger Yiikiimliiliikler 847.268 847.268 847.268
Kidem Tazminat1 Kargiliklar1 7.241.001 7.241.001 7.241.001
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Kur Riskine Duyarhhik

30.06.2017 tarihi itibariyle, orijinal yabanci para ve TL karsiliklar1 cinsinden varlik ve yiikiimliliik
tutarlar1 asagidaki tabloda sunulmustur.

30.06.2017 TL Karsih@ ABD Dolari Avro

(Fonksiyonel para

birimi)

1. Ticari Alacaklar 11.958.257 1.657.997 1.527.043
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.177.377 18.076 277.578
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Donen Varliklar 13.135.634 1.676.073 1.804.621

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar

9. Toplam Varliklar 13.135.634 1.676.073 1.804.621
10. Ticari Borglar 4.738.733 201.142 1.004.675
11. Finansal Yiiktiimliilikler 11.856.571 326.793 2.668.421
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler 85.394 21.282
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 16.680.698 527.935 3.694.377
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler 12.508.542 3.117.316

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 12.508.542 3.117.316

18. Toplam Yiikiimliiliikler 29.189.241 527.935 6.811.693

19. Bilango Dig1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yikiimliilik) Pozisy onu

19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisy onu -16.053.607 1.148.138 -5.007.072
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -15.968.212 1.148.138( -4.985.791
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarn Toplam

Gergege Uy gun Degeri

23. Doviz Varliklarm Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutart

25. fhracat (Ortalama Kur : )

26. ithalat

Sayfa | 38



UMPAS HOLDING A.S.

30 Haziran 2017 Tarihli Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar Aksi Belirtilmedik¢e TL dir.)

31.12.2016 TL Karsih@ ABD Dolart Avro

(Fonksiyonel para

birimi)

1. Ticari Alacaklar 11.369.702 2.049.086 1.127.573
2a. Parasal Finansal Varliklar 342.028 63.432 32.026
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 525.097 5.380 136.403
3. Diger
4. Donen Varhiklar 12.236.827 2.117.898 1.296.002
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar
9. Toplam Varhklar 12.236.827 2.117.898 1.296.002
10. Ticari Borglar 6.699.724 224.402 1.592.002
11. Finansal Yikiimliiliikler 24.630.127 2.765.246 4.015.923
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler 256.809 47.542 24.125
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 31.586.660 3.037.190 5.632.050
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yikiimliiliikler 10.624.192 2.863.741
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.624.192 2.863.741
18. Toplam Yiikiimliiliikler 42.210.852 3.037.190 8.495.791
19. Bilango D1s1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yiikiimliilik) Pozisyonu
19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 D6viz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari
19b. Pasif Karakterli Bilango Dig1 D6viz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisy onu -29.974.025 -919.292 -7.199.789
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -30.242.313 -877.130| -7.312.067

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarm Toplam
Gergege Uy gun Degeri

23. Doviz Varliklarmn Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. fhracat (Ortalama Kur: )
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Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un ABD
Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhiligini gostermektedir. %10’luk oran, st
diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas: degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki
acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

30.06.2017 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigi 403.777 -403.777
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 403.777 -403.777
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yiikiimliiliigi -2.009.138 2.009.138
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -2.009.138 2.009.138
TOPLAM -1.605.361 1.605.361
31.12.2016 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/y tikiimliligi -267.293 267.293
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) -267.293 267.293
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/ytikimliligi -2.287.805 2.287.805
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -2.287.805 2.287.805
TOPLAM -2.555.098 2.555.098

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket’in sermaye yoOnetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamliligini saglayarak ortaklara getiri ve
diger hissedarlara fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak

karliligini arttirmaktir.

Sirket, sermaye miktarin1 risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarin risk karakterine gore sirket 6z kaynaklarin yapisint diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini borg¢/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam bor¢ (finansal
durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliiliikler toplam1) tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6z kaynaklarin toplamidir.

30.06.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle toplam net borglarin sermayeye orani asagidaki gibidir.

Finansal Borglar 167.978.495
Nakit ve Nakit Benzerleri -4.770.377
Net Borg 187.256.564 172.748.872
Toplak Ozkaynaklar 107.855.468
Toplam Sermaye -64.893.404
Bor¢/Sermaye -266%
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