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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

UMPAS Holding A.S. Genel Kurulu’na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Gériis

UMPAS Holding A.S.'nin ("Sirket") ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte "Grup" olarak amlacaktir) 31
Aralik 2017 tarihli iligikteki konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide kér veya zarar tablosunun, konsolide diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide
ozkaynaklar degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
ozetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.

Gériiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Arahik 2017 tarihi itibari ile
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansimi ve konsolide nakit akislarim Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak,
tiim 6nemli ynleriyle ger¢ede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Gériigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklan” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile
ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sorasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériisiimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin

goristimiiziin olugturulmasinda ele alinmus olup, bu konular hakkinda ayr bir gériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Kilit Denetim Konulan lle ilgili Yapilan
Cahsmalar

Stoklarin Denetimi

Stoklar Grup’un faaliyetlerini siirdiirebilmesi
adina hayati 6neme sahiptir. Finansal durum
tablosunda 64.981.136 TL'lik raporlanan tutari
ile tarafimizca Kilit denetim konusu olarak
dikkate alinmistir,

Stoklarin  biyiik bir kismi, Umpas Seramik
Sanayi Ticaret A.S. ve Anbera Avm A.S.’ye ait
olmakta olup, ilk madde ve malzeme, iiretim
siireci devam eden yari mamuller, mamuller ve
ticari mallardan olugsmaktadir,

Stoklar finansal tablolarda maliyet ve net
gergeklesebilir  degerinden diisiik olam ile
raporlanmaktadir.

Stok maliyetleri belirlenirken satin alma fiyatina
satim  almayla ilgili dogrudan katlanilan
maliyetler déhil edilirken, ticari iskonto ve
indirimler diisiilmektedir.

Stoklar ile ilgili agiklamalara Not 9’da yer
verilmistir.

Doénem sonu itibariyle stok sayimlarma istirak
edilmis olup, raporlanan tutarlar ile sayimlarda
tespit edilen tutarlar arasinda énemli olabilecek
herhangi bir tutarsizhiga rastlamlmamstir.

Ayrica, lretim siireci tamamlanan ancak, fire
kapsaminda degerlendirilen iriinlere iliskin
yonetimin planlar dikkate alinarak hesaplanan
deger diisiikliikleri ile ilgili yapilan calismalar
kontrol edilmistir.

Isletmenin stok dongiisii ile ilgili personel
sorgulamalan  yapilarak, ©nemli  kontrol
siireglerine iliskin anlayis elde edilmistir.

Kilit neme sahip olan kontroller ile ilgili kontrol
testleri uygulanmigtir.

Uygulanan denetim prosediirleri ile stoklarin
varhg:, tamligi ve donemselliklerine iliskin
giivence elde edilmeye ¢ahisilmistir.

Yukaridaki hususlara ilave olarak Not 9°da yer
verilen agiklamalarin  TMS’ler kapsaminda
uygun da tarafimizca degerlendirilmistir.

Hasilatin Denetimi

Hasilat perakende sektdriinde dogal olarak en
onemli finansal tablo kalemi olmasinm yani sira,
isletmenin performansinin 6lciilmesi agisindan
da en dnemli kriterlerden biridir.

Hasilat kar elde amaci ile faaliyette bulunan her
isletme igin bir yapisal risk unsuru tagiyan bir
kalemdir.

Hasilat sunulan malm karsih@inda alinan veya
almacak olan tutardan indirimler, iskontolar ve
satisla ilgili vergilerin diisiilmesi sonucu kalan
tutarin ger¢ege uygun degeri ile Slgiiliir.

Konsolide finansal tablolardaki yer ve dogasi
geregi hasilatin  dnemli olmasi sebebi ile
denetimimiz igin hasilat kalemi kilit bir Gneme
sahiptir.

Grup sirketlerinin hasilatlarint muhasebelestirme
siireglerinin  anlasilmasina yonelik  denetim
prosediirleri  uygulanmis olup bu  siireg
kapsaminda uygulanan dnemli kontrollere iliskin
anlay1s elde edilmigtir.

Hasilat dongiisi icerisinde yer alan Kisiler
(yOnetim, iist yonetimden sorumlu olanlar ve
muhasebe personelleri) ile goriisiilmiis ve
stirecin isleyisine iligkin bir anlayis ve giivence
elde edilmistir.

Hasilatin muhasebelestiz

i e, ilgili olan ve
kilit 6neme sahip ol

Uygulanan dene jﬁr

prosédir
tamhg.,  gerge lesip

donemselligine ilikin:
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Hasilat ile ilgili agiklamalara Not 19°da yer | Yukaridaki hususlara ilave olarak Not 19°da yer
verilmistir. verilen agilamalarin  TMS’ler  kapsaminda
uygunlugu da tarafimizca degerlendirilmistir,

4. Diger Hususlar

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin finansal tablolari énceki denetgi
tarafindan denetlenmis ve s6z konusu 13 Mart 2017 tarihli denetci raporunda olumlu goriis verilmistir.

5. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarim Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Grup ybnetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunulmasindan ve hata veya hile kaynakli énemli
yanhighk icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiigii i¢ kontrollerden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’un tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasii kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlamam siirecinin gozetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli &nemli yanhighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve griisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektedir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yiiksek bir giivence seviyesidir, ancak var olan énemli bir vanhghgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghklarin tek bagina veya
toplu olarak finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide finansal tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar: etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “&nemli yanhghk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kanit1 elde edilmektedir. Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gerecege aykiri beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli Gnemli bir yanhsh@ tespit edememe
riski, hata ve hile kaynakli nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Grup'un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amactyla degil, ama duruma
uygun denetim prosediirlerinin tasarlamak amaci ile denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan myhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir. ,ﬁ;‘inﬁ\

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettiffne kﬁbﬂ:’yicﬁn'e N
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsi giﬁ%mfféﬂ{“p]\um \-:\_
olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligin esasinin kullamlniasiin uyguilogus |
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Cortfied Public Accodpafitides Miporurmizda:finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmememiz va da bu
agiklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
siirekliligini sona erdirebilir.

» Konsolide finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak iizere genel sunumu yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uvgun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

> Konsolide finansal tablolar hakkinda goriig vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere
veya faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanmit: elde
edilmektedir. Grup denetiminin yénlendirilmesinde gozetiminden ve yiriitilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist ydnetimden sorunlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dogrucay: kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1-) TTK nin 402"inci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine gére uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamistir.

2-) TTK’nin 402%inci maddesinin dérdiindii fikrasi uyarinca Miidiirler Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda faaliyet raporu disindaki istenen agiklamalari yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

3-) TTK’nin 398’inci maddesinin dérdiindii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi

Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 09 Mart 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur,

BAKIS YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.
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UMPAS HOLDING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge TL dir.)

Dipnot
No 31.12.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.660.061 4770.377
Ticari Alacaklar 6 72.716.396 72.245.838
{liskili Qlmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 72.716.396 72.245.838
Diger Alacaklar 7 978.243 1.658.597
Migkili Taraflardan Diger Alacaklar ] 527
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 978.243 1.658.070
Stoklar 9 70.381.135 48.363.373
Pesin Odenmis Giderler 10 4.107.015 3.160.320
fliskili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 4.107.015 3.160.320
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 0 196.342
Diger Donen Varliklar 14 337.522 697.613
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dinen Variiklar 337.522 697.6/13
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 155.180.372 131.092.460
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar 6 4979453 0
Niskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4.979.453 0
Diger Alacaklar 7 41.532 33273
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 41,532 33.273
Finansal Yatirimlar 5.000 5.500
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 13 54.235.050 47.678.000
Maddi Duran Varhklar 11 110.549.833 97.396.106
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 1.035.383 894,503
Diger Maddi Olmayan Duran Variiklar 1.035.383 894,503
Pesin Odenmis Giderler 10 5411 5514
Higkili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 5,411 3.514
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 170.851.662 146.012.896
TOPLAM VARLIKLAR 326.032.034 277.105.356

Sayfa |2



UMPAS HOLDING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce TL 'dir.)

Dipnot
No 31.12.2017 31.12.2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 48.619.209 56.726.324
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 5 19.037.767 920.573
Ticari Borglar 6 43 .858.028 35.004.838
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 43.858.028 35.004.838
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8 3.061415 3.090.969
Diger Borglar 7 747 808
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 747 808
Ertelenmis Gelirler 10 30.746.559 34.954.538
Hligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 30.746.559 34.954.538
Dénem Kan Vergi Yikiimliiligi 16 196.895 608.000
Kisa Vadeli Karsiliklar 12.177.482 3.042.289
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli 7
Karsthiklar 9.490.920 0
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 18 2.686.562 3.042.289
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 14 1.524.685 847268
Hligkili Olmayan Taraflardan Diger Kisa Vadeli
Yitkiimlithiik ler 1.524.685 847.268
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 159.222.787 135.195.607
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 31.227.041 23.587.636
Diger Borglar 19410 0
Hliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 19.410 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.472.745 7.241.001
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli 17
Karsiliklar 2.472.745 7.241.001
Ertelenmis Vergi Yikimliligl 16 21.189.387 2.603.138
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 54.908.583 33.431.775
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 39.835.110 42.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 18.274.812 24.195.133
Geri Alinmig Paylar (-) -1.184.925 -814.769
Paylara iliskin Primler/iskontolar 1.160.690 1.160.690
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsaml1 Gelirler veya Giderler 13 HRINREES —
Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 15 2.999.730 2.904.849
Gegmig Yillar Karlari/Zararlar 3.704.703 6.598.342
Net Dénem Kari/Zarari 4.791.901 -4.433.804
TOPLAM OZKAYNAKALAR 111.900.664 108.477.974
TOPLAM KAYNAKLAR 326.032.034 277.105.356




UMPAS HOLDING A.S
01 Ocak — 31 Arahk 2017 Dénemi Ozet Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

Dipnot 01.01.2017 01.01.2016
No 31.12.2017 31.12.2016

Hasilat 19 146.419.215 135.735.390
Satislarm Maliyeti (-) 19 -99.834.926 -99.381.656
Briit Kér/Zarar 46.584.289 36.353.734
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 -9.872.881 -6.045.979
Pazarlama Giderleri (-) 20 -13.971.527 -15.465.781
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 20 -0384 579 -1.430.212
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 11.530.417 3.666.957
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 -5.253.299 -8.872.340
Esas Faaliyet Kir/Zaran 28.032.420 8.206.379
Yatirmm Faaliyetlerinden Gelirler 23 4.421.789 5.026.542
Yatwrmn Faalivetlerinden Giderler (-) 23 -207.947
Ozkaynak Yantemiyle Degerlenen Yatrmlarn 658
Karlarmdan/Zararlarmdan Paylar i
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Karv/Zaran 32.246.920 13.232.921
Fmansman Giderleri 22 -23.523.010 -17.928.830
Finansman Gelirleri 22 4.464.797 4.065.242
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zaran 13.188.707 -630.667
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -8.396.806 -3.803.137
Dénem Vergi Gider/Geliri 16 -392.410 -642.069
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 16 -8.004.396 -3.161.068
DONEM NET KARVZARARI 4.791.901 -4.433.804
Pay Basina Kazang 0,114093 -0,105567
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandinlmayacaklar 16.038.420 1.985.247
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artglary/Azalglan 20.066.495 5.074.814
[,ammlanmﬁz Fayda Planlar Yeniden Olgtim 408075 3.089.567
Kazanglar/Kayplan
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Diger
Kapsamh Gelire iliskin Vergiler AR5
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -10.587.310
DIGER KAPSAMLI GELIR 5.451.110 1.985.247
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 10.243.011 -2.448.557
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01 Ocak — 31 Aralik 2017 Donemi Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge TL'dir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi simiflan
Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit girisleri
Faiz, iicret, prim. komisyon ve diger gelirlerden nakit girisleri
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit girisleri

isletme faaliyetierinden kaynaklanan nakit ¢ikisi simflan
Mal ve hizmetler igin tedarikgilere yaptlan 6demeler
Faig, ticret, prim, komisyon ve diger giderlerden nakit ¢ikslan
Cahisanlara ve ¢ahsanlar adina yapilan Sdemelerden kaynaklanan nakit
gikaglar:
Isletme faaliyetierinden kaynaklanan diger nakit ¢ikislart

Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislan
Vergi ddemeleri (iadeleri)

B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklann satigindan kaynaklanan nakit
girigleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin aligindan kaynaklanan nakit
gikaglan
Alman temettiiler

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglan
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri
Borg 6demelerine iligkin nakit gikislar)
Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanana borg 6demelerine iliskin
nakit gikislar
Odenen faiz

D.Yabanci Para Cevirim Farkahnmn Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerinden Net Artis (Azals) (A+B+C)

D. Yabaner Para Cevirim Farklanmin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs)
(A+B+C+D)

E. Diénem Basi1 Nakit ve Nakit Benzereri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

Dipnot
No 31.12.2017 31.12.2016
9.599.633 4.736.132
140.831.245 130.601.461
19,6 138.136.230 125.706.071
38.256 3933
19,6 2.656.759 4.891457
-122.737.069 -124.972.582
19,6 -86.333.562 -83.461.575
-19.895 0
-34.018.607 -23.312.128
-2.365.005 -18.198.879
-8.494.543 -892.747
-8.494.543 -892.747
-7.161.384 -7.048.586
11,12,13 453972 127,635
11,12,13 -7.616.014 -7.176.221
658 0
3.863.962 5.659.392
123.239.439 98.625.433
-105.488.517 -86.213.246
-534.598 -482.741
-13.352.362 -6.270.054
6.302.211 3.346.938
-4.412.527 0
1.889.684 3.346.938
4 4,770,377 1.423.439
4 6.660.061 4.770.377




UMPAS HOLDING A.S.
31 Aralik 2017 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Umpas Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar (*Grup™) 1997 yilinda kurulmustur. Tiirk Ticaret
Kanunu hikimlerine gore, Kome Mahallesi Taslak Sokak No:9/A Merkez / Usak adresinde faaliyet
gostermektedir,

Sirket’in bagh ortakhiklarinimn, temel faaliyvetkonular ve Tiirkive'de kayith adresleri asagida belirtilmistir,

Ticaret Unvam Sirketin Faaliyet Konusu Kayith Adresi

seramik yer, duvar karosu ve ordir dekor

Umpas Seramik A.S. Usak-Merkez

imalati
Anbera Ahgveris Merk. San. ve Tic. A.S. perakende satig magaza igletmeciligi Usak-Merkez
e s i i seramik kaliplari imalat, bakim ve revizyon ile
Yoni Birlik Makine San Tic, AS. birlikte diger imalat projeleri ve taahhit isleri | Usak-Merkez
: fngaat yapim, satis ve endiistrivel yapilarin
Nizam Ingaat A.S. fiisaati Usak-Merkez
Umpas Bilgi Islem Teknolojileri Ltd. Sti. Bilgi islem faaliyetleri Usak-Merkez
Umpas Sigorta Aracihik Hiz. Ltd. Sti. Sigortacihik Hizmetleri Usak-Merkez
Umpag Petrol Turzim ve San Tic .A.S. Petrol iirlinleri alim ve satimi Usak-Merkez

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1.Uygunluk Beyam
Sirket’in finansal tablolar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) esas alinmistir. TMSler:
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlari icermektedir.
Sirket ve Tiirkiye’de kayith olan bagh ortakligi muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™), vergl mevzuati ve Maliye Bakanhg
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun
degerleri ile gosterilen finansal yatinmlar diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
vansitilarak diizenlenmistir.

2.2.Olgiim Esaslan

Finansal tablolar, asagida belirtilen finansal durum tablosundaki kalemler tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir,

2.3. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz piiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartiar

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmg fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygula iﬁfalzﬁ;“‘\
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve %sﬁcﬁﬂd&“ N\
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarmn yurirlige girmgSinden, &
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.]i = 4
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31 Aralik 2017 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eylill 2016°'da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan
rehberligi degistirerek miisterilerle yapilan s6zlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir.
Bu yeni Standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde sézlesmede yer alan mal ve hizmetlere iligkin
performans yiikiimliiliklerinin ayngtirilmasi ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi
konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin gercepe uygun degerden ziyade,
Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak &lgiilmesini 6ngdrmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde

ve sonrasmda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Grup, TFRS 15’1 uygulamasi durumunda yukari belirtilen islemler ile ilgili ilk degerlendirmelerini
yapmis olup, konsolide finansal tablolari lizerinde énemli bir etkisinin olmasimi beklememektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versivonu)

KGK tarafindan Ocak 2017’de son versiyonu yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardindaki meveut yonlendirmeyi
degistirmekle birlikte, TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siflandirilmasi,
6Slelimil ve bilango dig1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a tasmmaktadir. TFRS 9°un son
versiyonu finansal varhklardaki deger diisiikligiiniin hesaplanmasi icin yeni bir beklenen kredi zarar
modelinin yam sira yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis
uygulamalar da dahil olmak {izere, asamal olarak yayimlanan TFRS 9’un énceki versiyonlarinda
yayimlanan yénlendirmeleri de icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS 9’u uygulamasi durumunda yukarida belirtilen finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ile
ilgili 6n degerlendirmelerini yapmis olup, konsolide finansal tablolan tizerinde dnemli bir etkisinin
olmasini beklememektedir,

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017°de verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin
hangi tarihli déviz kurunun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek iizere TFRS
Yorum 22 yayimlanmistir. Bu Yorum, igletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin
odenen giderler veya avans olarak alman gelirler igin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan
varlik veya yiikiimliiliikler i¢in gegerlidir. Hangi tarihli déviz kurunun kullanilacaginin belirlenmesi
bakimindan, iglem tarihi pesin &demeye iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir
yiikiimliiligiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alian veya pesin olarak verilen birden
fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda, her bir avans bedeli igin ayn bir islem tarihi
belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS Yorum 22°nin uygulanmasmin, Grup’un konsolide finansal tablolan iizerinde &nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Baz_{: Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazli Odeme Islemlerinin
Suuflandirilmast ve Olciimii

KGK tarafindan Aralik 2017 de hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarmdakl t fféfﬁ‘\
artirilmas1 ve bazi belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” dardinda., .
degisiklikler yapilmigtir. Bu degisiklikle; i) odemesi nakit olarak yapilan hisse bazlf ddem

ol¢iimtl, ii) stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin smiflandinimasf w.,miJ
olarak &denenden &zkaynaga dayali aragla Gdenen sckline doniigen hisse bazli pdeme :
degisikligin muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir. Béylelikle, nakit o rak’.a E\lb? A

hisse bazli 6demelerin Sl¢iimiinde Szkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin 6lgiimiinde kul} E»‘ //
yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli
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31 Arahk 2017 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge TL'dir.)

kargilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak
muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dbnemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 2°nin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

ITMS 40 Degisikligi - Yatirim Amacl: Gayrimenkullerin T; ransferi

KGK tarafindan Aralik 2017°de yatirim amagh gayrimenkullerden diger varhk gruplarina ve diger
varlik gruplarindan yatirim amagli gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kanit saglayan
olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek iizere TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller”
Standardinda degisiklikler yapilmistir, Bu degigikliklerle, yonetimin varligin kullanimina iliskin
degisiklik niyetinin tek bagina varligm kullanim amacinin degistigine kamit olusturmadigina agiklik
getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme, yatirim amacli gayrimenkul iizerinde herhangi bir iyilestirme
veya gelistirme yapilmadan elden gikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikanlincaya) kadar yatinm amagh gayrimenkul olarak
degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden simflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatirim amagh gayrimenkulunii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek iizere yeniden
yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatiim amagh gayrimenkul olarak smiflandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
smiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 40%in uygulanmasinm, Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS’lerde Yapilan Yillik Iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in KGK tarafindan Aralik 2017 de yayimlanan “TFRS’lerde
Yapilan Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu
degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde Snemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir

Yullik iyilestirmeler: 2014-2016 Dénemi

IFRS I "Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:” nin Itk Uyeulamas: *

TFRSleri ilk kez uygulayacak olanlar icin finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi villik
tyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimiar”

Istiraklerdeki veya is ortakhiklarindaki yatnumlarin dogrudan veya dolayh olarak risk sermayesi
girisimi, yatinm fonu, menkul kiymetler veya yatinim amagh sigorta fonlan gibi isletmeler taraﬂq_qg‘g
sahip olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya 1is ortakliklarindaki yatinmlanin 6lgtimij &b ¥
isletmelerin TFRS 9’a gore ger¢ege uygun deger yénteminin uygulanmasina imkan taninma }

TFRS 9 daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik ke __a‘ﬁglm;’rak"” o
izere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata negen dlans " 4/
finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis makiyeti- -5

uzerinden veya gergege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9
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uyarinca, s6zlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim biiyiik 6lgiide
yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar
bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir

TFRS 9'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

ITMS 28 'deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Déinemli Yatirnmlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadig: diger finansal araglarin 6l¢iimiinde de TFRS 9°un uygulanmasi gerektigine
agiklik getirmek iizere TMS 28’de degisiklik yapilmistr. Bu yatinmlar, esasinda, isletmenin
igtiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatinmmin bir parcasini olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylanidir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarim uygulamadan Once, bu tiir uzun doénemli
yatirimlarin Slglimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinim, Grup®un konsolide finansal tablolar iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan vavimlanmis fakat KGK tarafindan

heniiz yayimlanmamus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarindaki ("UFRS™) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK™)
tarafindan yaynlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de viiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde vaymlanmistir, Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanmn Kiralama Islemi igerip Igermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarmin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve
faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimliiliiklerin bilango diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin meveut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sckilde devam etmektedir, UFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olmakla birlikte UFRS
15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat™ standardm uygulamaya baslayan isletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide finapsal “tablelar:
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir. g T8 "SI
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UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine Iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitillacagimi belirlemek {izere UFRYK 23 “Gelir Vergisi islemlerine iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yaymmlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanaca§ia veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagini agiklifa kavusturmak suretiyle UMS 12'de ver alan hiikiimlere
ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UFRYK 23’iin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolan {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yullik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi UFRS deki iyilestirmeler

Halihazirda yiriirliikte olan standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Dénemi™ asafida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasimn, Grup’un konsolide
finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini kargilayan miigterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artigini nasil muhasebelegtirecegine agiklik getirmek {izere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin Gnceden sahip oldufu payr gercege uygun degeriyle yeniden olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
cttiginde) daha 6nce sahip olunan paym yeniden dl¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarl;
olarak (6rnegin; kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlan igerisinde veya ézkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Malivetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigi durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacli borglanma havuzuna, halihazirda
geligtirme asamasinda olan veya ingaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani igin dogrudan
bor¢lailan tutarlarm dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen

herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagh borglanma havuzuna
dahil edilmelidir. —

FAY I R
e LW
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UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri ,.-‘Y =
.'!‘rf ar A
18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yay;mlaﬁinfét:r{ i
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatimeilarmn ‘e “lgth’ di f.
kisilerin sigortacilarin maruz kaldi@ riskleri, karhiliklarini ve finansal durumunu daha ive aﬁ'kan;a‘féun{ o 4
kolaylagtiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'in yy&iqj\a]iﬁfét”ir;/"”
UFRS 4, sirketlerin  yerel muhasebe standartlarimi  kullanarak sigorta sﬁzlcgﬁ'l:ﬁféﬁﬁiiff/
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muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok g¢esitli muhasebe yaklasimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatinmeilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarimi karsilagtirmalan giliglesmistir.

UFRS 17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimeilar
hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4°{in yol agtif1 karsilastinlabilirlik sorununu ¢ézmektedir.
Yeni standarda gore, sigorta yiikiimlilikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullamlarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararh bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17°nin uygulanmasinim, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

3. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARI

Asagidaki belirtilen muhasebe politikalan iligikteki finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde. tiim
Sirket tarafindan tutarh bir sekilde uygulanmstir.

3.1. Konsolidasyon Esaslar

3.1.1. Isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu birlesme tarihinde satin alma yéntemi
kullanilark muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un bir isletmenin faaliyetlerinde fayda saglamak amaciyla
s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme giiciinii ifade eder. Kontrol
degerlendirilirken mevcut itfa edilebilir potansiyel oy haklari Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiveyi asagidaki sekilde 6l¢gmektedir.

i) Satin alma bedelinin gergege uygun degeri; arti
ii) Isletme birlesmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontrol giicii olmayan paylarm
muhasebelestirilmis degeri; arti
iii) Eger isletme birlesmesi birden gok seferde gergeklestirilivorsa, edinen isletmenin daha 6nceden
elde wttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paymmin birlesme tarihindeki gercege uygun
degeri; eksi
iv) Tamimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilen net degeri
(genelde gergege uygun degeri).
Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulagilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iligkilerin kurulmastyla ilgili tutarlari igermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi, borglanma senetleri veya hisse senedine
dayali menkul kiymetler ihraglanyla ilgili giderler digindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde

giderlestirilir.

Herhangi bir ddenecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhas chﬁuﬁli{‘?;%
Eger kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak smiflanirsa yeniden &lgiimii yapilmaz ve aymak/ia.ud Sl
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gergegie uygun degeri iizerinde sonradlan,meydanz
gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir. 3

b
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konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli 6lgiimiiniin tamami veya bir kism isletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin geemis ve/veya gelecek
hizmetlerle iliskilendirildigi 6l¢iide ve yenileme haklarinin piyasa temelli &lgiimii ile edinilenin
haklarinin piyasa temelli 5l¢iimii karsilastirilmast ile belirlenir.

Umpas Holding A.$."nin raporlama tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklar:
asafidaki gibidir.

Unvam 31.12.2017 31.12.2016

Umpas Seramik A.S. 92,72% 92,42%
Anbera Alisveris Merkezleri San, ve Tic. A.S. 7,20% 7,70%
Yeni Birlik Makine San. Tic. A.S. 99,99% 09,99%
Nizam Ingaat A.S, 86,74% 86,98%
Umpas Bilgi Islem Tek. Ltd. Sti. 25%

Umpas Sigorta Aracilik Hiz Ltd. Sti. 87,55% 87,55%
Umpas Petrol Trz. Ve San Tic. A.S. 2,34%

Umpas Bilgi Islem Tek. Ltd. Sti. ve Umpas Petrol Trz ve San. Tic. A.S., Anbera Alisveris Merkezleri
San ve Tic. A.$. biinyesinde birlestirilmis olup, 26 Temmuz 2017 tarihinde 9375 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde Yaymlanarak varliklarina son verilmistir.

3.1.2. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Grup, her bir isletme birlesmesinde, edinilen isletmedik kontrol giicii olmayan paylari asagidaki
yontemlerden birini kullanarak 6lger:

i) Gergege uygun deger iizerinden; ya da
ii) Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarinin, genelde gergege uygun degeri iizerinden,
orantih payi lizerinden.
Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, ortaklarla
yapilan ortakhiga iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol gucli olmayan paylara yapilan
diizeltmeler, bagl ortakligin net varhk degerinin oransal tutari iizerinden hesaplanmaktadir. Serefiye
iizerinde bir diizeltme yapilma ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

3.1.3. Bagh Ortakhklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Baglh ortakliklarin finansal tablolari,
kontroliin basladi tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

3.14. Kontroliin Kaybedilmesi

AT —
= ¥ i et -‘\.‘
Grup, bagh ortaklik iizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagh ortakligin rllls*,'_.-s"!:«"t_?ﬁ-;‘.'“'-‘\\_\\

yiikiimliiliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarim ve bagh ortaklikla ilgili diger 6zkaynak}) ; altindz
tutarlar kayitlardan ¢ikarir. Kontroliin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang veya kay1 ar,'k.arﬁr" b
zararda muhasebelestirilir. Eger Grup, énceki bagh ortakh@inda pay sahibi olmayi siﬁdifﬁjragz;‘n
paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle gercege uygun degerleri 6zerinden ﬁlqﬁlﬁrg'ﬁd“ﬁ‘rasﬁs & &
sahip olunmaya devam edilen bu paylar, elde kalan kontrol etkisinin seviyesine gfire“"zka?nalm‘t‘ )o‘/

yontemiyle muhasebelestirilen yatirim veya satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestititie . =

\‘.
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3.1.5. Ozkaynak Yontemiyle Mubhasebelestirilen Yatirimlar

Istirakler, Grup’un isletmenin finansal ve faaliyet politikalari {izerinde tek basina ya da miisterek
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte Snemli etkiye sahip oldugu isletmelerdir. Onemli
etkinin, Grup’un s6z konusu igletmenin yonetiminde %20 ile %50 arasinda oy hakki bulunmasi
durumunda var oldugu Sngoriilmiistiir, Miistereken kontrol edilen isletmeler, Grup’un ortak kontroliine
tabi, sozlesmeye dayanan anlasma ile kurulan ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar igin
oybirligi gereken isletmelerdir.

Istirak yatirimlar1 ve miistereken kontrol edilen isletmeler, 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilir ve
ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilir. Yatirim maliyeti islem maliyetlerini de igerir.

Konsolide finansal tablolar, nemli etkisinin veya miisterek kontroliin bagladig: tarihten bittigi tarihe
kadar, Grup’un muhasebe politikalariin uyumu icin yapilan diizeltme kayitlarindan sonraki Grup®un
ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin kar veya zarar ile diger kapsaml gelirindeki
payini igerir.

Grup’un 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlarinin zararlarindan kendisine diisen pay1,
s6z konusu yatimmin toplam payma esit veya bu payin iistiinde ise, dzkaynak yontemi ile
muhasebelestirilen yatirimlardaki paymnin defter degeri (varsa uzun vadeli yatmimlar da icermek
suretiyle) simiflanir. Grup’un bu yatirim adina herhangi bir taahhiidii veya adma yapilmis demesi
olmadifi durumlarda, ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.

3.1.6. Miistereken Kontrol Edilen Faaliyetler

Miistereken kontrol edilen faaliyetler, miisterek faaliyetlerin yliriitiilmesinde her bir ortagin kendi
varhiklarini kullanarak siirdiirdiigii bir ortakliktir konsolide finansal tablolar. Grup™un kontrol ettigi
varliklari, miistereken kontrol edilen faaliyetleri viiriitiilmesi sirasinda olusan yiikiimliilitkleri, Grup’un
katlandig giderleri ve miistereken kontrol edilen faaliyetlerden saglanan gelirlerdeki Grup’un payini
igermektedir.

3.1.7. Konsolidasyon Diizeltme islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasimda grup ici bakiyeler, islemler ve grup ici
islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelirler ve giderler karislikli olarak silinmektedir. Ozkaynak
yOntemiyle muhasebelestirilen yatinmlar ile yapilan islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelirler,
Grup’un yatirimdaki pay1 oraninda yatirimdan silinmektedir Herhangi bir deger diisiikliigii séz konusu
degil ise gergeklesmemis zararlar da gerceklesmemis gelirlerdeki gibi ayni sekilde silinmektedir.

3.2.Mligkili Taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi
veya isletmedir.

a) Bir kigi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir: S6z konusu kisinin, e

e dion,
e

-

jl:;._” 25 " 2

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol gliciine ‘gﬁ’mp-‘-o{maﬁ. - \\\\

durumunda, !?. = \
P

—

(ii) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmas: durumunda, LN

W

\ o

;-1./’ -'

. 4 . ¥ " & 3 "n. \.. o’ . {
(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmmiykilit yoretici
personelinin bir iiyesi olmasi durumunda. “%%_ dpyet” g
Lt"‘;""--__.._.—-:.'ﬁ"'"’
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(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmas: halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir;

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (vani her bir ana
ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
igtiraki ya da is ortakhig1 olmas: halinde.

(ii1) Her iki iletmenin de ayni bir iiciincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Uctincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin soz
konusu tigiincii igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
¢alisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmas:
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tammlanan bir kisinin igletme lizerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya sdz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginimn) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

lliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm,
hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

3.3.Yabanc Para

3.3.1.  Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler

Yabanci para biriminden yapilan islemler, Sirket’in gecerli para birimlerine islemin gergeklestigi
tarihteki kurdan gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama
donemi sonundaki kurlardan gegerli para birimine ¢evrilmistir. Parasal kalemlere iligkin yabanci para
¢evrim farki kar veya zarari, donem basindaki gegerli para birimi cinsinden tutarinin etkin faiz ve
donem igerisindeki demelerin etkisi diizeltilerek itfa edilmis maliyeti ile ddnem sonundaki yabanci

para birimi cinsinden itfa edilmis maliyetinin dénem sonu kurundan cevrilmis tutan arasindaki farki
ifade eder.

Gergege uygun degeriyle 6lgiilen yabanci para, parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler, gergege
uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine ¢evrilir,
Yabanci para cinsinden tarihi maliyetleriyle dlciilen parasal olmayan kalemler iglem tarihindeki kurlar
kullanilarak gegerli para birimine gevrilir.

Yeniden cevrimle olugan yabanci para kur farklari genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.
Ancak, asagidaki kalemlerin yeniden gevrimiyle olugan yabanci para kur farklari diger kapsami gelirde
muhasebelestirilir:

i) Ozkaynak altinda kayitlara alinan satilmaya hazir hisse senedine dayali menkul kiymetler
(deger disiikligii olmast durumu hari¢, bu durumda diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis olan kur farklari kar veya zararda yeniden siniflandirihir) e

i1) Diger kapsamli gelir olarak kaydedilen yurtcist islemlerdeki net yatirimlarin rlsk%cnmnq?a;k\
amaciyla girilen finansal yiikiimliilik veya g~ g

iii) Riskten korunmanim etkinligi sl¢iisiinde, 5zellikli nakit akis riskinden korunmaf’:éraryffa(ﬁ?‘ B
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Rapor tarihi itibariyle kullanilan yabanci paralar ve ilgili tarihteki kurlari asagidaki gibidir.

31.12.2017 31.12.2016
ABD Dolari cinsinden 37719 3.5192
Avro cinsinden 4.5155 3,1776

3.4.Finansal Araclar

3.4.1. Tiirev Olmayan Finansal Araclar

Sirket, kredi ve alacaklarimi olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar dahil biitiin finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglar ile ilgili haklar sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varhik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim iglemiyle devrettiginde séz konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklardan vyaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayri bir varlik veya
yiikiimliilik orak muhasebelestirilir.

Sirket finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece. netlestirme igin yasal bir hakk oldugunda
ve iglemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yitkiimliiliiiin yerine getirilmesini
¢y zamanl yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda
gostermektedir.

Sirket tiirev olmayan finansal varliklarini; gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir
finansal varliklar olarak gésterebilir,

Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik alim satim amagh olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu
sekilde tasarlanmig ise bu finansal arag gergege uygun degeri kar veya zarar yansitilan finansal varliklar
olarak siiflandirilir. Sirket, s6z konusu yatinmlarin1 yénetiyorsa veya Sirket’in yazilh risk ydnetimi
veya yatinim stratejileri dogrultusunda bu yatirnimlarin gergege uygun degeri iizerinden alim ve satimina
karar veriyorsa, s6z konusu finansal varliklar gercege uygun degeri kar veya zarar yansitilan finansal
varhk olarak tasarlanmigtir. Her tiirlii islem maliyeti olustugunda dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar gergege uygun
degerleri ile Glgiilirler ve temettii gelirleri de dahi olmak iizere, gergege uygun degerlerindeki
degigimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal rapor tarihi itibariyle elinde gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan
Jinansal varligr bulunmamakiadir

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma niyeti ve kabiliyeti oldugu borglanma senetleri varsa, bu finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandinilir, Vadeye kadar, e;lde
tutulacak yatinimlar, ilk olarak gercefe uygun degerine varsa dogrudan 111§k]]end|rﬁen ]$lam, -
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Vadeye kadar elde tutulan finansal zifarllkla‘l*’ >
kayitlara alinmalarim takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz ;pranf.’irpi ;itfa >
edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliikleri indirilerek gosterilir. i - & Q

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar alacak senetlerinden olusmaktadir. \l o
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Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken Sdemeli finansal varhiklardir.
Bu tiir varliklar ilk olarak gergege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. Ik kayitlara alinmalarin takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden deger
diuistikliikleri indirilerek gdsterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklari icerir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun degerlerinde degisim riskinin cok az oldugu, nakit bakiyeler
ve alindif giin vadesi ii¢ ay veya daha kisa siireli mevduat hesaplarindan olusur ve Sirket tarafindan
kisa vadeli yiikiimliiliiklerin finansmanu ig¢in kullamlir.

Satilmaya hazur finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev olmayan, satilmaya hazir olarak tanimlanmis veva yukarida
agiklanan simiflandirmalara girmeyen finansal varliklardir. Satilmaya hazir finansal varliklar ilk olarak
gerefe uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir.

Ilk kayda alinmalarin takiben satilmaya hazir finansal varliklar gergege uygun degeriyle dlgiiliir. Deger
diisiikliigii hari¢ gercege uygun degerindeki degisimler ve satilmaya hazir bor¢lanma senetleri
tizerindeki yabanci para kur farki degigimleri diger kapsaml gelirde kayitlara alimir ve §zkaynaklar
altinda gergefe uygun deger yedegi kaleminde gdsterilir. Finansal arag kayitlardan ¢ikarildiginda,
6zkaynaklar altinda birikmis kazan ya da kayiplar kar veya zarar yeniden siniflandirilir.

Sirketin finansal rapor tarihi itibariyle elinde sanlmaya hazir finansal varliklar: bulunmamaktadir.
3.4.2. Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket, ¢ikarilan borglanma senetleri ve sermaye benzeri yiikiimliiliiklerini olustuklar: tarihte kayitlarina
almaktadir. Biitiin diger finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak Sirket’in ilgili finansal aracin sozlesmeye
bagh kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Sozlesmeye dayal yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z
konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerini diger finansal yiikiimliliikler kategorisinde
siniflandirilmaktadir. Bu tiir finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin gikarilmasiyla muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarini
takiben finansal yiikiimliiliikler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislari etkin faiz oranlan
kullanilarak itfa edilmig maliyetleri iizerinden gésterilmektedir.

Diger finansal yikiimliliikler finansal borclar, banka nezdindeki cari hesaplar ve ticari ve diger
borglardan olusmakiadir. Talep iizerine geri ddenebilir olan ve Sirket'in nakit yonetiminin bir pargasi
olan banka nezdindeki cari hesaplar nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin bir pargasi
olarak déahil edilmistir.

3.4.3. Sermaye

Adi hisse senetleri
Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak smiflandirihir. Adi hisse senetleri 1hra i
an

iligkilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten sonra ozkavnak da ‘aza 1; orarak
muhasebelestirilir. e
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3.5. Maddi Duran Varhklar

3.5.1. Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirligii deger diisiikligii
kargih@ diisiilerek dlgiiliirler.

Maliyet, varlik ahmlariyla dogrudan iligkilendirilebilen harcamalari igermektedir. Sirket tarafindan elde
edilen varhiklarin maliyeti asagidaki kalemleri icermektedir.

1) Malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetleri
ii) Varhgmn kullanim amacina uygun olarak galisir hale getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen
maliyetler
iii) Sirket’in varhgn elden ¢ikarma veya bulundufu sahayi eski haline getirme yiikiimliiliigii
bulunmasi durumunda pargalarin  sdkiimiine veya restorasyonuna, pargalarin yer
degistirmesine ve yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin maliyetler ve
iv) Aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri
Maliyetler, yabanci para ile satin alinan maddi duran varliklar igin, zellikli nakit akisi riskinden
korunma iglemlerinden dogan kazang veya kayiplarin 6zkaynaktan transferlerini igerir. Satin alinan
yazily, ilgili ekipmanin kullamilabilmesi igin tamamlayici unsur oldugunda ekipmanm pargasi olarak
aktiflestirilir.

Maddi duran varhklarn olusturan pargalar farkli faydah omiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayr1 kisimlari olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayplar, (s6z konusu maddi duran varligin
elden ¢rkartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda
muhasebelestirilir.

3.5.2. Yatinm Amach Elde Tutulan Gayrimenkullere Simflandirma

Bir arazi veya bina, sahibi tarafindan kullamilirken, kullanim amaci yatirim amagh gayrimenkul olarak
degistirilirse, bu gayrimenkul gergege uygun degeri ile yeniden 6lgiiliir ve yatirim amacli elde tutulan
gayrimenkul olarak siniflandinhr. Gergege uygun degerin yeniden belirlenmesi esnasinda ortaya ¢ikan
kazanclar, belirli bir gayrimenkul iizerindeki dnceden var olan bir deger disiikligii tutari kadar kar
veya zarara; geri kalan kismi diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve dzkaynaklarda yeniden
degerleme deger artis yedegi olarak sunulur. Zararlar ise dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.53. Sonradan Olusan Malivetler

Sonradan yaptlan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Sirket’e aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden onarim ve bakim
vapildik¢a gider olarak muhasebelestirilir.

3.54. Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklan veya Sirket tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandig ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle amortismana
tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalmnti degerlerinin
diislilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali omiirleri boyunca dogrusal ,antE{n ile, ™
hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siire;Eé,\. Dgenej]j_k"lé- Y
Kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan varligin milkiyetini kirafama -,

sonunda makul bir kesinlikte iizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile fayda‘sj ofiirdeh kisa .,
- - . . . . - - | . ; -
olani {izerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir. \\ "';
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Cari ve kargilastrmali donemlerde onemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali
Omiirleri asagidaki gibidir:

Binalar 10-80 w1l
Yeralt ve Yeriistii Diizenleri 12-80 yil
Tesis ve ekipmanlar 8-80 wil
Tasitlar 5-27 wil
Demirbaglar 4-40 wil

Amortisman ydntemleri, faydali 8miirler ve kalint: degerler her raporlama tarihi itibariyle gézden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.

3.6. Maddi Olmayan Duran Varhklar

3.6.1. Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket tarafindan satin alinmis ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varhklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak &leiiliir.

3.6.2. Sonradan Olusan Maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iliskili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ckonomik faydasini arttiric: bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, igsel olarak iiretilen
serefiye ve ticari markalar da dahil olmak iizere olustuklari zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.6.3. itfa Paylan

Serefiye disinda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri icin itfa paylar, kullanima hazir olduklan
tarihten itibaren ilgili varliklarin tahmini faydah dmiirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde tahmin edilen faydali &miirler asagidaki gibidir:

Yazilim, Lisans ve Programlar 4-60v1l

Haklar 15-19

Itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalmnts degerler her raporlama tarihi itibariyle gézden geeirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

3.7.Yatinm Amach Elde Tutulan Gayrimenkuller

Yatirim amagh elde tutulan gayrimenkuller, mal veya hizmetlerin iiretiminde veya tedarikinde veya

idari amagla kullaniimak veya olagan is akisi esnasinda satilmak yerine, kira gelﬁyﬂ’ﬁfﬁ’é’r‘mi\
kazanci veya her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerdir. Yatirim &nﬁg:l{_é]ge \
tutulan gayrimenkuller ilk kayitlara alindiginda maliyeti ile 8l¢iilir ve sonrasing gbrg}egy gun \_.

¥/ =

degerinden dleiilerek ilgili degisimler olustugu dénemde kar veya zararda muhasebckés,tﬁ'ilizl‘. (i
4 . =

i
| 5 =13
Maliyet ahm ile dogrudan iliskilendirilebilen harcamalari icermektedir. Grup tara"ﬁ{ldii{u méd~ dﬂfﬁi ,/'
yatinm amagh elde tutulan gayrimenkullerin maliyeti, malzeme ve dogrudan isgili\ﬁ‘\g}:aligrctleriﬁi, q:?'

)
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varhigmm kullanim amacma uygun olarak calisir hale getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen
maliyetleri ve aktiflestirilmis borglanma maliyetlerini icermektedir.

Yatirim amagh elde tutulan bir gayrimenkuliin satilmas: durumunda olusan tiim kazang¢ veya zararlar
(net satistan elde edilen bedel ile ilgili kalemin defter degeri arasindaki fark olarak hesaplanir), kar veya
zararda muhasebelestirilir. Daha énce maddi duran varlik olarak siiflanmig yatirrm amach elde tutulan
gayrimenkuller satildiginda varsa yeniden degerleme deger artis yedeginde olan ilgili tutarlar, gegmis
yillar karlarina transfer edilir.

Bir gayrimenkuliin kullamimi degiserek, maddi duran varlik olarak yeniden siniflandinldiginda, amlan
gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki gergege uygun degeri, sonraki
muhasebelestirme islemi i¢in maliyeti olur.

3.8.Stoklar
Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir.

Stok maliyetleri ilk giren ilk gikar yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini, éiretim veya
doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir. Uretimi gergeklesmis mamul ve yari mamullerde maliyet, normal iiretim kapasitesine
uygun oranda genel iiretim giderlerini de igerir. Maliyet ayrica yabanci para ile satin alinan stoklar igin,
Ozkaynaklardan transfer olan &zellikli nakit akig riskinden korunma islemlerinden dogan kazang ve
zararlari da igerir.

Net gergeklegebilir deger, isin normal akisi iginde, tahmini satig fiyatindan, tahmin edilen tamamlanma

maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis giderleri toplaminin, diigiiriilmesiyle elde
edilen tutan ifade eder.

3.9. Varliklarda Deger Diisiikliigii

3.9.1. Tiirev Olmayan Finansal Varliklar

Ozkaynak yéntem iyle degerlenen yatirimlardaki paylar da dahil olmak iizere gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarda her raporlama déneminde
deger disiikligiine dair nesnel bir kanit olup olmadig degerlendirilir. Bir finansal varlik eger ilk
kayitlara alinmasim takiben gergeklesen bir veya daha fazla olay ile nesnel olarak deger diistikltigii
kaniti olusmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit akiglan iizerinde giivenilir bir sekilde
belirlenebilir bir etkisi varsa deger diisiikliigii olugtugu varsaylir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kamit, borglunun temerriidiinii veya
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi, Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagh olarak bir
tutarin yeniden yapilandiriimasimi, borglunun veya ihraggmin iflas etme ihtimalinin olugsmasini, bu
kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya gtkmasi veya bir menkul kiymetin aktif pazarinin
ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir. ilave olarak. hisse senetlerine dayali bir yatirnmin gergege
uygun degerinin, maliyet bedelinin altina 6nemli dlgiide veya uzun siireli kalici olarak diismesi de
deger diisiikliigiiniin nesnel kanitidir.

Itfa edilmis maliyetleriple Gigiilen finansal varliklar
Sirket, itfa edilmis maliyetler ile élgiilen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar ve vadeye kadar elde™.

tutulacak finansal varliklar) deger diisiikliigii gostergelerini hem varlik seviyesinde, hem;ﬂé tdﬁ@;zéo_:’ :\

degerlendirmektedir. Biitiin onemli varliklar belirgin bir deger diisiikliigii igin degerl,é‘:i:dii:‘ilit;{:ﬁgk\‘

o

basina ayr1 bir varlik olarak Snemli deger diisiikliigi tespit edilmeyen varliklar, ger«;e{;leﬁ"’ni{

cak.) -
heniiz belirlenmemis deger diisiiklikleri igin topluca deger diisiikligii testine tabi tutulurlir. Tek ba

Q\?\‘\Q‘ '1...__._..,-;{;
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onemli olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar olarak gruplanarak toplu halde deger
diisiikliigii testine tabi tutulurlar.

Sirket toplu halde deger diigitkligii hakkindaki degerlendirmesini: temerriide diisme ihtimalinin, geri
kazanilma zamanlamasinin ve olusan zarar tutarlarinm geemisteki egilimleri de dikkate alarak
gergeklestirir. Sirket yonetimi, bu degerlendirmeyi yaparken giincel ekonomik durum ve kredi
kosullarini dikkat alarak gergeklesen kayiplarin geemisteki egilimlere gore aynlan deger diigiikliiii
kargihgindan daha fazla veya az olmasini gerektigi yoniinde kanaat kullanilarak gerektiginde diizeltme
yapar.

Itfa edilmis maliyetleriyle 6lgiilen finansal varhiklardaki deger diisiikliigi, finansal varligin defter degeri
ile gelecekte beklenen nakit akislarmin, orijinal etkin faiz orami ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve kredi ve alacaklarda veya
vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet yatirimlarinda bir karsilhk hesabi kullanilmak suretiyle
gosterilir. Deger diisiikliigii olusan varlik iizerinden hesaplanan faiz iskonto edilmek suretiyle kayitlara
alinmaya devam edilir. Deger diisiikliigii muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger
diistikligiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha &nce
muhasebelestirilmis ulunan deger diisiikliigii zararindan iptal edilir.

Sanlmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diisiikliigii, 6zkaynaklar icinde gergefe uygun deger
yedeginde takip edilen birikmis zararin kar veya zararda yeniden simflandinlmasi yoluyla
muhasebelestirilir. Ozkaynaklardan kar veya zarara aktarlan birikmis zarar, her tiirlii anapara geri
ddemesi ve itfa paylan diigiilmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gercege uygun degeri
arasindaki farktan daha 6nce kar veya zararda muhasebelestirilmis deger diisiikliigii giderlerinin
diistilmesiyle bulunur.

Etkin faiz ySntemi uygulamasi sonucunda birikmis deger diisiikliigii karsihinda olan degisiklikler faiz
gelirini bir pargasi olarak kaydedilmektedir. Eger sonraki bir donemde, deger diigiikltigiine ugramis
satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir borclanma aracinin gergefe uygun degerinde bir artis olmasi
durumunda ve bu artis deger diistikliigti zarari muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olayla
tarafsiz  bir  gekilde iligkilendirilebiliyorsa, deger distikligiiniin  iptali kar veya zararda
muhasebelestirilir. Ancak, deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir olarak smiflandirilmis hisse
senedine dayali menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinde sonradan olusan geri kazanimlar diger
kapsaml gelirde muhasebelestirilir.

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardaki deger diisiikliikleri yatirimdaki  geri
kazamlabilir tutarla yatirimin defter degeri kargilagtirilarak 6lgiiliir. Deger digiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde olumlu
yonde bir degisiklik olmasi durumunda deger diisiikliigii geri gevrilir.

3.9.2. Finansal Olmayan Varhklar
Sirket, her bir raporlama tarihinde, canli varliklar, yatirnm amach elde tutulan gayrimenkuller. stoklar
ve ertelenmis vergi varliklari disinda kalan finansal olmayan varhklar i¢in deger diisiikliigii gostergesi
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge meveutsa, o varhgin geri kazanilabilir=tutar
tahmin edilir. Serefiye ve belirsiz faydali 8mre sahip varliklar icin geri kazanilabilir tut;_xf'henéf.‘.nef@q_lmn_
donemde tahmin edilir. Bir varlikla ilgili nakit yaratan birimin defter degeri geri ka{éamlalqilj-rﬂ\tar: 3
asiyorsa deger diisiikliigii gideri kayitlara alimir. ’ /ey > ‘:‘
Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri ,'i‘sﬁ'imu\s-'-' gg‘* f/
uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olamidir. Kullamm degeri. ilerideki nakit iiEgsTawyg :i}gﬂli//
varlik ya da nakit yaratan birimdeki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansndﬁ‘te@'z_gj}gsa
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degerlendirmelerin  géstermek i¢in vergi Oncesi iskonto orani kullamlarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile bulunur. Deger diisiikliigii testi igin, ayr1 ayri test edilemeyen varliklar, gruplanmak
suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi
yaratan en Kiigiik birimlere ya da nakit yaratan birimlere ayrilir. Faaliyet béliimii tavani testine tabi
olmak sartiyla, serefiyenin dagitilmis oldugu nakit yaratan birimler gerefiye deger disiikliigii testinin
yapildigi seviyede toparlamir. Boylelikle serefiyenin i¢ raporlama amagh izlendigi en diisitk seviye
yansitilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye, deger diisiikliigii testi igin birlese sinerjisinden
yaralanmasi beklenen nakit yaratan birimlere dagitilir.

Deger diigiikligii zararlar kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit yaratan birimlerden kaynaklanan
ve muhasebelestirilen deger diisiikligt karsiligr 6ncelikle nakit yaratan birimlere dagitilan serefiyenin

defter degerlerinden daha sonra nakit yaratan birimlerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal
esasa gore diistiliir.

Serefiyede meydana gelen deger diisiikliigii zarari geri cevrilmez. Diger varhiklarda ise &nceki
donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varhgmn deger diisiikliigii kayitlara alinmasaydi, s6z konusu

varlik i¢in belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylar diisiildiikten sonraki tutarini
asmayacak Olgiide geri cevrilir.

3.10. Cahsanlara Saglanan Faydalar

3.10.1. Cahsanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
Gahsanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikler iskonto edilmeksizin &lgiiliir ve ilgili hizmet
verildikge giderlestirilir. Calisanlarimin gegmis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni
kabulden dogan, ddemekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi
durumlarda kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasim planlari kapsaminda Gdenmesi beklenen
tutarlar i¢in bir ylikiimlilik kaydedilir.

3.10.2. Tanimlanmis Fayda Planlan
Tanimlanmis fayda planlari, tanimlanmis Katki planlari disinda kalan, isten ayrilma sonrasi saglanan
planlardir. Sirket’in tanimlanmis fayda planlari bakimindan net yiikiimliiliigii, her plan igin ¢alisanlarin
simdiki ve Onceki donemlerde verdikleri hizmetlerin kargiliginda kazanacaklari gelecekteki fayda
tahmin edilerek ayri hesaplamir, Bu fayda bugiinkii degerinin belirlenmesi igin iskonto edilir.
Kaydedilmemis gegmis hizmet maliyetleri ve plan varliklarimin gergege uygun degeri diisiilmiistiir.
iskonto orani, vade tarihi Sirket'in viikiimliilik vadelerine vakin olan ve faydalarin 6denmesi beklenen
para birimiyle aymi para biriminden g¢ikarilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan kredi
degerlendirmesi en az AA olan 6zel sektor borglanma senetlerinin raporlama dénemi sonundaki
getirisidir.
Hesaplama yillik olarak yetkin bir aktiier tarafindan &ngérillen yiikiimliilik yontemi kullanilarak
yapilir. Hesaplama neticesinde Sirket lehine bir sonug ¢ikarsa, kaydedilmis varlik, kaydedilmemis
geemis hizmet maliyetleri ile gelecekteki plandan iade veya katki paylarindan indirimler seklinde
saflanacak faydalarin bugiinkii degerleri toplamiyla smindir. Ekonomik faydalarin bugiinkii degf.‘nnl_,
hesaplamak igin Sirket’teki herhangi bir plana uygulanan asgari finansman sartlari dikkaté aljfirsy ™
Ekonomik fayda, planin 6mrii siiresince gerceklestirilebilir veva plan yiikiimliilikleri yering etlr“fe!%ihr e
ise Sirket i¢in miimkiindiir. Bir planin faydalari arttiginda, artan faydanin qaltsan rig ge?.:jm§ N
hizmetleriyle ilgili olan kismi faydaya hak kazanan kadar gececek olan ortalama sii f?zetinﬂ_e i >

dogrusal olarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Faydaya hak kazanildig: anda, glderli ﬂqg
kar veya zararda muhasebelestirilir. N
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Sirket tammlanmus fayda planlarindan olusan aktiieryal kazang ve kayiplarim dogrudan diger kapsamli

gelire ve tanimlanms fayda planlanyla ilgili tiim giderleri kar veya zararda ¢alisanlara saglanan fayda
giderlerine kaydeder.

Sirket, tammlanmis fayda planma iliskin azaltma veya ddemelerle ilgili kazang veya zararlari ilgili
azaltma veya odemeler gergeklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya &demelerden
kaynaklanan kazang veya zararlar tanimlanmis fayda yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerinde meydana
gelen degisiklikleri, plan varliklarinin gergege uygun degerindeki degisimleri ve iliskili aktiieryal
kazang ve kayiplar ile daha 6nceden muhasebelestirilmemis gegmis hizmet maliyetini igermektedir.

3.10.3. Cahsanlara Saglanan Diger Uzun Vadeli Faydalar

Sirket’in emeklilik planlari disinda galisanlara saglanan dier uzun vadeli faydalarla ilgili net
yiikiimliilik, ¢alisanlarin bu dénem ve gegmis donemlerdeki hizmetlerine karsilik kazanacaklar
gelecekteki fayda tutaridir. Bu fayda bugiinkii degerine indirgenmesi igin iskonto edilir ve bu fayda ile
ilgili herhangi bir varligin gergege uygun degeri faydanin belirlenen degerinden diisiiliir. Iskonto orani,
vade tarihi $irket’in yiikiimliilik vadelerine yakin olan ve faydalarin 6denmesi beklenen para birimi ile
ayni para biriminde ¢ikartilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan kredi degerlendirmesi en az AA
olan &zel sektdr borglanma senetlerinin raporlama donemi sonundaki getirisidir. Hesaplama éngoriilen
biri kredi yontemi kullanilarak yapilir. Aktiieryal kazang ve kayiplar ortaya giktiklari dénemin kar veya
zararinda muhasebelestirilir.

3.10.4. Isten Cikarma Tazminatlar:

Sirket, uygulamada gergekei bir geri adim atma olasiligi olmaksizin ya normal emeklilik yasindan énce
is sozlesmesinin feshedilmesi veya goniillii olarak igten ayrilmalarin tesvik edilmesi amaciyla resmi bir
detay plan taahhiit ettifinde isten ¢ikarma tazminatlarini gider olarak muhasebelestirir. Goniillii olarak
isten ayrilmalar i¢in 6denen isten ¢ikarma tazminatlari, Sirket goniillii isten ayrilma igin bir teklifte
bulundugunda, teklifin kabul edilecegi olasi ise ve kabul edenlerin sayisi giivenilir olarak tahmin
edebilecek ise gider olarak muhasebelestirilir. Eger tazminatlar rapor tarihinden itibaren 12 aydan fazla
bir siirede 6denecekse bugiinkii degerine iskonto edilir.

3.11. Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, viikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda c¢ikiglarimin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde
Olgiilebilmesi durumlarinda Karsihik ayrilir. Karsihklar, ilerideki tahmini nakit akislarmin paranin
zaman degeri ve yiikiimliiliige 6zel riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutari finansal gider olarak muhasebelestirilir.

3.11.1. Yeniden Yapilandirma

I\arglhk ayrilmaz.
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3.11.2. Ekonomik A¢idan Dezavantajh Sozlesmeler

Eger Sirket bir sézlesmeden bekledigi faydalar sdzleme kapsaminda yiikiimliiliigiinii yerine getirmek
igin katlandigi kagimlmaz maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler
icin karsilik ayrilir. Kargilik, sozlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugiinkii degerinin
diigiik olant ile &l¢iiliir. Bir karsilik ayirmadan once, Sirket sozlesme ile ilgili varliklara deger
diisiikliigii muhasebelestirilir.

3.12. Hasilat
3.12.1. Mal Satis1

Asil faaliyet konusuna iliskin mallarin satisindan elde edilen hasilat; karsihginda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satis iskontolari ve ciro primleri disiildiikten sonraki gercege uygun degeri ile olgiiliir.
Hasilat, 6nemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsilatinin
muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin giivenilir
sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden ydnetim etkinliginin kalmamis
olmasi ve hasilat tutarimin giivenilir bir sekilde Slgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin
verilmesi muhtemel ve tutan giivenilir bir bicimde &lgiilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda indirim
tutar: hasilattan disiilerek kaydedilir.

3.12.2. Hizmet Sunumu

Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama dénemi sonundaki tamamlanma diizeyi
dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Tamamlanma orani yapilan isle ilgili saha
incelemelerine gore degerlendirilir.

3.13. Kiralama islemleri

3.13.1. Kiralanan Varhklar

Varligin sahipligine iligkin Gnemli biitiin risk ve getirilerin Sirket’e devroldugu kiralama islemleri
voluyla kullanilan varhklar finansal kiralama olarak simflandinlmistir. Ilk olarak finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varhgin gercefe uygun degeri ile asgari finansal kiralama
ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani lizerinden &l¢iiliir. Tk kayitlara alinmasini takiben ise
ilgili varhik igin gecerli olan muhasebe politikalarina géire muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullamlan varliklar faaliyet kiralamasi olarak simiflanir ve Sirket'in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilmez.

3.13.2. Kiralama Odemeleri

Faaliyet kiralamalari kapsaminda yapilan 6demeler kira siiresince dogrusal yontemle kar veya
muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri kira siiresince toplam kira giderlerinin bir parcasi ol
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansal giderler ve kalan yukurpluﬁlgi} 3
azaltilmasi olarak paylastirihr. Finansal giderler, yiikiimliiliigiin kalan bakiyesi tizerinden sabit, don’em e
faiz orani belirlenecek sekilde kira siiresince her bir dénem dagitilir. \‘“m‘.‘_ N

"ﬂ
x
-
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3.13.3. Bir Sozlesmenin Kiralama Unsuru i{,‘El‘ip icermediginin Belirlenmesi

Bir stzlegmenin baglangicinda, Sirket bu sdzlesmenin bir kira sézlesmesi veya kira unsuru igeren bir
sozlesme olup olmadigini belirler. Bu durum asagidaki iki kosulda saglanir:

e Sozlesmenin gerceklesmesi kendine 6zgii bir varligin veya varliklarin kullanilmasina bagh ise;
ve
e Soizlesme belirtilen varliklarin kullanim hakkini igeriyorsa,
Sozlegmenin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesine takiben Sirket, boyle bir s6zlesmenin
gerektirdigi 6demeleri kiralama ve diger konular igin yapilan édemeler olarak gergege uygun nispi
degerlerine gore ayirir. Sirket, bir finansal kiralama sézlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin giivenilir bir
sekilde ayrilmasinin miimkiin olmadigina dair karar verirse, ilgili varh@in gergege uygun degeri kadar
bir varlik ve bir yiikiimliiliilk muhasebelestirilir. Sonradan ddemeler vapildik¢a viikiimliiliik azalir ve
yiikiimliiliik {izerine ilave edilen finansal giderler Sirket’in alternatif bor¢lanma orani kullanilarak
kaydedilir.

3.14. Finansal Gelirler ve Finansal Giderler

Finansal gelirler, yatinmdan elde edilen faiz gelirlerini (satilmaya hazir finansal varliklar da igerecek
sekilde), temettii gelirlerini, satilmaya hazir finansal varliklarin satisindan elde edilen gelirleri, gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin degerlerindeki kazanglari, isletme
birlesmesiyle edinilen isletmede Gnceden var olan paylarin gercefe uygun degerinin yeniden
Olgiimiinden olan kazanglari, kar veya zararda muhasebelegtirilen riskten korunma amagh elde tutulan
finansal araglardan elde edilen gelirleri ve énceden diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis net
kazanglarin siniflamalarini igerir. Faiz geliri, etkin faiz yéntemi kullanilarak tahakkuk esasina goére kar
veya zararda muhasebelestirilir. Temettii gelitleri Sirket'in 6demeyi almaya hak kazandigi tarihte
(kayith menkul kiymetlerde bu tarih eski temettii tarihidir.) kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal giderler, alinan kredilerin faiz giderlerini, karsiliklar ve ertelenmis bedel iizerindeki
iskontolarin ¢oziilmesi, satilmaya hazir finansal varliklarin satisinda olusan zararlar, yiikiimliiliik olarak
siniflandirilan imtiyazh hisselerin temettiileri, gercege uygun degeri kar veya zararda ve kosullu bedel
olarak muhasebelestirilen finansal varhklarla ilgili gercege uygun deger Kayiplari, ticari alacaklar
disinda kalan finansal varhklar iizerinde kaydedilen deger diisiikliigii zararlari, kar veya zararda
muhasebelegtirilen tiirev korunma araglarindan kayiplart ve daha onceden difer kapsamli gelirde
muhasebelestirilen kar veya zarara yeniden siniflandirilan net zararlar: igerir.

Bir dzellikli varlik satin alimi, insas1 veya iiretimiyle dogrudan ilgili olmayan borglanma maliyetleri
etkin faiz yéntemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin tizerindeki kur fark: gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net
pozisyonuna gore finansal gelirler veya finansal giderler icerisinde net olarak raporlanir.

3.15. Vergi

Vergi gideri, dénem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve erte;lem‘\’i‘rs“w

isletme birlesmeleri veya dogrudan 6z kaynaklar veya diger kapsaml gelir ile 1]15k1|endﬁ‘flqnlﬁr d _:;mdai\
kar veya zararda muhasebelestirilir.
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3.16. Donem Vergisi

Donem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyle yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden
beklenen vergi ytikiimliiligii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili
diizeltme kayitlarimi da igerir. Donem vergi yiikiimliiligi ayni zamanda temetti dagitim
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yiikiimliiliiklerini de igerir.

3.17. Ertelenmis Vergi

Ertelenmig vergi, varhk ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ise vergi
matrahinda kullanilan degerler arasindaki gecici farklar izerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gegici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilemez:

e Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar:
etkilemeyen bir islem sonucu olugan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda
ortaya ¢ikan gecici farklar;

e  Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine donmesi muhtemel olmayan ve Sirket’in geri gevrim
zamanini kontrol edebildigi bagh ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki
yatinmlariyla ilgili gecici farklar ve

e Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Sirket, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varhklarini, defter degerlerini ne sekilde geri
kazanaca@i veya borglarini ne sekilde 6deyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki beklentilerinin
vergisel sonuglariyla tutarh bir sekilde dlger. Gergege uygun deger yontemi kullanilarak &lgiilen yatirim
amagh gayrimenkuller igin, s6z konusu yatirim amach gayrimenkuliin defter degerinin satis yoluyla
geri kazanilacagina iliskin aksi ispat edilene kadar gegerli bir varsayim bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyle gegici farklarin geri cevrilecegi zamandaki
viiriikliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile 6lgiiliir.

Ertelenmis vergi varhgi ve ertelenmis vergi yiikiimlilliigii, yasal olarak dénem vergi varhklarini dénem
vergi ylikiimliiliklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni vergi miikellefi olmasi veya vergiye tabi
isletmeler farkli isletmeler olmakla birlikte bu isletmeler vergi borglarini ve vergi alacaklarini ya net
esasa gbre yerine getirecek veya tahsilat ve 6demeyi ayri ayri ancak aym1 zamanda yapacak olmasi
durumunda mahsuplastirabilmektedir.

Kullanilmamis gegmis y1l mali zararlari, vergi avantajlar ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
dénemde bunlarm mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varhi@ muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar her
raporlama tarihinde gbzden gegirilir ve ilgili vergi avantajmin kullaniminin muhtemel olmadig
kisimlar i¢in ertelenmis vergi varliklar: azaltilir.

3.18. Vergi Riski

Dénem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Sirket belirsiz vergi ponsyonlarml
ve Odemesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliliigi olup olmadigimi dikkate almaktaiﬁr Bu .,
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki kanaat igerebilir ve tahmin ve \pﬁfsaylm‘rai-a«* R 5
dayanmaktadir. Sirket’in mevcut vergi yiikiimliiliginin yeterliligi ile ilgili mesleﬁl kan
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu deglsim{ ibus ‘du
belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa 241.326 138.000
Alinan Cekler 3.448.000 0
Bankalar 1.806.032 4.632.377
Kredi Kart1 Alacaklar 1.164.703 0
Toplam 6.660.061 4.770.377
5. FINANSAL BORCLAR
Grup’un kisa vadeli finansal borglan asagidaki gibidir.
31.12.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Kredi Borglar 48.416.041 56.541.499
Kredi Karti Borglan 203,168 184.825
Toplam 48.619.209 56.726.324
Uzun Vadeli Kredi Borglarnin Kisa Vadeli Kisimlari 18.700.173 534.856
Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar 369.444 413.624
Ertclenmis Finansal Kiralama Borglar: (-) -31.850 -27.907
Toplam 19.037.767 920.573
31.12.2017 31.12.2016
Uzun Vadeli Kredi Borglari 31.045.066 23.352.346
Finansal Kiralama lslemlerinden Dogan Borclar 187.750 248.554
Ertelenmig Finansal Kiralama Borglari (-) -5.775 -13.264
Toplam 31.227.041 23.587.636
6. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Grup rapor tarihi itibariyle ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir.
Ticra Alacaklar - Kisa Vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Ahacilar 19.470.630 11.461.011
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 19.470.630 11.461.011
Alacak Senetleri 53.532.587 63.157.290
lligkili Olmayan Taraflardan Alman Cek ve 53.532.587 63.157.290
Senetler
Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) -2.123.509 -2.372.464
f)‘;.fk_u’t Qfmqmn Taraflardan Ertelenmis Faiz 2 123.509 2372, 464
Gefirleri e
Siipheli Ticari Alacaklar 4,341 .685 4.311.685 ;,/"-‘-'-',; '__..__' e
Sipheli Ticari Alacak Karsiliklari (-) -2.504.997 43116 H By o™
Toplam 72.716.396 7::.245.7?8 a s
L1l X iy i
"llt LR (4 /
b, P & g
\ egnt’
-~
bﬁ?ﬂm‘f'ﬁ
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Ticari Alacaklar - Uzun Vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Ticari Alacaklar 5.660.000 0
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.660.G00
Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) -080.547 0
Hiskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Faiz -680.547 0
Gelirleri
Toplam 4.979.453 0
Ticari Borglar - Kisa Vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Saticilar 22.032.223 18.882.674
{ligkiti Olmayan Taraflara Ticari Borglar 22.032.223 18.882.674
Borg Senetleri 22.189.070 16.414.400
iligkili Olmayan Taraflara Verilen Borg Senetleri 22.189.070 16.414.400
Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) -363.265 -292.236
Higkili Otmayan Taraflava Verilen Borg Senetleri _363.265 _292.236
Toplam 43.858.028 35.004.838
7. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Grup’un diger alacak ve borglarina iliskin detaylar asagidaki gibidir.
Diger Alacaklar - Kisa Vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Personelden Alacaklar 9.900 8.000
liiskili Olmayvan Taraflardan Alacaklar 9.900 8000
Diger Alacaklar 926.124 1.609.778
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 926.124 1.609.778
Verilen Depozito ve Temmnatlar 38.508 40.292
Ortaklardan Alacaklar 0 527
Siipheli Diger Alacaklar 3711 6.711
Stpheli Diger Alacak Kargihklari (-) 0 -6.711
Toplam 978.243 1.658.597
Diger Alacaklar - Uzun Vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Verile Depozito ve Teminatlar 41.532 33.273
Iiskili Olmayan Tarafiara Verilen Depozito ve 41.532 33.273
Teminatiar
Toplam 41.532 33.273
Diger Borglar - Uzun Vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Diger Borglar 19.410 0
lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 19410 0
Toplam 19.410 0
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8. PERSONELE SAGLANAN KISA VADELI FAYDALAR

Gahganlara Saglanan Kisa Vadeli Fay dalar 31.12.2017 31.12.2016
Personele Borglar 2.293.964 2.181.053
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri T67.451 909.916
Toplam 3.061.415 3.090.969
9. STOKLAR
Stoklar 31.12.2017 31.12.2016
{lk Madde ve Malzeme 34.136.844 13.807.375
Yari Mamuller Uretim 10.051.531 7.723.706
Mamuller 18.735.905 21.167.107
Ticari Mallar 6.891.320 5.309.625
Y oldaki Stoklar 0 20.937
Avanslar 0 73.322
Diger Stoklar 565.535 261.301
Toplam 70.381.135 48.363.373
10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIiRLER
Pesin Odenmis Giderler - Kisa Vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 510.348 1.457.605
{liskili Olmayan Taraflardan 510.348 1.457.605
Verilen Siparis Avanslan 3.596.667 1.702.715
lligkili Olmayan Taraflara Verilen Siparig 3.596.667 1.702.715
Avanslar
Toplam 4,107.015 3.160.320
Pegin Odenmis Giderler - Uzun Vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Verilen Siparis Avanslari 5411 5.411
Higkili Qlmayan Taraflara Verilen Siparis 5.411 5411
Avanslar
Gelecek Yillara Ait Giderler 0 103
[ligkili Olmayan Taraflardan 0 103
Toplam 5.411 5.514
Ertelenmis Gelirler - Kisa Vadeli 31.12.2017 31.12.2016
Alinan Siparis Avanslari 30.746.559 34.954.538
‘:::f;c‘:’l;‘zi):na)ﬂn Taraflardan Alnan Siparis 30,746,559 34954538
Toplam 30.746.559 34.954.538
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR
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A Hslont porgny  UORmEE Deemd o ik Diedime 31.12.2017
Girisler Cikaslar
Arsa ve Araziler 20.209.165 0 0 11.798.773 5.240.098 37.248.036
Yer Al ve Yer Ustii Diizenleri 1.705.440 0 0 0 0 1.705.440
Binalar 36.134.680 0 0 -11.798.773 11.649.782 35.985.689
M akine ve Techizatlar 64.581.608 4,125.705 -13.000 0 0 68.694.313
Tagitlar 1.933.331 32.627 -42.990 0 0 1.922.968
Demirbaglar 5918.878 582.146 -38.608 0 0 6.462.416
Finansal Kiralama ile Alman M DV 2.865.699 433160 0 -799.721 0 2.499.138
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.408.704 0 0 -1.408.704 0 0
Toplam 134.757.505 5.173.638 94,598 -2,208.425 16.889.880 154.518.000
Birikmis Amortismanlar 01.01.2017 Dapem ici  Dinem ¢ et Degerleme 31.12.2017
Girigler Cikaglar

Yer Alt ve Yer Ustit Ditzenleri -282.126 -34.456 0 0 0 -316.582
Binalar -12.417.969 -304.200 0 0 -3.016.107 -15.738.276
M akine ve Teghizatlar -21.810.116 -2.645.641 744 0 0 -24.455.013
Tasitlar -580.149 -160.231 42.990 0 0 -697.390
Demirbaglar -2.003.994 -431.704 14.362 0 0 -2.421.336
Finansal Kiralama ile Alman M DV _267.045 -72.525 0 0 0 -339.570
Toplam -37.361.399 -3.648.757 58.096 0 -3.016.107 -43.968.167
Net Defter Degeri 97.396.106 13.873.773 110.549.833

Maddi duran varliklarin faydah 6mirlerine iligkin gegmise doniik diizeltme yapilarak raporlanmistir.
Amortismana tabi tim varhklar tzerinde yapilan g¢alismalar neticesinde onceki donemlere ait birikmis
amortismanlar diizeltilmis olup. bu diizeltmelerin etkisi ge¢mis yil kar/zaran hesabma yansimistir. Onceki
donem 47.714.900 TL olarak raporlanmis olan birikmis amortismanlar 37.361.399 TL olarak diizeltilmistir.

Rapor tarihi itibarivle, Grup'un Maddi Duran Varliklan tizerine, kullanilan kredilerden dolayr Akbank,
Halkbank, Sekerbank, Ziraat Bankasi tarafindan 78.672.425 TL’lik ve Halkbankas: tarafindan da 1.000.000
EURO’luk ipotek koyulmustur. (31.12.2016: 72.100.000 TL, 4.250.000 EURO)

Aktif Degeri 01.01.2016 ns!;e_m ici  Dénem lgi it Degerleme 31.12.2016
Girisler Cikiglar
Arsa ve Araziler 19.775.472 433.693 0 0 0 20.209.165
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 1.433.033 272 407 0 0 0 1.705.440
Binalar 23.993.168 2.047.501 -646,989 0 10.741.000 36.134.680
Makine ve Techizatlar 60.018.520 4.967.341 -404 253 0 0 64.581 608
Tasitlar 1.894.454 119818 -80.941 0 0 1.933.331
Demirbaglar 5.449.865 481.197 12,184 0 0 5.918.878
Finansal Kiralama ile Alman MDV 1.943.074 922,625 0 0 0 2.865.699
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.207.242 0 -2.888.538 0 0 1.408.704
Toplam 118.804.828 9,244,582 -4.032.905 0 10.741.000 134.757.505
Birikmis Amortismanlar 01.01.2016 llﬁ!le.m ici Dinem igi — :!Lméarhmr 31.12.2016
Girisler Cikislar 7 ,-;r*;‘".'\\
Yer Alt1 ve Yer Ustil Dilzenleri .247.594 -34.532 0 ‘,ﬁ A T WY \‘:\ -282.126
Binalar -8.498 810 -481.984 0 {I oY A = 3\2,4| 7,969
Makine ve Teghizatlar -19.015.628 -2.312.921 0 431l5672 | 7 20810116
Tagitlar -492.978 575820 488.658 Lo v ] 580149
Demirbaslar -1.736.732 267.262 0 Y e Tt /200390
Finansal Kiralama ile Aliman MDV -153.367 -595.245 43|.56?§'\;\é fant ﬂ_;’ -267.045
Toplam -30.145.109 -4.267.773 488.658 481567  -¥43F17s -37.361.399
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ST Dege onerzeyy  Donemld Damemdd oo sipam
Girisler Cikislar
Haklar 201.818 115.865 0 0 317.683
Kurulug ve Orgiitlenme Gideri 52.713 0 -52.713 0 0
Ozel Maliy etler 30.330 0 -30.330 0 ]
Program ve Yazilimlar 1.034,976 183.544 0 0 1.218.520
Toplam 1.319.837 299.409 -83.043 0 1.536.203
Birikmis Amortismanlar 01.01.2017 Diifnlm igi  Donem ici — 31.12.2017
Girigler Cikislar
Haklar -52.418 -31.266 0 0 -83.684
Kurulug ve Orgiitlenme Gideri -13.540 0 13.540 0 0
Ozel Maliyetler -68.937 0 68.937 0 0
Program ve Yazilimlar -290.439 -126.697 0 0 -417.136
Toplam -425.334 -157.963 82.477 0 -500.820
Net Defter Degeri 894.503 1.035.383
Aktif Degeri 01.01.2016 Dﬁfn?m ici  Dénem ici E— 31.12.2016
Girisler Cikislar
Haklar 353.935 53.676 -3.049 -202.744 201.818
Kurulug ve Orgiitlenme Gideri 52.713 0 0 0 52.713
Ozel Maliyetler 165.779 244,746 0 -380.195 30.330
Program ve Yazilimlar 931.954 103.022 0 0 1.034.976
Toplam 1.504.381 401.444 -3.049 -582.939 1.319.837
Birikmis Amortismanlar 01.01.2016 Dﬁ?n?m ici  Donem ici Framifarier 31.12.2016
Girigler Cikislar
Haklar -35.215 -17.203 0 0 -52.418
Kurulug ve Orgiitlenme Gideri -13.420 -120 0 0 -13.540
Ozel Maliyetler -513.245 -37.259 380.195 101.372 -68.937
Program ve Yazihmlar -177.590 -112.849 0 0 -290.439
Toplam -739.470 -167.431 380.195 101.372 -425.334
Net Defter Degeri 764.911 894.503
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13, YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagh gayrimenkuller, sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir. Arsa ve binalar grup
tarafindan kullanilmamaktadir. Gayrimenkuller gercege uygun deger vontemi ile degerlenmekte olup. diizenli
olarak degerleme uzmanlar tarafindan deger tespit ¢alhismas1 yapilmaktadir. Yatirnm amagl gayrimenkullere
iligkin dénem igi hareketler ve yeniden degerleme farklar: asagidaki gibidir.

. . Dinem lgi Dénem lgi aniden

Aktif Degeri 01.01.2017 e Degerleme 31.12.2017

Girisler Cikislar

Deger artisy
Yatim Amaglt Gay rimenkuller 47.678.000 2.592.517 -453.443 4.417.976 54.235.050
Net Defter Degeri 47.678.000 54.235.050
z Yeniden

Aktif Degeri proraers DOMOld  DEmemld L 31.122016

Girisler Cikislar

Deger artisi

Yatirim Amagh Gayrimenkuller 42.375.000 0 0 5.303.000 47.678.000
Net Defter Degeri 42.375.000 47.678.000
14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varliklar 31.12.2017 31.122016
Devreden KDV 100.021 107.490
Is Avanslan 142.074 469.593
Personel Avanslan 95.427 120.530
Toplam 337.522 697.613
Diger Kisa Vadeli Yukamlilikler 31.12.2017 31.12.2016
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.475.737 783.856
Vadesi Gegmis Ert. T aks.Vergi ve Diger 23.292 14.221
Yikimliliikler
Odenecek Diger Yukumlulikler 25.656 49.191
Toplam 1.524.685 847.268
15. OZKAYNAKLAR

31.12.2017 31.12.2016
Nominal Se rmaye Oran Tutar Oran Tutar
Umpas Seramik 223% 889.325 1.99% 835, 822 9
Anbera AVM AS. 2.10% 836.045 1.74% 730, L’% J ‘:'\".5
Yeni Birlik Makine A S. 0,09% 37.345 0,09% etk
Umpas Sigorta LTd. Ti. 0,14% 55.510 0,14%
Umpas Petrol A.$. 027% ) T
Nizam Ingaat A.S. 0.87% 346.465 087% ; Ll
Diger Ortaklar 94.57% 37.670.220 9497% 39, s%g.\n. b; ;/f

100% 39.835.110 100%%, 42.000.000 5z

Umpag Holding A.S.’nin sermayesi her biri 1 TL nominal degerinde 42.000.000 adet
hisseden olusmaktadir.
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Grup sirketlerinin aym zamanda Umpas Holding A.S.’ye de ortak olmasindan dolayi,
konsolidasyon eliminasyonlarinda 6denmis sermayesi 2.164.890 TL tutarinda eksilerek, 39.835.110
TL olarak raporlanmustir.

Diger kapsamli gelirde raporlanan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Maddi Duran Varlklar Yeniden Degerleme 60.023.595 39.957.100
Kazanglar/Kayiplan -1.117.642 -3.089.567
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -10.587.310
Toplam 42.318.643 36.867.533

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gére genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrlir. Diger kanuni yedek akge, pay
sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay: édendikten sonra, kardan pay alacak Kkisilere
dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir ve genel kanuni yedek akgeye eklenir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, genel kanuni yedek akg¢e sermayenin veya cikarilmis
sermayenin yansim asmadifi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi
gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gecmeye ve
sonuglarim hafifletmeye elverigli Onlemler alinmasi ig¢in kullanilabilir. Rapor tarihi
itibariyle Grup’un yasal yedek yasal yedek tutari 2.999.730 TL olup, dnceki déneme ait
tutar 2.904.849 TL. dir.

16. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31.12.2017 31.12.2016
Dén.Kar Vergi ve Diger Yasal Yikiim. Karsiliklar 392410 642.069
Din.Kar. Pesin Ode. Vergi ve Diger Yiikiim. () -195.515 -34.069
Odenecek Vergi ve Fonlar 196.895 608.000
1.01.2017 1.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Gideri -392.410 -642.069
Ertelenen Vergi Gelir/Gideri -18.586.249 -3.161.068
Toplam Vergi Gelir/Gideri -18.978.659 -3.803.137
31.12.2017 31.12.2016
=n. Ertelenen Vergi o Ertelenen Vergi
Gegici Fark Etkisi 8 Gegici Fark Etkisi "
Kidem Tazminat Kargiligi 11.963.665 2.392.733 4.740.078
Dava ve Supheli Alacak Kargihklan 2,573,158 514.632 8.320.979
Reeskont giderlen 2.804.056 560.811 3.546.362 -
Stok Dizeltmeleri 2.458.350 491.670 8.888.000 R
Diger TFRS Dizelime Farklar 608.016 121.603 0 w
Ertelenen Vergi Varlig 4.081.449 s ,f'
N oEnrt
Duran Varlk Amortisman Diizeltmeleri 50.413.362 -10.082.672 2.723.150 “*asagégu
MDV Yemden Degerleme Deger Farki 71.572.460 -14.314.492 30.872.114 -6.]74;13‘-
Reeskont Gelirleri 363,265 -72.653 910.751 -182.150
Ertelenen Vergi Yikiimliliigi -24.469.817 -6.901.203
Net -20.388.368 -1.802.119
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Ertelenen vergi varhik ve viikimlaliiklerinin hesaplanmasinda vergi oran1 olarak %20 kullanilmisgtir.

1.01.2017 1.01.2016
Vergi Gelir Gideri 31.12.2017 31.12.2016
Donem basi agils bakivesi -2.603.138 604,798
Ertelenmis vergi gideri/geliri -18.586.249 -3.207.936
Dinem sonu kapams bakiyesi -21.189.387 -2.603.138

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

31.12.2017 31.12.2016
Kidem Tazminati Kargihd - Uzun Vadeli 2.472.745 7.241.001
Kidem Tazminati Kargilig - Kisa Vadeli 9.490.920 0
11.963.665 7.241.001

Kidem tazminati karsih@, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yukiimltlik tutarimn bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar, sirketin yikkiimluluklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongortir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimlliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir,

31.12.2017 31.12.2016
Caligma siiresi K:20yil. E: 25 yil K:20vil, E: 25 yil
Zam Orani 10,00% 10.00%
Tazminat almadan ayrilanlarin oran 20,00% 0,00%
fskonto Orani 11,50% 11,50%
Kidem tazminat1 tavani 5.002 4.426

Kidem tazminati kargiliklarina iliskin dénem igi hareketler asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Donem Basi Kidem Tazminati 7.241.001 4.937.017
fsten Ayrilanlara Yapilan Odemeler -2.198.719 -1.645.910
Faiz M aliyeti 1.307.872 566.014
Cari Hizmet Maliyeti 1.613.587 932.963
Aktileryal Kazang ve Zararlar 3.999.925 2.450.917
Dinem Sonu Kidem Tazminat 11.963.665 7.241.001

Sayfa | 34



UMPAS HOLDING AS.

31 Aralik 2017 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikee TL dir.)

18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu Yiikiimliiliikler 31.12.2017 31.12.2016
Verilen Teminat Mektuplari - TL 4.373.256 TL 2.631.056 TL
Verilen ipotekler - TL 78.672.425 TL 72.100.000 TL
Verilen Ipotekler - EURO 1.000.000 € 4,250.000 €
Verilen Teminat Senetleri - TL 20400 TL 0TL
Verilen Teminat Cekleri - TL 2.600.000 TL 2.600.000 TL
Verilen Teminat Cekleri - USD 56678 56678
Venlen Teminat Ceklen - EURO 1.965385€ 1.965.385€
Kosullu Varliklar 31.12.2017 31.12.2016
Alman Teminat Mektuplan-TL 4.002.600 TL 4.161.300 TL
Almnan Teminat Mektuplan-USD 0% 200.000 $
Alman ipotekler-TL 5.685.000 TL 5.685.000 TL
Alinan Teminat Senetleri-TL 6.414.355 TL 6.414.355 TL
31.12.2017 31.12.2016

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 600.000 600.000
B Tam kons.;olidasy on kgpsamma dahil edilen ortakliklar 98 477 650 96.497.539
lehine vermis oldugu TRTler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiritiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciy la vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler

- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'ler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis
oldugu TRi'ler
Toplam 99.077.650 97.097.539
Karsihklar 31.12.2017 31.12.2016
Maliyet ve Gider Karsihklan 581416 912.822
Dava Karsiliklan 2.105.146 2.129.467
Toplam 2.686.562 3.042.289
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19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1.01.2017 1.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Seramik Satislari 117.361.687 114.249.308
Market Gelirleri 23.771.835 20.614.685
Makine ve Kalip Satislan 5.720.789 3.405.761
Diger Satis Gelirleri 3.745.240 2.546.992
Briit Satiglar 150.599.551 140.816.746
Sats ladeleri -473.920 -360.474
Diger indirimler -3.706.416 -4.720.882
Net Satiglar 146.419.215 135.735.390
Satilan Mamul Maliveti -80.209.023 -79.504.907
Satilan Ticari Mal Maliveti -19.482.09] -19.599.873
Satilan Hizmet Maliveti -143.812 -276.876
Briit Satis Kan 46.584.289 36.353.734
20. FAALIYET GIDERLERI
01.01.2017 01.01.2016
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2017 31.12.2016
Personel Ucret ve Giderleri 5.469.939 2.727.530
Digardan Saglanan Fay da ve Hizmetler 1.920.576 2.080.092
Vergl, Resim ve Harglar 179.429 150.946
Cesitli Giderler 2.127.846 912,748
Kira Giderleri 175.091 174.663
Toplam 9.872.881 6.045.979
01.01.2017 01.01.2016
Pazarlama Satis ve Dafitim Giderleri 31.12.2017 31.12.2016
Personel Ucret ve Giderleri 4.649.730 4.916.167
Disardan Saglanan Fay da ve Hizmetler 6.186.172 7.224.898
Vergi, Resim ve Harclar 66.887 69.531
Cesitli Giderler 1.894.233 1.285.803
M alzeme Giderleri 0 1.732.498
Kira Giderleri 1.174.505 236.884
Toplam 13.971.527 15.465.781

01.01.2017 01.01.2016
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 31.12.2017 31.12.2016
Personel Ucret ve Giderlen 753121 1.129.046
Disardan Saglanan Fay da ve Hizmetler 57.050 137.597
Diger Giderler 174.408 163.569
Toplam 984.579 1.430.212
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UMPAS HOLDING A.S.

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikee TL dir.)

21. DIGER FAALIYET GELIiR VE GiDERLERI

01.01.2017 01.01.2016
Diger Gelirler 31.12.2017 31.12.2016
Konusu Kalmay an Karsihklar 1.961.098 1.066.408
Numune Gelirleri 0 111.136
Diger Faaliyet Gelireri 837.697 1.023.280
Ticari Faliyetlerden Kur Farklan 782.242 0
Reeskont Gelirleri 7.949.380 1.466.133
Toplam 11.530.417 3.666.957
01.01.2017 01.01.2016
Diger Giderler 31.12.2017 31.12.2016
Kargilik Gideri 75.000 2.694.417
Onceki dnem giderleri 0 718.397
Ticari Faliyetlerden Kur Farklan 877.477 0
Fire Giderlen 604.305 487.524
Calismay an Kisim Giderleri 24.040 442,023
Diger Giderler 576.185 1.536.842
Reeskont Giderleri 3.096.292 2.993.137
Toplam 5.253.299 8.872.340
22. FINANSAL GELIR VE GIDERLER
01.01.2017 01.01.2016
Finansal Gelirler 31.12.2017 31.12.2016
Kur Farki Geliri 4.430.354 4.061.309
Faiz Geliri 34.443 3.933
Toplam 4.464.797 4.065.242
01.01.2017 01.01.2016
Finansal Giderler 31.12.2017 31.12.2016
Kur Farki Gideri §8.842.881 11.092.762
Faiz Gideri 14.680.129 6.836.068
Toplam 23.523.010 17.928.830
23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GiDERLER
1.01.2017 1.01.2016 i,
Y atirim Faalivetlerinden Gelirler 31.12.2017 3112206 7 7 {: RN
Yatirm Amagl Gayrimenkul Degerleme Fark 4.417.976 4.981.000 & =T \
MDYV Satis Kar 0 as52f 2 '51
r et 2 L]
Diger Gelirler 3.813 0% = {. i
Toplam 4.421.789 5.026.542 \ A % of
N 2enitt
. A
1.01.2017 1.01.2016 e
Yatrm Faalivetlerinden Giderler 31.12.2017 31.12.2016
MDYV Sats Zaran 207.947 0
Toplam 207.947 0
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31 Aralik 2017 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge T1.'dir.)

24. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Holding ve grup sirketlerinin Yonetim Kurullari, Denetim Kurullari ile Genel Miidiir ve diger (ist diizey
yoneticilerinin ticret, huzur hakki ve benzeri 6demelerin toplami asagidaki gibidir.

1.01.2017 1.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Umpas Holding A.S. 259.173 487.247
Umpag Seramik San. ve Tic. A.S. 1.871.323 1.170.086
Umpag Sigorta Aracik Hirmetleri Ltd. Sti. 45.526 59.515
Yeni Birlik Makine San. ve San. Tic. A.S 258.836 262.682
Anbera Aligveris Merkezleri San. ve Tic. AS. 269.435 225.642
Nizam Ingaat A.S, 48.097 71.749
UBIT Ltd. $ti. 0 0
Umpag Petrol A.S. 15.828 26.788
2.768.218 2.303.709

25. HISSE BASINA KAR/ZARAR

1.01.2017 1.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Donem KarvZaran 4.791.901 -4.433.804
Hisse Sayisi 42.000.000 42.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,11409 -0,10557

26. NAKIT AKISINA iLISKIN HAREKETLER

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan ile yilkiimliiliklerdeki hareketlerin mutabakat agagidaki gibidir.

31.12.2017 31.12.2016
Donem Bas! Finansal Borglar 81.234.533 68.382.462
Nakit Girigleri 123.239.439 98.625.433
Ana Para Odemelerine iliskin Nakit Cikislar -106.023.115 -86.695.987
Donem Igi Kur ve Faiz Tahakkuklar 13.785.522 7.192.679
Faiz Odemeleri -13.352.362 -6.270.054
Dénem Sonu Fmansal Borglar 98.884.017 81.234.533 ...,
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UMPAS HOLDING A S.

31 Aralik 2017 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TLdir.)

Kur Riskine Duyarhlik

30.06.2017 tarihi itibariyle, orijinal yabanc para ve TL karsiliklan cinsinden varlik ve

tutarlar asagidaki tabloda sunulmustur.

yiktmliilik

31.12.2017 TL Kargihg ABD Dolar Avro
(Fonksiyonel para
birimi)

1. Ticari Alacaklar 13.559.536 2045476 1.294.254
2a. Parasal Finansal Varhklar 377.764 61.794 32.042
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 744.083 13.911 153.164
4. Dénen Varhklar 14.681.383 2.121.180 1.479.460
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varhiklar
9. Toplam Varliklar 14.681.383 2.121.180 1.479.460
10. Ticari Borglar 8.074.730 242473 1.585.682
11. Finansal Yitkimliilikler 19.661.017 139.721 4,237.405
12a. Parasal Olan Diger Yukimliliikler
I2b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliikler 684.751 173.432 6.773
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 28.420.498 555.626 5.829.860
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yikimliiliikler 9.577.715 2.121.075
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimltlikler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiukumlilikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.577.715 2.121.075
18. Toplam Yiikimliilikler 37.998.213 555.626 7.950.935
19. Bilango Digi D6viz Cinsinden Ttirev Araglarin Net Varlik /
(Yiikiimliilik) Pozisy onu
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 DSviz Cinsinden T iirev
Uriinlerin Tutan
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev
Urtinlerin Tutan
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yakiimliilik) Pozisyonu -23.316.830 1.565.555| -6.471.475
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -23.376.162 1.725.076| -6.617.867
22. Déviz Hedge'i Igin Kullanlan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uy gun Degeri
23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kismunm Tutars
24. Déviz Yikimliliklerin Hedge Edilen Kismmmn Tutar P
25. lhracat (Ortalama Kur : ) 7 e
26. Ithalat A ST

i 3

4 o n 3 |
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1 = \ , -
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31 Aralik 2017 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge T dir.}

31.12.2016 TL Karsih@ ABD Dolari Avro
(Fonksiyonel para
birimi)
1. Ticari Alacaklar 11.369.702 2.049.086 1.127.573
2a. Parasal Finansal Varliklar 342.028 63.432 32.026
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 525.097 5.380 136.403
3. Diger
4. Dénen Varhklar 12.236.827 2.117.898 1.296.002

5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varhklar
6b. Parasal Olmavan Finansal Varhiklar

7. Diger

8. Duran Varliklar

9. Toplam Varhiklar 12.236.827 2.117.898 1.296.002
10. Ticari Borglar 6.699.724 224402 1.592.002
11. Finansal Yiikiimkiliikler 24.630.127 2.765.246 4.015.923
12a. Parasal Olan Diger Yitkiimllikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiiktimliikler 256.809 47.542 24,125
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 31.586.660 3.037.190 5.632.050
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler 10.624.192 2.863.741

16 a. Parasal Olan Diger Yikiimlilitkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 10.624.192 2.863.741
18. Toplam Yiikiimliiliikler 42.210.852 3.037.190 8.495.791
19. Bilan¢o Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varlik /
(Yiiktimliiliik) Pozisy onu

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Urtinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi D8viz Cinsinden Tairev
Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varhik / (Yikumluluk) Pozisyonu -29.974.025 -919.292( -7.199,789
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -30.242.313 -877.130| -7.312.067
22. DBviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarm Toplam

Gergege Uy gun Degeri

23. Déviz Varhklann Hedge Edilen Kismmm Tutan

24. Déviz Yiikiimliluklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan
25. lhracat (Oralama Kur : )

26. Ithalat (OrtalamaKur :.......)
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UMPAS HOLDING A.S.
31 Aralik 2017 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikee TL dir.)
Grup, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup'un ABD
Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’ luk artisa ve azalisa olan duyarhligim géstermektedir. %10’ luk oran, st
dizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yinetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki
agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin yilsonundaki %10'luk kur
degisiminin ctkilerini gésterir, Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

31.12.2017 Kar / Zarar

Degier Kazanmas: Deger Kay betmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / y iiktimliilig 590.512 -590.512
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (=)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 590.512 -590.512
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varhk / y iikiimliiliigi -2.922.195 2.922.195
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6~ Avro Net Etki (4+5) -2.922.195 2.922.195
TOPLAM -2.331.683 2.331.683
31.12.2016 Kar / Zarar

Deger Kazanmas: Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
I- ABD Dolart net varlik/y iikiimliiliigil -267.293 267.293
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) -267.293 267.293
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/y ikiimlilogi -2.287.805 2.287.805
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -2.287.805 2.287.805
TOPLAM -2.555.098 2.555.098

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamhiligini saglayarak ortaklara getiri ve
diger hissedarlara fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak
karliligin arttirmaktir,

Sirket, sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varhklarin risk karakterine gore sirket 6z kaynaklarin yapisini diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam bor¢ (finansal

durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yitkiimliiliikler toplami) tutarindan diisiilmesiyle

hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6z kaynaklarin toplamidir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle toplam net borglarin sermayeye orani asagidaki ’g}bfdr ; ‘::”\
o - A& i_'... % I.'\\\
31.12.2017 31.12.2016 .
Finansal Borglar 98.884.017 81.234.533 . V@
Nakit ve Nakit Benzerleri -6.660.061 -4.770.377 x4
Net Finansal Borglar 105.544.078 86.004.910 o F
r. V] L - /
Ozkaynaklar 111.900.664 108.477.974 ’
Ozkaynaklar - Net Finansal Bor¢lar 6.356.586 22.473.064
Net Finansal Bor¢lar/Ozkaynaklar 94% 79%
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