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Certitied Public Accountants and Management Consultants

Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Smirli Denetim Raporu
Umpas Holding A.S. Yonetim Kurulu'na:
Giris

Umpas Holding A.S. ("Sirket") ile bagl ortakliklarinin ("Grup") 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki ara
donem o6zet konsolide finansal durum tablosunun ve aymi tarihte sona eren alti aylik ara hesap
donemine ait ozet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynak
de@isim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile agiklayici dipnotlarinin simirli denetimini
yiiriitmils bulunuyoruz. Grup y&netimi, séz konusu ara donem ozet konsolide finansal tablolarin
Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Donem Finansal Raporlama Standardi'na (TMS 34) uygun
olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime
dayanarak s6z konusu ara donem 6zet konsolide finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsam

Yaptgimiz siirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Smirh Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirl
denetim, bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger siirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine
tliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirlt denetimimize gore iligikteki ara domem oOzet konsolide finansal tablolarin, tiim &nemli
yonleriyle, TMS 34'e uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi gekmemistir.

Balas Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Member of International Pratice Group

ilhan ALKILIC, YMM

Sorumlu Denetgi

Ankara, 27 Agustos 2018
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UMPAS HOLDING A.S.
30 Haziran 2018 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar Aksi Belivtilmedikge TL 'dir.)

Dipnot
No 30.06.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
Diénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.616.024 6.600.001
Ticari Alacaklar 6 86.808.019 72.716.396
Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 86.808.019 72.716.396
Diger Alacaklar 7 851.408 978.243
Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar 480 7]
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 850.928 978.243
Stoklar L] 73.188.296 70.381.135
Pesin Odenmis Giderler 10 9.389.496 4.107.015
Hliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9.389.496 4.107.015
Cari Dnem Vergisiy le 11gili Varliklar 11 42,224 0
Diger Ddnen Varliklar 14 305.461 337522
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dinen Varlikiar 305.461 337522
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 173.200.928 155.180.372
Duran Varhklar
Tstirakler, Is Ortakhiklar ve Bagh Ortakliklardaki Yatwrimlar 735452 0
Ticari Alacaklar 6 0 4.979.453
Hiskili Olmavan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 4.979.453
Diger Alacaklar 7 40.255 41.532
liskili Olmavan Taraflardan Diger Alacaklar 40.255 41.532
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 5.000 5.000
Yatirm Amagh Gayrimenkuller 13 54,465,534 54,235.050
Maddi Duran Varliklar 11 109.727.757 110.458.119
Arazi ve Arsalar 37.248.036 37.248.036
Yeralti ve Yeruisti Diizenlemeleri 1.371.772 1.358.838
Binalar 19.932.637 20.155.699
Tesis, Makine ve Cihazlar 46.193.204 46.398.868
Tasitlar 1.176.410 1.225.378
Mobilya ve Demirbasiar 3.805.698 4.041.080
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 1.064.183 1.035.383
Bilgisayar Yazilmiar: 188.293 197,034
Diger Maddi Olmavan Duran Varltklar 875.890 838.349
Pesin Odenmis Giderler 10 57.652 5411
Hiskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 57.652 5411
Diger Duran Varhklar 91.714 91.714
Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Duran Varliklar 91714 91714
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 166.187.547 170.851.662
TOPLAM VARLIKLAR 339.388.475 326.032.034
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UMPAS HOLDING A.S.

30 Haziran 2018 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikee T1 dir.)

Dipnot
KAYNAKLAR No 30.06.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 73.328.119 48.416.041
Hiskili Olmayvan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 73.328.11¢9 48.416.047
Banka Kredileri 73.328.119 48.416.041
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 5 15.232.122 19.037.767
."'h',vk."h: Olmavan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 15232122 19.037.767
Vadeli Kisimliar:
Banka Krediler: 14.974.320 18.700.173
Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar 257.802 337.594
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 5 0 203.168
Diger Muhtelif Finansal Yiikiimliliikler 1] 203.168
Ticari Borglar 6 45.993.248 43.858.028
HNiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 45,993,248 43.858.028
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8 4.106.357 3.061.415
Diger Borglar 1.582 747
Niskili Taraflara Diger Bor¢lar 785 0
Niskili Olmavan Taraflara Diger Borglar 797 747
Ertelenmis Gelirler 10 38.159.605 30.746.559
lligkili Olmavan Taraflardan Ertelenmiy Gelirler 38.159.605 30.746.559
Dénem Kan Verg Yilkiimluliizt 16 0 196.895
Kisa Vadeli Karsiliklar 14.004.790 12.177.482
Calisanlara Saglanan FFaydalara lligkin Karsiliklar 17 11.569.479 9.490.920
Diger Kargiikiar 2.435.311 2.686.562
Diger Kisa Vadeli Yitkiimliilitkler 14 630455 1.524.685
Hligkili Olmayan Taraflara Diger Yiikiimliliikler 630.453 1.524.685
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 191.456.278 159.222.787
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 23.748.958 31.227.041
Hligkili Olmavan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 23.748.958 31.227.041
Banka Kredileri 23.023.762 1045 066
Finansal Kiralama llemlerinden Borglar 725196 181975
Uzun Vadeli Karsilhiklar 17 1.679.895 2472745
Calisanlara Saglanan Favdalara fliskin Karsiltklar 1.679.895 2.472.745
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi 16 20.461.954 21.189.387
Diger Uzun Vadeli Yikamlalukler 19.410 19410
{liskili Olmayan Taraflardan Diger Yiikiimliliikler 19.410 19.410
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 45.910.217 54.908.583
0
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 102.021.980 111.900.664
Odenmis Sermaye 15 36.835.110 39.835.110
Sermay e Diizeltme Farklan 18.274.812 18.274.812
Geri Alinmag Paylar (-) -1.184.925 -1.184.925
Paylara Tligkin Primler (Iskontolar) 1.160.690 1.160.690
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler (Giderler) 15 41.959.908 42.318.643
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar (Kayiplari) 41.959.908 . 42318643
Maddi Duran Varltk Yeniden Degerleme Aruslar (Azalglary) 48018875 ;"-""'“T, s w ;1-3'_“'895._..523
Tanumlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar: 6.058.9 _ﬁ"‘l;; R —'6:5 7\4'88 0
(Kayviplary) f"{ \, S )
Kardan Ayrilan Kisitlanmug Yedekler 15 8069439 |, 2.999.730
Yasal Yedekler ?06&433@ \ S "2 999. 730

Gegmig Yillar Karlan veya Zararlan ‘35'_-.113‘.'5{}4\ 22 _3.704.703

Net Dénem Kar/Zaran -10,%5,558 prpnt™ 4/791.901
TOPLAM OZKAYNAKALAR 102.021.980 111.900.664
TOPLAM KAYNAKLAR 339388475  326.032.034
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UMPAS HOLDING A.S
01 Ocak — 30 Haziran 2018 Donemi Ozet Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

Dipnot 01.01.2018 01.01.2017
No 30.06.2018 30.06.2017
Hasilat 19 72.318.109 67.245.951
Satiglarn Maliyeti (-) 19 -56.965,510 -44.345.810
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 15.352.599 22.900.141
BRUT KAR (ZARAR) 15.352.599 22,900.141
Genel Yonetim Giderler (-) 20 -4.966.731 -5.195.355
Pazarlama Giderleri (-) 20 -5.877.686 -6.865.406
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (=) 0 -748.455
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 4.306.430 11.011.842
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 -5.383.950 -4.400.642
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 3.430.662 16.702.125
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 23 108.899 2.145937
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 -114.050 -92.832
Ozkaynak Yéntemiyle Degierlenen Yatirinlarin
Karlarindan/Z ararlarindan Pay lar 15 " e
FINANSMAN GELIRI (GIDERi) ONCES i FAALIYET KARI (ZARARI) 3.425.511 18.828.426
Finansman Giderleri 22 -13.689.692 -10.219.025
Finansman Gelirleri 22 224,776 2.930.096
Higkili Taraflardan Finansman Gelirleri 0 128.099
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES| KARI(ZARARI) -10.039.405 11.539.497
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 16 -167.153 -10.282.738
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM KARI (ZARARI) -10.206.558 1.256.759
DONEM KARI (ZARARI) -10.206.558 1.256.759
Siirdiiriilen Faalivetlerden Pay Bagina Kazang -0,24301 0,02992
Dipnot 01.01.2018 01.01.2017
DIGER KAPSAMLI GELIRLER No 30.06.2018 30.06.2017
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinimay acaklar 15 -358.735 3.784.031
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artglart (Azaliglary) 0 14.723.206
Tantmlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglan
i) -456.066 -420.301
Kar veya Zararda Yeniden Sumiflandirifmayacak Diger _
Kapsamir Gelire lliskin Vergiler il HLIHSATS
{;r;c:‘::f; iii{;an Varitklar Yeniden Degerleme Artiglart (Azaliglar), -874.648 -10.591.042
Tammianms Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanglari
(Kayiplari), Vergi Etkisi 7159 kA0
DIGER KAPSAMLI GELIR -358.735 3.784.031
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5.040.790
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UMPAS HOLDING A.S
01 Ocak — 30 Haziran 2018 Dénemi Konsolide Nakit
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce TL dir.)

Akim Tablosu

30.06.2018 30.06.2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -2.927.647 4.382.127
isletme faalivetle rinden kaynaklanan nakit girisi simiflar 72.270.345 79.432.458
Satilan Mallardan ve Verilen Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girig leri 70.711.091 76.795.563
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Girig leri 1.559.254 2.636.895
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikisi simflan -70.302.596 -65.715.513
Mal ve Hizmetler Igin Tedarikgilere Yapilan Odemeler -50.978.836 -41.636.882
Faiz, Ucret, Prim. Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Cikaglani -2.480.851 -13.560.763
Cabsanlara ve Calisanlar Adma Yapilan Odemelerden Kaynaklanan
Nakit Cikiglan -16.842.909 -10.517.868
Vergi ladeleri (Odemeleri) 4,805,306 0,334,818
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -1.848.276 -8.219.448
Bag h Ortakliklann Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik A hslara [liskin 735,452 0
Nakit Cikislari i
Mac!dl w: Me‘tdm Olmayan Duran Varliklarnn Satigindan Kay naklanan 110,009 135.000
Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Sangmndan Kaynaklanan Nakir Girigleri 310.009 135000
Madtdi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin A lmindan Kaynaklanan 1.192.349 8427644
Nakit Cikiglari
Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Crkrglar -1.192.349 -8.427.644
Yatinm Amach Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 75.000 0
Yatinm Amagh Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar -305.4584 0
Alnan Temettiler 0 73.196
C. Finansman Faaliyvetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan 4,155.671 319.093
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girig leri 66.296.627 57.503.849
Kredilerden Nakit Girigleri 66.296.627 57.503.849
Borg Odemelerine [liskin Nakit Cikislan -54,001.505 -40.618.747
Kredi Geri Odemelerine [ligkin Nakit Ckslar: -34.001.505 -49.618.747
!-‘maj'lsal K_lral‘ama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine 119.434 1,508,104
liskin Nakit ('ikislan
Odenen Faiz -8.035.379 -6.517.778
Alnan Faiz 15.362 459.873
Yabanei Para Cevirim Farkahnnin Etkisinden Once Nakit -620.252 -3.518.228
ve Nakit Benzererinden Net Artis (Azahs) (A+B+C)
D. Yabanct Para Cevirim Farklanmn NakKit ve Nakit Benzerle -3.423.785 -1.969.285
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C+D -4.044.037 -5.487.513
E. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzereri 6.660.061 11.376.478
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 2.616.024




UMPAS HOLDING A.S.
30 Haziran 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Umpag Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklart (“Grup™) 1997 yilinda kurulmustur. Tirk Ticaret
Kanunu hilkimlerine goére, Kome Mahallesi Taslak Sokak No:9/A Merkez / Usak adresinde faaliyet
ghstermektedir.

Sirket’in bagli ortakhklarinin, temel faaliyetkonularn ve Tiirkiye'de kayith adresleri asagida belirtilmistir.

Ticaret Unvam Sirketin Faaliyet Konusu Kavith Adresi

Seranova Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. ?;r:]r;l]k yer, duvar karosu ve ordiir dekor Usak-Merkez
Anbera Aligveris Merk. San. ve Tic. A.S. perakende satig magaza isletmeciligi Usak-Merkez

ATETRARTE . . seramik kaliplari imalat, bakim ve revizyon ile
¥eil Birklk Makine'San Tie. A3, birlikte diger imalat projeleri ve taahhut igleri | Usak-Merkez
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1.Uygunluk Beyam
Sirket’in finansal tablolari, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler;
Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari icermektedir.
Sirket ve Tiirkiye'de kayith olan bagh ortakligi muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun
degerleri ile gosterilen finansal yatirimlar disinda tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.2. Ol¢iim Esaslari
Finansal tablolar, asagida belirtilen finansal durum tablosundaki kalemler tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

2.3. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiviivliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmg fakat heniiz yirirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde. yer alan
rehberligi degistirerek miisterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol bazli yeni bir m mekredlr
Bu yeni Standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde sézlesmede ver alan mal \;& hlzme‘r]ere 111$kn;t
performans yukumlu]uklermm ayristirilmas1 ve hasilatin zamana yayilarak ff uhas@@&nlmesi\

konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin gercege uygun-de Ziyade, |
Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak lgiilmesini dngérmektedir. TFRS 15, 1 Oﬁak tahhmddg
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ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Grup, TFRS 15°i uygulamasi durumunda yukan belirtilen islemler ile ilgili ilk degerlendirmelerini
yapmis olup, konsolide finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasini beklememektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versivonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de son versiyonu yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardindaki mevcut yonlendirmeyi
degistirmekle birlikte, TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, simflandirilmasi,
Ol¢iimil ve bilango disi birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9°a tasinmaktadir. TFRS 9'un son
versiyonu finansal varliklardaki deger diisiikliigiinlin hesaplanmasi ig¢in yeni bir beklenen kredi zarar
modelinin yani sira yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis
uygulamalar da dahil olmak lizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9'un ¢énceki versiyonlarinda
yayimlanan yénlendirmeleri de icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS 9’u uygulamas: durumunda yukarida belirtilen finansal varliklan ve yikimliiliikler ile
ilgili 6n degerlendirmelerini yapmis olup, konsolide finansal tablolan iizerinde 6nemli bir etkisinin

olmasim beklememektedir.

TFERS Yorum 22 - Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017°de verilen veya alman avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in
hangi tarihli doviz kurunun dikkate alinacag: konusunda yasanan tereddiitleri gidermek {izere TFRS
Yorum 22 yayimlanmigtir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin
6denen giderler veya avans olarak alinan gelirler igin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan
varlik veya yikiimlilikler i¢in gecerlidir. Hangi tarihli déviz kurunun kullanilacagimin belirlenmesi
bakimindan, islem tarihi pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir
ylikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden
fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda, her bir avans bedeli i¢in ayr bir islem tarihi
belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS Yorum 22’nin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Baz_;_h Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazli Odeme Islemlerinin
Smmiflandiriimasi ve Olciimii

KGK tarafindan Aralik 2017°de hisse bazl 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin
artirilmas1 ve bazi belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” Standardinda
degisiklikler yaptlmugtir. Bu degisiklikle; i) 0demesi nakit olarak yapilan hisse bazh Gdemelerin
6l¢limii, 11) stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmas: ve iii) nakit
olarak ddenenden ozkaynaga dayali aragla 6denen sekline doniigen hisse bazli odemelerdeki
degisikligin muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan
hisse bazli 6demelerin 6lglimiinde 6zkaynaga dayal hisse bazli 6demelerin Slglimiinde kullanilan aym
yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin
kargilanmasi durumunda, 6zkayna@a dayal finansal araclar verilmek suretiyle yapilan jdemeter.olarak
muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasmda ba aq;%r:ihik' ‘hesap
donemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. e o E

beklenmemektedir.
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TMS 40 Degisikligi - Yatrim Amacli Gayrimenkullerin Transferi

KGK tarafindan Aralik 2017°de yatinm amagh gayrimenkullerden diger varlik gruplarnna ve diger
varlik gruplarindan yatirim amagh gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kamit saglayan
olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek iizere TMS 40 “Yatimm Amach Gayrimenkuller”
Standardinda degisiklikler yapilmigtir. Bu degisikliklerle, yonetimin varligin kullanimina iliskin
degisiklik niyetinin tek bagina varhn kullamim amacimin degistifine kanit olugturmadigina agiklik
getirilmistir. Dolayisiyla, bir igletme, yatinm amagli gayrimenkul tizerinde herhangi bir iyilestirme
veya geligtirme yapilmadan elden g¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikanlincaya) kadar yatinm amagh gayrimenkul olarak
degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden simflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme meveut
yatirim amagh gayrimenkulunii gelecekte aymi sekilde kullanimma devam etmek iizere yeniden
yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatirim amach gayrimenkul olarak simiflandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
smiflandirlmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri
i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 40" uygulanmasimin, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS lerde Yapilan Yillik lyilestirmeler

Halihazirda yiiriirlikte olan standartlar icin KGK tarafindan Aralik 2017°de yayimlanan “TFRS’lerde
Yapilan Yilhk lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu

degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir

Villtk iyilestirmeler: 2014-2016 Dinemi

TFRS 1 “Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar:’ min Itk Uygulamas:”

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi yillik
ivilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmas:.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdali Yatirimlar”

istiraklerdeki veya is ortakhiklarindaki yatiimlarin dogrudan veya dolayh olarak risk sermayesi
girigimi, yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatinm amagh sigorta fonlar gibi isletmeler tarafindan
sahip olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakhklarindaki yatinmlarn G&lglimiinde bu
isletmelerin TFRS 9’a gore gergege uygun deger yonteminin uygulanmasina imkan taninmasi.

TERS 9 'daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
uzere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken odendiginde negatif tazminata neden olan
finansal varliklar, TFRS S'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti
lizerinden veya gercege uygun deger farklan diger kapsaml gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9
uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tularlmmymkolgude
vansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igere it inghsal wrhklar
bu kriteri kargilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda bfaglgyan yllhk he:-.hp
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir [r{ - T

- &
TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasimin, Grup’un konsolide f'narkéal 1ab
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir. N
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TMS 28 'deki degisikdikler- fyimklerdeki' ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Dénemli Yatirimiar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan ozkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglarin dlgiimiinde de TFRS 9’un uygulanmas: gerektigine
aciklik getirmek iizere TMS 28°de degisiklik yapilmustir. Bu yatinimlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatirnrmimin bir pargasim olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylanidir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan énce, bu tiir uzun dénemli
yatirimlann Glgliminde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatinnmlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28°de yapilan bu degisikligin uygulanmasin, Grup’un konsolide finansal tablolan iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararas: Muhasebe Standartlari Kuruiu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamis yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarindaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Buna
baghi olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de viiriirliige girdikten sonra
vapacaktir,

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama iglemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut UMS 17 “Kiralama
islemleri” Standardimin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanm Kiralama Islemi lcerip igermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirim Amagh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasima neden olmustur.
UFRS 16, kiracilar agisindan meveut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve
faaliyet kiralamasma iliskin yikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir, Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazl tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler igin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, |
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olmakla birlikte UFRS
15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler i¢in erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolan
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine lliskin Belirsizlikier

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagimi belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi ]slcm]enne [liskin
Belirsizlikler” Yorumu yay:mldnmlstlr Belirli bir iglem veya duruma vergi diizenle mnnn st
uygulanacagma veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip qﬂﬁeye@egme gonegk
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin ﬁasﬂ“h pianacagm@
agikhik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin f?nanSal
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. f;f\ "
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UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagimi agiklia kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere
ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UFRYK 23’iin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolan tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi UFRS 'deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirlikkte olan standartlar igin yaymlanan “UFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasimin, Grup’un konsolide
finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimm karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artigini nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciini elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
alinarak satin alan tarafin Onceden sahip oldugu pay! gergege uygun degeriyle yeniden ol¢mesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da misterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan paymn yeniden 6l¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak smiflandirilan finansal araglara
yapilan ddemeler de dahil olmak @izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarimi olugturan islemlerle tutarli
olarak (6rnegin; kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya oOzkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agiklifa kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Malivetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagh borg¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmam i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin  dahil edilmemesi gerektifine agiklik kazandirmak {lizere degistirilmistir.
Kullamma veya satiga hazir olan &zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamma girmeyen

herhangi bir varhigin - finansmam igin direkt borglamlan tutarlar ise genel amagli borglanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimeilarin ve ilgili diger
kigilerin sigortacilarin maruz kaldig riskleri, karlhihiklarim ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylagtiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almigtir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarrm  kullanarak sigorta sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarmin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatinmcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilastirmalar giiglesmistir.

UFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve ﬂ,“ﬁ’ém 'Yatmmcﬂar
hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’iin vol actign karsilastinilabilirlik so unu q:ozmekledlr

Yeni standarda gore, sigorta yikiimliilikleri tarihi maliyet yerine giincel degérlep nilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden ﬁnansal‘tab ‘_-\]arma,f
daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tahhmdc Vi soprasgndq;

baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin ven]mekfcdlr o = L /,
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UFRS 17°nin uygulanmasmin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

3. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARI

Asagidaki belirtilen muhasebe politikalar: ilisikteki finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde, tiim
Sirket tarafindan tutarh bir sekilde uygulanmistir.

3.1. Konsolidasyon Esaslari

3.1.1. Isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu birlesme tarihinde satin alma ydntemi
kullanilark muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un bir igletmenin faaliyetlerinde fayda saglamak amaciyla
stz konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarim1 yonetme giiciinii ifade eder. Kontrol
degerlendirilirken mevcut itfa edilebilir potansiyel oy haklar1 Grup tarafindan dikkate alinmaktadr.

Grup satin alma tarihindeki gerefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir.

i) Satin alma bedelinin gergege uygun degeri; arti
ii) Isletme birlesmelerinde edinilen isletme {izerindeki kontrol giicii olmayan paylarn
muhasebelestirilmis degeri; arti
iii) Eger igletme birlesmesi birden ¢ok seferde gerceklestiriliyorsa, edinen isletmenin daha tnceden
elde tuttugu edinilen igletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gergege uygun
degeri; eksi
iv) Tammlanabilir edinilen varhk ve varsayilan yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilen net degeri
(genelde gergege uygun degeri).
Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulagilirsa, pazarlik satin alim dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iligkilerin kurulmasiyla ilgili tutarlari igermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandig1. bor¢lanma senetleri veya hisse senedine
dayali menkul kiymetler ihraglariyla ilgili giderler digindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde
giderlegtirilir,

Herhangi bir ddenecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden &lgtimii yapilmaz ve tzkaynaklarda
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gergege uygun dederi iizerinde sonradan meydana
gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme calisanlarinin gegmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklar hisse bazli ddeme
haklarinin (edinilen haklar1) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklari) degistirilmesi stz
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli l¢iimiiniin tamami veya bir kismi isletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin ge¢mis ve/veya gelecek
hizmetlerle iliskilendirildigi 6lgiide ve yenileme haklarinin piyasa temelli 6lgiimii ile edinilenin
haklarmin piyasa temelli 6l¢iimii karsilastiniimasi ile belirlenir.

'{-""‘1‘1:::' __I,‘_ga?'f)a I 12
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Umpas Holding A.S.nin raporlama tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklari
asagidaki gibidir.

Unvam 30.06.2018 31.12.2017
Seranova Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 02.,72% 92.72%
Anbera Aligveris Merkezleri San. ve Tic. A.S. 7,20% 7,20%
Yeni Birlik Makine San. Tic. A.S. 99,99% 99,99%
Nizam Insaat A.S. 86,74% 86,74%
Umpas Sigorta Aracilik Hiz Ltd. Sti. 87,55% 87,55%
*Seronova Ceramic GMBH 100 % 100%

*Konsolide finansal atablolart dnemli diizeyde etkilememesi ve hasilattnin énemsiz sevivede olmast nedenivle konsolidasyona
dahil edilmeyip malivet bedelinden taginnugtir,

3.1.2. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Grup, her bir igletme birlesmesinde, edinilen isletmedik kontrol giicii olmayan paylan asagidaki
yontemlerden birini kullanarak Glger:

i) Gercege uygun deger iizerinden; ya da
ii) Edinilen igletmenin net tamimlanabilir varhiklarinin, genelde ger¢efe uygun degeri {izerinden,
orantili pay: tizerinden.
Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybivla sonuglanmayan degisiklikler, ortaklarla
vapilan ortakhga iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan
diizeltmeler, bagh ortakligin net varlik degerinin oransal tutari {izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye
tizerinde bir diizeltme yapilma ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

3.1.3. Bagh Ortakhklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Bagh ortakliklarin finansal tablolari,
kontroliin basladig tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

3.1.4. Kontroliin Kaybedilmesi

Grup, bagh ortaklik iizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagh ortakhgm varlik ve
yiikiimliliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarim1 ve bagl ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki
tutarlar kayitlardan ¢ikarir. Kontroliin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang¢ veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir. Eger Grup, 6nceki bagh ortaklifinda pay sahibi olmay: siirdiiriirse, bu
paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle gergege uygun degerleri dzerinden &lgiiliir. Sonrasinda
sahip olunmaya devam edilen bu paylar, elde kalan kontrol etkisinin seviyesine gdére OGzkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatirim veya satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilir.

3.1.5. Ozkaynak Yontemiyle Muhasebelestirilen Yatirnmlar

Istirakler, Grup’un isletmenin finansal ve faaliyet politikalar1 {izerinde tek basina ya da miisterek
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu isletmelerdir, Onemli
etkinin, Grup’un stz konusu igletmenin yGnetiminde %20 ile %50 arasinda oy/ﬁjg ﬁl!iulﬁ?lmas:
durumunda var oldugu 6ngoriilmiistiir. Miistereken kontrol edilen isletmeler, Grupin grtak ohrtrolu“})@
tabi, sozlesmeye dayanan anlagsma ile kurulan ve stratejik, finansal ve opera!syane ke
oybirligi gereken isletmelerdir.
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Istirak yatinmlari ve miistereken kontrol edilen isletmeler, 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirilir ve
ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilir. Yatirim maliyeti islem maliyetlerini de igerir.

Konsolide finansal tablolar, énemli etkisinin veya miisterek kontroliin bagladig tarihten bittigi tarihe
kadar, Grup’un muhasebe politikalarinin uyumu igin yapilan diizeltme kayitlarindan sonraki Grup’un
Ozkaynak yoOntemiyle muhasebelestirilen yatinmlarin kar veya zarar ile diger kapsamh gelirindeki
payini igerir.

Grup’un ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirnmlarinin zararlarindan kendisine diisen pawi,
s6z konusu yatirimin toplam payma esit veya bu payin istiinde ise, dzkaynak yontemi ile
muhasebelestirilen yatirimlardaki payinin defter deferi (varsa uzun vadeli yatinmlart da igcermek
suretiyle) siniflanir. Grup’un bu yatirim adina herhangi bir taahhiidii veya adina yapilmis 6demesi
olmadigr durumlarda, ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.

3.1.6. Miistereken Kontrol Edilen Faaliyetler

Miistereken kontrol edilen faaliyetler, miisterek faaliyetlerin yiiriitilmesinde her bir ortagin kendi
varliklarini kullanarak siirdiirdiigii bir ortakliktir konsolide finansal tablolar, Grup’un kontrol ettigi
varliklari, miistereken kontrol edilen faaliyetleri yiiriitiilmesi sirasinda olugan yiikiimliiliikleri, Grup’un
katlandig: giderleri ve miigtereken kontrol edilen faaliyetlerden saglanan gelirlerdeki Grup’un payini
igermektedir.

3.1.7. Konsolidasyon Diizeltme Islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup igi bakiyeler, islemler ve grup igi
islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelirler ve giderler karislikli olarak silinmektedir. Ozkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatrimlar ile yapilan islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis gelirler,
Grup’un yatirimdaki pay: oraninda yatirimdan silinmektedir Herhangi bir deger diigiikliigii s6z konusu
degil ise gergeklesmemis zararlar da gergeklesmemis gelirlerdeki gibi ayni sekilde silinmektedir.

3.2. iliskili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarii hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi
veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme ilizerinde kontrol veya misterck kontrol giicline sahip olmasi
durumunda,

(ii) raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhgmmun kilit yonetic
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortakhk, bagli ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Igletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu blr gmbm::@gsmm)
istiraki ya da ig ortakligi olmasi halinde. P

l.f_, T .; 3 -\\

(iii) Her iki igletmenin de ayn1 bir {i¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde. = H

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir igletmenin is ortakhig: olmasi ve diger ljieﬁnﬁmn sdk
konusu tglincti isletmenin istiraki olmasi halinde. f
4
r}!
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(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
¢ahsanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasmda saglanan fayda planlarinin olmas
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmas:1 halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tlizerinde Gnemli etkisinin
bulunmasi veya sz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir liyesi oclmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarm,
hizmetlerin ya da yiikiimliiliklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir,

3.3.Yabanci Para

3.3.1. Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler

Yabanci para biriminden yapilan islemler, Sirket’in gegerli para birimlerine iglemin gergeklestigi
tarihteki kurdan gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varhk ve yiikiimliiliikler raporlama
donemi sonundaki kurlardan gegerli para birimine ¢evrilmistir. Parasal kalemlere iliskin yabanei para
gevrim farki kar veya zarari, dSnem basindaki gecerli para birimi cinsinden tutarinin etkin faiz ve
donem icerisindeki ddemelerin etkisi diizeltilerek itfa edilmis maliyeti ile donem sonundaki yabanci
para birimi cinsinden itfa edilmis maliyetinin dénem sonu kurundan g¢evrilmis tutari arasindaki farki
ifade eder.

Gergege uygun degeriyle &lgiilen yabanci para, parasal olmayan varliklar ve yiikiimliilikler, gercege
uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki kurdan gecerli para birimine gevrilir.
Yabanci para cinsinden tarihi maliyetleriyle Slgiilen parasal olmayan kalemler islem tarihindeki kurlar
kullanilarak gecgerli para birimine gevrilir.

Yeniden g¢evrimle olusan yabanci para kur farklar genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.
Ancak, asagidaki kalemlerin yeniden ¢evrimiyle olusan yabanci para kur farklari diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir:

i) Ozkaynak altinda kayitlara alinan satilmaya hazir hisse senedine dayali menkul kiymetler
(deger diisiikliigii olmasi durumu harig, bu durumda diger kapsamhi gelirde
muhasebelestirilmis olan kur farklarn kar veya zararda yeniden simflandirihr)

i1) Diger kapsamli gelir olarak kaydedilen yurtdisi islemlerdeki net yatirimlarin riskten korunmak
amactyla girilen finansal yiikiimliiliik veya

iii) Riskten korunmanin etkinligi 6l¢lisiinde, dzellikli nakit akis riskinden korunma araglar.

Rapor tarihi itibariyle kullanilan yabanci paralar ve ilgili tarihteki kurlar agsagidaki gibidir.

31.12.2017 31.12.2016
ABD Dolarn cinsinden 3.771¢9 3.5192
Avro cinsinden 4,.5155 3.1776
3.4.Finansal Araclar
3.4.1. Tiirev Olmayan Finansal Araclar A Iy

fﬁ .’!‘1
Sirket, kredi ve alacaklarini olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Gergege y&gun ‘Elégeg;i;r‘:?\%ar

veva zarara yansitilan finansal varlhiklar dahil biitiin finansal varliklar, Sirket’in 1lg1!1 al a_;;ac\P
sozlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alnir. - e o
y 123, » .Jllf
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Sirket, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar sona
erdiginde veya ilgili haklarim, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan cikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya
yiikiimliilik orak muhasebelestirilir.

Sirket finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yilkiimliiliigiin yerine getirilmesini
eg zamanh yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda
gostermektedir.

Sirket tiirev olmayan finansal varhiklarini; gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir
finansal varhklar olarak gdsterebilir.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varltklar
Bir finansal varhk alim satim amagh olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu

sekilde tasarlanmis ise bu finansal arag gergege uygun degeri kar veya zarar yansitilan finansal varhiklar
olarak simflandirthir. Sirket, s6z konusu vatirnmlarini ydnetiyorsa veya Sirket’in yazili risk yonetimi
veya yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirimlarin gercege uygun degeri lizerinden ahm ve satimina
karar veriyorsa, s6z konusu finansal varliklar gergege uygun degeri kar veya zarar yansitilan finansal
varlik olarak tasarlanmigtir, Her tiirlii islem maliyeti olustugunda dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varhklar gergege uygun
degerleri ile Olciiliirler ve temettii gelirleri de dahi olmak iizere, gercege uygun degerlerindeki
degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal rapor tarihi itibariyle elinde gercege uygun degeri kar veya zarara yansitian
Sfinansal varligt bulunmamaktadir

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma niyeti ve kabiliyeti oldugu bor¢lanma senetleri varsa, bu finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak smiflandinihir. Vadeye kadar elde
tutulacak yatinimlar, ilk olarak gercege uygun degerine varsa dogrudan iliskilendirilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar, ilk
kayitlara alinmalarimi takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlan ile itfa
edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diistiklikleri indirilerek gosterilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar alacak senetlerinden olusmaktacr.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayith olmayan, sabit veya degisken édemeli finansal varliklardir.
Bu tiir varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarin takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlar kullanmlarak itfa edilmis maliyetleri tizerinden deger
diistikliikleri indirilerek gésterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklan igerir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun degerlerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu, nakit bakiyeler
ve alindig1 giin vadesi ti¢ ay veya daha kisa siireli mevduat hesaplarindan Ulusu/yﬂf'giﬁt ;I@fsfmdan
kisa vadeli yiikiimliiltiklerin finansmani i¢in kullanthr. “ \

Satilmaya hazir finansal varlhiklar i | o
Satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev olmayan, satilmaya hazir olarak tanunla"mmgl'_'eyazyukar a
agiklanan simflandirmalara girmeyen finansal varliklardir. Satilmaya hazir f'nansa[#arliki"'r ilk nl

“\ -.I'Fz""
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gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir.

[Ik kayda alinmalarin takiben satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun degeriyle olciiliir. Deger
disiikliigii hari¢ gercege uygun degerindeki degisimler ve satilmaya hazir bor¢lanma senetleri
iizerindeki yabanci para kur fark: degisimleri diger kapsamh gelirde kayitlara alinir ve 6zkaynaklar
altinda gercege uygun defer yededi kaleminde gosterilir. Finansal arag kayitlardan ¢ikarildiginda,
dzkaynaklar altinda birikmis kazan ya da kayiplar kar veya zarar yeniden siniflandirilir.,

Sirket 'in finansal rapor tarihi itibarivle elinde satiimaya hazir finansal varliklar: bulunmamaktadir.

3.4.2. Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliiliikler

Sirket, ¢ikarilan borglanma senetleri ve sermaye benzeri yiikiimliiliiklerini olugtuklar: tarihte kayitlarina
almaktadir. Biitiin diger finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak Sirket’in ilgili finansal aracin s6zlesmeye
bagh kosullarina taraf durumuna geldigi iglem tarihinde kayitlara alimir.

Sozlesmeye dayah yiikiimliliklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z
konusu finansal yiikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerini diger finansal yiikiimliilikler kategorisinde
simflandinimaktadir. Bu tiir finansal yiikiimliiliikler. ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin ¢ikarilmasiyla muhasebelestirilir. i1k kayitlara alhinmalarini
takiben finansal yiikiimliiliikler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislan etkin faiz oranlan
kullanilarak itfa edilmis maliyetleri lizerinden gdsterilmektedir.

Diger finansal yiikiimlilikler finansal bor¢lar, banka nezdindeki cari hesaplar ve ticari ve diger
borclardan olusmaktadir. Talep iizerine geri odenebilir olan ve Sirket 'in nakit yonetiminin bir par¢ast
olan banka nezdindeki cari hesaplar nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin bir pargasr
olarak dahil edilmistir.

3.4.3. Sermaye

Adi hisse senetleri
Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak simiflandinhr. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan

iliskilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten sonra ozkaynaklarda azahs olarak
muhasebelestirilir.

3.5. Maddi Duran Varhklar

3.5.1. Muhasebelestirme ve Olciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirligii deger diistikligii
karsihig: diisiilerek olgtiliirler.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iligkilendirilebilen harcamalari igermektedir. Sirket tarafindan elde
edilen varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri igermektedir.

i) Malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetleri

i1) Varligin kullanim amacina uygun olarak ¢aligir hale getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen
maliyetler

iii) Sirket’in varhig elden ¢ikarma veya bulundugu sahayi eski haline getlr;gg- adikiimlilugii

bulunmasi durumunda pargalarin stkiimiine veya resiorasyom;rﬁa L{J’ﬁl'(ﬁ@’l'a\h-na yer
degistirmesine ve yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin mall}ﬂ'ﬁerye b '\‘}Il\
iv) Aktiflestirilmis borglanma maliyetleri o ‘.{\
Maliyetler, yabanci para ile satin alinan maddi duran varliklar igin, ozelllkh na]ﬁ_t skinden

korunma iglemlerinden dogan kazang veya kayiplarin dzkaynaktan transferleﬂm J.Qéhf -S/tm alufan
) Hr NED {‘ ff
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yazih, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin parcasi olarak
aktiflestirilir.

Maddi duran varhklan olusturan pargalar farkh faydali émiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varhigin ayn kisimlari olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, (s6z konusu maddi duran varligin
elden ¢ikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

3.5.2. Yatinnm Amach Elde Tutulan Gayrimenkullere Simiflandirma

Bir arazi veya bina, sahibi tarafindan kullanilirken, kullanim amaci yatirrm amagh gayrimenkul olarak
degistirilirse, bu gayrimenkul ger¢ege uygun degeri ile yeniden olgiiliir ve yatinm amagh elde tutulan
gayrimenkul olarak siniflandirihr. Gergege uygun degerin yeniden belirlenmesi esnasinda ortaya gikan
kazanglar, belirli bir gayrimenkul iizerindeki dnceden var olan bir deger diisiikliigii tutari kadar kar
veya zarara; geri kalan kismu diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve dzkaynaklarda yeniden
degerleme deger artis yedegi olarak sunulur. Zararlar ise dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.5.3. Sonradan Olusan Maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Sirket’e aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden onarim ve bakim
yapildikea gider olarak muhasebelestirilir,

3.5.4. Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar veya Sirket tarafindan insa edilen

varliklar igin bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle amortismana
tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varhk kalemlerinin malivetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal yéntem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle
kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan varhgin miilkiyetini kiralama
sonunda makul bir kesinlikte iizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydal dmiirden kisa
olani lizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Cari ve kargilastirmah donemlerde 6nemli maddi duran varhik kalemlerinin tahmin edilen faydah
omiirleri agagidaki gibidir:

Binalar 10-80 yil
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 12-80 w1l
Tesis ve ekipmanlar 8-80 yil
Tasatlar 5-27 yil
Demirbaslar 4-40 w1l

Amortisman ydntemleri, faydali dmiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyle gézden
gegirilir ve gerektiginde dizeltilir.
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3.6.Maddi Olmayan Duran Varhklar
3.6.1. Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali Smre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak &lgiiliir.

3.6.2. Sonradan Olusan Maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalmzca iligkili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttiric: bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, igsel olarak iiretilen
serefiye ve ticari markalar da dahil olmak iizere olustuklar1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.6.3. Itfa Paylan

Serefiye diginda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri igin itfa paylari, kullanima hazir olduklari
tarihten itibaren ilgili varliklarin tahmini faydal &miirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde tahmin edilen faydali miirler asagidaki gibidir:

Yazihim, Lisans ve Programlar 4-60y1l

Haklar 15-19

itfa yontemleri, faydali miirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyle gzden gecirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

3.7.Yatinm Amach Elde Tutulan Gayrimenkuller

Yatinm amagli elde tutulan gayrimenkuller, mal veya hizmetlerin iiretiminde veya tedarikinde veya
idari amagla kullanilmak veya olagan is akisi esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis
kazanct veya her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerdir. Yatinm amagh elde
tutulan gayrimenkuller ilk kayitlara alindiginda maliyeti ile 6lgiiliir ve sonrasinda gergege uygun
degerinden &lgiilerek ilgili degisimler olustugu dénemde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maliyet alim ile dogrudan iligkilendirilebilen harcamalari igermektedir. Grup tarafindan insa edilen
yatinm amagh elde tutulan gayrimenkullerin maliyeti, malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetlerini, o
varhgmm kullanim amacma uygun olarak galigir hale getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen
maliyetleri ve aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetlerini icermektedir.

Yatirim amagli elde tutulan bir gayrimenkuliin satilmasi durumunda olusan tiim kazang veya zararlar
(net satitan elde edilen bedel ile ilgili kalemin defier degeri arasindaki fark olarak hesaplamir), kar veya
zararda muhasebelestirilir. Daha 6nce maddi duran varlik olarak siniflanmis yatinm amagch elde tutulan
gayrimenkuller satildiginda varsa yeniden degerleme deger artis yedeginde olan ilgili tutarlar, gegmis
yillar karlarina transfer edilir.

Bir gayrimenkuliin kullammi degiserek, maddi duran varlik olarak yeniden simiflandirildiginda, anilan
gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki gercege uygun degeri, sonraki
muhasebelegtirme iglemi i¢in maliyeti olur.

3.8.Stoklar P

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir. .

Stok maliyetleri ilk giren ilk ¢ikar yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma mahy T, Gre
doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmesi . 1};m‘ 7

et

maliyetleri igerir. Uretimi gerceklesmis mamul ve yart mamullerde maliyet, norn’ka[ ﬁre;tm kapdmt‘ ne
'\“\:.',‘\‘ i ,r."
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uygun oranda genel iiretim giderlerini de igerir. Maliyet ayrica yabanci para ile satin alinan stoklar igin,
Ozkaynaklardan transfer olan &ézellikli nakit akis riskinden korunma iglemlerinden dogan kazang ve
zararlan da igerir.

Net gergeklesebilir deger, isin normal akigi i¢inde, tahmini satig fiyatindan, tahmin edilen tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satig giderleri toplamimin, diisiiriilmesiyle elde
edilen tutar ifade eder.

3.9. Varhklarda Deger Diisiikliigii

3.9.1. Tiirev Olmayan Finansal Varhklar

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardaki paylar da dahil olmak iizere ger¢ege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarda her raporlama déneminde
deger diisiikligiine dair nesnel bir kamt olup olmadigi degerlendirilir. Bir finansal varlik eger ilk
kayitlara alinmasimi takiben gerceklesen bir veya daha fazla olay ile nesnel olarak deger diisiikliigii
kamti olusmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit akislari iizerinde giivenilir bir sekilde
belirlenebilir bir etkisi varsa deger diisiikliigii olustugu varsayihr.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit, borglunun temerriidiinii veya
yikimliligiini yerine getirememesi, Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir
tutarin yeniden yapilandirilmasimi, borglunun veya ihragemin iflas etme ihtimalinin olusmasmi, bu
kisilerin 5deme durumlarinda negatif durumlar ortaya gikmasi veya bir menkul kiymetin aktif pazarmmn
ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir. Ilave olarak, hisse senetlerine dayali bir yatirimin gergege
uygun degerinin, maliyet bedelinin altina énemli &lgiide veya uzun siireli kalici olarak diismesi de
deger diisiikliigiiniin nesnel kanitidir.

Itfa edilmis maliyetleriyle élgiilen Sinansal varliklar

Sirket, itfa edilmis maliyetler ile dlgiilen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar) deger diisiikliigii gostergelerini hem varlik seviyesinde, hem de topluca
degerlendirmektedir. Biitin énemli varliklar belirgin bir deger diisikligi iin degerlendirilir. Tek
basina ayri bir varlik olarak énemli deger dusiikliigii tespit edilmeyen varliklar, gerceklesmis ancak
heniiz belirlenmemis deger diisiiklikleri icin topluca deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar. Tek bagina
onemli olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar olarak gruplanarak toplu halde deger
diistikliigii testine tabi tutulurlar,

Sirket toplu halde deger diisiikligii hakkindaki degerlendirmesini; temerriide diigme ihtimalinin, geri
kazanilma zamanlamasinin ve olugan zarar tutarlarinin gegmisteki egilimleri de dikkate alarak
gergeklegtirir. Sirket yonetimi, bu degerlendirmeyi yaparken giincel ekonomik durum ve kredi
kosullarini dikkat alarak gergeklesen kayiplarin gegmisteki egilimlere gére ayrilan deger diisiikliigii
kargihgindan daha fazla veya az olmasimi gerektigi yoniinde kanaat kullanilarak gerektiginde diizeltme
yapar.

itfa edilmis maliyetleriyle dlgiilen finansal varliklardaki deger diigiikliigii, finansal varligin defter degeri
ile gelecekte beklenen nakit akiglarinin, orijinal etkin faiz oram ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve kredi ve alacaklarda veya
vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet yatirimlarinda bir karsilik hesabi kullanilmak suretiyle
gosterilir. Deger duigiikliigii olusan varhik iizerinden hesaplanan faiz iskonto edilmek suretiyle kayitlara
alinmaya devam edilir. Deger diisiikliigii muhasebelestirildikten sonra meydana ggj.gn»bi-ﬁ;kix deger
diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebeleﬁ‘tml&r&k. @h‘a @nce
muhasebelestirilmis ulunan deger diistikligii zararindan iptal edilir. ’5,.- D e 3;.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diisikligii, ozkaynaklar icinde gercege uygun deger
yedeginde takip edilen birikmis zararin kar veya zararda yeniden siniflandiriimasi yoluyla
muhasebelestirilir. Ozkaynaklardan kar veya zarara aktarilan birikmis zarar, her tiirlii anapara geri
ddemesi ve itfa paylan diisiilmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gercefe uygun degeri
arasindaki farktan daha Once kar veya zararda muhasebelestirilmis deger diisiikliigii giderlerinin
diisiilmesiyle bulunur.

Etkin faiz yontemi uygulamasi sonucunda birikmis deger diisiikliigii karsihginda olan degisiklikler faiz
gelirini bir parcasi olarak kaydedilmektedir. Eger sonraki bir donemde, deger diisiikliigiine ugramis
satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir bor¢glanma aracinin gergege uygun degerinde bir artis olmasi
durumunda ve bu artis defer diislikligii zarari muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olayla
tarafsiz  bir gekilde iligkilendirilebiliyorsa, deger diisiikliigiiniin iptali kar veya =zararda
muhasebelestirilir. Ancak, deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir olarak smiflandirilmis hisse
senedine dayali menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinde sonradan olugan geri kazanimlar diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen vatinmlardaki deger diisiikliikleri yatinmdaki geri
kazanilabilir tutarla yatirimin defter degeri karsilastirilarak Slgiiliir. Deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullamilan tahminlerde olumlu
yonde bir degisiklik olmasi durumunda deger diisiikliigii geri gevrilir.

3.9.2. Finansal Olmayan Varhklar
Sirket, her bir raporlama tarihinde, canli varhklar, vatirrm amach elde tutulan gayrimenkuller, stoklar
ve ertelenmis vergi varliklar1 diginda kalan finansal olmayan varliklar igin deger diisiikliigii géstergesi
olup olmadigm degerlendirir. Eger boyle bir gisterge meveutsa, o varh@in geri kazanilabilir tutan
tahmin edilir. Serefiye ve belirsiz faydah 6mre sahip varliklar i¢in geri kazanilabilir tutar her sene ayni
dénemde tahmin edilir. Bir varlikla ilgili nakit yaratan birimin defter degeri geri kazanilabilir tutari
aglyorsa deger diistikliigii gideri kayitlara ahnr.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 satig maliyetleri diigiilmiis gergege
uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olamdir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akiglarmin ilgili
varlik ya da nakit yaratan birimdeki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa
degerlendirmelerin  gostermek i¢in vergi oncesi iskonto oram kullamlarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile bulunur. Deger diisiikliigii testi i¢in, ayri ayn test edilemeyen varhklar, gruplanmak
suretiyle, diger varliklar ve varhk gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi
varatan en kii¢iik birimlere ya da nakit yaratan birimlere ayrihr. Faaliyet boliimii tavani testine tabi
olmak sartiyla, serefivenin dagitilmis oldugu nakit yaratan birimler serefiye deger diisiikliigii testinin
vapildig1 seviyede toparlanir. Baylelikle serefiyenin i¢ raporlama amagl izlendigi en diisiik sevive
vansitilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye, deger diisiikliigii testi igin birlese sinerjisinden
yaralanmas: beklenen nakit yaratan birimlere dagitilir.

Deger diisiikligii zararlari kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit yaratan birimlerden kaynaklanan
ve muhasebelestirilen deger diisiikligii karsih@ oncelikle nakit yaratan blr;nﬂ"eﬁ: d@gﬁ‘rlan serefiyenin
defter degerlerinden daha sonra nakit yaratan birimlerdeki diger varllklarm"deﬁwdegerlermden oransal
esasa gore diisiiliir. i’ Dl S .,1

Serefiyede meydana gelen deger diisiikliigii zarar1 geri QEV[‘]]I‘I‘IE? A ngcr Var 1kiarda ISC onceki
donemlerde ayrilan deger diistikltkleri bu varhigin deger disiikliigi kayi;tlara a]mmasayd: séz konusu
varlik igin belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylari dusuldukten somakl tutarim
agmayacak ol¢iide geri gevrilir. s
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3.10. Cahsanlara Saglanan Faydalar

3.10.1. Cahsanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikkler iskonto edilmeksizin &lgiiliir ve ilgili hizmet
verildikge giderlestirilir. Calisanlarimin gegmis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni
kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliliigiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi
durumlarda kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylagim planlari kapsaminda &denmesi beklenen
tutarlar i¢in bir yiikiimlilik kaydedilir.

3.10.2. Tamimlanmis Fayda Planlar

Tammlanmis fayda planlari, tanimlanmis katki planlari diginda kalan, isten ayrilma sonrasi saglanan
planlardir. Sirket’in tanimlanmis fayda planlari bakimindan net yiikiimliiliigi, her plan i¢in ¢alisanlarin
simdiki ve onceki donemlerde verdikleri hizmetlerin karsilifinda kazanacaklari gelecekteki fayda
tahmin edilerek ayri hesaplanir. Bu fayda bugiinkii degerinin belirlenmesi igin iskonto edilir.
Kaydedilmemis ge¢mis hizmet maliyetleri ve plan varliklarinin gergege uygun degeri diisiilmiistiir.
Iskonto orani, vade tarihi Sirket’in yiikiimliiliik vadelerine yakin olan ve faydalarin 6denmesi beklenen
para birimiyle ayni para biriminden ¢ikarilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan kredi
degerlendirmesi en az AA olan 6zel sektér bor¢lanma senetlerinin raporlama dénemi sonundaki
getirisidir.

Hesaplama yilhk olarak yetkin bir aktiier tarafindan 6ngériilen yiikiimlilik yontemi kullanilarak
yapilir. Hesaplama neticesinde Sirket lehine bir sonug¢ ¢ikarsa, kaydedilmis varlik, kaydedilmemis
gecmis hizmet maliyetleri ile gelecekteki plandan iade veya katki paylarindan indirimler seklinde
saglanacak faydalarin bugiinkii degerleri toplamiyla siniridir. Ekonomik faydalarin bugiinkii degerini
hesaplamak i¢in Sirket’teki herhangi bir plana uygulanan asgari finansman sartlari dikkate alinir.
Ekonomik fayda, planin 6mrii siiresince gergeklestirilebilir veya plan yiikiimliiliikleri yerine getirilebilir
ise Sirket igin miimkiindiir. Bir planin faydalan arttiginda, artan faydanin calisanlarin gegmis
hizmetleriyle ilgili olan kismu faydaya hak kazanan kadar gegecek olan ortalama siire tizerinden
dogrusal olarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Faydaya hak kazamldig anda, giderler dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket tanimlanmis fayda planlarindan olugan aktiieryal kazang ve kayiplarini dogrudan diger kapsamli

gelire ve tanimlanmis fayda planlaryla ilgili tim giderleri kar veya zararda ¢alisanlara saglanan fayda
giderlerine kaydeder.

Sirket, tammlannus fayda planina iligkin azaltma veya tdemelerle ilgili kazang veya zararlar ilgili
azaltma veya ddemeler gerceklestifinde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya Gdemelerden
kaynaklanan kazan¢ veya zararlar tammlanmig fayda yiikiimliiligiiniin bugiinkii degerinde meydana
gelen degisiklikleri, plan varliklaninin gergege uygun degerindeki degisimleri ve iliskili aktiieryal
kazang ve kayiplar ile daha 6nceden muhasebelestirilmemis gegmis hizmet maliyetini icermektedir.

3.10.3. Cahsanlara Saglanan Diger Uzun Vadeli Faydalar
Sirket’in emeklilik planlari diginda c¢ahsanlara saglanan diger uzun vadeli faydalarla ilgili net
yikiimliilik, cahsanlarin bu dénem ve ge¢mis donemlerdeki hizmetlerine karsilik kazanacaklar
gelecekteki fayda tutaridir. Bu fayda bugiinkii degerine indirgenmesi igin iskonto edilir ve bu fayda ile
ilgili herhangi bir varligin gergege uygun degeri faydanin belirlenen degermden dugulur lskonto orant,
vade tarihi Sirket’in yiikiimliiliik vadelerine yakin olan ve faydalarin odeﬁmem bek]enen para birimi ile
ayni para biriminde ¢ikartilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan Rredl degey ' endirmesien az AA
olan &zel sektor bor¢lanma senetlerinin raporlama dénemi sonundaki getlnm & plama Ongoriilen
biri kredi yontemi kullanilarak yapilir. Aktiieryal kazang ve kayiplar onaya {:Ikh lari. doncrnm kar veya
zararinda muhasebelestirilir. N -

']
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3.10.4. Isten Cikarma Tazminatlar:

Sirket, uygulamada gergekgi bir geri adim atma olasihgi olmaksizin ya normal emeklilik yasindan nce
is sdzlegmesinin feshedilmesi veya goniillii olarak isten ayrilmalarin tesvik edilmesi amaciyla resmi bir
detay plan taahhiit ettiginde isten ¢ikarma tazminatlarini gider olarak muhasebelestirir. Géniillii olarak
isten ayrilmalar i¢in odenen isten ¢ikarma tazminatlari, Sirket goniillii isten ayrilma igin bir teklifte
bulundugunda, teklifin kabul edilecegi olasi ise ve kabul edenlerin sayisi giivenilir olarak tahmin
edebilecek ise gider olarak muhasebelestirilir. Eger tazminatlar rapor tarihinden itibaren 12 aydan fazla
bir siirede 6denecekse bugiinkii degerine iskonto edilir.

3.11. Karsiiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmas:, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
i¢in ekonomik fayda g¢ikislarmin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutanmin giivenilir bir sekilde
Olgiilebilmesi durumlarinda karsilik ayrilir. Karsihklar, ilerideki tahmini nakit akislarinin paranin
zaman degeri ve yiikiimlilige 6zel riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirgenmesiyle belirlenir. iskonto tutan finansal gider olarak muhasebelestirilir.

3.11.1. Yeniden Yapilandirma

Sirket, detayh ve resmi bir yeniden yapilandirma planini onayladiginda ve bu plani baslattiginda veya
kamuya bildirdiginde. yeniden yapilandirma ile ilgili karsihg: ayirir. Gelecekteki faaliyet zararlan igin
karsilik ayrilmaz.

3.11.2. Ekonomik Agidan Dezavantajh Sézlesmeler

Eger Sirket bir s6zlesmeden bekledigi faydalar sézleme kapsaminda yiikiimliiliigiinii yerine getirmek
icin katlandigi kaginilmaz maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik agidan dezavantajh sdzlesmeler
igin karsihik ayrilir, Karsilik, sézlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugiinkii degerinin
diisiik olam ile olgiiliir. Bir karsihk ayirmadan 8nce, Sirket sozlesme ile ilgili varhklara deger
diisiikligii muhasebelestirilir.

3.12. Hasilat

3.12.1. Mal Satisi

Asil faaliyet konusuna iligkin mallarin satigindan elde edilen hasilat; karsihiginda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satis iskontolar ve ciro primleri diisiildiikten sonraki ger¢ege uygun degeri ile dlgiiliir.
Hasilat, 6nemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, ddenecek bedelin tahsilatinin
muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin giivenilir
sekilde tahmin edilebilmesi. satisa konu mal iizerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamis
olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde olgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin
verilmesi muhtemel ve tutari giivenilir bir bi¢imde dl¢iilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda indirim
tutar hasilattan diisiilerek kaydedilir.

3.12.2. Hizmet Sunumu

Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama dénemi sonundaki-tamamlanma diizeyi
dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Tamamlanma orani” yapilan_isle “ilgili saha
incelemelerine gore degerlendirilir. ¢

3.13. Kiralama islemleri : \ J )

3.13.1. Kiralanan Varhklar

Be gt

Varligin sahipligine iliskin onemli biitiin risk ve getirilerin Sirket’e devroldugu kiralama islemleri
yoluyla kullanilan varliklar finansal kiralama olarak simiflandirilmistir. Ilk olarak finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varhigin gergege uygun degeri ile asgari finansal kiralama
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tdemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani iizerinden 6lgiiliir. 1lk kayitlara alinmasini takiben ise
ilgili varlik igin gegerli olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir ve Sirket'in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilmez.

3.13.2. Kiralama Odemeleri

Faaliyet kiralamalar1 kapsaminda yapilan demeler kira siiresince dogrusal ydntemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri kira siiresince toplam kira giderlerinin bir pargasi olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansal giderler ve kalan yiikiimliiliigiin
azaltilmasi olarak paylastinhr. Finansal giderler, yiikiimliiliigiin kalan bakivesi iizerinden sabit dénem
faiz orani belirlenecek sekilde kira siiresince her bir dsnem dagitilir.

3.13.3. Bir Sizlesmenin Kiralama Unsuru i¢erip icermediginin Belirlenmesi

Bir sdzlesmenin baslangicinda, Sirket bu sézlesmenin bir kira s6zlesmesi veya kira unsuru i¢eren bir
sozlesme olup olmadigini belirler. Bu durum asagidaki iki kosulda saglanir:

e Sozlesmenin ger¢eklesmesi kendine 6zgii bir varhigin veya varliklarin kullanilmasina bagh ise:
ve
e Sbdzlesme belirtilen varliklarin kullamm hakkini i¢eriyorsa,
Sozlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesine takiben Sirket, boyle bir sdzlesmenin
gerektirdigi ddemeleri kiralama ve diger konular i¢in yapilan ddemeler olarak gergege uygun nispi
degerlerine gore ayirir. Sirket, bir finansal kiralama sézlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin giivenilir bir
sekilde ayrilmasinin miimkiin olmadigina dair karar verirse, ilgili varlifin ger¢ege uygun degeri kadar
bir varlik ve bir yiikiimliilik muhasebelestirilir. Sonradan ddemeler yapildikga yiikiimliiliik azalir ve
viikiimliilik iizerine ilave edilen finansal giderler Sirket’in alternatif bor¢lanma orani kullanilarak
kaydedilir.

3.14. Finansal Gelirler ve Finansal Giderler

Finansal gelirler, yaurimdan elde edilen faiz gelirlerini (satilmaya hazir finansal varhiklan da icerecek
sekilde), temettii gelirlerini, satilmaya hazir finansal varliklarin satisindan elde edilen gelirleri, gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklarin degerlerindeki kazanglari, isletme
birlesmesiyle edinilen isletmede Onceden var olan paylarin gergege uygun degerinin yeniden
Slctimiinden olan kazanglari, kar veya zararda muhasebelestirilen riskten korunma amach elde tutulan
finansal araglardan elde edilen gelirleri ve onceden diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis net
kazanglarin simiflamalarini igerir, Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gére kar
veya zararda muhasebelestirilir. Temettii gelirleri Sirket’in 6demeyi almaya hak kazandigi tarihte
(kayith menkul kiymetlerde bu tarih eski temettii tarihidir.) kar veya zararda muhasebelestirilir,

Finansal giderler, alinan kredilerin faiz giderlerini, karsiliklar ve ertelenmis bedel iizerindeki
iskontolarin ¢oziilmesi, satilmaya hazir finansal varliklarin satisinda olusan zararkdr, yukumlu[uk olarak
siiflandirilan imtiyazli hisselerin temettiileri, ger¢ege uygun degeri kar ve,gfa ‘zaratda’ ve kogullu bedel
olarak muhasebelestirilen finansal varliklarla ilgili gergege uygun degﬁr kayiplay tlcarl alacaklar
diginda kalan finansal varliklar iizerinde kaydedilen deger diisiikliigli zararlarilMr. veya ‘zararda
muhasebelestirilen tiirev korunma araglarindan kayiplari ve daha bnceden di _r J{apsamll “gelirde

muhasebelestirilen kar veya zarara yeniden siniflandirilan net zararlari igerir. - 4 4
eyt o

Bir ozellikli varlik satin alimi, ingas1 veya iiretimiyle dogrudan ilgili olmavan borglan«ma maliyetleri

etkin faiz yontemi kullamlarak kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin iizerindeki kur fark: gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net
pozisyonuna gore finansal gelirler veya finansal giderler i¢erisinde net olarak raporlanur.

3.15. Vergi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6z kaynaklar veya diger kapsamh gelir ile iliskilendirilenler disinda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.16. Donem Vergisi

Dénem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyle yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden
beklenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili
diizeltme kayitlarmi da igerir. Donem vergi yiikiimliligi ayni zamanda temettii dagitim
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yiikiimliiliiklerini de igerir.

3.17. Ertelenmis Vergi

Ertelenmig vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ise vergi
matrahinda kullanilan degerler arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gegici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilemez:

e Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari
etkilemeyen bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk kayitlara alinmasinda
ortaya ¢ikan gegici farklar;

o Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Sirket’in geri cevrim
zamanini kontrol edebildigi bagl ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki
yatimmlariyla ilgili gegici farklar ve

e Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Sirket, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, defter degerlerini ne sekilde geri
kazanacagi veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki beklentilerinin
vergisel sonuglanyla tutarli bir sekilde lger. Gergege uygun deger ydntemi kullanilarak Slgiilen yatirim
amagh gayrimenkuller igin, s6z konusu yatinm amagh gayrimenkuliin defter degerinin satis yoluyla
geri kazanilacagma iliskin aksi ispat edilene kadar gegerli bir varsayim bulunmaktadr.

Ertelenmisg vergi. raporlama ddnem sonu itibariyle gegici farklarin geri cevrilecegi zamandaki
yiiriikliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oran ile 6lgiiliir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak dénem vergi varliklarmi dénem
vergi yiikiimliiliiklerine mahsup etme hakkinin olmas: ve ayni vergi miikellefi olmas: veya vergiye tabi
isletmeler farkli isletmeler olmakla birlikte bu igletmeler vergi bor¢larini ve vergi alacaklarini ya net
esasa gire yerine getirecek veya tahsilat ve Sdemeyi ayri ayr1 ancak ayni zamanda yapacak olmasi
durumunda mahsuplastirabilmektedir.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi avantajlar ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
donemde bunlarm mahsup edilmesine veterli olacak tutarda vergllendlrllebllm»karr ¢l
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varhig muhasebelestirilir. Erte

raporlama tarihinde gozden gecirilir ve ilgili vergi avantajimin kul]arﬁ;‘n _
kisimlar igin ertelenmis vergi varliklari azaltilir., i' bl <

3.18. Vergi Riski 4

-'l_':.‘l ':. P Z ;{.‘";.'
Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Sirket be?'i-‘xs._i_z_ vergi pozisyonlarini
ve Odemesi gerekecek ek vergi ve faiz yikimliligi olup olmadigim dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki kanaat igerebilir ve tahmin ve varsayimlara
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dayanmaktadir. Sirket’in mevcut vergi yiikiimliiligiiniin vyeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun
belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

4., NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 30.06.2018 31.12.2017
Kasa 101.098 241.326
Alinan Cekler 0 3.448.000
Bankalar 1.714.596 1.806.032
Vadesiz Mevduat - TL 1.714.596 1.806.032
Kredi Karti Alacaklari 800.330 1.164,703
Toplam 2.616.024 6.660.061
5. FINANSAL BORCLAR
Grup’un kisa vadeli finansal borglari asagidaki gibidir.
Kisa Vadeli Borglanmalar 30.06.2018 31.12.2017
Spot Krediler 73.328.119 48.416.041
Toplam 73.328.119 48.416.041
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 30.06.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Kredi Borglarinin Kisa Vadeli Kisimlart 14.974.320 18.700.173
Finansal K iralama Islemlerinden Dogan Borglar 283.029 369.444
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglari(-) -25.227 -31.850
Toplam 15.232.122 19.037.767
Kisa Vadeli Diger Finansal Yukumlilukler 30.06.2018 31.12.2017
Kredi Kart) Borglar 0 203,168
Factoring Borglar 0
Toplam 0 203.168
Uzun Vadeli Borglanmalar 30.06.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Kredi Borglart 23.023.762 31.045.006
Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar 781.978 187.750
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglari(-) -56.782 o

P

Toplam 23.748.955“'" X h8_3

"

i
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un rapor tarihi itibariyle ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir.

Ticari Alacaklar - Kisa Vadeli 30.06.2018 31.12.2017

Alcilar 22.454.209 19.470.630
lligkiti Qlmayan Taraflardan Ticari 22.454.209 19.470.630
Alacaklar

Alacak Senetleri 65.017.122 53.532.587
Ihiskili Olmayan Taraflardan Alinan Cek ve 65017122 53,532 387
Senetler

Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) -2.500.000 -2.123.509
Higkili O T > ]

ny' ili O {;na)tan araflardan Ertelenmis -2.500.000 2 123.509

Faiz Gelirleri

Siip heli Ticari Alacaklar 4.425.685 4,341,685

Stipheli Ticari Alacak Kargiliklar: (-) -2.588.997 -2.504.997

Toplam 86.808.019 72.716.396

Siipheli ticari alacak karsiliklarina iliskin dénem i¢i hareketler agagidaki gibidir:

Stipheli Ticari Alacak Karsiliklar: 30.06.2018 31.12.2017

Dinem Bagi Bakiy esi -2.504.997 -4.311.684

Donem Igi Tahsilatlar ve Iptaller 0 1.806.687

Diinem Sonunda Aynlan Kargihiklar -84.000 0

Donem Sonu Bakiyesi -2.588.997 -2.504.997

Ticari Alacaklar - Uzun Vadeli 30.06.2018 31.12.2017

Ticari Alacaklar 0 5.660.000
Higkili Olmavan Taraflardan Ticari 0 3.660.000
Alacaklar

Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) 0 -680.547
Higkili Olmavan Taraflardan Ertelenmig 1] -680.547
Faiz Gelirleri

Toplam 0 4.979.453

Grup’un rapor tarihi itibariyle ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir

Ticari Borglar - Kisa Vadeli

30062018 == "x3112.2017

Saticilar

Hhigili Olmayan Taraflara Ticart Borglar
Borg Senetleri

Mligkii Olmayan Taraflara Verilen Borg

26.575.098" 1 L. _22.03.223
26.575.098f' & —20032.223)
19.768:150 A\ 2.'589.970
|

i 1.

Lo -]
. 768.150% 2222

Sonaiint 197681504 9, \Jydafnm

Borg Senetleri Reeskontu (-) -350.0 N Sgpet “ 364265
T i » - x .-H —

Higkils O_fm ayan Taraflara Verilen Borg _350.000 “‘-...‘7-__-3.__.?63_265

Senetleri
Toplam 45.993.248 43.858.028
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DIGER ALACAK

Diger Alacaklar - Kisa Vadeli 30.06.2018 31.12.2017
Personelden Alacaklar 15.000 9.900
Higkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 15.000 9.900
Diger Alacaklar 666,189 926.124
{ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 666,189 926.124
Verilen Depozito ve Teminatlar 166.508 38.508
liskili Olm ayan Taraflara Verilen Depozito ve 166.508 38.508
Teminailar
Siipheli Diger Alacaklar 371 3.711
Toplam 851.408 978.243
Diger Alacaklar - Uzun Vadeli 30.06.2018 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 40.255 41,532
Iliskili Ofmayan Taraflara Verilen Depozito ve 40,255 41.532
Teminatlar
Toplam 40.255 41.532
PERSONELE SAGLANAN KISA VADELI FAYDALAR
(Calisanlara Saglanan Fay dalar Kapsamindaki Kisa
Vadeli Borglar 30.06.2018 31.12.2017
Personele Borglar 2.973.075 2.293.964
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.133.282 767451
Toplam 4.106.357 3.061.415
STOKLAR
Kisa Vadeli Stoklar 30.06.2018 31.12.2017
llkmadde ve Malzeme 32.457.567 34.136.844
Yart Mamuller Uretim 6.348.349 10.051.531
M amul Stoklar 28.242.684 18.735.905
Ticari M allar 5.671.610 6.891.320
Diger Stoklar 468.086 565.535
Toplam 73.188.296 70.381.135
10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER s ""“__'_u.\
'{_.‘,." L L .
Pesin (ddenmis Giderler - Kisa Vadeli 30_06_201;; & 3 :
Gelecek Aylara Ait Giderler 905.?24 ,34?
Higkili Olmayan Taraflardan 905.724 ¥ i-. 348
Verilen Siparig Avanslari 8.483.77% - 3.396.6
Hiskifi Taraflara Verilen Siparis Avanslari 0 =N bgne” v f}/
[liskili Ofmayan Taraflara Verilen Siparig 8.483.772 ~'*"‘-..;:,%“:.z; ;igj;ﬁ/ 7
Avanslar
Toplam 9.389.496 4.107.015
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Pesin Odenmis Giderler - Uzun Vadeli 30.06.2018 31.12.2017
Gelecek Yillara Ait Giderler 51.972 0
[ligkili Olmayan Taraflardan 51.972 0
Verilen Siparig Avanslan 5.680 5411
lliskili Olmayan Taraflara Verden Siparis 5.680 5411
Avanstari
Toplam 57.652 5411
Ertelenmis Gelirler - Kisa Vadeli 30.06.2018 31.12.2017
Alman Siparig Avanslan 38.159.605 30.746.559
Hiskili Olmayan Taraflardan Alnan Siparis 38.159.605 30.746.559
Avanslari
Toplam 38.159.605 30.746.559
11. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Briit Degeri 01.01.2018 Dg?:;:}:f l Dg::,::::' 30.06.2018
Arazi ve Arsalar 37.248.036 0 0 37.248.036
Yeralti ve Yerlistll Diizenlemeleri 1.705.440 0 0 1.705.440
Binalar 35.985.689 0 0 35.985.689
Tesis, Makine ve Cihazlar 71.181.704 1.453.068 -105.380 72.529.392
Tasitlar 1.910.947 26.154 -29.347 1.907.754
M obilya ve Demirbaglar 6.434.861 221.490 -460.076 6.196.275
Toplam 154.466.677 1.700.712 -594.803 155.572.586
Dinem lgi Dénem igi 30.06.2018
Birikmis Amortismanlar 01.01.2018  Girisler Cikislar
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri -316.582 -17.086 0 -333.668
Binalar -15.829.990 -223.062 0 -16.053.052
Tesis, M akine ve Cihazlar -24.782.836 -1.613.020 59.668 -26.336.188
Tagitlar -685.369 -67.082 21.107 -731.344
M obily a ve Demirbaslar -2.393.781 -195.664 198 868 -2.390.577
Toplam -44.008.558 -2.115.914 279.643 -45.844 829
Briit Degeri 01.01.2017 D(ﬁ}:.:i:;::‘ Dé’.n;f.:;:fl Towsis  Dickerlene e
Arazi ve Arsalar 20.209.165 0 0 11.798.773 5.240.098 37.248.036
Yeralts ve Yeriista Dizenlemeleri 1,705,440 0 0 T TE, 0 1.705.440
Binalar 36.134.680 0 0 - 1‘,_}9?.'5?;""? ; gﬁ;'éiéf‘?gg 35.985.689
Tesis, Makine ve Cihazlar 67447307 4547118 -13.000 ,4'?9%131 g b’:.“ 71.181.704
Tasitlar 1.933.331 20.606 -42.990 4 LA ‘,:‘1 1.910.947
M obilya ve Demirbaglar 5.018.878 554.591 -38.608 :" L] :F 6434 861
Yapilmakta Olan Yatinmlar 1.408.704 0 0 « Y 0
Toplam 134.757.505 5.122.315 -94.598 154.466.677
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o ‘ 01.01.2017 Dénem lgi Dinem fgi Teunsleiler  Digerteuie 31.12.2017
Birikmis Amortismanlar Girisler Cilaslar
Yeralt1 ve Yeristii Duzenlemeleri 282126 -34.456 0 0 0 -316.582
Binalar -12.417.969 -395914 0 0 -3.016.107 -15.829.990
Tesis, M akine ve Cihazlar -22.077.161 -2,706.419 744 0 0 -24.782.836
Tasitlar -580.149 -148.210 42.990 0 0 -685.369
Mobilya ve Demirbaslar -2.003.994 -404.149 14.362 0 0 -2.393.781
Toplam -37.361.399 -3.689.148 58.096 0 -3.016.107 -44.008.558
Net Defter Degeri 97.396.106 110.458.119

Maddi duran varliklarin faydali dmiirlerine iliskin ge¢mise doniik diizeltme yapilarak
raporlanmistir. Amortismana tabi tiim varhklar {izerinde yapilan g¢alismalar neticesinde
onceki donemlere ait birikmis amortismanlar diizeltilmis olup, bu diizeltmelerin etkisi gegmis
yil kar/zarari hesabina yansimistir. Onceki dénem 47.714.900 TL olarak raporlanmis olan
birikmig amortismanlar 37.361.399 TL olarak diizeltilmistir.

Rapor tarihi itibariyle, Grup’un Maddi Duran Varliklar tizerine, kullanilan kredilerden
dolayr Akbank, Halkbank, Sekerbank, Ziraat Bankasi tarafindan 78.672.425 TL’lik ve

Halkbankasi tarafindan 1.000.000 EURO’luk ipotek koyulmustur. (31.12.2016:
72.100.000 TL, 4.250.000 EURO)
12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Diénem ici  Dinem igi
Briit Degeri 01.01.2018 Girisler Cilashar 30.06.2018
Haklar 280.718 0 0 280.718
Program ve Yazilimlar 1.255.485 74.500 0 1.329.985
Toplam 1.536.203 74.500 0 1.610.703
01.01.2018 Dénem I¢i  Dénem lgi 30.06.2018
Birikmis Amortismanlar Girisler Cikislar
Haklar -83.684 -8.741 0 -02.425
Program ve Yazihmlar -417.136 -36.959 -454.095
Toplam -500.820 -45.700 -546.520
Net Defter Degeri 1.035.383 1.064.183
Dinemici  Dénem lgi 31.12.2017
Briit Degeri PLOL2017 Girisler Cikislar
Haklar 201.818 78.900 0 280.718
Kurulug ve Orgitlenme Gideri 52.713 0 -52.713 0
Ozel Maliyetler 30.330 0 -30.330 0
Program ve Yazihmlar 1.034.976 220.509 ey, 1.255485
Toplam 1.319.837 299.409 __,{-3’3L0_a35 £ 771,536,203
/: ¥R ‘
J:’{ ' i, ‘{}q
01.01.2017  Dénem ici '
Birikmis Amortismanlar Girisler
Haklar -52.41% -31.266
Kurulus ve Orgitlenme Gideri -13.540 0 : % &
i .
Ozel Maliyetler -68.937 0 68D o P 0
Program ve Yazihmlar -290.439 -126.697 0 -417.136
Toplam -425.334 -157.963 82477 -500.820
Net Defter Degeri 894.503 1.035.383

Sayfa | 30



UMPAS HOLDING A.S.
30 Haziran 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

13. YATIRIM AMACL]I GAYRIMENKULLER

Yatirim amach gayrimenkuller, sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.
Arsa ve binalar grup tarafindan kullanilmamaktadir. Gayrimenkuller gercege uygun deger
yontemi ile degerlenmekte olup, diizenli olarak degerleme uzmanlari tarafindan deger tespit
calismasi yapilmaktadir. Yatinm amagh gayrimenkullere iliskin dénem i¢i hareketler ve
yeniden degerleme farklar asagidaki gibidir.

Dinem gi Dinem fgi Degerleme

Briit Degeri 31.12.2017 Girigler Cikaslar Fark 30.06.2018
Arsalar 53.052.546 5.484 0 0 53.058.030
Binalar 1.182.504 300.000 -75.000 0 1.407.504
Toplam 54.235.050 305.484 -75.000 0 54.465.534
01.01.2016 Donem i¢i  Donem lci Degerleme 31.12.2017
Briit Degeri Girisler Cikislar Farki
Arsalar 46.843.726 1.858.000 0 4.350.820 53.052.546
Binalar 834.274 734.517 -433.443 67.156 1.182.504
Toplam 47.678.000 2.592.517 -453.443 4.417.976 54.235.050
14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varliklar 30.06.2018 31.12.2017
Devreden KDV 239.560 100.021
Personel Avanslan 0 95.427
Is Avanslan 65.901 142.074
Toplam 305461 337.522
Diger Kisa Vadeli Yukamlilikler 30.06.2018 31.12.2017
Odenecek Verg ve Fonlar 504.142 1.475.737
iﬁiiﬁf:zz Ert.Taks.Verg ve Diger 11 646 23292
Odenecek Diger Yiikiimltliikler 114.667 25.656
Toplam 630455 1.524.685
15. 0ZKAYNAKLAR
30.06.2018 31.12.2017
Nominal Sermaye Oran Tutar Oran Tutar
Seranova 2,12% 880.525 2,12% 880.525
Anbera AVM AS. 1,99% 836.045 199%. §36.045
Yeni Birlik M akine A.S. 0.09% 31345 7 ok Nh,  37.345
Umpas Sigorta LTd. Ti. 0.13% 55510 /| 55510
Nizam Ingaat A S. 0.82% 346.465/1 r‘ 46.465
Diger Ortaklar 94.85% 39.835.1 IO‘;'_ " 35.110
Toplam 100% 42.000.000 "-'C;.L e 100% o ,jl.l}uu.mm
: P
Bagh Ortaklik Sermay e Eliminasy onu 2.164.890 2.164.890
Odenmis Sermaye T 39.835.110 T 39.835.110
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Umpas Holding A.S.’nin sermayesi her biri 1 TL nominal degerinde 42.000.000 adet hisseden
olusmaktadir.

Grup sirketlerinin aym zamanda Umpas Holding A.S.'ye de ortak olmasindan dolay1,
konsolidasyon eliminasyonlarinda 6denmis sermayesi 2.164.890 TL tutarinda eksilerek, 39.835.110
TL olarak raporlanmistir.

Diger kapsamli gelirde raporlanan tutarlarin detaylan asagidaki gibidir:

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimay acak Birikmig

Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 30.06.2018 31.12.2017
: v ;

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari 60.023.595 60.023.595
(Azalislan)
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari 12.004.720 0.827.532
(Kayplar)
| i V i =]
M addi Duran m:llklalr .Yemden Degerleme Artiglar 7.573.708 2117642
(Azahglar), Vergi Etkisi
T Fayda Planlar Yeniden Ol K 1

amimlanmig ay. a an ar1 Yeniden Ol¢lim Kazanglar 1.514.741 759,778
(Kayplart), Vergi Etkisi
Toplam 41.959.908 42.318.643

Kardan ayrilan kisitlanmms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagihncaya kadar, yillik karin %5°i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde
bes oraminda kar payr 6dendikten sonra. kdardan pay alacak Kisilere dagitilacak toplam tutarin
%10’u oraninda ayrilir ve genel kanuni yedek akceye eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel
kanuni yedek akce sermayenin veya g¢ikarilmis sermayenin yarisim asmadign takdirde, sadece
zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedifi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin
oniine gegcmeye ve sonuglarii hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilir. Rapor
tarihi itibariyle Grup’un yasal yedek yasal yedek tutarn 3.069.439 TL olup, énceki doneme ait tutar
22.999.730 TL dir.

16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30.06.2018 31.12.2017
Dan.Kar Verg ve Diger Yasal Yiikim, Kargihklari 0 392410
Dén.Kar, Pegin Ode. Vergi ve Diger Yitkiim. (-) 0 -195.515
Odenecek Vergi ve Fonlar 0 196,895
1.01.2018 1.01.2017
30.06.2018 30.06.2017
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Gideri 0

Ertelenen Verg Gelir/Gideri 727.433 i
Toplam Vergi Gelir/Gideri 727.433 ;‘5{ 3 -18“5'36’ 249 \

;’ @ ]

=
J92
.’; C.‘.
Dgni?
3
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(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

30.06.2018 31.12.2017
s Ertelenen Vergi e Ertelenen Vergi
Gegici Fark Etkisi Gegici Fark Etkisi
Kidem Tazminat: Kargihg 12.703.968 2.540.794 11.963.6635 2.392.733
Dava ve Siipheli Alacak Kargiliklan 2.560.724 512.145 2.573.158 514.632
Reeskont giderleri 2.500.000 500.000 2.804.056 560.811
Stok Diizeltmeleri 1.250.000 250.000 2.458.350 491.670
Diger TFRS Diizeltme Farklan 608.016 121.603 608.016 121,603
Ertelenen Vergi Varlif 3.924.542 4.081.449
Duran Varlik Diizeltmeleri 49.860.900 -9.972.180 50.413.362 -10.082.672
Gay rimenkul Yeniden Degerleme Deger Fark: 71.721.580 -14.344 316 71.572.460 -14.314.492
Reeskont Gelirleri 350.000 -70.000 363.265 -72.653
Ertelenen Vergi Yiikiimliligi -24.386.496 -24.469.817
Net -20.461.954 -20.388.368

Ertelenen vergi varhik ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasinda vergi orani olarak %20

kullanilmistir.

1.01.2018 1.01.2017
Verg Gelir Giden 30.06.2018 31.12.2017
Dinem basi agihis bakivesi -21.189.387 -2.603.138
Ertelenmis vergi gideri/gelini 727.433 -18.586.249
Dénem sonu kapams bakiyesi -20.461.954 -21.189.387
17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Cahsanlara Saglanan Favdalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 30.06.2018 31.12.2017
Kidem Tazminati Kargilii 11.569.479 9.490.920
11.569.479 9.490.920
Caliganlara Saglanan Fay dalara Hiskin Uzun Vadel
Kargihklar 30.06.2018 31.12.2017
Kidem Tazminat: Karsilig 1.679.895 2.472.745
1.679.895 2.472.745

Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlan
kapsaminda aktiieryal degerleme y&ntemleri kullanilarak gelistirilmesini ongériir-Bu_dogrultuda,

toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal \'arsaylmlagﬁs'i;g@a_ Belirt

Calisma siiresi
Zam Oram

Tazminat almadan ayrilanlarin orani

Iskonto Oram
Kidem tazminati tavani

(Hhistir.
30.06.2018 /7 ,7;3;\1_2.20!1?\\
K:20yil, E: 25yl §; ;:K:(' 1L S wl \
700% 8 5\ 1900 ;}
55.00% b o NE224
10% oL

5.002

Kidem tazminati kargihklarina iliskin dénem igi hareketler asagidaki gibidir:
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Dénem I¢i Kidem Tazminati [glemleri 30.06.2018 31.12.2017
Dénem Bagi Kidem Tazminati 11.963.665 7.241.001
Isten Aynilanlara Yapilan Odemeler -1.901.035 -2.198.719
Faiz M aliyeti 1.321.855 1.307.872
Cari Hizmet Maliyeti 1.420.050 1.613.587
Aktiieryal Kazang ve Zararlar 444839 3.999.925
Dénem Sonu Kidem Tazminati 13.249.374 11.963.665
18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu Yiikiimliilikler 30.06.2018 31.12.2017
Verilen Teminat Mektuplan-TL 3.893.756 TL 4373256 TL
Verilen ipotekler -TL 114.640.000 TL 78.672425 TL
Verilen ipotekler -EURO 4.250.000 € 1.000.000 €
Venlen Teminat Senetlen 20.400 TL 20400 TL
Verilen Teminat Cekleri - TL 2.600.000 TL 2.600.000 TL
Verilen Teminat Cekleri - USD 5.667% 5.667 %
Verilen Teminat Cekleri - EURO 1.965.385€ 1.965.385 €
Kosullu Varhklar 30.06.2018 31.12.2017
Alinan Teminat Mektuplan-TL 3.420.000 TL 3.420.000 TL
Alinan Teminat Mektuplar-USD 582.600 % 582.600 §
Alinan ipotekler-TL 5.685.000 TL 5.685.000 TL
Alinan Teminat Senetleri-TL 6414355 TL 6414355 TL
30.06.2018 31.12.2017
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 154,178,721 99.077.650
B Tamkonsolidasyon kapsamma dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kigilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler
- B ve C maddeleri kapsamuina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler
- C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler
lehine vermig oldugu TRI'ler
Toplam 154.178.721 99.077.650
Kisa Vadeli Karsiliklar 30.06.2018 e 30122017
Dava Karsiliklan 2105146 = < 205146
Diger Maliyet ve Gider Karsiliklan 330.165 ,r'f" el
Toplam 24353117 . @?6?6
W N T
\. ’1‘ § 1.:,.‘ )'f,
\.-;Q‘kh (] "u‘fﬁ{f
e

Sayfa | 34



UMPAS HOLDING ASS.
30 Haziran 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1.01.2018 1.01.2017

30.06.2018 30.06.2017
Seramik Satiglart 63.944.936 53.613.178
Market Gelirleri 6.769.344 11.316.695
Makine ve Kalip Satiglan 3.160.322 2.763.085
Diger Satis Gelirleri 56.954 1.515.050
Briit Satislar 73.931.556 69.208.008
Satig Tadeleri -196.231 -213.290
Diger Indirimler -1.417.216 -1.748.767
Net Satiglar 72.318.109 67.245.951
Satislarin Maliyeti -56.965.510 -44 345 810
Briit Satis Kan 15.352.599 22.900.141

20. FAALIYET GIDERLERI

01.01.2018 01.01.2017
Genel Yonetim Giderlen 30.06.2018 30.06.2017
Personel Ucret ve Giderlen 3.299.006 2.813.098
Bagis ve Yardimlar 120.896 54.602
M isavirlik Giderleri 174.390 327.420
Dava ve Noter Giderleri 564.590 715,259
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 84.139 97.101
Aidat Giderlen 80.928 45.611
Danigmanlik Gideri 71.468 2.750
Banka Islem M asraflari 148.712 125.544
Damismanhik Giderleri 118.034 68.254
Diger Giderler 304.568 945.716
Toplam 4.966.731 5.195.355

01.01.2018 01.01.2017
Pazarlama Satis ve Dagtmm Giderleri 30.06,2018 30.06.2017
Personel Ucret ve Giderleri 1.640.792 2.555.027
Akaryakit Giderleri 75.734 74.015
Sigorta Giderleri 121.752 89.846
Kira Giderleri 292.215 580.272
Seyahat ve Konaklama Giderleri 86.744 91.966
Bags ve Yardimlar 7.584 6.425
Verg, Resim ve Harg Giderleri 1.445 35.447
flan ve Reklam Giderleri 164.216 281.320
Fuar Giderleri 345.724 575.135
Nakliye Giderleri 764.057 621.373
Komisyon Giderleri 347.219 155.865
Banka lglem M asraflan 9.065 e
M asavirlik Giderleri 3.818 /_;“I- ' -
Dava ve Noter Giderleri 6.366 4 RSl
Giimriik Giderleri 1.014.536/

996419, =~
Toplam 5.877.68(\1 z
L
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21. DIGER FAALIYET GELIiR VE GiDERLERI

01.01.2018 01.01.2017
Diger Gelirler 30.06.2018 30.06.2017
KDV lade geliri 0 137.658
Konusu Kalmavan Karsiliklar 0 1.889.685
Temettii Gelirleni 0 81.189
Reeskont Faiz Gelirler: 3.154.056 7.618.682
Stok Diizeltme Farklar 437.222 0
Ticari Kur Fark: Gelirleri 551.859 844.122
Diger Faaliyet Gelireri 163.293 440.506
Toplam 4.306.430 11.011.842
01.01.2018 01.01.2017
Diger Giderler 30.06.2018 30.06.2017
Karsilik Gideri R4.000 75.000
Onceki Donem Giderleri 0 95.220
Reeskont Faiz Giderleri 2.863.265 2.459.046
Ticari Faaliyetlerden Kur Farki Giderleri 1.307.138 1.261.085
Fire Giderleri 686.866 129.255
Diger Giderler 442,681 381.036
Toplam 5.383.950 4.400.642
22. FINANSAL GELIR VE GIDERLER
01.01.2018 01.01.2017
Fmansal Gelirler 30.06.2018 30.06.2017
Kur Fark: Geliri 209.414 2.470.223
Faiz Geliri 15.362 459.873
Toplam 224.776 2.930.096
01.01.2018 01.01.2017
Finansal Giderler 30.06.2018 30.06.2017
Kur Farki Gideri 4.299.830 4.521.465
Faiz Gideri 9.380.862 5.697.560
Toplam 13.689.692 10.219.025
23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiR VE GIDERLER
01.01.2018 01.01.2017
Yatirum Faaliyetlerinden Gelirler 30.06.2018 30.06.2017
Yatinm Amagh Gayrimenkul Degerleme Farks 0 2.014.145
MDYV Satis Kar 108.899 131.792
Toplam 108.399 2.145.937
01.01.2018 01.01.2017
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 30.06.2018 =T T 306,2017
Yatinm Amach Gayrimenkul Degerleme Farki 0 4;“ X 3. L‘ 92.
MDYV Satig Zarart 114.050 (,""
Toplam 114.050 ﬁ
24. iILiISKILi TARAF ACIKLAMALARI ‘%

%
" 4
Holding ve grup sirketlerinin Yénetim Kurullar, Denetim Kurullari ile el Mittitir
diizey voneticilerinin iicret, huzur hakki ve benzeri ddemelerin toplami asagi aldEbidir,
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1.01.2018 1.01.2017
Ust Yonetime Saglanan Fay dalar 30.06.2018 20.06.2017
Umpas Holding A S. 125.657 124.343
Umpag Seramik San. ve Tic. A.S. B8B.723 879.427
Yeni Birlik M akine San. ve San. Tic. A.§ 28.893 28.590
Anbera Alisveris Merkezleri San. ve Tic. A.S. 51.292 50.756
Nizam Ingaat A.S. 23,992 23.741
Umpag Petrol A.S. 0 14.245
Taplam 1.118.557 1.121.102
25. HIiSSE BASINA KAR/ZARAR
30.06,2018 30.06.2017
Dénem Kar/ Zarar -10.206.558 1.256.759
Hisse Say 1s1 42.000,000 42.000.000
Hisse Basma Kar/Z arar -0,2430 0,0299

26, NAKIT AKISINA ILISKiN HAREKETLER

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan ile yilkiimliliklerdeki hareketlerin mutabakati asagidaki gibidir.

30.06.2018 30.06.2017
Donem Basi Finansal Borglar 08.884.017 81.234.533
Nakit Girigleri 66.296.627 57.503.849
Ana Para Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar -54.001.505 -49.618.747
Dénem Igi Kur ve Faiz Tahakkuklari 9.165.439 16.282.160
Faiz Odemeleri -8.035.379 -6.517.778
Ddonem Sonu Finansal Borglar 112,309,199 08.884.017
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UMPAS HOLDING A.S.
30 Haziran 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

Kur Riskine Duyarhhk

30.06.2017 tarihi itibariyle, orijinal yabanci para ve TL karsihiklan cinsinden varhik ve yikiimliluk
tutarlan asagidaki tabloda sunulmustur.

30.06.2018 TL Kargili ABD Dolan Avro
(Fonksiyonel para
birimi)
1. Ticari Alacaklar 16.014.812 1.661.491 1.589.175
2a. Parasal Finansal Varhklar 102.066 16.640 4.931
2b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
3. Diger 1.295.007 62.973 189.823
4. Dbnen Varhklar 17.411.886 1.741.104 1.783.929

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varhklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varlhiklar

9. Toplam Varhklar 17.411.886 1.741.104 1.783.929
10. Ticari Borglar 7.368.250 184.339 1.229.476
11. Finansal Yukimlilikler 11.184.888 2.106.699
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiktmlitkler 1.318.679 271.879 14.828
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 19.871.818 456.218 3.351.003

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliilikler 11.780.909 2.218.961
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiltkler

16 b. Parasal Olmay an Diger Yukumliilikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.780.909 2.218.961

18. Toplam Yiikiimliiliikler 31.652.727 456.218 5.569.965
19. Bilango D1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varhk /
(Yukiimlilik) Pozisy onu

19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Ditviz Cinsinden T iirev
Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar:

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimlilik) Pozisy onu -14.240.841 1.284 886| -3.786.036
21. Parasal Kalemler Net Yabaner Para Varhik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -14.217.169 1.493.792| -3.961.031

22. Dviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uy gun Degeri

23. Dowviz Varhklarm Hedge Edilen Kisnunm Tutan

24. Doviz Yikimlilitklerin Hedge Edilen Kismunin Tutari

25. Thracat (Ortalama Kur: )
26. Ithalat

e P,

.g:."?‘
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UMPAS HOLDING A.S.
30 Haziran 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

31.12.2017

TL Karsih@
(Fonksiyonel para
birimi)

ABD Dolan

1. Ticari Alacaklar

13.559.536

2.045.476

1.294.254

24a. Parasal Finansal Varliklar

377.764

61.794

32.042

2b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar

3. Diger

744.083

13.911

153.164

4. Dinen Varhiklar

14.681.383

2.121.180

1.479.460

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhiklar

9. Toplam Varliklar

14.681.383

2.121.180

1.479.460

10. Ticari Borglar

8.074.730

242473

1.585.682

11. Finansal Yiikamliilitkler

19.661.017

139.721

4.237.405

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlalikler

12b. Parasal Olmay an Diger Yiik(mliikler

684.751

173.432

6.773

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

28.420.498

555.626

5.829.860

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimlilukler

9.577.715

2.121.075

16 a. Parasal Olan Diger Yukimliliikler

16 b, Parasal Olmay an Diger Yiktmliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

9.577.715

2,121.075

18. Toplam Yiikiimliilikler

37.998.213

555.626

7.950.935

19. Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlk /
(Yikimliilik) Pozisyonu

19a. Aktit Karakterli Bilango D151 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar)

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varlk / (Yukamliluk) Pozisy onu

-23.316.830

1.565.555

-6.471.475

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik /
(Yiikiimlilik) Pozisyonu

-23.376.162

1.725.076

-6.617.867

22. Divviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uy gun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminm Tutan

24. Déviz Yikimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan

25, Ihracat (Ortalama Kur ; )

26, Ithalat
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UMPAS HOLDING A.S.
30 Haziran 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
{Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)
Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo
Grup'un ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %]10’luk artisa ve azahisa olan duyarliligim
gostermektedir. %10'luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin déviz kurlarinda bekledigi olas)
degisikligi ifade etmektedir. Duyarhilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.

30.06.2018 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolan net varhk / y ikiimliligi 585.998 -585.998
2- ABD Dolar riskinden korunan Kisim (=)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 585.098 -585.998
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / y Gkimliiligi -2.010.082 2.010.082
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -2.010.082 2.010.082
TOPLAM -1.424.084 1.424.084
31.12.2017 Kar [ Zarar

Defer Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolan net varhk/y ikiimliliga 590.512 -590.512
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 590.512 -590.512
Avro Kurunun % 10 defismesi halinde
4- Avro net varhk/y tkimliiligt -2.922.195 2.922.195
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -2.922.195 2.922.195
TOPLAM -2.331.683 2.331.683

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamlhiligini saglayarak ortaklara getiri ve
diger hissedarlara fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak
karliligin arttirmaktir,

Sirket, sermaye miktarimi risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kogullara ve
varliklarin risk karakterine gore sirket 6z kaynaklarin yapisini diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net bor¢, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal
durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yikiimlilikler toplami) tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6z kaynaklarin toplamidir.

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle toplam net borglarin sermayeye orani asagidaki gibidir.

30.06.2018 L AU122017
Finansal Borglar 112309.199 " ;" '98.884.017,
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 2616024 /7 -6.660.061
Net Finansal Borglar 109.693.175 ;i = /7 3956 |
h g~ iy *1 ! 4 -fE
Ozkaynaklar 102.021.980 % . Ai900664
Ozkaynaklar - Net Finansal Borglar -7.671.195 \ 19.676.708 _zj"'
Net Finansal Bor¢lar/Ozkaynaklar 8% N, PP 8,2%"
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