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UMPAS Holding A.S. Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

UMPAS Holding Anonim Sirketi'nin  ("Sirket") 31 Arahk 2018 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide
dzkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin Gzeti
de dahil olmak iizere diger agiklayici dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gortsiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket'in 31 Arahk 2018 tarihi itibari ile
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarmi Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na ("TMS") uygun olarak, tim énemli yonlerivle gercege
uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanaf

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlari'nin bir par¢ast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar"
boliimiinde ayrintili bir yekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sorasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, g8riisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusgturduguna inamyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore carl doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en g¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiizin olusturulmasinda
ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir gériig bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konulan Kilit Denetim Konulari Ile Ilgili Yapilan

Cahsmalar

Stoklarin Denetimi

Stoklar Sirket’in faaliyetlerini siirdiirebilmesi
adina hayati éneme sahiptir. Finansal durum
tablosunda 63.109.563 TL’lik raporlanan tutar
ile tarafimizca kilit denetim konusu olarak
dikkate alinmistir.

Stoklarin biiyiik bir kismi; ilk madde malzeme,

Donem sonu itibariyle en onemli stok tutar
Umpas Seramik A.S.'ve aittir. Séz konusu
stoklar ile ilgili olarak isletme yoneti
tarafindan yapilan sayimlara istirak edllm"’s
olup, raporlanan tutarlara iliskin ngence eche
edilmistir,

Ayrica s6z konusu stoklar ile ilgili olar{ak il
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yart mamul, mamul, ticari mal

stoklardan olusmaktadir,

ve diger

Stoklar finansal tablolarda malivet ve net
gerceklesebilir degerinden diisiik olami ile
raporlanmaktadir.

Stok maliyetleri belirlenirken satin alma fiyatina
satin almayla ilgili dogrudan katlanilan
maliyetler dahil edilirken, ticari iskonto ve
indirimler diigtilmektedir.

Sirket Yonetimi tarafindan stoklar ile ilgili
detayl agiklamalara Not 9°da yer verilmistir.

icerisinde gergeklestirilen alim-satim islemleri
ile ilgili de alternatif dogrulama tekniklerine
basvurulmus, fatura testleri gergeklestirilmistir.

Isletmenin satin alma ve stok dongiisii ile ilgili
sorgulamalar yapilmis, ©onemli kontroller ile
ilgili anlay1s elde edilmistir,

Kontrollerin isleyis etkinligi hakkinda elde
edilen bilgi; bu siiregte uygulanacak miiteakip
denetim prosediirlerinin kapsanu belirlenirken
g0z Oniinde bulundurulmustur.

Uygulanan denetim prosedirleri ile stoklarin
varligr, tamhgl ve donemselliklerine iliskin
glivence elde edilmistir.

Yukaridaki hususlara ilave olarak Not 9°da yer
verilen agiklamalarin TMS kapsaminda uygun
oldugu hususu da tarafimizca
degerlendirilmistir.

Hasilatin Denetimi

Hasilat kalemi, Sirketin finansal performansinin
olgiilmesi agisindan da en 6nemli kriterlerden
biridir. Ayrica Sirketin  gelir tablosunda
150.254.474 TL'lik raporlanan tutan ile de en
onemli kalemi olarak degerlendirilmektedir.

Hasilat kar elde amaci ile faaliyette bulunan her
isletme i¢in bir yapisal risk unsuru tasiyan bir
kalemdir.

Hasilat sunulan malin karsihginda alinan veya
alinacak olan tutardan indirimler, 1skontolar ve
satigla ilgili vergilerin diisiilmesi sonucu kalan
tutarin gergege uygun degeri ile olgiiliir,

Sirketin finansal tablolardaki veri ve dogasi
geregi  hasilatin  Gnemli  olmasi sebebi ile
denetimimiz igin hasilat kalemi kilit bir dneme
sahiptir.

Sirket Yonetimi tarafindan hasilat ile ilgili
acgiklamalara Not 19°da ver verilmistir,

Sirket ile ilgili hasilat donglisii ve hasilatin
muhasebelestirilmesi siireglerine ydnelik anlayis
elde etmek adina denetim prosediirleri
uygulanmis ve bu siiregte uygulanan 6nemli
kontrollere iliskin anlayis elde edilmistir.

Hasilat donglisii igerisinde yer alan Kisiler
(yOnetim, iist ydnetimden sorumlu olanlar ve
muhasebe personelleri) ile goriigiilmiis ve
siirecin igleyisine iliskin bir anlayis ve giivence
elde edilmistir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili olan ve
kilit O6neme sahip olan kontrollerin isleyis
etkinligi hakkinda bilgi elde edilmis ve bu
kapsamda uygulanacak miiteakip denetim
prosediirlerine karar verirken bu durum goz
oniinde bulundurulmustur.

Uygulanan denetim prosediirleri ile satiglarin
tamhg, gerceklesip  gerceklesmedigi  ve
donemselligine iliskin giivence elde edilmistir.

Yukaridaki hususlara ilave olarak Not 19°da yer
verilen agilamalarin TMS kapsaminda uygun
oldugu hususu da tarafimizca
degerlendirilmistir.




4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Sirket yOnetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunulmasindan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrollerden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’in tasfiye etme
va da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlamam siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denctimine Tliskin Sorumluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk igerip
igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektedir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir, ancak var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilece@ini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin tek basina veya
toplu olarak finansal tablo kullanictlarimin bu finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlan etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlishklar §nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiirlitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

.

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte: bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. Hile. muvazaa, sahtekarlik. kasith ihmal, gerecege avkiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
ve hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir.

# Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriiy bildirmek amaciyla degil, ama duruma
uygun denetim prosediirlerinin tasarlamak amaci ile denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.
YoOnetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadi@; degerlendirilmektedir.
» Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Sirket’in siirekliliini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yoénetimin isletmenin siirekliligin esasinin  kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
varmamiz halinde. raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmememiz
va da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigiamiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanmitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
stirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere genel sunumu yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde

yansitip yansitmadig: degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6énemli denetim bulgularim fist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorunlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agtklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dogrucay: kamu yararini asacaginin
makul sekilde beklendigi durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz,

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1-) TTK’mn 402’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine gére uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamistir.

2-) TTK'nin 402'inci maddesinin dordiindii fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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UMPAS HOLDING AS.

31 Arahk 2018 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL 'dir.)

Dipnot
No 31.12.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
Dinen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.039.433 6.660.061
Finansal Yaurimlar 115.000 0
Vadeli Mevduatlar 115.000 0
Ticari Alacaklar 6 76.994.296 72.716.396
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.008.931 f
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 75.985.365 72.716.396
Diger Alacaklar 7 590.367 978.243
Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 590.367 978.243
Stoklar 9 63.109.563 70.381.135
Pesin Odenmis Giderler 3.243.572 4.107.015
Niskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3.243.572 4.107.015
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 11 174.984 0
Diger Donen Varliklar 14 426.505 337.522
Niskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 426.505 337.522
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 146.693.720 155.180.372
Duran Varhiklar
Ticari Alacaklar 6 0 4.979.453
ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar ] 4.979.453
Diger Alacaklar 7 346.455 41.532
Nigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 346.455 41.532
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 5.000 5.000
Yatirm Amagch Gayrimenkuller 13 54.857.677 54.235.050
Maddi Duran Varliklar 11 107.889 467 110.458.119
Arazi ve Arsalar 37.248036 37.248.036
Yeralu ve Yeriistii Diizenlemeler: 1.390.4%96 1.388.858
Binalar 19.632.542 20.155.699
Tesis, Makine ve Cihazlar 43.846.044 46.398.868
Tasittar 1.003.259 1.225.578
Mobilva ve Demirbasiar 2.769.090 4.041.080
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 1.111.300 1.035.383
Bilgisayar Yazilimlari 150.429 197.034
Diger Maddi OQlmayvan Duran Variiklar 960.871 838.349
Pesin Odenmis Giderler 10 110,123 5411
Hiskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 110123 54171
Diger Duran Varliklar 0 91.714
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Duran Varliklar ] 91,714
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 164.320.022 170.851.662
TOPLAM VARLIKLAR 311.013.742 326.032.034
e
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UMPAS HOLDING A S.
31 Arahk 2018 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge T1. dir.)

Dipnot
KAYNAKLAR No 31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 75395942 48.416.041
Higkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 75305942 48.416.041
Banka Kredileri 75.395.942 48416041
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 5 3.958.799 19.037.767
[{r,s‘k!hFOfmfIy,ﬂn Taraflardan Uzun V'adeli Borglanmalarin 3.058 799 10.037.767
Kisa Vadeli Kisimiar:
Banka Kredileri 3.425.420 18.700.173
Fmansal Kiralama [slemlerinden Borglar 533.679 337394
Diger Finansal Yiktimliilikler 5 192.669 203.168
Diger Muhrelif Finansal Yiikiimliliikier 192.669 203.168
Ticari Borglar 6 53.281.291 43 858.028
Higkiti Olmayvan Taraflara Ticari Borclar 53.281.291] 43.558.028
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8 7.072.544 3.061.415
Diger Borglar 1.853.919 747
Higkili Taraflara Diger Borclar 1.853.003 ]
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar oo 747
Ertelenmis Gelirler 10 41.208.686 30.746.559
Hiskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirier 41.208.686 30.746.559
Donem Kan Vergi Yuokumlohigi 16 0 196.895
Kisa Vadeli Karsiliklar 13.530.081 12.177.482
Caliganlara Saglanan Favdalara liskin Karguiklar 17 10.832.347 9.490.920
Diger Kargtlikiar 2.697.734 2.686.562
Diger Kisa Vadeli Yiikimliilikler 14 1.061.046 1.524.685
Higkili Olmavan Taraflara Diger Yiikimliiliikler 1.064.046 1.524.685
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 197.554.977 159,222,787
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 24.117.243 31,227.041
Hiskili Olmayan Taraflardan Uzun V'adeli Bor¢lanmalar 24.117.243 31.227.041
Banka Kredileri 23.369.038 31.045.066
Funansal Kiralama [gfemlermden Borglar 748.205 181,973
Uzun Vadeli Kargiliklar 17 2.226.817 2.472.745
Calisanlara Saglanan Favdalara lligkin Karsiliklar 2.226817 2.472.745
Ertelenmis Vergi Yiikiimltiligii 16 22.042.651 21.189.387
Diger Uzun Vadeli Yiktmliiltikler 19.410 19.410
Niskili Olmayan Taraflardan Diger Yiikiimliiliikler 19.410 19.410
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 48.406.121 54.908.583
0
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakh@a Ait ﬁzks_vnnk lar 65.052.644 111.900.664
Odenmis Sermaye 15 39.835.110 39.835.110
Sermaye Diizeltme Farklar 18.274.812 18.274.812
Geri Alinmig Paylar (<) -1.184.925 -1.184.925
Paylara iliskin Primler (fskontolar) 0 1.160.690
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamlh Gelirler (Giderler) 15 39.985.702 42.318.643
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanglari (Kayviplari) 39.985.702 42.318.643
Maddy {wran Varitk Yeniden Degerleme Aviiglari (Azaliglar) 46 818404 48,893,523
?c’.'mm!annlu,v Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanglart 6.832.702 -6.574.880
(Kayiplary)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 15 1.608.681 2.999.730
Yasal Yedekler 1.608.6081 2.999.730
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlari 9.546.215 3.704.703
Net Dénem Kari/Zarari T ey L -43.012.951 4.791.901
TOPLAM (OZKAYNAKALAR / = " ":3‘ 65.052.644 111.900.664
TOPLAM KAYNAKLAR Fow =\ 311.013.742 326.032.034
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UMPAS HOLDING A.S
01 Ocak — 31 Aralik 2018 Dénemi Ozet Konsolide Kapsaml Gelir Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

Dipnot 01.01.2018 01.01.2017
No 31.12.2018 31.12.2017
Hasilat 19 150.254.474 146.419.215
Satiglarin Maliveti (-) 19 -139.023.770 -99.935.689
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 11.230.704 46.483.526
BRIUT KAR (ZARAR) 11.230.704 46.483.526
Genel Yinetim Giderleri (-) 20 -10.042.639 -9.872.881
Pazarlama Giderleri (-) 20 -12.059.193 -13.971.527
Arastima ve Gelistirme Giderleri (-) 0 -084.579
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 9.240.157 11.538.415
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 -10.025.731 -5.229.259
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -11.656.702 27.963.695
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 112.596 4417976
Yatrm Faalivetlerinden Giderler (-) 23 -1.233.728 -207.947
Ozkaynak Yontemivle Degerlenen Yatrmlarm 7323 73,196
Karlarmdan/Zararlarmdan Paylar B
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) -12.770.511 32.246.920
Finansman Giderleri 22 -35.419.408 -23.523.010
Finansman Gelirleri 22 5.833.163 4.464.797
SURDURULEN FAALIYETLER VERG i ONCESI KARI (ZARARI) -42.356.756 13.188.707
Ddnem Vergi Gideri/Geliri 16 0 -392.410
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 16 -656.195 -8.004.396
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -43.012.951 4.791.901
DONEM KARI (ZARARI) -43.012.951 4.791.901
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagima Kazang -1,02412 011409
Dipnot 01.01.2018 01.01.2017
DIGER KAPSAMLI GELIRLER No 31.12.2018 31.12.2017
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 15 -2.332941 3.715.595
Maddr Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglart (Azaliglary) f) 14.723.206
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanglar
(Kayiplary) -1.633.487 -420.301
Kar veya Zararda Yeniden Sniflandirifmayacak Diger
Kapsa;ﬂh Gelire lliskin Vergiler 699454 -10.587.310
Maddt Duran Varitklar Yeniden Degerteme Arstar (Azaliglary), Vergr
Etkisi 2075119 11130072
Tammlanmis Favda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kayiplary), Vergi Etkisi 1.375.665 342.762
DiGER KAPSAMLI GELIR -2.332.941 3.715.595
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -45.345.892 8.507.496
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01 Ocak ~ 31 Aralik 2018 Donerm Konsalide Ozkaynak Defisim Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirnlmedikge TL dir )
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UMPAS HOLDING A.S
01 Ocak — 31 Aralik 2018 Dénemi Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedik¢e TL dir.)

31.12.2018 31.12.2017
A. Tsletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan 22.595.388 9.599.633
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi simiflan 168.221.021 140.831.245
Satilan Mallardan ve Verilen Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girigleri Ipsainaet Gl
Faiz, Ueret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Girisleri 7.323 38.256
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit Girigleri 5.950.242 2.656.759
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikisi siiflan -144.528.642 -122.717.174
Mal ve Hizmetler Igin Tedarik¢ilere Yapilan Odemeler -104.446.200 -86.3331.562
Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan
Nakit Cikaslar -33.352.447 -34.018.607
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit Cikiglart -6.729.995 -2.365.005
Odenen Faiz -79.776 -19.895
Vergi ladeleri (Odemeleri) -1.017.215 -8.494 543
B. Yatinnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -3.966.275 -7.161.384
Mad.dl 'w: .Mad.d] Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kavnaklanan 795917 453972
Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satgindan Kaynakilanan Nakit Girigleri 795,917 453.972
Mad_dl ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Alimindan Kaynaklanan 4.647.192 7.616.014
Nakit Cikiglari
Maddi Duran Vartik Aliundan Kaynaklanan Nakir Cikislar -4 647 192 7616004
Diger Nakit Girigleri (Cikiglar1) -115.000 658
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -15.766.308 3.863.962
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 114.027.315 123.239.439
Kredilerden Nakit Girisleri 114.027.315 123.239.439
Borg Odemelerine Iligkin Nakit Cikiglar -113.434.114 -105.488.517
Kredi Geri Odemelerine lighin Nakit Crkiglart 113434114 -105.488.517
Finansal Kiralama St zlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine
Niskin Nakit Cikaslar: HAT608 Bk
Odenen Faiz -15.771.722 -13.352.362
Alinan Faiz 52.821 0
Yabanci Para Cevirim Farkalhnnmin Etkisinden Once Nakit ve
i i 2.862.805 6.302.211
Nakit Benzerlerinden Net Artis (Azals) (A+B+C)
D. Yabanci Para Cevirim Farklanmin Nakit ve Nakit Benzerler -7.483.433 -4.412.527
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalg) (A+B+C+D) -4.620.628 1.889.684
E. Diénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 6.660.061 4.770.377
Dionem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 2.039.433 6.660.061
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UMPAS HOLDING AS.
31 Aralik 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Umpas Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan (“Grup™) 1997 yilinda kurulmugtur. Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gére. K&éme Mahallesi Taslak Sokak WNo:9/A Merkez / Usak adresinde faaliyet
gastermektedir.

Sirket’in bagli ortakliklarinin, temel faalivetkonular: ve Tiirkiye de kayith adresleri agagida belirtilmistir.

Ticaret Unvam Sirketin Faalivet Konusu Kayith Adresi

seramik vyer, duvar karosu wve ordiir dekor

Seranova Seramik Sanayi ve Ticaret A.§. BB

Usak-Merkez

Anbera Aligveris Merk. San. ve Tic. A.S. perakende satis magaza igletmeciligi Usak-Merkez

Yeni Biilik Makine San Tic, A8, seramik kaliplari imalat, bakim ve revizyon ile

birlikte diger imalat projeleri ve taahhiit igleri Usak-Merkez
Nizani Hitiaat A:8: ].nsaat vapim, satis ve endiistriyel yapilarn Vit e
ingaal 3
Umpas Sigorta Aracilik Hiz, Ltd. Sti. Sigortacilhik Hizmetleri Usak-Merkez

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLiSKiN ESASLAR

2.1. Uygunluk Beyam
Sirket’in finansal tablolari, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK™)
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkive Muhasebe Standartlari (“TMS™) esas alinmistir. TMS’ler:
Tiirkive Muhasebe Standartlar, Tirkive Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar igermektedir.
Sirket ve Tiirkiye’de kayith olan bagh ortaklifi muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlgi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, ger¢ege uygun
degerleri ile gosterilen finansal yatinmlar disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli duzeltme ve simflandirmalar
vansitilarak diizenlenmistir,

2.2. Olgiim Esaslari
Finansal tablolar, asagida belirtilen finansal durum tablosundaki kalemler tarihi maliyetler fizerinden
hazirlanmgtir,

2.3. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standartlar

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat hentiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asafidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin ytriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarthinde yayinlanmigtir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama islemleri“‘
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Igerip [germediginin Belirlenmesi™ v
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalan — Tegvikler” yorumlarinin yerlm almakta ve TMS 40 ° Yatlrun
Amagl Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina ﬁ TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerini t’)llan'c a“ye failivet kiralamasina
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UMPAS HOLDING AS.
31 Arahik 2018 Tarihli Konsolide Finansal Table Dipnotlari
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL"dir.)

iliskin yiiktimlilitklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir, Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilange bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olmakla birlikte, erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uvgulamalarina Hiskin Belirsizlikier

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek {izere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yaymmlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik  saglamamaktadir, TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagim agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9 'daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarim muhasebelestirilmesine yonelik agikhk kazandirmak
tizere TFRS 9un gerekliliklerini degistirmigtir. Erken ddendiginde negatif tazminata neden olan
finansal varliklar, TFRS 9un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmig maliyeti
lizerinden veya gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9
uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde. heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim bilyiik ol¢iide
yansitan 'makul bir ilave bedel' denmesini gerektiren erken Sdeme opsiyonu igeren finansal varliklar
bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri igin gecerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28 'deki degisiklikier- Istiraklerdeki ve Is Orvtakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralhk 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlardan &zkaynak
yonteminin uygulanmadig diger finansal araglarin dlgilimiinde de TFRS 9'un uygulanmasi gerektigine
agikhk getirmek (izere TMS 28°de degisiklik yapilmistir. Bu yatinmlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasim olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarimi uygulamadan &nce, bu tiir uzun ddnemli
yatirimlarin Sl¢timiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirnmlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan wyillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarthinde-yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK'va yeni TFRS leri gelistirirken finansal raporlamalar jx'aybérl'k saflayacak olan temel
gergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve: standartlarin évramsal olarak tutarh olmasini ve
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(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

benzer islemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardimer olmakta ve béylece yatirnmeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydal bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cerceve. sirketlere,
belirli bir islem igin herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar
gelistirmelerine ve daha genig bir bigimde, paydaslarin bu standartlan anlamalarina ve yorumlamalarina
yardime1 olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cer¢eve ise oOnceki versiyonundan daha kapsamli
olup,KGK “ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim ydnlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli
bir islem igin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarimi
gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli
olacaktir.

TFRS 4 'deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sczlesmeleri ile TFRS 9 'un wygulanmasina iliskin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta stzlesmeleri standardi ve TFRS 9un farkli yirtrlik tarihlerinin etkilerini
azaltmak amaciyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri
igin uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak icin iki istege bagh ¢6ziim sunmaktadir: i) TFRS 9
uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta girketinin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca
raporlananlar arasindaki fark: yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2021 tarihinden
Onee faaliyetleri agirhkh olarak sigortaya bagh olan sirketler igin TFRS 9'u uygulamaya iligkin istege
bagl gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araclar icin mevcut gereksinimleri
uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIiKALARI

Asagidaki belirtilen muhasebe politikalar: iligikteki finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde, tiim
Sirket tarafindan tutarh bir gekilde uygulanmistir.

3.1.Konsolidasyon Esaslar:

3.1.1. Isletme Birlesmeleri

[sletme birlesmeleri, kontroliin Grup'a transfer oldugu birlesme tarihinde satin alma y&ntemi
kullamlark muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un bir igletmenin faaliyetlerinde fayda saglamak amaciyla
s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme giiciinii ifade eder. Kontrol
degerlendirilirken mevcut itfa edilebilir potansivel oy haklart Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6l¢mektedir.

1) Satin alma bedelinin ger¢ege uygun degeri; arti
ii) Isletme birlesmelerinde edinilen isletme {izerindeki kontrol giici olmayan paylarin
muhasebelestirilmis degeri; art
1) Eger isletme birlesmesi birden gok seferde gergeklestiriliyorsa, edinen isletmenin daha énceden
elde tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gergege uygun
degeri; eksi
iv) Tanimlanabilir edinilen varhk ve varsayilan vyiikiimliiliikklerin muhasebelestirilen net degeri
(genelde gergege uygun degeri).
Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iligkilerin kurulmasiyla ilgili tutarlari icerme
zararda muhasebelestirilir. j

lar genelde kar veva
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Isletme birlesmesiyle baglantl olarak Grup’un katlandigi, borglanma senetleri veya hisse senedine
dayali menkul kiymetler ihraglariyla ilgili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde
giderlestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger kosullu bedel dzkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden &l¢limii yapilmaz ve &zkaynaklarda
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin ger¢ege uygun degeri izerinde sonradan meydana
gelen degisimler kar veva zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme ¢alisanlarinin gegmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklari hisse bazli 6deme
haklarinin (edinilen haklari) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklari) degistirilmesi stz
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli 6l¢limiiniin tamami veya bir kismu isletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin ge¢mis ve/veya gelecek
hizmetlerle iliskilendirildigi &l¢lide ve yenileme haklarinin piyasa temelli Sl¢limii ile edinilenin
haklarinin pivasa temelli dlgtim{ karsilagtiriimas: ile belirlenir.

Umpas Holding A.$S.’nin raporlama tarihleri itibarivle konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakhiklar
asagidaki gibidir.

Unvani 30.06.2018 31.12.2017
Seranova Seramik San. ve Tic A.S. 02,72% 92,72%
Anbera Alisveris Merkezleri San. ve Tic. A.S. 7.20% 7,20%
Yeni Birlik Makine San. Tic. A.S. 99,99% 99,99%
Nizam Insaat A_S. 86,74% 86,74%
Umpas Sigorta Aracihk Hiz Ltd. Sti. 87,55% 87,55%
*Seronova Ceramic GMBH 100 % 100%

*Konsolide finansal atablolar: onemii diizevde etkilememesi ve hastlatinn dnemsiz sevivede olmasi nedeniyle konsolidasvona
dahil edilmevip malivet bedelinden tagimnushr,

3.1.2. Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Grup, her bir isletme birlesmesinde, edinilen isletmedik kontrol giicii olmayan paylar asagidaki
yintemlerden birini kullanarak dlger:

1) Gergege uygun deger iizerinden; va da
ii) Edinilen isletmenin net tammlanabilir varliklarinin, genelde gergege uyvgun degeri tizerinden,
orantili payi iizerinden.
Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, ortaklarla
vapilan ortakliga iligkin iglem olarak muhasebelestirilir. Kontrol glicii olmayan paylara yapilan
diizeltmeler, bagh ortakligin net varlik degerinin oransal tutari {izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye
tizerinde bir diizeltme yapilma ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

3.1.3. Bagh Ortakhklar

Bagh ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen igletmelerdir. Bagh ortakliklarin finansal tablolar,
kontroliin basladig tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmisgtir.

3.1.4. Kontroliin Kaybedilmesi ,,,..._\.\\
Grup, bagh ortaklik (zerindeki kontroliinii kaybetmesi clur)q*munda bagll dﬁakl:gm varlik ve
yiikiimliliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarini ve bagh ortakhkla ilgifi "{hger ozk'ﬂynaklar altindaki
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tutarlar kayitlardan ¢ikanir. Kontroliin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir. Eger Grup, onceki bagh ortakhiginda pay sahibi olmay: siirdiiriirse, bu
paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle gergege uygun degerleri 6zerinden 6lgiiliir. Sonrasinda
sahip olunmaya devam edilen bu paylar, elde kalan kontrol etkisinin seviyesine gore §zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatirim veya satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilir.

3.1.5. Ozkaynak Yontemiyle Muhasebelestirilen Yatirimlar

Istirakler, Grup’un isletmenin finansal ve faaliyet politikalari tizerinde tek basina ya da misterek
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte onemli etkiye sahip oldugu isletmelerdir. Onemli
etkinin, Grup’un s6z konusu isletmenin yonetiminde %20 ile %30 arasinda oy hakki bulunmasi
durumunda var oldugu dngdriilmiistiir. Miistereken kontrol edilen isletmeler, Grup’un ortak kontroliine
tabi, sozlesmeye dayanan anlasma ile kurulan ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar igin
oybirligi gereken isletmelerdir.

Istirak yatimmlari ve miistereken kontrol edilen isletmeler, dzkaynak yontemi ile muhasebelestirilir ve
ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilir. Yatirim maliyeti islem maliyetlerini de igerir.

Konsolide finansal tablolar, 6nemli etkisinin veya miisterek kontroliin basladif tarihten bittigi tarihe
kadar, Grup’un muhasebe politikalarinin uyumu i¢in yapilan diizeltme kayitlarindan sonraki Grup’un
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatrimlann kar veva zarar ile diger kapsamh gelirindeki
payini igerir.

Grup’un dzkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlarinin zararlarindan kendisine diigen payi,
s6z konusu yatirimin toplam paymma esit veya bu payn {stiinde ise, Ozkaynak yontemi ile
muhasebelestirilen yaurimlardaki payinin defter degeri (varsa uzun vadeli yatinmmlan da igermek
suretiyle) simflamir. Grup’un bu yatirim adina herhangi bir taahhiidii veva adina vapilmig ddemesi
olmadigr durumlarda, ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur,

3.1.6. Miistereken Kontrol Edilen Faaliyetler

Mistereken kontrol edilen faalivetler, miisterek faaliyetlerin yiriitiilmesinde her bir ortagin kendi
varliklarim kullanarak stirdiirdigti bir ortakliktir konsolide finansal tablolar, Grup’un kontrol ettigi
varhklan. milstereken kontrol edilen faaliyetleri yiiriitiilmesi sirasinda olusan yuktimliilikleri, Grup'un
katlandi§1 giderleri ve miistereken kontrol edilen faaliyetlerden saglanan gelirlerdeki Grup’un payim
icermektedir.

3.1.7. Konsolidasyon Diizeltme islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup ig¢i bakiyeler, islemler ve grup igi
islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelirler ve giderler kanishkli olarak silinmektedir. Ozkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatinmlar ile yapilan islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelirler,
Grup’un yatinmdaki pay1 oraninda yatirimdan silinmektedir Herhangi bir deger diisiikliigii stz konusu
degil ise gerceklesmemis zararlar da gergeklesmemis gelirlerdeki gibi aym sekilde silinmektedir.

3.2. 1liskili Taraflar

lliskili taraflar, finansal tablolanini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi
veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isgletme {izerinde kontrol veya miistergk-Ko
durumunda, AR
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(i1) raporlayan igletme {izerinde Snemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(111) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit ydnetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda,

(b) Asagidaki kogullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (vani her bir ana
ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Iletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun liyesinin)
1stiraki ya da is ortaklign olmasi halinde.

(111) Her iki 1gletmenin de aym bir iglincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sz
konusu tigiincii igletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
¢aliganlarima iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir plamnin olmas: halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde nemli etkisinin
bulunmasi veya soz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit yonetici
personelinin bir liyesi olmas1 halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin,
hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

3.3. Yabanci Para

3.3.1. Yabanci Para Cinsinden Yapilan Islemler

Yabanci para biriminden yapilan islemler, Sirket'in gegerli para birimlerine iglemin gergeklestigi
tarihteki kurdan gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama
donemi sonundaki kurlardan gegerli para birimine gevrilmistir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para
gevrim farki Kar veya zaran, donem basindaki gecerli para birimi cinsinden tutarinin etkin faiz ve
dénem igerisindeki 6demelerin etkisi diizeltilerek itfa edilmis maliveti ile donem sonundaki yabanci
para birimi cinsinden itfa edilmis maliyetinin donem sonu kurundan gevrilmis tutari arasindaki farki
ifade eder.

GergeZe uygun degeriyle dlgiilen yabanci para, parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler. gercege
uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki kurdan gecerli para birimine cevrilir.
Yabanci para cinsinden tarihi maliyetleriyle dlciilen parasal olmayan kalemler islem tarihindeki kurlar
kullamlarak gecerli para birimine ¢evrilir.

Yeniden gevrimle olusan yabanci para kur farklari genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.
Ancak, asagidaki kalemlerin yeniden ¢evrimiyle olusan yabanci para kur farklar1 diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir:

i) Ozkaynak altinda kayitlara alinan satilmaya hazir hisse senedine dayali menkul kiymetler
(deger disiiklugli olmast durumu harig, bu durumda diger kapsamhi gelirde
muhasebelestirilmis olan kur farklar kar veya zararda yeniden siniflandirilir)

ii) Diger kapsamh gelir olarak kaydedilen yurtdisi islemlerdeki net )atlrimlarm riskten korunmak
amactyla girilen finansal ytikiimliilik veya 7 H-h“*-x

iii) Riskten korunmanin etkinligi dlgiisiinde, 6zellikli nakit ak riskifiden kprunmg araclari.

Rapor tarihi itibariyle kullanilan yabanci paralar ve ilgili Ianhtek} urlar asz
by '
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31.12.2018 31.12.2017
ABD Dolan cinsinden 52704 3.5]92
Avro cinsinden 6,0388 3,7099

3.4. Finansal Araclar

3.4.1. Tiirev Olmayan Finansal Araclar

Sirket, kredi ve alacaklarini olustuklan tarihte kayitlarina almaktadir. Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varhklar dahil biitiin finansal varhiklar, Sirket’in ilgili finansal aracin
stzlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Sirket, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislan ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satum islemiyle devrettifinde séiz konusu finansal varligi kayitlarindan qikanir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varhk veya
yiikiimliilik orak muhasebelestirilir.

Sirket finansal varlik ve yiikiimliiltiklerini, sadece ve sadece, netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda ger¢eklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yikiimlaligin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda
gostermektedir.

Sirket tlirev olmayan finansal varhklarini; ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir
finansal varliklar olarak gosterebilir.

Gercege uygun degeri kar veya zarara yansttilan finansal varfiklar

Bir finansal varhk alim satim amagh olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmas: sirasinda bu
sekilde tasarlanmig ise bu finansal ara¢ gercege uygun degeri kar veya zarar vansitilan finansal varhklar
olarak siniflandirilir. Sirket, s6z konusu yatirimlarini yonetiyorsa veya Sirket’in yazih risk yonetimi
veya yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatinmlarin ger¢ege uygun degeri tizerinden alim ve satimina
karar veriyorsa, soz konusu finansal varliklar ger¢ege uygun degeri kar veya zarar yansitilan finansal
varhk olarak tasarlanmigtir. Her tiirlii iglem maliyeti olustugunda dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar gergege uygun
degerleri ile olgiiliirler ve temettii gelirleri de dahi olmak iizere. gercege uygun degerlerindeki
degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket'in finansal rapor tarihi itibariyle elinde gercege wvgun degeri kar veva zarara vansitilan
[finansal varligr bulunmamakiadir

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma niyeti ve kabiliyeti oldugu bor¢lanma senetleri varsa, bu finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak smiflandirihr. Vadeye kadar elde
tutulacak yatinmlar, ilk olarak ger¢ege uygun degerine varsa dofrudan iliskilendirilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Vadeye kadar elde tutulan finansal varhiklar, ilk
kayitlara alinmalarim takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlan ile itfa
edilmis maliyet degerleri lizerinden deger dusuklikleri indirilerek gosterilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar alacak senetlerinden olusmaktadsr.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayith olmayan, sabit veya degisken & eli finansal varliklardir.
Bu tiir varhklar ilk olarak gergege uygun degerleri ile dogrudan iliskgﬁéﬁﬁigmwm maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarin takibefi, krediler ve alacaklar, gelecekteki
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anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlan kullanilarak itfa edilmis maliyetleri tizerinden deger
diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklan igerir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, ger¢cege uygun degerlerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu, nakit bakiyeler
ve alindig1 giin vadesi {i¢ ay veya daha kisa stireli mevduat hesaplarindan olusur ve Sirket tarafindan
kisa vadeli ylkiimliiliiklerin finansman i¢in kullanihr.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varhklar, tlirev olmayan, satilmaya hazir olarak tammlanmis veya yukarida
agiklanan simiflandirmalara girmeyen finansal varliklardir, Satilmaya hazir finansal varhklar ilk olarak
gergege uygun degerleri ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir.

11k kayda alinmalarin takiben satilmaya hazir finansal varliklar gergege uygun degeriyle lgiiliir. Deger
digiikligli hari¢ gercefe uygun degerindeki degisimler ve satilmaya hazir borg¢lanma senetleri
lzerindeki yabanci para kur farki degisimleri diger kapsaml gelirde kayitlara ahmir ve 6zkaynaklar
altinda gercege uygun deger yedegi kaleminde gosterilir. Finansal ara¢ kayitlardan gikarildiginda,
Ozkaynaklar altinda birikmis kazan ya da kayiplar kar veya zarar yeniden siniflandirilir.

Sirket'in finansal rapor tarihi itibariyle elinde satiimaya hazir finansal varliklar: bulunmamaktadir.
3.4.2, Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket, ¢ikarilan borglanma senetleri ve sermaye benzeri yitkiimliiliiklerini olustuklari tarihte kayitlarina
almaktadir. Biitiin diger finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak Sirket’in ilgili finansal aracin sézlesmeye
bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Sizlesmeye dayali yiikiimliiliikklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda: Sirket, soz
konusu finansal ytikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, tiirev olmayan finansal yikiimliiliiklerini diger finansal yiktmlilikler kategorisinde
simflandinlmaktadir. Bu tiir finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak, ger¢ege uygun degerleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin g¢ikarilmasiyla muhasebelestirilir. 1k kayitlara alimmalarimi
takiben finansal yiikimliilikler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislan etkin faiz oranlar
kullanilarak itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilmektedir.

Diger finansal yikimliliikler finansal borglar, banka nezdindeki cari hesaplar ve ticari ve diger
borglardan olusmaktadir. Talep iizerine geri ddenebilir olan ve Sirket 'in nakit yonetiminin bir pargast
olan banka nezdindeki cari hesaplar nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin bir pargast
olarak dahil edilmigtir.

3.4.3. Sermaye

Adi hisse senetleri
Adi hisse senetleri Ozkaynak olarak smiflandinlir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iliskilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklarda azals olarak
muhasebelestirilir.

3.5.Maddi Duran Varhklar

3.5.1. Mubhasebelestirme ve Olgiim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortismap.
karsihig: dusulerek Slctliirler. ;
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Maliyet, varlhik alimlariyla dogrudan iligkilendirilebilen harcamalan igermektedir. Sirket tarafindan elde
edilen varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri igermektedir.

i) Malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetleri
i) Varligin kullanim amacina uygun olarak ¢alisir hale getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen
maliyetler
iii) Sirket’in varligi elden ¢ikarma veya bulundugu sahayi eski haline getirme yikiimliiliigii
bulunmast durumunda pargalarin sikiimiine veya restorasyonuna, pargalarin yer
degistirmesine ve yerlestirildigi alanin restorasyonuna iligkin maliyetler ve
iv) Aktiflestirilmis borglanma maliyetleri
Maliyetler, yabanci para ile satin alinan maddi duran varliklar igin, dzellikli nakit akisi riskinden
korunma islemlerinden dogan kazang veya kayiplarin 6zkaynaktan transferlerini igerir. Satin alinan
yazily, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin pargasi olarak
aktiflestirilir,

Maddi duran varliklari olugturan pargalar farkh faydali émiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayr kisimlari olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartiimasiyla olusan kazang veya kayiplar, (s6z konusu maddi duran varhigin
elden ¢ikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda
muhasebelestirilir,

3.5.2, Yatirnm Amach Elde Tutulan Gayrimenkullere Stmiflandirma

Bir arazi veya bina, sahibi tarafindan kullamlirken, kullamm amaci1 yatinm amach gayrimenkul olarak
degistirilirse, bu gayrimenkul gergege uygun degeri ile yeniden &lgiiliir ve yaurim amagh elde tutulan
gayrimenkul olarak simiflandinhir. Gergege uygun degerin yeniden belirlenmesi esnasinda ortaya gikan
kazanglar, belirli bir gayrimenkul iizerindeki dnceden var olan bir deger diisiikliigii tutar1 kadar kar
veya zarara; geni kalan kismu diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve ozkaynaklarda yeniden
degerleme deger artis yedegi olarak sunulur. Zararlar ise dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.5.3. Sonradan Olugan Maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Sirket’e aktarilmasinin miimkin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden onarim ve bakim
vapildikca gider olarak muhasebelestirilir.

3.5.4. Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklan veya Sirket tarafindan insa edilen
varhiklar i¢in bu varliklarin tamamlandigi ve kullamima hazir hale geldikleri giin itibariyle amortismana
tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varhik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diiglilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali &mirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle
kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan varhigin miilkiyetini kiralama
sonunda makul bir kesinlikte iizerine almayacaksa, varhigin kiralama siiresi ile faydah omiirden kisa
olani tizerinden amortismana tabi tutulur, Arazi amortismana tabi degildir.
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Cari ve karsilastirmali dénemlerde Onemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydah
omiirleri asagidaki gibidir:

Binalar 10-80 y1l
Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 12-80 il
Tesis ve ekipmanlar 8-80 y1l
Tasitlar 5-27 yil
Demirbaglar 4-40 w1l

Amortisman ydntemleri, faydali dmiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyle gdzden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.

3.6. Maddi Olmayan Duran Varhklar

3.6.1. Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket tarafindan satin alinmis ve belirli bir faydali émre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diistikliikleri ¢ikarilarak él¢iil{ir.

3.6.2. Sonradan Olusan Maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizea iliskili olduklar maddi olmayan duran varhiklarnin gelecekteki
ekonomik faydasim arttirict bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, i¢sel olarak tiretilen
serefiye ve ticari markalar da dahil olmak {izere olustuklar: zaman kar veya zararda muhasebelegtirilir.

3.6.3. Itfa Paylan

Serefive disinda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri igin itfa paylari, kullanima hazir olduklar
tarihten itibaren ilgili varliklarin tahmini faydali 6mirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilagtirmal dénemlerde tahmin edilen faydali dmiirler asagidaki gibidir:

Yazilim, Lisans ve Programlar 4-60y1l

Haklar 15-19

itfa yontemleri, faydali 6miirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyle gozden gegirilir ve
gerektiginde duizeltilir.

3.7. Yatinm Amach Elde Tutulan Gayrimenkuller

Yatirnm amagh elde tutulan gayrimenkuller, mal veya hizmetlerin iiretiminde veya tedarikinde veya
idari amagla kullanilmak veya olagan is akisi esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis
kazanci veya her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerdir. Yatinm amagh elde
tutulan gayrimenkuller ilk kayitlara alindiginda maliyeti ile 6lgiiliir ve sonrasinda gergege uygun
degerinden olgiilerek ilgili degisimler olustugu dénemde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maliyet alim ile dogrudan iliskilendirilebilen harcamalari igermektedir. Grup tarafindan insa edilen
yatinm amagh elde tutulan gayrimenkullerin maliyeti, malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetlerini, o
varhgin kullanim amacima uygun olarak calisir hale getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen
maliyetleri ve aktiflestirilmis borclanma maliyetlerini icermektedir.

Yatirim amagh elde tutulan bir gayrimenkuliin satilmasi durumunda olugan tiim kazang¢ veya zararlar
(net satigtan elde edilen bedel ile ilgili kalemin defter degeri arasindaki -adgegk hesaplanir), kar veya
zararda muhasebelestirilir. Daha dnce maddi duran varhk olarak sipfffanmits yatirmmamagh elde tutulan
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gayrimenkuller satildiginda varsa yeniden degerleme deger artis yedeginde olan ilgili tutarlar, gecmis
yillar karlarina transfer edilir.

Bir gayrimenkuliin kullanim degiserek, maddi duran varlik olarak yeniden smiflandirildiginda, anilan
gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikliin gergeklestigi tarihteki gergege uygun degeri, sonraki
muhasebelestirme islemi igin maliyeti olur.

3.8. Stoklar
Stoklar, malivet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir.

Stok maliyetleri ilk giren ilk ¢ikar yontemiyvle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini, iiretim veya
déniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri igerir. Uretimi gergeklesmis mamul ve yari mamullerde maliyet, normal iiretim kapasitesine
uygun oranda genel {iretim giderlerini de icerir. Maliyet ayrica yabanci para ile satin alinan stoklar igin,
6zkaynaklardan transfer olan ozellikli nakit akis riskinden korunma islemlerinden dogan kazang ve
zararlar da igerir.

Net gergeklesebilir deger. isin normal akigi iginde. tahmini satig fiyatindan, tahmin edilen tamamlanma
maliyeti ve satigi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis giderleri toplamimin, distrilmesiyle elde
edilen tutari ifade eder.

3.9. Varhklarda Deger Diigiikliigii

3.9.1. Tiirev Olmayan Finansal YVarhklar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardaki paylar da dahil olmak iizere gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansttilan finansal varhiklar digindaki finansal varliklarda her raporlama déneminde
deger diistikliigiine dair nesnel bir kanit olup olmadigy degerlendirilir. Bir finansal varhik eger ilk
kayitlara alinmasini takiben gergeklesen bir veya daha fazla olay ile nesnel olarak deger disiikliigi
kaniti olusmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit akislari iizerinde giivenilir bir sekilde
belirlenebilir bir etkisi varsa deger diistikliigii olustugu varsayilir.

Finansal varhklarim deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit, bor¢lunun temerriidiini veya
yiikiimliiliigiin{i yerine getirememesi, Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagh eclarak bir
tutarin yeniden yapilandirilmasini, bor¢lunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olusmasini, bu
kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya gikmasi veya bir menkul kiymetin aktif pazarinin
ortadan kalkmasi durumlarim kapsayabilir. Ilave olarak, hisse senetlerine dayali bir yatirnmin ger¢ege
uygun degerinin, maliyet bedelinin altina énemli &lglide veya uzun siireli kalici olarak diismesi de
deger diisiikliigiiniin nesnel kanitidir.

Itfa edilmis maliyetleriyle dlgiilen finansal varltklar

Sirket, itfa edilmis maliyetler ile dlgiilen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar) deger diistikliigi gostergelerini hem varlik seviyesinde, hem de topluca
degerlendirmektedir. Biitiin &nemli varhklar belirgin bir deger dusiikliigii i¢in degerlendirilir. Tek
basina ayr1 bir varhik olarak Snemli deger diistikligi tespit edilmeyen varhiklar, gergeklesmis ancak
heniiz belirlenmemis deger diisiikliikleri igin topluca deger dustkliigii testine tabi tutulurlar. Tek bagina
énemli olmayan varhklar benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar olarak gruplanarak toplu halde deger
diistiklugii testine tabi tutulurlar.

Sirket toplu halde deger dusikligi hakkindaki degerlendirmesini: temerriide diisme ihtimalinin, geri
kazamlma zamanlamasimin ve olugan zarar tutarlarinin gecmisteki efilimleri de dikkate alarak
gerceklestirir.  Sirket y6netimi, bu degerlendirmeyi yaparken glincel ekonomik durum ve kredi
kosullarim dikkat alarak gergeklesen kayiplarin gegmisteki egilimlere gore_aynlan deger distkligi

kargiligindan daha fazla veya az olmasini gerektigi yoniinde kanaat kullgsfilarak ;géi"ahiginde diizeltme
yapar. /:' . ey
’
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Itfa edilmis maliyetleriyle dlgiilen finansal varhiklardaki deger disiikligi. finansal varligin defter degeri
ile gelecekte beklenen nakit akislarimin, orijinal etkin faiz oram ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve kredi ve alacaklarda veya
vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet yatinmlarinda bir kargilik hesabi kullanilmak suretiyle
gosterilir. Deger dugiiklugii olusan varlik tizerinden hesaplanan faiz iskonto edilmek suretiyle kayitlara
alinmaya devam edilir. Deger diisiikligli muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger
diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha ¢nce
muhasebelestirilmis ulunan deger diisiikliigii zararindan iptal edilir.

Satiimaya hazir finansal varitklar

Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diistikliigii, zkaynaklar iginde gergege uygun deger
vedeginde takip edilen birikmis zararin kar veya zararda yeniden smuflandirilmasi yoluyla
mubhasebelestirilir. Ozkaynaklardan kar veyva zarara aktarilan birikmis zarar, her tiirli anapara geri
ddemesi ve itfa paylan diigtilmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gercege uygun degeri
arasindaki farktan daha dnce kar veya zararda muhasebelestirilmis deger diisiikliigii giderlerinin
diistilmesiyle bulunur.

Etkin faiz yontemi uygulamasi sonucunda birikmis deger diisiikliigii karsiliginda olan degisiklikler faiz
gelirini bir parcasi olarak kaydedilmektedir. Eger sonraki bir donemde, deger disiikliigiine ugramis
satilmaya hazir olarak simflandirilan bir bor¢lanma aracinin gergege uygun degerinde bir artig olmasi
durumunda ve bu artig deger diigiikligli zarari muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olayla
tarafsiz  bir sekilde iliskilendirilebiliyorsa, deger disiikligiiniin iptali kar veya =zararda
muhasebelestirilir. Ancak, deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir olarak siiflandirilmis hisse
senedine dayali menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinde sonradan olusan geri kazanimlar diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinmlardaki deger dustiklikleri yaurimdaki geri
kazamlabilir tutarla yatirnmin defter degeri karsilastirilarak 6Slgliliir. Deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde olumlu
yonde bir degisiklik olmasi durumunda deger diistikligii geri gevrilir.

3.9.2, Finansal Olmayan Varhiklar
Sirket, her bir raporlama tarihinde, canli varhklar, yatirnm amagh elde tutulan gayrimenkuller, stoklar
ve ertelenmis vergi varliklan disinda kalan finansal olmayan varliklar igin deger diisiikligt gostergesi
olup olmadigim degerlendirir. Eger béyle bir gbsterge mevcutsa, o varhgin geri kazamlabilir tutari
tahmin edilir. Serefiye ve belirsiz faydali émre sahip varliklar i¢in geri kazamilabilir tutar her sene ayni
donemde tahmin edilir. Bir varhikla ilgili nakit yaratan birimin defter degeri geri kazanilabilir tutan
asivorsa deger diisiikligi gideri kavatlara alinir,

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari satis maliyetleri disiilmils gercege
uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri. ilerideki nakit akislarmin ilgili
varlik ya da nakit yaratan birimdeki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa
degerlendirmelerin gostermek i¢in vergi oOncesi iskonto oram kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile bulunur. Deger diistikligi testi i¢in, ayrn ayn test edilemeyen varhklar, gruplanmak
suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi
yaratan en kii¢iik birimlere ya da nakit yaratan birimlere ayrilir. Faaliyet bolimii tavani testine tabi
olmak sartivla, serefivenin dagitilmis oldugu nakit varatan birimler serefiye deger diigtikliigii testinin
vapildig1 seviyede toparlanir. Boylelikle serefivenin i¢ raporlama amagh izlendigi en disiik seviye
yansitilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye, deger dilsiikliigii testi igin birlese sinerjisinden
varalanmas: beklenen nakit yaratan birimlere dagitilir.

Deger diisiikliigli zararlart kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit yar. . sden kaynaklanan
ve muhasebelestirilen deger diisiikliigii karsilig1 oncelikle nakit varata, irimiere dagititan serefiyenin
" "\ .. : %
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defter degerlerinden daha sonra nakit varatan birimlerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal
esasa gore diisiiliir.

Serefiyede meydana gelen deger diisiikliigii zararn geri ¢evrilmez. Diger varliklarda ise dnceki
dénemlerde ayrilan deger diistikliikleri bu varligin deger diistikltigii kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik igin belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylan diisiildikten sonraki tutarim
asmayacak ol¢iide geri gevrilir.

3.10. Cahsanlara Saglanan Faydalar

3.10.1. Cahsanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliilikler iskonto edilmeksizin olgtlir ve ilgili hizmet
verildikce giderlegtirilir. Calisanlarinin ge¢mis hizmetleri sonucunda Sirket'in vasal veya zimni
kabulden dogan, 8demekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiligiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi
durumlarda kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasim planlari kapsaminda Gdenmesi beklenen
tutarlar igin bir ylikimlilik kaydedilir.

3.10.2. Tamimlanmis Fayda Planlar

Tanimlanmis fayda planlan, tamimlanmig katk: planlar diginda kalan, isten ayrilma sonrasi saglanan
planlardir. Sirket’in tanimlanmis fayda planlari bakimindan net yiiktimliiliigii, her plan igin ¢alisanlarin
simdiki ve 6nceki donemlerde verdikleri hizmetlerin karsihginda kazanacaklan gelecekteki fayda
tahmin edilerek ayr hesaplamir. Bu fayda bugiinkii degerinin belirlenmesi igin iskonto edilir.
Kaydedilmemis ge¢mis hizmet maliyetleri ve plan varliklarinin gercege uygun degeri diistilmiigtr.
Iskonto orani, vade tarihi Sirket’in yiikiimliilitk vadelerine yakin olan ve faydalarin 6denmesi beklenen
para birimiyle aymi para biriminden g¢ikarilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan kredi
degerlendirmesi en az AA olan 6zel sektér borglanma senetlerinin raporlama dénemi sonundaki
getirisidir.

Hesaplama yillik olarak yetkin bir aktiier tarafindan ¢ngoriilen yiikiimlilik yontemi kullamlarak
vapilir. Hesaplama neticesinde Sirket lehine bir sonug ¢ikarsa. kaydedilmis varlik, kaydedilmemis
geemis hizmet maliyetleri ile gelecekteki plandan iade veya katki paylarindan indirimler geklinde
saglanacak faydalarin bugiinkii degerleri toplamiyla siniridir. Ekonomik faydalarin bugiinkii degerini
hesaplamak igin Sirket’teki herhangi bir plana uygulanan asgari finansman sartlari dikkate alinir.
Ekonomik fayda, planin 6mrii siiresince gergeklestirilebilir veya plan yikiimliliikleri yerine getirilebilir
ise Sirket i¢in mimkiindiir. Bir planin faydalan arttiginda, artan faydanin c¢alisanlarin gecmis
hizmetleriyle ilgili olan kismi faydaya hak kazanan kadar gececek olan ortalama siire ilizerinden
dogrusal olarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Faydaya hak kazanildigi anda, giderler dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket tammlanmis fayda planlarindan olugan aktiieryal kazang ve kayiplarini dogrudan diger kapsamli
gelire ve tanimlanmis fayda planlariyla ilgili ttim giderleri kar veya zararda galiganlara saglanan fayda
giderlerine kaydeder.

Sirket, tanimlanmg fayda planina iliskin azaltma veya 6demelerle ilgili kazang veya zararlan ilgili
azaltma veya Odemeler gerceklestifinde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya ©Gdemelerden
kaynaklanan kazang veya zararlar tammlanmis fayda yikiimliliginin bugiinkii degerinde meydana
gelen degisiklikleri, plan varliklarimin gergege uygun degerindeki degisimleri ve iligkili aktiieryal
kazang ve kayiplar ile daha énceden muhasebelestirilmemis gegmis hizmet maliyetini igermektedir.

3.10.3. Calisanlara Saglanan Diger Uzun Vadeli Faydalar
Sirket'in emeklilik planlar1 disinda cahsanlara saglanan diger uzu
yiktumlulik, galisanlarin bu donem ve gegmis donemlerdeki hj
gelecekteki favda tutandir, Bu fayda bugiinkii degerine indirgen

i faydalarla ilgili net
e K: lik kazanacaklar
si igin iskorto edilir ve bu fayda ile
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ilgili herhangi bir varhgin gergege uygun degeri faydanin belirlenen degerinden diisiiliir. Iskonto orani,
vade tarihi Sirket’in yiikiimliiliik vadelerine vakin olan ve faydalarin 6denmesi beklenen para birimi ile
aymi para biriminde gikartilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan kredi degerlendirmesi en az AA
olan 6zel sektér borglanma senetlerinin raporlama dénemi sonundaki getirisidir. Hesaplama 6ngoriilen
biri kredi yontemi kullamlarak yapilir. Aktiieryal kazang ve kayiplar ortaya ¢iktiklari dénemin kar veya
zararinda muhasebelestirilir.

3.10.4. Isten Cikarma Tazminatlar

Sirket, uygulamada gergekgi bir geri adim atma olasiligi olmaksizin ya normal emeklilik yasindan once
is stzlesmesinin feshedilmesi veya goniillii olarak isten ayrilmalarin tesvik edilmesi amaciyla resmi bir
detay plan taahhiit ettiginde isten ¢ikarma tazminatlarim gider olarak muhasebelestirir. Goniillii olarak
isten ayrilmalar igin 6denen isten gikarma tazminatlari, Sirket goniillii isten ayrilma igin bir teklifte
bulundugunda, teklifin kabul edilecegi olasi ise ve kabul edenlerin sayisi giivenilir olarak tahmin
edebilecek ise gider olarak muhasebelestirilir. Eger tazminatlar rapor tarihinden itibaren 12 aydan fazla
bir siirede 6denecekse bugiinkii degerine iskonto edilir.

3.11. Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
igin ekonomik fayda ¢ikislarmin muhtemel olmasi ve yiikiimlalik tutarinin giivenilir bir sekilde
Slgiilebilmesi durumlarinda karsilik ayrilir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akislarinin paranin
zaman degeri ve yiikiimliiliige 6zel riskleri yansitan vergi éncesi iskonto oram kullamlarak bugiinkii
degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutari finansal gider olarak muhasebelestirilir.

3.11.1. Yeniden Yapilandirma

Sirket, detayl ve resmi bir yeniden yapilandirma planini onayladiginda ve bu plam baglattiginda veya
kamuya bildirdiginde, yeniden yapilandirma ile ilgili karsilig1 ayirir. Gelecekteki faaliyet zararlar igin
karsilik ayrilmaz.

3.11.2. Ekonomik Acidan Dezavantajlh Stozlesmeler

Eger Sirket bir sézlesmeden bekledigi faydalar sézleme kapsaminda yiikiimliiliigiinii yerine getirmek
i¢in katlandigi kaginilmaz maliyetlerin alunda ise bu gibi ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler
icin karsihk aynlir. Karsilik, sézlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugiinkii degerinin
diisitk olami ile olgiliir. Bir karsihik avirmadan once, Sirket sizlesme ile ilgili varhklara deger
diigtikliigii muhasebelestirilir.

3.12. Hasilat

3.12.1. Mal Satis

Asil faaliyet konusuna iliskin mallarin satisindan elde edilen hasilat: karsilifinda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satis iskontolari ve ciro primleri diisiilditkten sonraki gergege uygun degeri ile lgiliir.
Hasilat, énemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, Gdenecek bedelin tahsilatinin
muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarimin glivenilir
sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden ydnetim etkinliginin kalmamig
olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde dlgtlebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin
verilmesi muhtemel ve tutari giivenilir bir bicimde dlgiilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda indirim
tutan hasilattan diigiilerek kaydedilir.
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3.12.2. Hizmet Sunumu

Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama ddonemi sonundaki tamamlanma diizeyi
dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Tamamlanma orani yapilan isle ilgili saha
incelemelerine gore degerlendirilir.

3.13. Kiralama Islemleri

3.13.1. Kiralanan Varhklar

Varligin sahipligine iligkin &nemli biitiin risk ve getirilerin Sirket'e devroldugu kiralama islemleri
yoluyla kullanilan varliklar finansal kiralama olarak simiflandinlmistir. ilk olarak finansal kiralama
voluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varligin ger¢ege uygun degeri ile asgari finansal kiralama
odemelerinin bugiinkil degerinden diisiik olam {izerinden 6lgiilir. [k kayitlara alinmasim takiben ise
ilgili varlik igin gegerli olan muhasebe politikalarina gére muhasebelegstirilir.

Diger kiralamalar altinda kullamilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir ve Sirket’in finansal
durum tablosunda muhasebelestirilmez.

3.13.2. Kiralama Odemeleri

Faaliyet kiralamalar kapsaminda yapilan 6demeler kira siiresince dogrusal yontemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alinan kira tegvikleri kira siiresince toplam Kira giderlerinin bir par¢asi olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansal giderler ve kalan yikimliltgiin
azaltilmasi olarak paylastirihir. Finansal giderler, ykiimliliigiin kalan bakiyesi tizerinden sabit donem
faiz orani belirlenecek sekilde kira siiresince her bir dénem dagitilir.

3.13.3. Bir Sozlesmenin Kiralama Unsuru i(;erip igermediginin Belirlenmesi

Bir sézlesmenin baslangicinda, Sirket bu sézlesmenin bir kira sézlesmesi veya kira unsuru i¢eren bir
sozlesme olup olmadigini belirler. Bu durum asagidaki iki kosulda saglanir:

e Spzlesmenin gergeklesmesi kendine dzgii bir varhgin veya varliklarin kullamlmasina bagl ise;
ve

e Sizlesme belirtilen varhklarin kullamm hakkini igeriyorsa,
Sézlesmenin baslangicinda veva yeniden degerlendirilmesine takiben Sirket, bdyle bir stzlesmenin
gerektirdigi odemeleri kiralama ve diger konular igin yapilan 6demeler olarak gergefe uygun nispi
degerlerine gore ayurir. Sirket, bir finansal kiralama sézlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin giivenilir bir
sekilde ayrilmasimin miimkiin olmadigina dair karar verirse, ilgili varligin gergege uygun degeri kadar
bir varlik ve bir yiikiimliiliik muhasebelestirilir. Sonradan 6demeler yapildik¢a yiikiimlilik azalir ve

yiiktimliilik Gzerine ilave edilen finansal giderler Sirket’in altermatif borglanma orami kullanilarak
kaydedilir.

3.14. Finansal Gelirler ve Finansal Giderler

Finansal gelirler, yatinmdan elde edilen faiz gelirlerini (satilmaya hazir finansal varliklar da igerecek
sekilde), temettii gelirlerini, satilmaya hazir finansal varliklarin satisindan elde edilen gelirleri, gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin degerlerindeki kazanglari. isletme
birlesmesiyle edinilen isletmede Onceden var olan paylarn gercege uygun degerinin yeniden
dlgtimiinden olan kazanglar, kar veya zararda muhasebelestirilen riskten korunma amagh elde tutulan
finansal araclardan elde edilen gelirleri ve dnceden diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis net
kazanglarin simiflamalarini igerir, Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullamlarak tahakkuk esasina gére kar
veya zararda muhasebelestirilir. Temettii gelirleri Sirket’in 6demeyi _ﬁakhkazand:gl tarihte
ardd‘lﬂuhésgbém\lirilir.
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Finansal giderler, alinan kredilerin faiz giderlerini, karsihklar ve ertelenmis bedel {izerindeki
iskontolarin ¢oziilmesi, satilmaya hazir finansal varliklarin satisinda olusan zararlar, yiikiimliiliik olarak
siniflandirilan imtivazl hisselerin temettiileri, gercege uygun degeri kar veya zararda ve kosullu bedel
olarak muhasebelestirilen finansal varhklarla ilgili gergege uygun deger kayiplar, ticari alacaklar
disinda kalan finansal varhiklar tizerinde kaydedilen deger disiikliigii zararlan, kar veya zararda
muhasebelestirilen tiirev korunma araglarindan kayiplari ve daha onceden diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen kar veya zarara yeniden siniflandirilan net zararlari igerir.

Bir &zellikli varlik satin alimi, insas1 veya tiretimiyle dogrudan ilgili olmayan borglanma maliyetleri
etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliliklerin Gizerindeki kur farki gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net
pozisyonuna gore finansal gelirler veya finansal giderler i¢erisinde net olarak raporlanir.

3.15. Vergi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Donem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6z kaynaklar veya diger kapsamh gelir ile iliskilendirilenler disinda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.16. Déonem Vergisi

D&nem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyle yiiriirliikkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanan cari vilda vergive konu kar veya zarar lizerinden
beklenen vergi yikiamliligii veya alacagidir ve geemis yillardaki vergi yukimlilikleri ile ilgili
diizeltme kayitlanm da igerir., Donem wvergi yikiimliligl aym zamanda temettii dagitim
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yikiimliliiklerini de igerir.

3.17. Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yikumluliuklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ise vergi
matrahinda kullanilan degerler arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gegici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilemez:

e Bir igletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zaran
etkilemeyen bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliliiklerin ilk kayitlara alinmasinda
ortaya ¢ikan gegici farklar;

e Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine donmesi muhtemel olmayan ve Sirket’in geri gevrim
zamanini kontrol edebildigi bagh ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki
vatirimlariyla ilgili gegici farklar ve

e Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Sirket, ertelenmis vergi borglarint ve ertelenmis vergi varhiklarini, defter degerlerini ne sekilde geri
kazanacag veya borglarimi ne sekilde 6deyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki beklentilerinin
vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde olger. Gergege uygun deger yontemi kullanilarak élgtilen yatirim
amagl gayrimenkuller igin, s6z konusu vatirim amagl gayrimenkuliin defter degerinin satis yoluyla
geri kazanilacagina iliskin aksi ispat edilene kadar gecerli bir varsayim bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyle gecici farklarin geri cevrilecegi zamandaki
yiiriikliikte olan veya yiiriirlige girmesi kesine yakin olan vergi oranu ile dl¢iliir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiimliiltigi, yasal olarak donem vergi varhiklarini donem
vergi yiikiimliilikklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni vergi miikellefi olmasi veya vergiye tabi
isletmeler farkli igletmeler olmakla birlikte bu igletmeler vergi borglarini ve vergi alacaklarini ya net
esasa gire yerine getirecek veya tahsilat ve Gdemeyi ayri ayr an anda yapacak olmasi

durumunda mahsuplastirabilmektedir. _ 6"
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Kullanilmamis gegmis yi1l mali zararlan, vergi avantajlar ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her
raporlama tarihinde gozden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullamminin muhtemel olmadig
kistmlar igin ertelenmis vergi varliklar azaltilir.

3.18. Vergi Riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarim
ve odemesi gerekecek ek vergi ve faiz yikiimliiligi olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki kanaat i¢erebilir ve tahmin ve varsayimlara
dayanmaktadir. Sirket'in mevecut vergi yikiimliliigiinin veterliligi ile ilgili mesleki kanaatini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢itkmast durumunda vergi yiiktimliiliigiindeki bu degigsim, bu durumun

belirlendigi déneme ait vergi giderini etkileyecektir.

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2018 31.12.2017
Kasa 21.684 241.326
Alman Cekler 0 3.448.000
Bankalar 1.947.600 1.806.032
Vadesiz Mevduai - TL 1.947.600 1.806.032
Kredi Kart1 Alacaklari 70.149 1.164.703
Toplam 2.039.433 6.660.061
5. FINANSAL BORCLAR
Grup’un kisa vadeli finansal borglari asagidaki gibidir.
Spot Krediler 75.395.942 48.416.041
Toplam 75.395.942 48.416.041
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadel Kismlan 31.12.2018 31.12.2017
Uzun Vadeh Kredi Borglarmm Kisa Vadeli Kisimlar 3.425.120 18.700.173
Finansal Kiralama Iskemlerinden Dogan Borglar 591.727 369.444
Ertelenmis Fnansal Kiralama Borglari(-) -58.048 -31.850
Toplam 3.958.799 19.037.767
Kisa Vadeli Diger Finansal Y iikiimfiikiikler 31.12.2018 31.12.2017
Kredi Karti Borglar 192.669 203.168
Toplam 192.669 203.168
Uzun Vadeli Borglanmalar 31.12.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Kredi Borglan 23.369.038 31.045.066
Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar 801.821 187.750
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglari(-) -53.616 -5.775
Toplam 24.117.243 31.227.041
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un rapor tarihi itibariyle ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir.

Ticari Alacaklar - Kisa Vadeli 31.12.2018 31.12.2017

Alcilar 24.619.078 19.470.630
fliskili Taraflardan Ticari Alacakiar 1.008.931 0
{liskili Olmayan Taraflardan Ticari 23.610.147 19.470.630
Alacaklar

Alacak Senetleri 53.521.894 53.532.587
lliskili Olmayan Taraflardan Alman Cek ve 53.521.894 53.532.587
Senetler

Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) -2983.364 -2.123.509
ﬂr’.sf(iﬁ O.!may?cm Taraflardan Ertelenmis _2 983 364 2 123.509
Faiz Gelirleri

Stipheli Ticari Alacaklar 4.411.685 4.341.685

Stipheli Ticari Alacak Kargihklan (-) -2.574.997 -2.504.997

Toplam 76.994.296 72.716.396

Stipheli ticari alacak kargiliklarina iliskin donem igi hareketler asagidaki gibidir:

Siip heli Ticari Alacak Kargiliklar: 31.12.2018 31.12.2017

Dénem Basi Bakiy esi -2.504.997 -4.311.684

Dénem lgi Tahsilatlar ve Iptaller 14.000 1.806.687

Dénem Sonunda Ayrnlan Kargiliklar -84.000 0

Dénem Sonu Bakiy esi -2.574.997 -2.504.997

Ticari Alacaklar - Uzun Vadeli 31.12.2018 31.12.2017

Ticari Alacaklar 0 5.660.000
Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari ] 5.660.000
Alacaklar

Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) 0 -680.547
lligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis v -680).547
Faiz Gelirleri

Toplam 0 4.979.453

Grup'un rapor tarihi itibariyle ticari borglarnin detay: asagidaki gibidir

Ticari Borglar - Kisa Vadeli 31.12.2018 31.12.2017

Saticilar 27.331.947 22.032.223
Ihgkih Olmavan Taraflara Ticart Barglar 27.331.947 22.032.223

Borg Senetleri 26.622.121 22.189.070
iskili ()_.Fmayan Taraflara Verilen Borg 26.622.121 22.189.070
Senetlert

Borg Senetleri Reeskontu (-) -672.777 -363.265
Ilfi,sk:'h {)IFmayan Taraflara Verilen Borg 672,777 361265
Senetleri

Toplam 53.281.291 43.858.028
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Grup’un diger alacaklarina iliskin detaylar agagidaki gibidir.

Diger Alacaklar - Kisa Vadeli 31.12.2018 31.12.2017
Personelden Alacaklar 18.000 9.900
Higkili Olmavan Taraflardan Alacaklar 18.060 9.900
Diger Alacaklar 402.629 926.124
Hiskili Qimayan Taraflardan Diger Alacaklar 402.629 926.124
Verilen Depozito ve Teminatlar 166.027 38508
Higkili Olmayan Taraflara Verifen Depozito ve 166.027 38508
Teminatlar
Stipheli Diger Alacaklar 3.711 371
Toplam 590.367 978.243
Diger Alacaklar - Uzun Vadeli 31.12.2018 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 346.455 41.532
fligkilt Olmavan Taraflava Verifen Depozito ve 346.455 4].532
Teminatiar
Toplam 346.455 41.532
Diger Borglar - Kisa Vadel 31.12.2018 31.12.2017
Onrtaklara Borglar 1.853.003 0
Diger Borglar 916 747
MNiskili Olmavan Taraflara Diger Borglar 916 747
Toplam 1.853.919 747
PERSONELE SAGLANAN KISA VADELI FAYDALAR
Caliganlara Saglanan Fay dalar Kapsanundaki Kisa
Vadeli Borglar 31.12.2018 31.12.2017
Personele Borglar 5.222.988 2.293.964
Odenecek Sosyal Gitvenlik Kesintileri 1.849.556 767.451
Toplam 7.072.544 3.061.415
STOKLAR
Kisa Vadeli Stoklar 31.12.2018 31.12.2017
Tlkmadde ve Malzeme 17.034.938 34.136.844
Yart Mamuller Uretim 12.953.562 10.051.531
Mamul Stoklan 29.676.242 18.735.905
Ticari Mallar 3.068.678 6.891.320
Diger Stoklar 376.143 565.535
Toplam 63.109.563 70.381.135

Onceki raporlama dénemlerinde geri déniigiim malzemesi olarak kullandan kirik malzemeler raporlama

dinemi itibariyla olugan rekabet sartlari dolayist ile ve iiriin kalitesine ethi etmesi sebebi ile kirik
malzemeler kullanilabilir stok olarak degerlendirilmemistir.
e Rapor tarihi itibariyle grubun stoklari 82.500.000,00 TL bedeli ile sigorta teminat altina

altnmigtir,
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10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Ll

Pesin Odenmis Giderler - Kisa Vadeli 31.12.2018 31.12.2017
Gelecek Aylara Ait Giderler 191.061 510,348
Higkili OIm avan Taraflardan 191.061 J10.348
Verilen Siparis Avanslan 3.052.511 3.596.667
Higkili Olmavan Taraflara Verilen Siparis 3.052.511 3 596667
Avansiar
Toplam 3.243.572 4.107.015
Pesin Odenmis Giderler - Uzun Vadeli 31.12.2018 31.12.2017
Gelecek Yillara Ait Giderler 104.783 0
Higkili Olmayan Taraflardan 104.783 1}
Verilen Siparig Avanslan 5.340 5.411
Hliskili Olmavan Taraflara Verilen Siparis 3,340 5411
Avanslart
Toplam 110.123 5.411
Ertelenmis Gelirler - Kisa Vadeli 31.12.2018 31.12.2017
Alinan Siparig Avanslan 41.208.686 30.746.559
Hiskili Olmayan Taraflardan Alinan Siparig 41208 6856 30.746.559
Avanslar:
Toplam 41.208.686 30.746.559
MADDiI DURAN VARLIKLAR
Briit Degeri 01.01.2018 n(’n?:;.;:: ; D;::;:f' 31.12.2018
Arazi ve Arsalar 37.248.036 0 0 37.248.036
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 1,705.440 36.504 0 1.741.944
Binalar 35.985.689 0 0 35.985.689
Tesis, Makine ve Cihazlar 71.181.704 2.886.501 -366.148 73.702.057
Tagrtlar 1.910.947 338.398 -812.743 1.436.602
M obily a ve Demirbaglar 6.434.861 473.917 -2.908.670 4.000.108
Toplam 154.466.677 3.735.320 -4.087.561 154.114.436
Birikmis Amortismanlar 01.01.2018 D(;b?:ir;::l Dg:::g;:‘ A28
Yeralt: ve Yeriistii Diizenlemeleri -316.582 -34.866 0 -351.448
Binalar -15.829.990 -523.157 0 -16.353.147
Tesis, M akine ve Cihazlar -24.782.836 -3.242.437 169.260 -27.856.013
Tasitlar -685.369 -54.191 306.217 -433.343
Mobilya ve Demirbaglar -2.393.781 -354.464 1.517.227 -1.231.018
Toplam -44.008.558 -4.209.115 1.992.704 -46.224.969
Net Defter Degeri 110.458.119 107.889.467
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MADDI DURAN VARLIKLAR - Devami

G 01.01.2017 Dé::;:llelju Déi:‘ll:::::l 31.12.2017
Arazi ve Arsalar 20.209.165 0 0 37.248.036
Yeralty ve Yeriistii Diizenlemeleri 1.705.440 0 0 1.705.440
Binalar 36.134.680 0 0 35.985.689
Tesis, Makine ve Cihazlar 67.447.307 4.547.118 -13.000 71.181.704
Tagitlar 1.933.331 20.606 -42.990 1.910.947
Mobilya ve Demirbaglar 5.918.878 554.591 -38.608 6.434.861
Yapilmakta Olan Yatrimlar 1.408.704 0 0 0
Toplam 134.757.505 5.122.315 -04.598 154.466.677
Birikmis Amortismanlar 01.01.2017 DGB?;;TQI:I D(inl::::? s
Yeralti ve Yeriistii Diizenlemeleri -282.126 -34.456 0 -316,582
Binalar -12.417.969 -395.914 0 -15.829.990
Tesis, Makine ve Cihazlar -22.077.161 -2.706.419 744 -24.782.836
Tagitlar -580.149 -148.210 42.990 -685.369
M obily a ve Demirbaglar -2.003.994 -404.149 14.362 -2.393.781
Toplam -37.361.399 -3.689.148 58.096 -44.008.558
Net Defter Degeri 97.396.106 110.458.119

Rapor tarihi itibariyle. Grup’un Maddi Duran Varliklari iizerine. kullanilan kredilerden dolay:
Akbank, Halkbank, Sekerbank, Ziraat Bankasi ve s Bankasi tarafindan birinci derece 114.640.000
TL’lik ve Halkbankasi tarafindan da 4.250.000 EURO’luk ipotek koyulmustur. (31.12.2017:
78.672.425 TL, 4.250.000 EURO)

Rapor tarihi itibariyle maddi duran varhiklar 79.997.773,00 TL bedeli ile sigorta teminati altina
alinmigtir.

12, MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Dinem ici Dinem l¢i

£ 2 01.01.2018 31.12.2018

Briit Degeri Girisler Cikiglar

Haklar 280.718 0 -28.978 251.740

Program ve Yazilimlar 1.255.485 214,245 -15.000 1.454.730

Toplam 1.536.203 214.245 -43.978 1.706.470
Diénem ligi Dibnem fgi 31.12.2018

Birikmis Amortismanlar 1012008 Girisler Cikaglar

Haklar -83.084 -17.627 0 -101.311

Program ve Yazihmlar -417.136 -76.871 148 -493.859

Toplam -500.820 -04 498 148 -595.170

Net Defter Degeri 1.035.383 1.111.300
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR - Devami

— ot 01 Dg?;::elfi D::;:::::u 31.12.2017
Haklar 201.818 78.900 0 280.718
Kurulug ve Orgiitlenme Gidert 52.713 0 -52.713 0
Ozel Maliyetler 30.330 0 -30.330 0
Program ve Yazilhmlar 1.034.976 220.509 1] 1.255485
Toplam 1.319.837 299.409 -83.043 1.536.203
Birikmis Amortismanlar 01.01.2017 DG“;I;;:::I D(;::l:;::l Azl
Haklar -52.418 -31.266 0 -83.684
Kurulug ve Orgiitlenme Gideri -13.540 0 13.540 0
Ozel Maliy etler -68.937 0 68.937 0
Program ve Yazilimlar -290.439 -126.697 0 -417.136
Toplam -425.334 -157.963 82.477 -500.820
Net Defter Degeri 894.503 1.035.383

13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatinm amagh gayrimenkuller, sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.
Arsa ve binalar grup tarafindan kullanilmamaktadir. Gayrimenkuller ger¢ege uygun deger
yontemi ile degerlenmekte olup. diizenli olarak degerleme uzmanlan tarafindan deger tespit
¢aligmas! yapilmaktadir. Yatirim amagh gayrimenkullere iliskin donem igi hareketler ve
yveniden degerleme farklari asagidaki gibidir.

Dinem ici Dinem lgi Degerleme
F " 01.01.2018 _ " b
Briit Degeri Girisler Cikaslar Farki i
Arsalar 53.052.546 322.627 0 0 53375173
Binalar 1.182.504 375.000 -75.000 0 1.482.504
Toplam 54.235.050 697.627 -75.000 0 54.857.677
L Dinem Igi  Dénem igi Degerleme 31.12.2017
Briit Degeri o Girigler Cikislar Farki
Arsalar 46.843.726 1.858.000 v} 4.350.820 53.052.546
Binalar 834.274 734.517 -453.443 67.156 1.182.504
Toplam 47.678.000 2.592.517 -453.443 4.417.976 54.235.050
14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Dénen Varliklar 31.12.2018 31.12.2017
Devreden KDV 281.718 100.021
Personel Avanslarn 29.992 95.427
Is Avanslan 114.795 142.074
Toplam 426.505 337.522
/ﬂf:.:r;v. ;7?‘-\.\
/ " ';" 3-1' - S 3
o & ~\ ' .‘.
Ill',f o -
LR Sayfa | 28
E\ w <L 4 b4
\; . e S p; (s
'“:\_ LEae - -



UMPAS HOLDING A.S.
31 Aralik 2018 Tarihli Konsolide Finansal Table Dipnotlan
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER-Devam

Diger Kisa Vadeli Yukumlilukler 31.12.2018 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 916.437 1.475.737
Vadesi Gegmis Ert. Taks. Vergi ve Diger

23.292
Yiikiimliiliikler .
Odenecek Diger Yikiamlilikler 144.609 25.656
Toplam 1.061.046 1.524.685
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 31.12.2018 31.12.2017
Taksitlendirilmis Vergi Yiktimliliikleri 19.410 19.410
Toplam 19.410 19.410
15. OZKAYNAKLAR
31.12.2018 31.12.2017
Nominal Sermaye Oran Tutar Oran Tutar
Seranova 2.12% 889.525 2.12% 889.525
Anbera AVM AS. 1.99%; 836.045 1,99% 836.045
Yeni Birlik Makine A.S. 0,09% 37.345 0,09% 37.345
Umpas Sigorta LTd. Ti. 0,13% 55.510 0.13% 55.510
Nizam Ingaat A.S, 0.82% 346.465 0.82% 346.465
Diger Ortaklar 94.85% 39.835.110 94.85% 39.835.110
Toplam 100% 42.000.000 100% 42.000.000
Bagh Ortaklik Sermaye Eliminasy onu 2.164.890 2.164.8%0
Odenmiy Sermaye 39.835.110 39.835.110

Umpas Holding A.$.'nin sermayesi her biri 1 TL nominal degerinde 42.000.000 adet hisseden

olusmaktadir.

Grup sirketlerinin ayni zamanda Umpas Holding A.S.’ye de ortak olmasindan dolayi.
konsolidasyon eliminasyonlarinda 6denmis sermayesi 2.164.890 TL tutarinda eksilerek, 39.835.110

TL olarak raporlanmistir.

Diger kapsamli gelirde raporlanan tutarlarin detaylari asagidaki gibidir:

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmay acak Birikmig

Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 31.12.2018 31.12.2017
Maddi D Varliklar Yeniden Degerleme Artigl:
addi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artiglan 60.023.595 60.023 595
(Azaliglar1)
Tanimlanms Fay da Planlan Yeniden Olglim Kazanclar 8751129 7117642
(Kayiplari)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan
-13.205, -11.130.
(Azaliglary), Verg Etkisi Ralia 3l Hsiod i
Tammlanmis Fay da Planlar Yeniden Olglim Kazanclan
A 1.918.427 542.762
(Kaviplari), Verg Etkisi i .
Toplam 27 & 7 39.985.702 42.318.643
Jos
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UMPAS HOLDING AS.

31 Aralik 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

OZKAYNAKALAR -Devami

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, sirketin ddenmis sermayesinin %20 sine
ulagilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde
bes oraminda kér payr ddendikten sonra, kdrdan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin
%]10’u oraminda ayrilir ve genel kanuni yedek akgeye eklenir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel
kanuni yedek akge sermayenin veya g¢ikarilmis sermayenin yarisim agmadify takdirde, sadece
zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin
Online gegmeye ve sonuglarimi hafifletmeye elverigli dnlemler alinmas: igin kullanilabilir. Rapor
tarihi itibariyle Grup®un yasal yedek yasal yedek tutari 3.964.217 TL olup, énceki doneme ait tutar

2.999.730 TL dir.
16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31.12.2018 31.12.2017
Dén.Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiim, Kargiliklar) 0 392.410
Dion.Kar. Pesin Ode. Vergi ve Diger Yiikiim. (=) 0 -195.515
Odenecek Vergi ve Fonlar 0 196.895
1.01.2018 1.01.2017
31.12,2018 31.12.2017
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Gideri 0 -392.410
Ertelenen Verg Gelir/Gideri -853.264 -18.586.249
Toplam Vergi Gelir/Gideri -853.264 -18.978.659
31.12.2018 31.12.2017
w Ertelenen Verg = s Ertelenen Verg
G St .
iegici Fark Etkisi Gegici Fark Etkisi
Kidem Tazminat1 Karsiig 13.045.992 2.870.118 11.963.665 2.392.733
Dava ve Supheli Alacak Kargihiklan 3.629.788 798.553 2.573.158 514.632
Reeskont giderleri 2.983.364 656.340 2.804.056 560.811
Stok Diizeltmeleri 0 0 2.458.3150 491.670
Diger TFRS Diizeltme Farklan 0 0 608.016 121.603
Amortisman Diizeltmeleri 1.330.041 202.609 0 0
Ertelenen Vergi Varhg 4.617.621 4.081.449
Amortisman Dizeltmeleri 17.456.935 -3.840.526 50.413.362 -10.082.672
Gayrimenkul Yeniden Degerleme Deger [arka 103.053.341 -22,671.735 71.572.460 -14.314.492
Reeskont Gelirleri 672.777 -148.011 363.265 -72.653
Ertelenen Vergi Yikiimliiligi -26.660.272 -24.469.817
Net -22.042.651 -20.388.368

Ertelenen vergi varlik ve yikiimliliiklerinin hesaplanmasinda vergi orani olarak %22

kullanilmistir.

1.01.2018 1.01.2017
Verg Gelir Gideri 31.12.2018 31.12.2017
Diainem bag1 agihs bakiy esi -21.189,387 -2.603.138

Ertelenmis verg gideri/geliri

Dinem sonu kapanis hakivesi

-s%fjh -18.586.249
-22.042.658. ¥ .21.189.387
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UMPAS HOLDING A.S.

31 Aralik 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL'dir.)

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Fay dalara [ligkin Kisa Vadeli

Kargiliklar 31.12.2018 31.12.2017
Kidem Tazminati Kargih@ 10.832.347 9.490.920
10.832.347 9.490.920

(alisanlara Saglanan Fay dalara [liskin Uzun Vadeli
Kargihklar 31.12.2018 31.12.2017
Kidem Tazminati Kargihin 2.226.817 2.472.745
2.226.817 2.472.745

Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliilik tutarinin buglinkii degerinin tahmin edilmesi voluyla hesaplanmaktadir.
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiktmliliiklerinin, tammlanmg fayda planlar
kapsaminda aktileryal degerleme y&ntemleri kullanilarak gelistirilmesini ngériir. Bu dogrultuda,
toplam yikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

31.12.2018 31.12.2017
(Caligma siiresi K: 201l E: 25 vl K: 20yil. E: 25 yil
Zam Oram 10,00% 10,00%
Tazminat almadan ay rilanlann oram 20,00% 20,00%
Iskonto Orami 11,50% 11,50%
Kidem tazminat: tavam 6.018 5.002
Kidem tazminati karsiliklarina iligkin donem ici hareketler asagidaki gibidir:
Donem lgi Kidem Tazminati Islemleri 31.12.2018 31.12.2017
Dénem Basi Kidem Tazminat 11.963.665 7.241.001
Isten Aynlanlara Yapilan Odemeler -3.414.226 -2.198.719
Faiz M aliyeti 1.476.092 1.307.872
Cari Hizmet Maliyeti 1.400,146 1.613,587
Aktiieryal Kazang ve Zararlar 1.633.487 3.999.925
Diinem Sonu Kidem Tazminati 13.059.164 11.963.665
18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu Yikiimlilikler 31.12.2018 3112207
Verilen Teminat Mektuplan-TL 3.893.756 TL 4.373.256 TL
Verilen Ipotekler -TL 114.640.000 TL 78672425 TL
Verilen Ipotekler -EURO 4.250.000 € 1.000.000 €
Verilen Teminat Senetleri 20400 TL 20400 TL
Verilen Teminat Cekleri- TL 2.600.000 TL 2.600.000 TL
Verilen Teminat Cekleri - UISD 5.667 % 5.667 %
Verilen Teminat Cekleri - EURO 1.965.385 € 1.965.385 €
Kosullu Varhklar 31.12.2018 31.12.2017
Alinan Teminat Mektuplar-TL 3.420.000 TL 3.420.000 TL
Alnan Teminat Mektuplan-USD g 5826008 582.600 %
Alnan Ipotekler-TL ;f"" ST 5.685.000 TL 5.685.000 TL
Alinan Teminat Senetleri-TL ;j’ & e \«(\ 6414355 TL 6.414.355 TL
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UMPAS HOLDING A.S.
31 Arahk 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL'dir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER -Devam

31.12.2018 31.12.2017
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 158.718.909 99.077.650
B Tamkonsolidasyvon kapsamna dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciy la diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermig oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler
- Cmaddesi kapsanina girmeyen 3. kigiler
lehine vermis oldugu TRI'ler
Toplam 158.718.909 99.077.650
Kisa Vadeli Kargihklar 31.12.2018 31.12.2017
Dava Karsihklan 2.105.146 2.105.146
Diger Malivet ve Gider Kargiliklan 592,588 581.416
Toplam 2.697.734 2.686.562
19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1.01.2018 1.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
Seramik Satiglan 137.855.682 117.361.687
M arket Gelirleri 8.310.106 23.771 835
M akine ve Kahp Satiglan 3.438.534 5.720.789
Diger Satig Gelirleri 3.743.451 3.745.240
Briit Satislar 153.347.773 150.599.551
Satis ladeleri -404.862 -473.920
Diger indirimler -2.688.437 -3.706.416
Net Satislar 150.254.474 146.419.215
Satiglarm Maliy eti -139.023.770 -99.935.689
Briit Satis Kan 11.230.704 46.483.526
e e
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UMPAS HOLDING A.S.
31 Aralik 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI -Devami

1.01.2018 1.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
URETIM MALIYETI
Direkt Ik Madde ve Malzeme Giderleri 48454.342 36.738.179
Direkt fs¢ilik Giderleri 42.014.807 34.720.144
Genel Uretim Giderleri 57.440.106 8.671.363
Yarr mamul Kullarm: -2.902.031 -2.327.825
Diénem bagt Stok (+) 10.051.531 7.723.706
Ddnemsonu Stok (=) 12953562 1051531
Uretilen M amul M aliyeti 139.007.224 77.801.861
M amul Stoklarinda Degigim -10.940.337 2.431.202
Donembagt Stok (+) 18.735.905 21.167.107
Dénemsonu Stok (-) -29.676.242 -18.735.905
A. SATILAN MAMUL MALIYETI 128.066.887 80.233.063
Ticari Faaliy et
Danem bagi Ticari Mallar Stoki (+) 6.891.320 5.309.625
Danem 1¢i Alislar (+) 6.388.302 21.063.786
Dénemsonu Ticart Mallar (-) -3.068.678 -6.891.320
B. SATILAN TIiCARI MALLAR MALIYETI 10.410.944 19.482.091
C. SATILAN HIZMET MALIYETi 545.939 220.535
SATIS LARIN MALIYETI (A+B+C) 139.023.770 99.935.689
20. FAALIYET GIDERLERI
1.01.2018 1.01.2017
Genel Yénetim Giderleri 31.12.2018 31.12.2017
Personel Ucret ve Giderleri 7.086.714 5.469.939
Digardan Saglanan Fayda ve Hizmetler 1.375.631 1.920.576
Vergi. Resim ve Harglar 187.960 179.429
Cesith Giderler 1.201.327 2.127.846
Kira Giderleri 191.007 175.091
Toplam 10.042.639 9.872.881
1.01.2018 1.01.2017
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri 31.12.2018 31.12.2017
Personel Ucret ve Giderleri 3.204.404 4.649.730
Digardan Saglanan Fay da ve Hizmetler 5.368.590 6.186.172
Verg, Resim ve Harglar 39.127 66.887
Cegith Giderler 2.979.416 1.894.233
Kira Giderleri 467.656 1.174.505
Toplam 12.059.193 13.971.527

Sayfa | 33



21.

UMPAS HOLDING AS.
31 Aralik 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

DIGER FAALIYET GELIR VE GIiDERLERI

1.01.2018 1.01.2017
Diger Gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Konusu Kalmay an Kargihklar 7.505 1.961.098
Reeskont Faiz Gelirleri 3.476.833 7.949.380
Ticari Kur Farki Gelirleri 5.506.026 782.242
Diger Faaliy et Gelireri 249.793 845.695
Toplam 9.240.157 11.538.415
1.01.2018 1.01.2017
Diger Giderler 31.12.2018 31.12.2017
Kargihk Gideri 70.000 75.000
Reeskont Faiz Giderleri 3.346.629 3.096.292
Ticari Faaliyetlerden Kur Farks Giderleri 5.506.421 R77.477
Fire Giderleri 492.077 604.305
Diger Giderler 610.604 576.185
Toplam 10.025.731 5.229.259
22. FINANSAL GELIR VE GIiDERLER
1.01.2018 1.01.2017
Finansal Gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Kur Farki Geliri 5.780.342 4.430.354
Faiz Gelini 52.821 34,443
Toplam 5.833.163 4.464.797
1.01.2018 1.01.2017
Finansal Giderler 31.12.2018 31.12.2017
Kur Farki Gideri 14.656.698 8.842.881
Kidem Tazminat1 Karsig Faiz Gideri 1.476.092 1.307.872
Faiz Gideri 10.286.618 13.372.257
Toplam 35.419.408 23.523.010
23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER
1.01.2018 1.01.2017
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Yatirim Amach Gay rimenkul Degerleme Farki 0 4.417.976
MDYV Satig Kari 112.596 0
Toplam 112,596 4.417.976
1.01.2018 1.01.2017
Yatirim Faaliy etlerinden Giderler 31.12.2018 31.12.2017
M DV Satis Zarar 1.233.728 207.947
Toplam 1.233.728 207.947
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UMPAS HOLDING A.S.

31 Arahk 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

24, ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Dénen Varlklar 31.12.2018 31.12.2017
Ticari Alacaklar 1.008.931 0
Seranova Ceramic Gmbh 1.00% 831 1l
Toplam 1,008,931 0
Kisa Vadeli Borglar 31.12.2018 31.12.2017
Diger Borglar 1.853.003 0
Ortaklara Borglar 1.853.003 fi
1.853.003 0

Holding ve grup sirketlerinin Y 6netim Kurullari, Denetim Kurullari ile Genel Miidiir ve diger list
diizey yoneticilerinin ticret, huzur hakki ve benzeri 6demelerin toplam asagidaki gibidir.

1.01.2018 1.01.2017
Ust Yénetime Saglanan Fay dalar 31.12.2018 31.12.2017
Umpag Holding A S. 335.604 259.173
Seranova Seramik San. ve Tic. A.S. 1.001.301 1.871.323
Umpas Sigorta Aracilik Hiz. Lid.Sti. 45.526
Yeni Birlik M akine San, ve San. Tic. A.S 96.904 258.836
Anbera Ahgveris Merkezleri San. ve Tic, A.S. 0 269.435
Nizam Insaat A.S. 62.202 48.097
Umpas Petrol A.S, 15.828
Toplam 1.496.011 2.768.218
25. HISSE BASINA KAR/ZARAR
31.12.2018 31.12.2017
Dénem Kar/ Zaran -43.012.951 4.791.901
Hisse Sayisi 42.000.000 42.000.000
Hisse Bagina Kar/Zarar -1,024] 0,1141

26. NAKIT AKISINA iLISKiIN HAREKETLER

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan ile viikiimliiliiklerdeki hareketlerin mutabakat agagidaki gibidir.

31.12.2018 31.12.2017
Dénem Basi Finansal Borglar 98.884.017 80.514.852
Nakit Girigleri 114.027.315 123.239.439
Ana Para Odemelerine liskin Nakit Cikiglari -113.434.114 -105.488.517
Dénem Igi Kur ve Faiz Tahakkuklan 19.959.157 13.970.605
Faiz Odemeleri -15.771.722 -13.352,362
Dnem Sonu Finansal Borglar 103.664.653 68.884.017
74 it
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UMPAS HOLDING A.S.
31 Aralik 2018 Tarihli Konsolide Finansal Table Dipnotlan
{Tutarlar Aksi Belitilmedikee TL dir.)
27. FINANSAL RiSK

Kredi Riski
31122018

Alacaklar
Ticart Alacakl Diger Alacaklar
Diskili Taraf]  Diger | Digkili Taraf]  Diger
Raporlama tarihi itibarivie maruz kaliman azami kredi riski 1.408.931]  77.822.053 936.822

2.062.600
- Azami nskin teminat, vs ile guvence altina alinmig kismu 18.176.410
A Vadesi geememis ya da defier dugukiugone uframanmg finansal varliklann net defter defien 1008931 75.985 365 936.822 2.062.600

B Kogullan yeniden gartigihmiis bulunan, aks takdirde vadesi gegmis vey a deger dusoklugune
]um say ilacak finansal varliklann defter degen

C Vadesi geemig ancak defer disuklogune ugramarms varliklann net defler deger
D Dejrer digikbigiine udray an varhklann net defier degerlen | 836.688
- Vadesi gegrmig (brut defter degier) 4.411 685
- Deer duguklug (-} -2.574 997
- Net dejerin teminat, vs ile givence altma alinmg kismi 1.836.688
= Vadesi gegmeng (brivt defter deden)
- Deger digiskligu (-}
= Net degerin teminat, vs ile gilvence altina alinmug kismi
E Bilango digi kreds risks igeren unsurlar

Bankalardaki
Meviluat
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U'MPAS HOLDING A.S.

31 Aralik 2018 Tanhli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan

{Tutarlar Aksi Belimilmedikge TL dir.)

Li2.2017

Alacaklar

Bankalardaki
Ticari Alucaklar Diger Alacaklar Mevabaat
Tiskili Taraf Difer Mighili Taraf] Diger
Raporlama tarihi itibarivie maruz kalinan azami kredi riski 79,532,537 1.619.775 1.806.032|
- Azami niskin teminat ., vs ile glivence altina alinmig kism 17.716.864
A_Vadesi gegmemis ya da defier duguklufiine upramanmus finansal varhklann net defter degen 77.605.848 1.016.775 1.806.032
B Kogullan yeniden gorugulmag bulunan, aksi takdinde vades: gegmg vey a deger duguklugine
ugramiy sayilacak finansal varliklann defier degen
€ Vades: gegrmg ancak defier dugukliugune ugramarmg varliklann net defter defien
D Defer duguklugune ugray an varlklann net defier degerlert | 836,688
= Vadesi peemig (briit defier dejeri) 4.341.685
= Deder dlgﬂkln@ {-) -2.504.997
- Net degenin teminat, vs ile gavence altina alinnug kismu 1.836.688

= Vadesi gecrmenmy (brit defier defen)

= Drefier dugiklomi )

= Met degerin temunat, vs ile givence altna alurmig kismi

E: Bji&ﬂinl ﬂlil kredi niski weren unzurlar
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Likidite Riski

31 Arahk 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlan

UMPAS HOLDING A 5.

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL"dir.)

Likidite riski bir Grup'nun fonlama ihtiyaglanm karg/layamama riskidir. Grup, nakit ginglerinin sirekhiligini ve degiskenligini kisa ve uzun vadeli banka kredileri araciligivia

saglamayy amaglamaktadir.

Agagidaki tablo, Grup’nun turey niteliginde olmayan ve olan finansal yokamlglokiernin vade dagilimim gostermektedir Turev olmayan finansal yakamialikler iskonto editmeden ve

ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. 86z konusu ykamlalokler dzerinden odenecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmigtir.

31.12.2018
Sédzlesme Uyannca Vadeler Defter Degeri| Stzlesme uyarinca 3 oy dan kisa 312 ay arasi 15 yil arasi § yildan uzun
nakit pkislar,
toul
Tiirev Olmayan Finansal Yikimliilikler 245.961.098 270.799.117 200.062.409 13.270.124 50.991.627 6.474.956
|Finansal Borglar 103 664 633 120.783.127 81.346.4%0 12921939 26.514.698
| Ticar) Borglar 33.281.201 53.054.068 53.954.068
Calisantara Borglar T.072.544 7.072.544 7.072.544
Diger Borglar 1.853.919 1.853.919| 1.853.919
Ertelenmis Gelirler 41.208 686 41.208.686 41.208.686
Dier Yukumiulukler 15,820 841 15.820.831 3.778.190 22042651
[Ridem Tazminati Kargiliklan 13.059.164 20.105.932 10.848.512 348185 2434278 6474.956]
31.12.2017
Sizlegme Uvannea Vadeler Defter Degeri| Sdzlesme uyarinca 3 ay dan kisa 3-12 av arasi 1-5 vl arasi 3 yildan wzun
nakit gikglar
_toplams
ﬂre\' Oimayan Finansal Yiikimliiliikler 214.131.370 233.052.615 161.978.830 211.977.917 36.140.470 11.955.399
|Enansal Borglar 98884017 105,203,301 34.922 443 16.6594 254 33.586.605
Tican Borglar 43.858.028 44221203 38.123.025 6.008.268
Calgantara Borglar 3.061.413 3.061.415 3061415
Diier Borglar 747 747 747
Ertelenmig Gelirler 30.746.559 3{.746.559 30.746.559
Diger Yok amlilukler 25.616930 25616939 25.616.939
Rudem Tazminati Kargiliklan 11.963 665 24.202.361 9.307.702 185.305 2.553.865 11.055 399
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UMPAS HOLDING A.S.

31 Aralhik 2018 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
{Tutarlar Aksi Belirtilmedikge TL dir.)

Kur Riskine Duyarhhk

Rapor tarihi itibariyle. orijinal yabanci para ve TL karsilhiklani cinsinden varhik ve yiikiimliilitk tutarlan

asagidaki tabloda sunulmustur.

31.12.2018 TL Karsihi ABD Dolan Avro

(Fonksiyonel para

birimi)

1. Ticari Alacaklar 16.943.816 1.618.016 1.326.627
2a. Parasal Finansal Varhklar 400.408 63.816 7.965
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 2.492.556 57.838 359 881
4. Dénen Varhklar 19.836.780 1.739.670 1.694.473
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varhklar
9. Toplam Varhiklar 19.836.780 1.739.670 1.694.473
10. Ticari Borglar 7.274.309 231.853 992.634
11. Finansal Yiikiimliiliikler 9.793.309 1.621.731
12a. Parasal Olan Diger Yiiklimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler 1.342.311 232,274 9,935
13. Kisa Vadeli Yukiimlikler 18.409.929 464.127 2.624.300
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiitkiimliilikler 7.113.459 1.177.959
16 a. Parasal Olan Diger Yiktimliliikler
16 b. Parasal Olmay an Diger Yiukamlilukler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 7.113.459 1.177.959
18. Toplam Yiikiimliilikler 25.523.388 464.127 3.802.259
19. Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev Araglarm Net Varlik /
(Yilkiimlilik) Pozisy onu
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Urtinlerin Tutan
19b. Pasif Karakterli Bilango Dig1 Diviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimliiliik) Pozisy onu -5.686.608 1.275.543 -2.107.786
21. Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varlik /
(Yiikimliiliik) Pozisyonu -6.836.853 1.449.979| -2.457.732

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uy gun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yiikiimliliklerin Hedge Edilen Kismunin Tutar

25. Ihracat (Ortalama Kur: )

26. Ithalat
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31.12.2017 TL Kargihig ABD Dolan Avro

(Fonksiy onel para

birimi)

1. Ticari Alacaklar 13.559.536 2.045.476 1.294.254
2a. Parasal Finansal Varliklar 377.764 61.794 32.042
2b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
3. Diger 744.083 13.911 153.164
4. Diinen Varhiklar 14.681.383 2.121.180 1.479.460
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varhklar
9. Toplam Varhiklar 14.681.383 2.121.180 1.479.460
10. Ticari Borglar 8.074.730 242473 1.585.682
I1. Finansal Yiikimliilikler 19.661.017 139.721 4.237.405
12a. Parasal Olan Diger YiikiimHiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlikler 684.751 173.432 6.773
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 28.420.498 555.626 5.829.860
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikimlilikler 9.577.715 2,121.075
16 a, Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16 b. Parasal Olmay an Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.577.715 2.121.075
18. Toplam Yiikiimliiliikler 37.998.213 555.626 7.950.935
19. Bilango Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yilkiimlilik) Pozisyonu
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Diéviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutan
19b. Pasif Karakterli Bilango Dhs1 Ddviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutan
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikimlilik) Pozisyonu -23.316.830 1.565.555 -6.471.475
21. Parasal Kalemler Net Yabanc: Para Varhk /
(Yiikiimliilik) Pozisyonu -23.376.162 1.725.076 -6.617.867

22. Déviz Hedge'i Tgin Kullanilan Finansal Araglarmn Top lam
Gergege Uy gun Degeri

23. Doviz Varliklarm Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yiikimliiliklerin }Iedge Edilen Kisnunmn Tutar

25. Thracat (Ortalama Kur: )

26. ithalat
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Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo

Grup’un ABD Dolann ve Avro kurlarindaki

%10’luk artisa

ve azaliga olan duyarhligim

gostermektedir. %10°luk oran, (st diizey ydneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup. s6z konusu oran yodnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin yilsonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini
gdsterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis:1 ifade eder,

31.12.2018 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kay betmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varhk / v ikiimliiligii 704.189 -704.189
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 704.189 -704.189
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varhk / y iiktimliiligi -1.272.850 1.272.850
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (445) -1.272.850 1.272.850
TOPLAM -568.6601 568.661
31.12.2017 Kir/ Zatar

Deger Kazanmasi Deger Kay betmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/y iktimliiligii 590.512 -590.512
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 590.512 -590.512
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/y tikiimliliga -2.922.195 2922195
5= Avro riskinden korunan kisum (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -2.922.195 2.922.195
TOPLAM -2.331.683 2.331.683

Sermaye Riski Yanetimi

Sirket'in sermaye ydnetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamhligimi saglayarak ortaklara getiri ve
diger hissedarlara fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak

karhiligini arttirmaktir.

Sirket, sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varhiklarin risk karakterine gore sirket 6z kaynaklarin yapisini diizenlemektedir.

Sirket, sermaye ydnetimini bor¢/sermaye oramimi kullanarak izlemektedir. Bu oran. net borcun toplam
sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg¢ (finansal
durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliliikler toplami) tutarindan diigiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye. finansal durum tablosunda belirtilen &z kaynaklarin toplamidir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle toplam net borglarin sermayeye orani asagidaki gibidir.

31.12.2018 31.12.2017
Finansal Borglar 103.664.653 98.884.017
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) -2.039.433 -6.660.061
Net Finansal Borglar 101.625.220 92.223.956
Ozkay naklar 65.052.644 111.900.664

61ka}'naklar - Net Finansal Borglar

-36.572.576 ===, 19.676.708

Net Finansal Bor¢lar/Ozkaynaklar
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