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BİLANÇO - AKTİF KALEMLER 

 

 

Sınırlı Denetimden 

Geçmiş 

Cari Dönem 

30 Haziran 2017 

Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 

Önceki Dönem 

31 Aralık 2016 

  Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM 

         

I. NAKİT, NAKİT BENZERLERİ VE MERKEZ BANKASI 

DEĞERLER  
 2                 

2  
                

2  
ssasdsadad

asd 

- 2 1 - 1 

II. GERÇEĞE UYGUN DEĞER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net)   11 - 11 - - - 

2.1 Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklar  - - - - - - 

2.2 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yansıtılan O.Sınıflandırılan FV  - - - - - - 

2.3 Alım Satım Amaçlı Türev Finansal Varlıklar  11 - 11 - - - 

III. BANKALAR  186 32.363 32.549 310 7.861 

 
8.171 

IV. TERS REPO İŞLEMLERİNDEN ALACAKLAR  - - - - - - 

V. SATILMAYA HAZIR FİNANSAL VARLIKLAR (Net)    2.688 - 2.688 2.688 - 2.688 

VI. FAKTORİNG ALACAKLARI  3 1.203.320 159.706 1.363.026 1.171.659 219.055 1.390.714 

6.1 İskontolu Faktoring Alacakları   462.963 6.565 469.528 374.964 - 374.964 

6.1.1 Yurt İçi  480.050 - 480.050 385.641 - 385.641 

6.1.2 Yurt Dışı  - 6.649 6.649 - - - 

6.1.3 Kazanılmamış Gelirler (-)  (17.087) (84) (17.171) (10.677) - (10.677) 

6.2 Diğer Faktoring Alacakları  740.357 153.141 893.498 796.695 219.055 1.015.750 

6.2.1 Yurt İçi  740.275 - 740.275 796.272 - 796.272 

6.2.2 Yurt Dışı  82 153.141 153.223 423 219.055 219.478 

VII. FİNANSMAN KREDİLERİ  - - - - - - 

7.1 Tüketici Kredileri  - - - - - - 

7.2 Kredi Kartları  - - - - - - 

7.3 Taksitli Ticari Krediler  - - - - - - 

VIII. KİRALAMA İŞLEMLERİ   - - - - - - 

8.1 Kiralama İşlemlerinden Alacaklar   - - - - - - 

8.1.1 Finansal Kiralama Alacakları  - - - - - - 

8.1.2 Faaliyet Kiralaması Alacakları  - - - - - - 

8.1.3 Kazanılmamış Gelirler (-)  - - - - - - 

8.2 Kiralama Konusu Yapılmakta Olan Yatırımlar  - - - - - - 

8.3 Kiralama İşlemleri İçin Verilen Avanslar  - - - - - - 

IX. DİĞER ALACAKLAR  1.366 - 1.366 1.365 - 1.365 

X. TAKİPTEKİ ALACAKLAR  3 4.213 - 4.213 5.632 - 5.632 

10.1 Takipteki Faktoring Alacakları  25.167 4.756 29.923 25.370 4.404 29.774 

10.2 Takipteki Finansman Kredileri   - - - - - - 

10.3 Takipteki Kiralama İşlemlerinden Alacaklar  - - - - - - 

10.4 Özel Karşılıklar (-)  (20.954) (4.756) (25.710) (19.738) (4.404) (24.142) 

XI. RİSKTEN KORUNMA AMAÇLI TÜREV FİNANSAL VARLIKLAR   - - - - - - 

11.1 Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 

11.2 Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 

11.3 Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 

XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)  - - - - - - 

XIII. BAĞLI ORTAKLIKLAR (Net)  - - - - - - 

XIV. İŞTİRAKLER (Net)    - - - - - - 

XV. İŞ ORTAKLIKLARI (Net)    - - - - - - 

XVI. MADDİ DURAN VARLIKLAR (Net)   65 - 65 35 - 35 

XVII. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)   218 - 218 98 - 98 

17.1 Şerefiye  - - - - - - 

17.2 Diğer  218 - 218 98 - 98 

XVIII. PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER 

 
 491 15 506 321 28 349 

XIX. CARİ DÖNEM VERGİ VARLIĞI  85 - 85 47 - 47 

XX. ERTELENMİŞ VERGİ VARLIĞI  4 - - - 1.317 - 1.317 

XXI DİĞER AKTİFLER  - - - - - - 

         

 ARA TOPLAM   1.212.645 192.084 1.404.729 1.183.473 

 
226.944 1.410.417 

         

XXII. SATIŞ AMAÇLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN        

 FAALİYETLERE İLİŞKİN VARLIKLAR (Net) 10 

 
27 - 27 27 - 27 

22.1 Satış Amaçlı   27 - 27 27 - 27 

22.2 Durdurulan Faaliyetlere İlişkin  - - - - - - 

         

 AKTİF TOPLAMI   1.212.672 192.084 1.404.756 1.183.500 226.944 1.410.444 

 

 

 

 

 

 

 

 
İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.

  

 

 

BİLANÇO - PASİF KALEMLER 

 

 

Sınırlı Denetimden  

Geçmiş 

Cari Dönem 

30 Haziran 2017 

Bağımsız Denetimden  

Geçmiş 

Önceki Dönem 

31 Aralık 2016 

  Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM 

         

I. ALIM SATIM AMAÇLI TÜREV FİNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 5 - - - 4.388 - 4.388 

II. ALINAN KREDİLER 6 731.631 261.250 992.881 779.583 292.295 1.071.878 

III. FAKTORİNG BORÇLARI  965 15 980 77 4 81 

IV. KİRALAMA İŞLEMLERİNDEN BORÇLAR  - - - - - - 

4.1 Finansal Kiralama Borçları  - - - - - - 

4.2 Faaliyet Kiralaması Borçları  - - - - - - 

4.3 Diğer  - - - - - - 

4.4 Ertelenmiş Finansal Kiralama Giderleri (-)  - - - - - - 

V. İHRAÇ EDİLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 7 266.402 - 266.402 200.854 - 200.854 

5.1 Bonolar  266.402 - 266.402 200.854 - 200.854 

5.2 Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler  - - - - - - 

5.3 Tahviller  - - - - - - 

VI. DİĞER BORÇLAR  38 72 110 164 115 279 

VII. DİĞER YABANCI KAYNAKLAR  - - - - - - 

VIII. RİSKTEN KORUNMA AMAÇLI TÜREV FİNANSAL 

YÜKÜMLÜLÜKLER   - - - - - - 

8.1 Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 

8.2 Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 

8.3 Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma Amaçlılar  - - - - - - 

IX. ÖDENECEK VERGİ VE YÜKÜMLÜLÜKLER  1.202 - 1.202 982 - 982 

X. BORÇ VE GİDER KARŞILIKLARI 8 654 7.473 8.127 543 7.526 8.069 

10.1 Yeniden Yapılanma Karşılığı  - - - - - - 

10.2 Çalışan Hakları Yükümlülüğü Karşılığı  654 - 654 543 - 543 

10.3 Diğer Karşılıklar   - 7.473 7.473 - 7.526 7.526 

XI. ERTELENMİŞ GELİRLER  - - - - - - 

XII. CARİ DÖNEM VERGİ BORCU  1.315 - 1.315 2.067 - 2.067 

XIII. ERTELENMİŞ VERGİ BORCU 4 180 - 180 - - - 

XIV. SERMAYE BENZERİ KREDİLER  - - - - - - 

 ARA TOPLAM  1.002.387 268.810 1.271.197 988.658 299.940 1.288.598 

XV. 

 

SATIŞ AMAÇLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 

FAALİYETLERE İLİŞKİN DURAN VARLIK BORÇLARI (Net)  - - - - - - 

15.1 Satış Amaçlı  - - - - - - 

15.2 Durdurulan Faaliyetlere İlişkin  - - - - - - 

XVI. ÖZKAYNAKLAR 9 133.559 - 133.559 121.846 - 121.846 

16.1 Ödenmiş Sermaye  22.400 - 22.400 22.400 - 22.400 

16.2 Sermaye Yedekleri  28.831 - 28.831 28.831 - 28.831 

16.2.1 Hisse Senedi İhraç Primleri  - - - - - - 

16.2.2 Hisse Senedi İptal Karları  - - - - - - 

16.2.3 Diğer sermaye yedekleri  28.831 - 28.831 28.831 - 28.831 

16.3 Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer Kapsamlı 

Gelirler veya Giderler  51 - 51 51 - 51 

16.4 Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak Birikmiş Diğer Kapsamlı 

Gelirler veya Giderler    347 - 347 347 - 347 

16.5 Kar Yedekleri  54.119 - 54.119 54.119 - 54.119 

16.5.1 Yasal Yedekler  5.823 - 5.823 5.823 - 5.823 

16.5.2 Statü Yedekleri  - - - - - - 

16.5.3 Olağanüstü Yedekler  48.296 - 48.296 48.296 - 48.296 

16.5.4 Diğer Kar Yedekleri  - - - - - - 

16.6 Kar veya Zarar  27.811 - 27.811 16.098 - 16.098 

16.6.1 Geçmiş Yıllar Kar veya Zararı  16.098 - 16.098 - - - 

16.6.2 Dönem Net Kar veya Zararı  11.713 - 11.713 16.098 - 16.098 

         

 PASİF TOPLAMI  1.135.946 268.810 1.404.756 1.110.504 299.940 1.410.444 
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NAZIM HESAP KALEMLERİ 

 

 

Sınırlı Denetimden Geçmiş 

Cari Dönem 

30 Haziran 2017 

Bağımsız Denetimden Geçmiş 

Önceki Dönem 

31 Aralık 2016 

  Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM 

         

I. RİSKİ ÜSTLENİLEN FAKTORİNG İŞLEMLERİ  214.040 12.667 226.707 202.668 7.682 210.350 

II. RİSKİ ÜSTLENİLMEYEN FAKTORİNG İŞLEMLERİ  133.927 11.820 145.747 117.911 7.566 125.477 

III. ALINAN TEMİNATLAR  - - - - - - 

IV. VERİLEN TEMİNATLAR  - - - - - - 

V. TAAHHÜTLER   278.198 - 278.198 278.198 - 278.198 

5.1 Cayılamaz Taahhütler   278.198 - 278.198 278.198 - 278.198 

5.2 Cayılabilir Taahhütler   - - - - - - 

5.2.1 Kiralama Taahhütleri   - - - - - - 

5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhütleri   - - - - - - 

5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhütleri   - - - - - - 

5.2.2 Diğer Cayılabilir Taahhütler   - - - - - - 

VI. TÜREV FİNANSAL ARAÇLAR   480 445 925 73.941 77.526 151.467 

6.1 Riskten Korunma Amaçlı Türev Finansal Araçlar   - - - - - - 

6.1.1 Gerçeğe Uygun Değer Riskinden  Korunma Amaçlı İşlemler   - - - - - - 

6.1.2 Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlı İşlemler   - - - - - - 

6.1.3 Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma Amaçlı İşlemler   - - - - - - 

6.2 Alım Satım Amaçlı İşlemler  480 445 925 73.941 77.526 151.467 

6.2.1 Vadeli Alım-Satım İşlemleri  - - - 2.807 3.184 5.991 

6.2.2 Swap Alım Satım İşlemleri  480 445 925 71.134 74.342 145.476 

6.2.3 Alım Satım Opsiyon İşlemleri  - - - - - - 

6.2.4 Futures Alım Satım İşlemleri  - - - - - - 

6.2.5 Diğer  - - - - - - 

VII. EMANET KIYMETLER  1.259.948 453.784 1.713.732 916.348 448.817 1.365.165 

         

 NAZIM HESAPLAR TOPLAMI  1.886.593 478.716 2.365.309 1.589.066 541.591 2.130.657 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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GELİR TABLOSU 

 Dipnot 

Sınırlı Denetimden Geçmiş 

Cari Dönem 

1 Ocak - 30 Haziran 2017 

Sınırlı Denetimden Geçmemiş 

Önceki Dönem 

1 Ocak - 30 Haziran 2016 

I. ESAS FAALİYET GELİRLERİ 10   

 FAKTORİNG GELİRLERİ  78.252 49.832 

1.1 Faktoring Alacaklarından Alınan Faizler  77.826 49.604 

1.1.1 İskontolu  25.105 13.490 

1.1.2 Diğer  52.721 36.114 

1.2 Faktoring Alacaklarından Alınan Ücret ve Komisyonlar  426 228 

1.2.1 İskontolu  229 68 

1.2.2 Diğer  197 160 

II. FİNANSMAN GİDERLERİ (-) 11 59.219 34.938 

2.1 Kullanılan Kredilere Verilen Faizler   46.293 26.679 

2.2 Faktoring İşlemlerinden Borçlara Verilen Faizler  - - 

2.3 Finansal Kiralama Giderleri  - - 

2.4 İhraç Edilen Menkul Kıymetlere Verilen Faizler  10.685 6.986 

2.5 Diğer Faiz Giderleri    - - 

2.6 Verilen Ücret ve Komisyonlar  2.241 1.273 

III. BRÜT K/Z (I+II)  19.033 14.894 

IV. ESAS FAALİYET GİDERLERİ (-) 12 4.480 3.802 

4.1 Personel Giderleri  3.177 2.650 

4.2 Kıdem Tazminatı Karşılığı Gideri  81 101 

4.3 Araştırma Geliştirme Giderleri  - - 

4.4 Genel İşletme Giderleri  1.222 1.051 

4.5 Diğer  - - 

V. BRÜT FAALİYET K/Z (III+ IV )  14.553 11.092 

VI. DİĞER FAALİYET GELİRLERİ 13 115.445 40.813 

6.1 Bankalardan Alınan Faizler  251 444 

6.2 Ters Repo İşlemlerinden Alınan Faizler  - - 

6.3 Menkul Değerlerden Alınan Faizler  - - 

6.3.1 Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklardan  - - 

6. 3.2 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yansıtılan Olarak Sınıflandırılan FV  - - 

6. 3.3 Satılmaya Hazır Finansal Varlıklardan   - - 

6. 3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlardan  - - 

6.4 Temettü Gelirleri  - - 

6.5 Sermaye Piyasası İşlemleri Kârı  5.737 - 

6.5.1 Türev Finansal İşlemlerden  5.737 - 

6.5.2 Diğer  - - 

6.6 Kambiyo İşlemleri Kârı  109.292 40.352 

6.7 Diğer  165 17 

VII. TAKİPTEKİ ALACAKLARA İLİŞKİN ÖZEL KARŞILIKLAR (-)  1.356 984 

VIII. DİĞER FAALİYET GİDERLERİ (-) 14 114.117 40.268 

8.1 Menkul Değerler Değer Düşüş Gideri  - - 

8.1.1 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yansıtılan Olarak Sınıflandırılan FV Değer Düşme Gideri  - - 

8.1.2 Satılmaya Hazır Finansal Varlıklardan   - - 

8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlardan  - - 

8.2 Duran Varlıklar Değer Düşüş Giderleri  - - 

8.2.1 Maddi Duran Varlık Değer Düşüş Giderleri  - - 

8.2.2 Satış Amaçlı Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere İlişkin Duran Varlıklar Değer Düşüş Giderleri  - - 

8.2.3 Şerefiye Değer Düşüş Gideri  - - 

8.2.4 Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar Değer Düşüş Giderleri  - - 

8.2.5 İştirak, Bağlı Ortaklık ve İş Ortaklıkları Değer Düşüş Giderleri  - - 

8.3 Türev Finansal İşlemlerden Zarar   - - 

8.4 Kambiyo İşlemleri Zararı   114.117 40.268 

8.5 Diğer   - - 

IX. NET FAALİYET K/Z (V+......+VIII)  14.525 10.653 

X. BİRLEŞME İŞLEMİ SONRASINDA GELİR OLARAK KAYDEDİLEN FAZLALIK TUTARI  - - 

XI. NET PARASAL POZİSYON KÂRI/ZARARI  - - 

XII. SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ K/Z (IX+X+XI)  14.525 10.653 

XIII. SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ KARŞILIĞI (±) 15 (2.812) (2.168) 

13.1 Cari Vergi Karşılığı  (1.315) (2.256) 

13.2 Ertelenmiş Vergi Gider Etkisi (-)  - - 

13.3 Ertelenmiş Vergi Gelir Etkisi (+)  (1.497) 88 

XIV. SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM NET K/Z  (XII+XIII)  11.713 8.485 

XV. DURDURULAN FAALİYETLERDEN GELİRLER  - - 

15.1 Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlık Gelirleri  - - 

15.2 Bağlı Ortaklık, İştirak ve İş Ortaklıkları Satış Karları  - - 

15.3 Diğer Durdurulan Faaliyet Gelirleri  - - 

XVI. DURDURULAN FAALİYETLERDEN GİDERLER (-)  - - 

16.1 Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlık Giderleri  - - 

16.2 Bağlı Ortaklık, İştirak ve İş Ortaklıkları Satış Zararları  - - 

16.3 Diğer Durdurulan Faaliyet Giderleri  - - 

XVII. DURDURULAN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ K/Z (XV-XVI)  - - 

XVIII. DURDURULAN FAALİYETLER VERGİ KARŞILIĞI (±)  - - 

18.1 Cari Vergi Karşılığı  - - 

18.2 Ertelenmiş Vergi Gider Etkisi (+)  - - 

18.3 Ertelenmiş Vergi Gelir Etkisi (-)  - - 

XIX. DURDURULAN FAALİYETLER DÖNEM NET K/Z  (XVII±XVIII)  - - 

XX. NET DÖNEM KARI/ZARARI (XIV+XIX)  11.713 8.485 

 HİSSE BAŞINA KAZANÇ (Tam TL) 19 0,5229 0,3787 

 Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse Başına Kazanç  0,5229 0,3787 

 Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Başına Kazanç  - - 

u SEYRELTİLMİŞ HİSSE BAŞINA KAZANÇ  - - 

 Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse Başına Kazanç  - - 

 Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Başına Kazanç  - - 

 

 

 

 

 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır 



VAKIF FAKTORİNG A.Ş. 

 

1 OCAK - 30 HAZİRAN 2017 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 

ÖZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 

5 

  

KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU 

Sınırlı 

Denetimden Geçmiş 

Cari Dönem 

Sınrılı  

Denetimden Geçmemiş 

Önceki Dönem 

  

  
1 Ocak - 30 Haziran 

2017 

1 Ocak - 30 Haziran 

2016 

     

 I. DÖNEM KARI/ZARARI 11.713 8.485 

II. DİĞER KAPSAMLI GELİRLER - (19) 

2.1 Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar - (19) 

2.1.1 Maddi Duran Varlıklar Yeniden Değerleme Artışları/Azalışları - - 

2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varlıklar Yeniden Değerleme Artışları/Azalışları - - 
2.1.3 Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazançları/Kayıpları - (24) 

2.1.4 Diğer Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sınıflandırılmayacak Diğer Kapsamlı Gelir 

Unsurları - - 
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Diğer Kapsamlı Gelire  

İlişkin Vergiler - 5 

2.1.5.1 Dönem Vergi Gideri/Geliri - - 
2.1.5.2 Ertelenmiş Vergi Gideri/Geliri - 5 

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacaklar - - 

2.2.1 Yabancı Para Çevirim Farkları - - 
2.2.2 Satılmaya Hazır Finansal Varlıkların Yeniden Değerleme ve/veya  

Sınıflandırma Gelirleri/Giderleri - - 

2.2.3 Nakit Akış Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - 
2.2.4 Yurtdışındaki İşletmeye İlişkin Yatırım Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - 

2.2.5 Diğer Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sınıflandırılacak Diğer Kapsamlı Gelir Unsurları - - 

2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak Diğer Kapsamlı Gelire İlişkin Vergiler - - 
2.2.6.1 Dönem Vergi Gideri/Geliri - - 

2.2.6.2 Ertelenmiş Vergi Gideri/Geliri - - 

 

 

 

 III. TOPLAM KAPSAMLI GELİR/(GİDER) (I+II) 11.713 8.466 

.
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(1) Duran varlıklar birikmiş yeniden değerleme artışları/azalışları, 
(2) Tanımlanmış fayda planlarının birikmiş yeniden ölçüm kazançları/kayıpları, 
(3) Diğer (Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların diğer kapsamlı gelirinden kâr/zararda sınıflandırılmayacak payları ile diğer kâr veya zarar olarak yeniden sınıflandırılmayacak diğer kapsamlı gelir unsurlarının birikmiş tutarları) 
(4) Yabancı para çevirim farkları, 
(5) Satılmaya hazır finansal varlıkların birikmiş yeniden değerleme ve/veya sınıflandırma kazançları/kayıpları, 
(6) Diğer (Nakit akış riskinden korunma kazançları/kayıpları, Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların diğer kapsamlı gelirinden kâr/zararda sınıflandırılacak payları ve diğer kâr veya zarar olarak yeniden sınıflandırılacak diğer kapsamlı gelir unsurlarının birikmiş tutarları) ifade eder. 

 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

ÖZKAYNAK KALEMLERİNDEKİ  
DEĞİŞİKLİKLER 

     Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacak 

Birikmiş Diğer Kapsamlı 
Gelir ve Giderler 

Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılacak Birikmiş 
Diğer Kapsamlı Gelir ve 

Giderler 

 

 
Ödenmiş 
Sermaye 

Sermaye 
Yedekleri 

Hisse 
Senedi 

İhraç 
Primleri 

Hisse 
Senedi 

İptal 
Karları 

Diğer 
Sermaye 

Yedekleri 1 2 3 4 5 6 

 
Kar 

Yedekleri 

 
 

Yasal 
Yedekler 

 
 

Statü 
Yedekleri 

 
Olağanüstü 

Yedekler 

 
Diğer Kar 
Yedekleri 

Dönem 
Kar/ 

(Zararı) 

Geçmiş 
Dönem 

Karı/(Zararı) 

Dönem 
Net Kar 

veya 
Zararı 

 
Toplam 

Özkaynak 
  

Önceki Dönem (1 Ocak-30 Haziran 2016)                     
 (Sınırlı Denetimden Geçmemiş)                     
I. Dönem Başı Bakiyesi (31.12.2015) 22.400 28.831 - - 28.831 - 76 - - 283 - 40.072 5.128 - 34.944 - 14.047 - 14.047 105.709 
II. TMS 8 Uyarınca Yapılan Düzeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
2.1 Hataların Düzeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
2.2 Muhasebe Politikasında Yapılan 

Değişikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
III. Yeni Bakiye (I+II) 22.400 28.831 - - 28.831 - 76 - - 283 - 40.072 5.128 - 34.944 - 14.047 - 14.047 105.709 
IV. Toplam Kapsamlı Gelir - - - - - - 19 - - - - - - - - - - - - 19 
V. Nakden Gerçekleştirilen Sermaye Arttırımı - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
VI. İç Kaynaklardan Gerçekleştirilen Sermaye 

Arttırımı - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
VII. Ödenmiş Sermaye Enflasyon Düzeltme 

Farkı - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
VIII. Hisse Senedine Dönüştürülebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
X. Diğer Değişiklikler Nedeniyle Artış / Azalış - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
XI. Dönem Net Karı veya Zararı - - - - - - - - - - - - - - - - 8.485 - 8.485 8.485 
XII. Kar Dağıtımı - - - - - - - - - - - 14.047 695 - 13.352 - (14.047) - (14.047) - 
12.1 Dağıtılan Temettü           - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
12.2 Yedeklere Aktarılan Tutarlar - - - - - - - - - - - 14.047 695 - 13.352 - (14.047) - (14.047) - 
12.3 Diğer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 

                      
 Dönem Sonu Bakiyesi (30.06.2016) 22.400 28.831 - - 28.831 - 95 - - 283 - 54.119 5.823 - 48.296 - 8.485 - 8.485 114.213 
  

Cari Dönem (1 Ocak)                     
 (Bağımsız Denetimden Geçmiş)                     
I. Önceki Dönem Sonu  Bakiyesi (31.12.2016) 22.400 28.831 - - 28.831 - 51 - - 347 - 54.119 5.823 - 48.296 - 16.098 - 16.098 121.846 
II. TMS 8 Uyarınca Yapılan Düzeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
2.1 Hataların Düzeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
2.2 Muhasebe Politikasında Yapılan 

Değişikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
III. Yeni Bakiye (I+II) 22.400 28.831 - - 28.831 - 51 - - 347 - 54.119 5.823 - 48.296 - 16.098 - 16.098 121.846 
IV. Toplam Kapsamlı Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
V. Nakden Gerçekleştirilen Sermaye Arttırımı - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
VI. İç Kaynaklardan Gerçekleştirilen Sermaye 

Arttırımı - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
VII. Ödenmiş Sermaye Enflasyon Düzeltme 

Farkı - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
VIII. Hisse Senedine Dönüştürülebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
X. Diğer Değişiklikler Nedeniyle Artış / Azalış - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
XI. Dönem Net Karı veya Zararı - - - - - - - - - - - - - - - - 11.713 - 11.713 11.713 
XII. Kar Dağıtımı - - - - - - - - - - - - - - - - (16.098) 16.098 - - 
12.1 Dağıtılan Temettü           - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
12.2 Yedeklere Aktarılan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - (16.098) 16.098 - - 
12.3 Diğer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 

                      
 Dönem Sonu Bakiyesi (30.06.2017) 22.400 28.831 - - 28.831 - 51 - - 347 - 54.119 5.823 - 48.296 - 11.713 16.098 27.811 133.559 



VAKIF FAKTORİNG A.Ş. 

 

1 OCAK - 30 HAZİRAN 2017 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT  

ÖZET NAKİT AKIŞ TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 

6 

    

 

Dipnot 

Sınırlı Denetimden Geçmiş 

Cari Dönem 

Sınırlı Denetimden 

Geçmmeiş 

Önceki Dönem 

     1 Ocak - 30 Haziran 2017 1 Ocak – 30 Haziran 2016 

A. ESAS FAALİYETLERE İLİŞKİN NAKİT AKIŞLARI    

       

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Değişim Öncesi Faaliyet Kârı  10.607 7.988 

1.1.1 Alınan Faizler/Faktoring Gelirleri  82.801 50.843 

1.1.2 Ödenen Faizler/Kiralama Giderleri  (61.251) (36.207) 

1.1.3 Kiralama Giderleri  (182) (182) 

1.1.4 Alınan Temettüler  - - 

1.1.5 Alınan Ücret ve Komisyonlar  426 228 

1.1.6 Elde Edilen Diğer Kazançlar  (4.660) 99 

1.1.7 Zarar Olarak Muhasebeleştirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar  (63) (838) 

1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapılan Nakit Ödemeler  (3.258) (2.751) 

1.1.9 Ödenen Vergiler  (2.068) (1.359) 

1.1.10 Diğer   (1.138) (1.845) 

     

1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Değişim  (39.605) (3.706) 

1.2.1 Faktoring Alacaklarındaki Net (Artış) Azalış  43.044 (138.374) 

1.2.2 Diğer Aktiflerde Net (Artış) Azalış  (1.869) (303) 

1.2.3 Faktoring Borçlarındaki Net Artış (Azalış)  899 500 

1.2.5 Alınan Kredilerdeki Net Artış (Azalış)  (79.053) 128.486 

1.2.6 Vadesi Gelmiş Borçlarda Net Artış (Azalış)  - - 

1.2.7 Diğer Borçlarda Net Artış (Azalış)   (2.626) 5.985 

     

I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akışı  (28.998) 4.282 

     

B. YATIRIM FAALİYETLERİNE İLİŞKİN NAKİT AKIŞLARI    

2.1 İktisap Edilen Bağlı Ortaklık ve İştirakler ve İş Ortaklıkları  - - 

2.2 Elden Çıkarılan Bağlı Ortaklık ve İştirakler ve İş  Ortaklıkları  - - 

2.3 Satın Alınan Menkuller ve Gayrimenkuller   (180) (37) 

2.4 Elden Çıkarılan Menkul ve Gayrimenkuller  - - 

2.5 Elde Edilen Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar  - - 

2.6 Elden Çıkarılan Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar  - - 

2.7 Satın Alınan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlar  - - 

2.8 Satılan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlar  - - 

2.9 Diğer   - - 

     

II. Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akışı  (180) (37) 

     

C. FİNANSMAN FAALİYETLERİNE İLİŞKİN NAKİT AKIŞLARI    

3.1 Krediler ve İhraç Edilen Menkul Değerlerden Sağlanan Nakit  65.548 - 

3.2 Krediler ve İhraç Edilen Menkul Değerlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı  - (19.053) 

3.3 İhraç Edilen Sermaye Araçları     - - 

3.4 Temettü Ödemeleri   - - 

3.5 Finansal Kiralamaya İlişkin Ödemeler  - - 

3.6 Diğer   - - 

     

III. Finansman Faaliyetlerinden Sağlanan/(Kullanılan) Net Nakit   65.548 (19.053) 

       

IV. Döviz Kurundaki Değişimin Nakit ve Nakde Eşdeğer Varlıklar Üzerindeki Etkisi   (11.991) (644) 

       

V. Nakit ve Nakde Eşdeğer Varlıklardaki Net Artış/(Azalış)  24.379 (15.452) 

       

VI. Dönem Başındaki Nakit ve Nakde Eşdeğer Varlıklar   8.172 27.973 

       

VII. Dönem Sonundaki Nakit ve Nakde Eşdeğer Varlıklar   32.551 12.521 
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1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

 

Vakıf Factoring A.Ş. (“Şirket”), 28 Ocak 1998 tarihinde faktoring ve her türlü finansman işlemlerini 

yapmak üzere kurulmuştur. Şirket’in faaliyet alanı olan faktoring, üretici, dağıtıcı ve hizmet 

şirketlerine ait ticari alacakların, aracı bir kuruluşa (factor) satılmasını içeren bir finansman yöntemi 

olup, bu yöntemde factor bir komisyon karşılığında finansman temini, müşteri hesaplarının takibi, 

alacakların tahsilatı ve bunların tahsil edilememe riskini üstlenir. 

 

Şirket’in 31 Mart 2015 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul Toplantısı’nda Vakıf Finans Factoring 

Hizmetleri A.Ş. olan ünvanının Vakıf Faktoring A.Ş. olarak değiştirilmesi kararı alınmış ve  

13 Nisan 2015 tarihinde Türkiye ticaret siciline tescil ettirilmiştir. 

 

Şirket, yurtiçi ve yurtdışı faktoring hizmeti vermektedir. Şirket, faaliyetlerini 13 Aralık 2012 tarih ve 

28496 sayılı Remi Gazete’de yayımlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketleri 

Kanunu” ve BDDK’nın “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin Kuruluş ve Faaliyet 

Esasları Hakkında Yönetmelik”i çerçevesinde sürdürmektedir. 

 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, Şirket’in ortakları ve paylarına ilişkin bilgiler 

aşağıdaki gibidir: 

 

  Ortaklık payı   Ortaklık payı  

 30 Haziran  31 Aralık  

 2017 (%) 2016 (%) 

 

Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. 17.560 78,39 17.560 78,39 

Güneş Sigorta A.Ş. 3.070 13,71 3.070 13,71 

Vakıf Finansal Kiralama A.Ş. 850 3,79 850 3,79 

Vakıf Per. Öz. Sos. Güv. Vakfı 570 2,55 570 2,55 

Vakıf Pazarlama Sanayi ve Tic. A.Ş. 350 1,56 350 1,56 

 

Sermaye 22.400 100 22.400 100 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibarıyla personel sayısı 39’dur (31 Aralık 2016: 37). 

 

Şirket, Türkiye’de kayıtlı olup aşağıdaki adreste faaliyet göstermektedir: 

 

Şerifali Mahallesi, Bayraktar Bulvarı, No:62, Ümraniye/İSTANBUL. 

 

Şirket, faktoring faaliyetlerini ağırlıklı olarak tek bir coğrafi bölgede (Türkiye) sürdürmektedir. 

 

Finansal Tabloların Onaylanması 

 

Finansal tablolar, Yönetim Kurulu tarafından 7 Ağustsos 2017 tarihinde onaylanmıştır. Genel Kurul’un 

finansal tabloları değiştirme yetkisi bulunmaktadır.  
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2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 
2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar 
 
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartları 
 
Şirket, finansal tablolarını Bin Türk Lirası (“TL”) olarak, 24 Aralık 2013 tarih ve 28861 sayılı Resmi 
Gazete'de yayımlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin Muhasebe 
Uygulamaları ile Finansal Tabloları Hakkında Yönetmelik ve Bankacılık Düzenleme ve Denetleme 
Kurulu tarafından finansal kiralama, faktoring ve finansman şirketlerinin hesap ve kayıt düzenine 
ilişkin yayımlanan diğer düzenlemeler ile Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) 
genelge ve açıklamalarına ve bunlar ile düzenlenmeyen konularda Türkiye Muhasebe Standartları 34 
“Ara Dönem Finansal Raporlama Standardı” hükümlerini içeren “BDDK Muhasebe ve Finansal 
Raporlama mevzuatı”na uygun olarak hazırlanmıştır. Finansal kiralama, faktoring ve finansman 
şirketlerinin finansal tabloları BDDK tarafından anılan şirketlere yönelik belirlenen formatlara göre 
hazırlanarak kamuya ilan edilir.  
 
Şirketler, TMS 34 standardına uygun olarak ara dönem finansal tablolarını tam set veya özet olarak 
hazırlamakta serbesttirler. Şirket bu çerçevede, ara dönemlerde özet finansal tablo hazırlamayı tercih 
etmiştir. 

Şirket’in ara dönem özet finansal tabloları yıl sonu finansal tablolarını içermesi gerekli olan açıklama 
ve dipnotların tamamını içermemektedir ve bu sebeple Şirket’in ara dönem özet finansal tabloları 
31 Aralık 2016 tarihli finansal tabloları ile beraber okunmalıdır. 
 
Özet finansal tablolar, gerçeğe uygun değeri ile muhasebeleştirilen finansal varlıklar ve borçlar 
haricinde tarihi maliyet esasına göre hazırlanmaktadır. 
 
2.2 Muhasebe politikalarındaki değişiklikler 
 
2.2.1 Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Finansal Tabloların Yeniden Düzenlenmesi 
 
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in özet finansal 
tabloları önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Şirket, 30 Haziran 2017 tarihi 
itibarıyla özet finansal durum tablosunu (bilançosunu) ve özet nazım hesaplar tablosunu 31 Aralık 
2016 tarihi itibarıyla hazırlanmış özet finansal durum tablosu (bilançosu) ve özet nazım hesaplar 
tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2017 hesap dönemine ait özet kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir 
tablosu, özet nakit akış tablosu ve özet özkaynak değişim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2016 
hesap dönemi ile karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir. Gerek görüldüğü takdirde cari dönem özet 
finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler yeniden 
düzenlenmektedir. 
 

2.2.2 Standartlarda Değişiklikler ve Yorumlar 

 

Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibarıyla sona eren ara hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında 

esas alınan muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibarıyla geçerli yeni ve 

değiştirilmiş TFRS standartları ve TFRYK yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı 

olarak uygulanmıştır. Bu standartların ve yorumların Şirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki 

etkileri ilgili paragraflarda açıklanmıştır. 
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2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibarıyla yürürlükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara 

getirilen değişiklikler ve yorumlar 

 

- TMS 7 “Nakit akış tabloları”ndaki değişiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler finansal tablo 

okuyucularının finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yükümlülük değişikliklerini 

değerlendirebilmelerine imkan veren ek açıklamalar getirmiştir. Değişiklikler UMSK’nın 

‘açıklama inisiyatifi’ projesinin bir parçası olarak finansal tablo açıklamalarının nasıl 

geliştirilebileceğine dair çıkarılmıştır. 

 

- TMS 12 “Gelir vergileri”deki değişiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Gerçekleşmemiş zararlar üzerinden 

hesaplanan ertelenmiş vergi varlıklarının muhasebeleştirilmesine ilişkin bu değişiklikler, 

gerçeğe uygun değerden ölçülen borçlanma araçları üzerinden hesaplanan ertelenmiş vergi 

varlığının nasıl muhasebeleştirileceğini açıklamaktadır. 

 

- 2014–2016 dönemi yıllık iyileştirmeler;  

 

 TFRS 12 “Diğer işletmelerdeki paylara ilişkin açıklamalar”, standardın kapsamına ilişkin bir 

netleştirme yapılmıştır. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 

dönemlerinden itibaren geriye dönük olarak uygulanacaktır. 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar 

ve değişiklikler 

 

- TFRS 2, ‘Hisse bazlı ödemeler’deki değişiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Değişiklik nakde dayalı hisse bazlı 

ödemelerin ölçüm esaslarını ve bir ödüllendirmeyi nakde dayalıdan özkaynağa dayalıya çeviren 

değişikliklerin nasıl muhasebeleştirileceğini açıklamaktadır.  Bu değişiklik aynı zamanda bir 

işverenin çalışanının hisse bazlı ödemesine ilişkin bir miktarı kesmek ve bunu vergi dairesine 

ödemekle yükümlü olduğu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarına bir istisna getirerek, bu ödül 

sanki tamamen özkaynağa dayalıymışçasına işlem görmesini gerektirmektedir.  

 

- TFRS 9, ‘Finansal araçlar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 

raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadır. Finansal varlıklar 

ve yükümlülüklerin sınıflandırması ve ölçülmesi ile ilgili zorunlulukları ve aynı zamanda 

şuanda kullanılmakta olan, gerçekleşen değer düşüklüğü zararı modelinin yerini alacak olan 

beklenen kredi riski modelini de içermektedir. 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar 

ve değişiklikler 

 

- TFRS 15, ‘Müşterilerle yapılan sözleşmelerinden doğan hasılat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu 

tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Amerika’da Kabul Görmüş 

Muhasebe Standartları ile yapılan uyum çalışması sonucu ortaya çıkan yeni standart hasılatın 

finansal raporlamasını ve finansal tabloların toplam gelirlerinin dünya çapında karşılaştırılabilir 

olmasını sağlamayı amaçlamıştır. 
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2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

- TFRS 15, ‘Müşterilerle yapılan sözleşmelerinden doğan hasılat’ daki değişiklikler; bu 

değişikliklerle edim (performans) yükümlülüklerini belirleyen uygulama rehberliğine, fikri 

mülkiyet lisanslarının muhasebesine ve işletmenin asil midir yoksa aracı mıdır 

değerlendirmesine (net hasılat sunumuna karşın brüt hasılat sunumu) ilişkin açıklamaları 

içermektedir. Uygulama rehberliğindeki bu alanların her biri için yeni ve değiştirilmiş açıklayıcı 

örnekler eklenmiştir. UMSK, aynı zamanda yeni hasılat standardına geçiş ile ilgili ek pratik 

tedbirler dahil etmiştir.  

 

- TFRS 16, ‘Kiralama işlemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 

raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliğinin yerini alır ve 

özellikli kiralayanlar açısından muhasebesinde geniş kapsamlı bir değişiklik yapar. Şu anki 

TMS 17 kurallarına göre kiralayanlar bir kiralama işlemine taraf olduklarında bu işlem için 

finansal kiralama (bilanço içi) ya da faaliyet kiralaması (bilanço dışı) ayrımı yapmak 

zorundalar. Fakat TFRS 16’ya göre artık kiralayanlar neredeyse tüm kiralama sözleşmeleri için 

gelecekte ödeyecekleri kiralama yükümlülüklerini ve buna karşılık olarak da bir ‘varlık 

kullanım hakkı’nı bilançolarına yazmak zorunda olacaklardır. UMSK kısa dönemli kiralama 

işlemleri ve düşük değerli varlıklar için bir istisna öngörmüştür, fakat bu istisna sadece kiraya 

verenler açısından uygulanabilir. Kiraya verenler için muhasebe neredeyse aynı kalmaktadır. 

Ancak UMSK’nın kiralama işlemlerinin tanımını değiştirmesinden ötürü (sözleşmelerdeki 

içeriklerin birleştirilmesi ya da ayrıştırılmasındaki rehberliği değiştirdiği gibi) kiraya verenler de 

bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azından yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve 

kiralayanlar arasında pazarlıklara neden olacağı beklenmektedir. IFRS 16’ya göre biz sözleşme 

belirli bir süre için belirli bir tutar karşılığında bir varlığın kullanım hakkını ve o varlığı kontrol 

etme hakkını içeriyorsa o sözleşme bir kiralama sözleşmesidir ya da kiralama işlemi 

içermektedir.  

 

- TFRS 4, ‘Sigorta Sözleşmeleri’ndeki değişiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. UFRS 4’de yapılan değişiklik sigorta 

şirketleri için  ‘örtülü yaklaşım (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklaşımı (deferral approach)’ 

olarak iki farklı yaklaşım sunmaktadır. Buna göre: 

 

• Sigorta sözleşmeleri tanzim eden tüm şirketlere yeni sigorta sözleşmeleri standardı 

yayımlanmadan önce UFRS 9 uygulandığında ortaya çıkabilecek olan dalgalanmayı kar 

veya zararda muhasebeleştirmek yerine diğer kapsamlı gelir tablosunda 

muhasebeleştirme opsiyonu sağlayacaktır ve 

• Faaliyetleri ağırlıklı olarak sigorta ile bağlantılı olan şirketlere isteğe bağlı olarak 2021 

yılına kadar geçici olarak  UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 

uygulamayı erteleyen işletmeler halihazırda var olan UMS 39 ‘Finansal Araçlar’ 

standardını uygulamaya devam edeceklerdir.   
 

- TMS 40, ‘Yatırım amaçlı gayrimenkuller’ standardındaki değişiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde 
veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Yatırım amaçlı 
gayrimenkullerin sınıflandırılmasına ilişkin yapılan bu değişiklikler, kullanım amacında 
değişiklik olması durumunda yatırım amaçlı gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapılan 
sınıflandırmalarla ilgili netleştirme yapmaktadır. Bir gayrimenkulün kullanımının değişmesi 
durumunda bu gayrimenkulün ‘yatırım amaçlı gayrimenkul’ tanımlarına uyup uymadığının 
değerlendirilmesinin yapılması gerekmektedir. Bu değişim kanıtlarla desteklenmelidir. 
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2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

- 2014-2016 dönemi yıllık iyileştirmeler; 
 
• TFRS 1, ‘Türkiye finansal raporlama standartlarının ilk uygulaması’; TFRS 7, TMS 19 ve 

TFRS 10, standartlarının ilk kez uygulama aşamasında kısa dönemli istisnalarının  
1 Ocak 2018’den itibaren geçerli olarak kaldırılmıştır. 

• TMS 28, ‘İştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımlar’; 1 Ocak 2018’den itibaren 
geçerli olarak bir iştirak ya da iş ortaklığının gerçeğe uygun değerden ölçülmesine ilişkin 
değişiklik. 

 

- TFRS Yorum 22, ‘Yabancı para cinsinden yapılan işlemler ve avanslar ödemeleri’;  
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. 
Bu yorum yabancı para cinsinden yapılan işlemler ya da bu tür işlemlerin bir parçası olarak 
yapılan ödemelerin yabancı bir para cinsinden yapılması ya da fiyatlanması konusunu ele 
almaktadır. Bu yorum tek bir ödemenin yapılması/alınması durumunda ve birden fazla 
ödemenin yapıldığı/alındığı durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberliğin amacı 
uygulamadaki çeşitliliği azaltmaktadır. 

 
- TFRS 17 “Sigorta Sözleşmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 

raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart, hali hazırda çok çeşitli uygulamalara izin veren 
TFRS 4’ün yerine geçmektedir. TFRS 17, sigorta sözleşmeleri ile isteğe bağlı katılım özelliğine 
sahip yatırım sözleşmeleri düzenleyen tüm işletmelerin muhasebesini temelden değiştirecektir.   

 

Erken uygulanması benimsenmiş standartlar 
 

Şirket’in 2016 yılında erken uygulanması benimsenmiş yeni ya da değişikliğe uğramış standart yoktur. 
Şirket’in finansal tablo kalemleri göz önünde bulundurulduğunda, yukarıdaki değişikliklerin UFRS 
9’un uygulanması dışında Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerinde önemli bir etkisi olacağı 
düşünülmemektedir.  
 

2.3 Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları  
 

Finansal tabloların hazırlanmasında Şirket yönetiminin, bilanço tarihi itibarıyla raporlanan varlık ve 
yükümlülük tutarlarını etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile oluşması muhtemel yükümlülük ve 
taahhütleri ile raporlama dönemi itibarıyla gelir ve gider tutarlarını belirleyen varsayımlar ve tahminler 
yapması gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar, Şirket yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere 
ilişkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili sonuçlar varsayımlardan farklılık gösterebilir. 
Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yapılmakta ve gerçekleştikleri 
dönem gelir tablosunda yansıtılmaktadırlar. 

 
2.4 Sınıflandırmalar 
 
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in cari dönem 
finansal tabloları önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal 
tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde 
yeniden sınıflandırılır.  
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3 - FAKTORİNG ALACAKLARI  
 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, faktoring alacaklarının detayı aşağıdaki gibidir: 
 

  30 Haziran 2017   31 Aralık 2016  

 TP YP TP YP 
 

İskontolu Faktoring Alacakları 
Yurtiçi faktoring alacakları 480.050 - 385.641 - 

İhracat faktoring alacakları - 6.649 - - 

Kazanılmamış gelirler (17.087) (84) (10.677) - 
 

 462.963 6.565 374.964 - 
 

Diğer Faktoring Alacakları 
Yurtiçi faktoring alacakları 740.275 - 796.272 - 

Yurtdışı faktoring alacakları 82 153.141 423 219.055 
 

 740.357 153.141 796.695  219.055 
 

Faktoring alacakları, net 1.203.320 159.706 1.171.659  219.055 
 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016  arihleri itibarıyla, Şirket’in faktoring alacaklarına karşılık almış 

olduğu teminat bulunmamaktadır. 
 

 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, Şirket’in takipteki faktoring alacaklarının ve 

karşılıklarının dağılımı aşağıdaki gibidir: 
 

  30 Haziran 2017   31 Aralık 2016  

 TP YP TP YP 
 

Tasfiye olunacak alacaklar  5.870 - 7.205 - 

Zarar niteliğindeki alacaklar 19.297 4.756 18.165 4.404 

Özel karşılıklar (20.954) (4.756) (19.738) (4.404) 
 

Takipteki alacaklar, net 4.213 - 5.632 - 
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3 - FAKTORİNG ALACAKLARI (Devamı) 

 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla takipteki faktoring alacaklarının gecikme 

süreleri ve özel karşılık dağılımı aşağıdaki gibidir: 

 

  30 Haziran 2017   31 Aralık 2016  

 Toplam  Toplam  

 takipteki  takipteki  

 faktoring Ayrılmış faktoring Ayrılmış 

 alacağı karşılık alacağı karşılık 

 

Vadesi 3-6 ay geçen - - 5.870 2.199 

Vadesi 6-12 ay geçen 5.869 2.950 128 64 

Vadesi 1 yıl ve üzeri geçen 24.054 22.760 23.776 21.879 

 

Toplam 29.923 25.710 29.774 24.142 

 

 

Özel karşılıkların dönem içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 

 

1 Ocak Bakiyesi 24.142 25.777 

Dönem içinde ayrılan karşılık tutarı 1.356 3.763 

Dönem içindeki tahsilatlar ve karşılık iptalleri (-) (64) (5.855) 

Kur farkı etkisi 276 457 

 

Dönem sonu bakiyesi 25.710 24.142 

 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, Şirket’in takipteki faktoring alacaklarına 

karşılık almış olduğu teminatların dökümü aşağıdaki gibidir: 

  

 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 

 

Alınan çek ve senetler 3.848 4.108 

Alınan ipotekler ve rehinler - - 

 

Toplam 3.848 4.108 
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4 - ERTELENMİŞ VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
 

Ertelenmiş vergi varlığı veya yükümlülüğü varlıkların ve borçların finansal tablolarda gösterilen 

değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların 

bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi varlıkları 

ve yükümlülükleri, söz konusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde geçerli 

olacağı tahmin edilen vergi oranları dikkate alınarak ilişikteki finansal tablolara yansıtılmaktadır. 
 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, ertelenmiş vergiye konu olan geçici farklar ve 

etkileri yürürlükteki vergi oranları kullanılarak aşağıda özetlenmiştir. 
 

 Ertelenmiş vergi 

  Toplam geçici farklar  varlıkları/(yükümlülükleri) 

 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 

 

Alım satım amaçlı türev 

   finansal yükümlülükler - 4.388 - 877 

Şüpheli alacak karşılığı - 1.723  345 

Kıdem tazminatı karşılığı 461 380 92 76 

İzin karşılığı 193 163 39 33 

Maddi ve maddi olmayan varlıklar  

   ekonomik ömür farkları - 24  5 

 

Ertelenmiş vergi varlıkları   131 1.336 

 

Şüpheli alacak karşılığı 1.428 - 286 - 

Satılmaya hazır finansal varlık değer artışı 366 366 19 19 

Maddi ve maddi olmayan varlıklar  

   ekonomik ömür farkları 22 - 4 5 

Alım satım amaçlı türev 

   finansal yükümlülükler 11 - 2 - 

 

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri   311 19 

 

Ertelenmiş vergi (yükümlülüğü)/varlığı, net   (180) 1.317 

 

 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 

 

Açılış bakiyesi 1.317 (156) 

Ertelenmiş vergi (gideri)/geliri (1.497) 1.470 

Özkaynak altında muhasebeleştirilen tutar - 3 

 180 1.317 
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5 - ALIM SATIM AMAÇLI TÜREV FİNANSAL VARLIKLAR/YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

  30 Haziran 2017   31 Aralık 2016  

 TP YP TP YP 

 

Swap İşlemler 11 - (4.001) - 

Vadeli İşlemler - - (387) - 

 

 11 - (4.388) - 

 

 

6- ALINAN KREDİLER 

 

30 Haziran 2017 ve 31.Aralık.2016 tarihleri itibarıyla, alınan kredilerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

  30 Haziran 2017   31 Aralık 2016  

 TP YP TP YP 

 

Alınan krediler 731.631 261.250 779.583 292.295 

 

 731.631 261.250 779.583 292.295 

 

 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 

 

Kısa vadeli finansal borçlar 

Kısa vadeli teminatsız banka kredileri 485.994 520.246 

Kısa vadeli teminatlı banka kredileri 304.332 251.294 

Uzun vadeli teminatsız kredilerin kısa vadeli kısmı 922 5.766 

Uzun vadeli finansal borçlar 

Uzun vadeli teminatsız banka kredileri 201.633 294.572 

 

 992.881 1.071.878 

 
  30 Haziran 2017   31 Aralık 2016  

 Etkin Faiz Döviz  Etkin Faiz Döviz  

 Oranı (%) tutarı TL Oranı (%) tutarı TL 

 

Sabit oranlı krediler: 

 - ABD Doları  4,63 48.124 168.775 3,72 54.576 192.752 

 - AVRO  2,64 23.101 92.475 2,21 26.944 99.530 

 - Türk Lirası  13,52 812.497 731.631 11,63 779.583 779.583 

    

Değişken oranlı krediler: 

 - ABD Doları  - - - - - - 

 - AVRO  - - - 3,50 4 13 

 - İngiliz Sterlini - - - - - - 

 

   992.881   1.071.878 

  



VAKIF FAKTORİNG A.Ş. 

 

30 HAZİRAN 2017 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

ÖZET FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI ÖZET DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 

16 

7 - İHRAÇ EDİLEN MENKUL KIYMETLER 

 

30 Haziran 2017 ve 31.Aralık.2016 tarihleri itibarıyla ihraç edilen menkul kıymetler detayı aşağıdaki 

gibidir: 

 

 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 

 

Bonolar 266.402 200.854 

 

 266.402 200.854 

 

Şirketimiz tarafından sırasıyla; 7 Şubat, 9 Mayıs ve 7 Haziran 2017 tarihinde ihraç edilen 129.030 TL, 

75.500 TL ve 68.370 TL nominal değerli, 178,108 ve 177 gün vadeli, 4 Ağustos, 25 Ağustos ve  

1 Aralık 2017 itfa tarihli ‘’TRFVFASA1714’’, ‘’TRFVFASA172’’ ve ‘’TRFVFASA1718’’ISIN 

kodlu bonolar Borsa İstanbul Borçlanma Araçları Piyasası Kesin Alım Satım Pazarında işlem 

görmektedir. 

 

 

8- BORÇ VE GİDER KARŞILIKLARI 

 

30 Haziran 2017 ve 31.Aralık.2016 tarihleri itibarıyla, borç ve gider karşılıklarının detayı aşağıdaki 

gibidir: 

 

 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 

 

Faktoring alacakları genel karşılıkları 7.473 7.526 

Kıdem tazminatı karşılığı 461 380 

Kullanılmamış izin karşılığı 193 163 

 

 8.127 8.069 
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9 - ÖZKAYNAKLAR 

 

Ödenmiş Sermaye 

 

Şirketin sermayesi 22.400.000 Tam TL olup, bu sermaye her biri 1 Tam TL nominal değerde 

22.400.000 adet hisseye bölünmüştür. Şirketin sermayesini teşkil eden toplam 22.400.000 adet 

hisseden 15.008.000 Tam TL’nı teşkil eden 15.008.000 adedi A grubu hisseyi ve 7.392.000 Tam 

TL’nı teşkil eden 7.392.000 adedi de B grubu hisseyi oluşturmaktadır.  

 

Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 

 

  30 Haziran 2017   31 Aralık 2016  

  Ortaklık  Ortaklık 

 Tutar Payı Tutar Payı 

 

T.Vakıflar Bankası T.A.O 17.560 78,39 17.560 78,39 

Güneş Sigorta A.Ş. 3.070 13,71 3.070 13,71 

Vakıf Finansal Kiralama A.Ş. 850 3,79 850 3,79 

Vakıf Per. Öz. Sos. Güv. Vakfı 570 2,55 570 2,55 

Vakıf Pazarlama ve Tic. A.Ş. 350 1,56 350 1,56 

 

Ödenmiş sermaye 22.400 100 22.400 100 

 

Ortaklar Grubu Pay Adedi Pay Tutarı 

 

Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. A 11.765.200 11.765.200 

 B 5.794.800 5.794.800 

Güneş Sigorta A.Ş. A 2.056.900 2.056.900 

 B 1.013.100 1.013.100 

Vakıf Finansal Kiralama A.Ş. A 569.500 569.500 

 B 280.500 280.500 

Vakıf Per.Öz. Sos. Güv. Vakfı A 381.900 381.900 

 B 188.100 188.100 

Vakıf Pazarlama ve Tic. A.Ş. A 234.500 234.500 

 B 115.500 115.500 

 

Sermaye Yedekleri  

 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, sermaye yedekleri 28.831 TL tutarındaki 

özsermaye kalemlerine ilişkin enflasyon düzeltme farklarını içermektedir. 

 

Kar Yedekleri 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibarıyla, kar yedekleri 5.823 TL tutarındaki yasal yedeklerden 

(31 Aralık 2016: 5.823 TL), 48.296 TL tutarındaki olağanüstü yedeklerden (31 Aralık 2016: 48.296 

TL) oluşmaktadır.  
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9 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 

Kar Dağıtımı  
 

Kanuni defterlerdeki birikmiş karlar, aşağıda belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde 

dağıtılabilmektedir. 
 

Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 

ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin 

%20’sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise 

ödenmiş sermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal 

yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için 

kullanılabilir. Bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir.  
 

13 Temmuz 2017 tarihli Genel Kurul kararına istinaden, Şirket’in 2016 yılına ait 20.069 TL karından 

vergi ve yasal yükümlülükler toplamı 5.441 TL düşüldükten sonra kalan 14.628 TL tutarındaki net 

karın, sonraki dönemlerde sermaye artırımında kullanılmak ve sermayeye ilave edilecek bedelin 

bedelsiz hisse senedi olarak dağıtılmak üzere olağanüstü yedekler hesabına aktarılmasına karar 

verilmiştir (Dipnot 20). 

 

 

10 - ESAS FAALİYET GELİRLERİ 
 

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde esas faaliyet gelirleri aşağıdaki gibidir: 
 

  2017 2016 
 

Faktoring alacaklarından alınan faizler 

- İskontolu 25.105 13.490 

- Diğer 52.721 36.114 
 

 77.826 49.604 
 

  2017 2016 

Faktoring alacaklarından alınan ücret ve komisyonlar, net 

- İskontolu 229 68 

- Diğer 197 160 
 

 426 228 
 

Esas Faaliyet Gelirleri 78.252 49.832 

 

 

11 - FİNANSMAN GİDERLERİ 

 

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde finansman giderleri aşağıdaki gibidir: 

 

  2017 2016 
 

Kullanılan kredilere verilen faizler 46.293 26.679 

İhraç edilen menkul kıymetlere verilen faizler 10.685 6.986 

Verilen ücret ve komisyonlar 2.241 1.273 
 

 56.219 34.938  
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12 - ESAS FAALİYET GİDERLERİ 
 
30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde esas faaliyet giderleri aşağıdaki gibidir: 
 
 2017 2016 
 
Personel giderleri 3.177 2.650 
Kira giderleri 182 159 
Araç kiralama giderleri 129 102 
Vergi resim ve harçlar 87 53 
Kıdem tazminatı karşılığı gideri 82 101 
Temizlik giderleri 81 91 
Dava takip giderleri 76 138 
Amortisman ve itfa giderleri 51 44 
Danışmanlık giderleri 33 26 
Reklam giderleri 6 1 
Bilgi işlem gideri 5 1 
Noter giderleri 5 7 
Temsil ağırlama giderleri 3 6 
Diğer giderler 563 423 

 
 4.480 3.802 

 
30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde esas faaliyet giderleri içinde yer alan personel 
giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 
 
 2017 2016 
 
Maaş ve ücretler 1.428 1.274 
İkramiye ödemesi 128 124 
SSK işveren payı 393 357 
Personel sigorta gideri 473 405 
Personel yemek gideri 235 205 
Diğer 520 286 

 
 3.177 2.650 

 
 
13 - DİĞER FAALİYET GELİRLERİ 
 
30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde diğer faaliyet gelirleri aşağıdaki gibidir: 
 
 2017 2016 
 
Kambiyo İşlemleri Karı 109.292 40.352 
Bankalardan Alınan Faizler 251 444 
Türev finansal işlemlerden kar 5.737 - 
Diğer(*) 165 17 

 
 115.445 40.831 

 
(*) 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap döneminde diğer faaliyet gelirlerinin 165 TL’si önceki yıllarda 

karşılık ayrılmış takipteki faktoring alacaklarından yapılan tahsilatlardan, oluşmaktadır (31 Aralık 2016: 
17 TL’si önceki yıllarda karşılık ayrılmış takipteki faktoring alacaklarından yapılan tahsilatlardan 
oluşmaktadır). 
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14 - DİĞER FAALİYET GİDERLERİ 

 

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde diğer faaliyet giderleri aşağıdaki gibidir: 

 

 2017 2016 

 

Kambiyo işlemleri zararı 114.117 40.270 

 

 114.117 40.270 

 

 

15 - VERGİLER 

 

30 Haziran 2017 tarihi itibarıyla kurumlar vergisi oranı %20’dir (31 Aralık 2016: %20). Kurumlar 

vergisi oranı, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirim kabul edilmeyen giderlerin 

ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi 

matrahına uygulanır. Kâr dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir. 

 

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 2006/10731 sayılı Bakanlar 

Kurulu kararı ile 5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazı 

tevkifat oranları yeniden belirlenmiştir. Bu bağlamda Türkiye’de bir işyeri ya da daimi temsilcisi 

aracılığı ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara yapılanlar 

dışındaki temettü ödemeleri üzerinde %10 oranında uygulanan stopaj oranı %15’e çıkarılmıştır. Dar 

mükellef kurumlara ve gerçek kişilere yapılan kar dağıtımlarına ilişkin stopaj oranlarının 

uygulamasında, ilgili Çifte Vergilendirmeyi Önleme Anlaşmalarında yer alan stopaj oranları da göz 

önünde bulundurulur. 
 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncü maddesi ve bu madde ile ilgili olarak çıkarılan transfer 

fiyatlandırması tebliğleri, emsallere uygunluk ilkesinin ilişkili kişiler arasındaki işlemlere nasıl ve ne 

şekilde uygulanması gerektiği hususunu açıklığa kavuşturmaktadır. Transfer fiyatlandırmasına ilişkin 

olarak getirilen yeni düzenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandırması rehberinde yer alan esas ve 

ilkelere paralellik arz etmektedir. 
 

Söz konusu yasal düzenlemeye göre, eğer kurumlar, ilişkili kişilerle emsallere uygunluk ilkesine aykırı 

olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat üzerinden mal veya hizmet alım ya da satımında bulunursa, 

kazanç tamamen veya kısmen transfer fiyatlandırması yoluyla örtülü olarak dağıtılmış sayılır. Alım, 

satım, imalat ve inşaat işlemleri, kiralama ve kiraya verme işlemleri, ödünç para alınması ve verilmesi, 

ikramiye, ücret ve benzeri ödemeleri gerektiren işlemler her hal ve şartta mal veya hizmet alım ya da 

satımı olarak değerlendirilir. Şirketler, yıllık kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer 

fiyatlandırması formunu doldurmakla yükümlüdür. Bu formda, ilgili hesap dönemi içinde ilişkili 

şirketler ile yapılmış olan tüm işlemlere ait tutarlar ve bu işlemlere ilişkin transfer fiyatlandırması 

metotları belirtilmektedir. 
 

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 

bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden 

dördüncü ayın 25’inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, 

vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem 

tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir. 
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15 - VERGİLER (Devamı) 
 
30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dönemine ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri aşağıda 
özetlenmiştir: 
 
 2017 2016 
 
Cari dönem kurumlar vergisi karşılığı gideri (1.315) (2.256) 
Ertelenmiş vergi (gideri)/geliri (1.497) 88 

 
 (2.812) (2.168) 

 
30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, kurumlar vergisi karşılığı ve peşin ödenen 
vergiler aşağıdaki gibidir: 
 
 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 
 
Kurumlar Vergisi Karşılığı 1.315 2.067 
Peşin Ödenen Vergiler (85) (47) 

 
Ödenecek Kurumlar Vergisi  1.230 2.020 

 
 
16 - İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 
30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, ilişkili taraflardan alacak ve borçların detayı 
aşağıdaki gibidir: 
 
 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 
 
Banka mevduatı 
T. Vakıflar Bankası T.A.O. 32.539 8.042 

 
 32.539 8.042 

 
Alım-Satım Amaçlı Türev Finansal Varlıklar 
T. Vakıflar Bankası T.A.O. 11 - 

 
 11 - 

 
 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 
 
Alım-Satım Amaçlı Türev Finansal Yükümlülükler  
T. Vakıflar Bankası T.A.O. - 4.005 

 
 - 4.005 

 
 
Alınan Krediler 
T. Vakıflar Bankası T.A.O. 71.677 54.272 
Vakıfbank International AG 19.487 21.880 

 
 91.164 76.152  
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16 - İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 

 

 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 

 

İlişkili Taraflara Borçlar 
Kredi Kayıt Bürosu A.Ş. 4 6 

Güneş Sigorta A.Ş. - 123 

Vakıf Sigorta Ara. Hiz. Ltd. Şti. - 2 

 

 4 131 

 

Peşin Ödenmiş Giderler 
Vakıf Yatırım Menkul Değerler 192 90 

Güneş Sigorta A.Ş. 83 153 

 

 275 243 

 

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dönemlerde ilişkili taraflarla yapılan işlemler sonucu 

oluşan gelir ve giderler aşağıdaki gibidir: 

 

 2017 2016 

 

İlişkili Kuruluşlardan Faiz Geliri 
T. Vakıflar Bankası T.A.O. 251 441 

 

 251 441 

 

İlişkili Kuruluşlara Finansman Gideri 

T. Vakıflar Bankası T.A.O. 
Faiz Gideri 3.629 2.676 

Diğer Finansman Giderleri 32 30 

Teminat Mektubu Masrafı 19 20 

 

 3.680 2.726 

 

Vakıfbank International AG 
Faiz Giderleri  219 4 

 

 219 4 

 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Bono İhracı Masrafı 370 226 

 

 370 226 

 

Vakıf Menkul Kıymet Yatırım Ortaklığı A.Ş. 

Bono İhracı Faiz Giderleri  51 47 

 

 51 47 
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16 - İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 
 2017 2016 
 
İlişkili Taraflara Ödenen Diğer Giderler 
Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı 197 184 
Güneş Sigorta A.Ş. 80 76 
Kredi Kayıt Bürosu A.Ş. 22 23 
Vakıf Finansal Kiralama 5 - 

 
 304 283 

 
Üst yönetim kadrosuna ait ücretler ve menfaatler toplamı: 
 
Şirket’in 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap döneminde yönetim kurulu ve üst yönetime 
sağladığı ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı 669 TL’dir (30 Haziran 2016: 626 TL). 
 
 

17 - KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

Alınan Teminatlar 

 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2016: Bulunmamaktadır). 

 

Taahhütler 

 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, cayılamaz taahhütler aşağıda yer alan 

kuruluşlara verilen teminat senetlerinden oluşmaktadır: 

 

 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016 

 
Tahsis edilen limit 275.000 275.000 
Davalar için mahkemeye verilen  teminatlar 3.198 3.198 

 

 278.198 278.198 

 

Emanet Kıymetler 

 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, emanet kıymetlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

  30 Haziran 2017   31 Aralık 2016  

 TP YP TP YP 

 

Müşteri çekleri 382.368 71.221 320.540 89.122 

Müşteri senetleri 877.580 382.563 595.808 359.696 

 

 1.259.948 453.784 916.348 448.817 
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17 - KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı) 
 

Türev Anlaşmaları 

 

30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, emanet kıymetlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

  30 Haziran 2017   31 Aralık 2016  

 TP YP TP YP 

 

Vadeli Alım-Satım İşlemleri - - 2.807 3.184 

Swap Alım Satım İşlemleri 480 445 71.134 74.342 

 

 480 445 73.941 77.526 

 
 
18 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ  
 
Şirket, finansal araçların kullanımından dolayı aşağıdaki risklere maruz kalmaktadır: 
 
• Kredi riski 
• Likidite riski 
• Piyasa riski 
 
Bu not, Şirket’in yukarıda bahsedilen risklere maruz kalması durumunda, Şirket’in bu risklerin 
yönetimindeki hedefleri, politikaları ve süreçleri hakkında bilgi vermek amaçlı sunulmuştur.  
 
Şirket Yönetim Kurulu, Şirket’in risk yönetimi çerçevesinin kurulmasından ve gözetiminden genel 
olarak sorumluluk sahibidir. 
 
Şirket’in risk yönetimi politikaları, Şirket’in maruz kalabileceği riskleri belirlemek ve maruz 
kalabileceği riskleri analiz etmek için oluşturulmuştur. Risk yönetimi politikalarının amacı Şirket’in 
riskleri için uygun risk limit kontrolleri oluşturmak, riskleri izlemek ve limitlere bağlı kalmaktır. 
Şirket, çeşitli eğitim ve yönetim standartları ve süreçleri yoluyla, disiplinli ve yapıcı bir kontrol ortamı 
yaratarak, tüm çalışanların rollerini ve sorumluluklarını anlamasına yardımcı olmaktadır. 
 
Kredi riski 
 
Şirket’in ana faaliyeti, bilgi birikiminin yüksek olduğu sektörler üzerinde yoğunlaşarak bu sektörlerde 
faaliyet gösteren firmalara yönelik, kredi ve risk izleme yönetmeliğindeki limitler dahilinde faktoring 
işlemleri yapmaktır. 
 
Kredi riski ile ilgili politikalar “Krediler ve Risk İzleme Yönetmeliği”nde detaylandırılmış olup Şirket 
bünyesindeki uygulamalar bu yönetmelik çerçevesinde sürdürülmektedir. Risk Komitesi düzenli 
olarak Şirket’in kredi riski stratejisini ve önemli kredi riski politikalarını gözden geçirir. Söz konusu 
strateji ile Şirket’in kredi riskine ilişkin müsamaha derecesini ve aldığı çeşitli kredi risklerine karşılık 
elde etmeyi beklediği kar seviyesini yansıtmak amaçlanmaktadır.  
 
Diğer taraftan portföyün sektör bazında dağılımının dengeli olmasına dikkat etmektedir. Şirket, 
teminatsız faktoring işlemi yapmamaktadır. Şirket’in tüm işlemleri Merkezi Operasyon Birimi 
tarafından gerçekleştirilmektedir. İrtibat büroları düzeyinde işlem yapma ve ödeme yetkisi 
bulunmamaktadır.  
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(Devamı) 

 

Likidite riski 
 

Şirket genellikle kısa vadeli finansal araçlarını nakde çevirerek; örneğin alacaklarını tahsil ederek ve 

bankalardaki mevduatlarını nakde dönüştürerek kendisine fon yaratmaktadır.  
 

Likidite riski, Şirket’in faaliyetlerinin fonlanması sırasında ortaya çıkmaktadır. Bu risk, Şirket’in 

varlıklarını hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlığı gerçeğe uygun bir fiyat ve 

uygun bir zaman dilimi içinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadır. Şirket bankalar 

aracılığıyla fonlama ihtiyacını karşılamaktadır. Şirket hedeflerine ulaşmak için gerekli olan fon 

kaynaklarındaki değişimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle sürekli olarak likidite riskini 

değerlendirmektedir. 
 

Piyasa Riski 
 

Piyasa riski; döviz kurları, faiz oranları ya da menkul kıymetler piyasalarında işlem gören araçların 

fiyatları gibi para piyasasındaki değişikliklerin Şirket’in gelirinin ya da sahip olduğu finansal 

varlıkların değerinin değişmesi riskidir. Piyasa riski yönetimi, piyasa riskine maruz kalmayı kabul 

edilebilir sınırlar dahilinde kontrol ederken, risk getirisini optimize etmeyi amaçlamaktadır. 
 

Döviz kuru riski 
 

Şirket, yabancı para birimleri ile gerçekleştirdiği işlemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri 

gibi) dolayı yabancı para riski taşımaktadır. Şirket’in finansal tabloları TL bazında hazırlandığından 

dolayı, söz konusu finansal tablolar yabancı para birimlerinin TL karşısında dalgalanmasından 

etkilenmektedir. 30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla yabancı para cinsinden aktif ve 

pasifler, Not 19’degösterilmiştir.  

 

Faiz oranı riski 

 

Şirket’in faaliyetleri, faizli varlıklar ve borçlarının farklı zaman veya miktarlarda itfa oldukları ya da 

yeniden fiyatlandırıldıklarında faiz oranlarındaki değişim riskine maruz kalmaktadır. Ayrıca Şirket, 

değişken faiz oranları içeren varlık ve borçları ve bunların yeniden fiyatlandırılması nedeniyle de faiz 

oranı riskine maruz kalmaktadır. Şirket’in temel stratejileriyle tutarlı olan piyasa faiz oranları dikkate 

alındığında risk yönetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir. 

 

Döviz kuru riski 

 

Yabancı para riski, herhangi bir finansal aracının değerinin döviz kurundaki değişikliğe bağlı olarak 

değişmesinden doğan risktir. Şirket, yabancı para bazlı borçlarından dolayı yabancı para riski 

taşımaktadır. Söz konusu riski oluşturan temel yabancı para birimleri ABD Doları ve Avro’dur. Şirket’in 

finansal tablolarının TL bazında hazırlanması nedeniyle, söz konusu finansal tablolar, yabancı para 

birimlerinin TL karşısında dalgalanmasından etkilenmektedir.  
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31 Aralık tarihleri itibarıyla, Şirket’in yabancı para pozisyonu aşağıdaki yabancı para bazlı varlıklar, 

borçlardan (dövize endeksli faktoring alacakları ve krediler dahil) kaynaklanmaktadır: 

 

 30 Haziran 2017 31 Aralık 2016  

 (TL Tutarı) (TL Tutarı) 

 

Döviz cinsinden varlıklar 268.858 377.836 

Döviz cinsinden yükümlülükler (268.810) (299.940) 

 

 48 77.896 

 

Aşağıdaki tablo 30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla, Şirket’in detaylı bazda yabancı 

para pozisyonu riskini özetlemektedir. Şirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların 

kayıtlı tutarları yabancı para cinslerine göre aşağıdaki gibidir: 

 

 ABD 

30 Haziran 2017 Doları Avro Diğer Toplam 

 

Varlıklar 

Bankalar 24.205 8.120 38 32.363 

Faktoring alacakları(*) 151.244 84.789 447 236.480 

Diğer aktifler - 15 - 15 

 

Toplam varlıklar 175.449 92.924 485 268.858 

 

Yükümlülükler     

Alınan krediler (**) 168.775 92.475 - 261.250 

Muhtelif borçlar 11 50 11 72 

Diğer yükümlülükler 7.473 15 - 7.488 
 

Toplam yükümlülükler 176.259 92.540 11 268.810 
 

Net yabancı para pozisyonu (810) 384 474 48 

 
(*) Faktoring alacaklarına 76.774 TL Dövize Endeksli Faktoring Alacakları dahil edilmiştir. 

(**) Alınan kredilerde dövize endeksli krediler bulunmamaktadır. 
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 ABD 

31 Aralık 2016 Doları Avro Diğer Toplam 

 

Varlıklar 

Bankalar 7.248 612 1 7.861 

Faktoring alacakları(*) 241.487 128.460 - 369.947 

Diğer aktifler - 28 - 28 

 

Toplam varlıklar 248.735 129.100 1 377.836 

 

Yükümlülükler     

Alınan krediler (**) 192.752 99.543 - 292.295 

Muhtelif borçlar 11 103 1 115 

Diğer yükümlülükler 7.530 - - 7.530 
 

Toplam yükümlülükler 200.293 99.646 1 299.940 
 

Net yabancı para pozisyonu 48.442 29.454 - 77.896 

 
(*) Faktoring alacaklarına 150.892 TL Dövize Endeksli Faktoring Alacakları dahil edilmiştir. 

(**) Alınan kredilerde dövize endeksli krediler bulunmamaktadır. 
 

Döviz kuru riski duyarlılık analizi  
 

30 Haziran 2017 tarihi itibarıyla TL’nin aşağıda belirtilen döviz cinsleri karşısında %10 değer 
kaybetmesi vergi öncesi dönem karını 5 TL kadar arttıracaktır (31 Aralık 2016: 7.790 TL kadar dönem 
karını arttıracaktır). Bu analiz, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla tüm 
değişkenlerin sabit kalması varsayımı ile yapılmıştır. 
 

 Net Dönem 
30 Haziran 2017 Karı/(Zararı) Özkaynaklar 
 

ABD Doları (81) (81) 
Avro 38 38 
Diğer 48 48 
 

Toplam 5 5 
 

31 Aralık 2016 
 

ABD Doları 4.884 4.884 
Avro 2.946 2.946 
Diğer - - 
 

Toplam 7.790 7.790 
 

  



VAKIF FAKTORİNG A.Ş. 

 

30 HAZİRAN 2017 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

ÖZET FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI ÖZET DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 

28 

18 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

(Devamı) 
 

Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değeri 
 

 İtfa edilmiş  İtfa edilmiş   
 değerinden  değerinden   
 gösterilen Krediler gösterilen  Gerçeğe 
 finansal ve finansal Defter uygun 
30 Haziran 2017 varlıklar alacaklar yükümlülükler değeri Değeri 

 

Finansal varlıklar 
Bankalar 32.549 - - 32.549 32.549 
Faktoring Alacakları  - 1.363.026 - 1.363.026 1.363.026 
 

Finansal yükümlülükler 
Alınan Krediler  - - 992.881 992.881 992.881 
Muhtelif Borçlar  - - 110 110 110 
İhraç Edilen Menkul Kıymteler - - 266.402 266.402 266.402 
 

 İtfa edilmiş  İtfa edilmiş   
 değerinden  değerinden   
 gösterilen Krediler gösterilen  Gerçeğe 
 finansal ve finansal Defter uygun 
31 Aralık 2016 varlıklar alacaklar yükümlülükler değeri Değeri 

 

Finansal varlıklar 
Bankalar 8.171 - - 8.171 8.171 
Faktoring Alacakları  - 1.390.714 - 1.390.714 1.390.714 
 

Finansal yükümlülükler 
Alınan Krediler  - - 1.071.878 1.071.878 1.071.878 
Muhtelif Borçlar  - - 279 279 279 
İhraç Edilen Menkul Kıymteler - - 200.854 200.854 200.854 
 
 

Şirket yöneticileri, finansal varlıkların ve alınan krediler hariç finansal yükümlülüklerin kısa vadeli 
olmaları nedeniyle defter değerlerinin gerçeğe uygun değerine yakın olduğunu düşünmektedir. 

 

Bankalar, faktoring alacakları ve kısa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak üzere etkin 

faizle iskonto edilmiş maliyet bedeli ile gösterilen finansal varlıkların ve borçların gerçeğe uygun 

değerlerinin kısa vadeli olmaları ve muhtemel zararların önemsiz miktarda olabileceği düşünülerek 

defter değerlerine yakın olduğu kabul edilmiştir.  

 

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 

 

 Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için 

aktif piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmiştir. 

 

 İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci 

seviyede belirtilen borsa fiyatından başka direk ya da endirekt olarak piyasada gözlenebilen 

fiyatının bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmiştir. 

 

 Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun 

değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden 

değerlenmiştir. 
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Gerçeğe uygun değerleriyle gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin seviye sınıflamaları 

aşağıdaki gibidir: 

 

  Raporlama tarihi itibarıyla  

  gerçeğe uygun değer seviyesi  

 30 Haziran 2017 1. seviye 2. seviye 3. seviye 

 

Finansal varlıklar 2.699 - 11 2.699 
Satılmaya hazır finansal varlıklar (*) 2.688 - - 2.688 

Alım satım amaçlı türev finansal 11 - 11 - 

   varlıklar  

 

 

  Raporlama tarihi itibarıyla  

  gerçeğe uygun değer seviyesi  

 31 Aralık 2016 1. seviye 2. seviye 3. seviye 

 

Finansal varlıklar 2.688 - - 2.688 

Satılmaya hazır finansal varlıklar (*) 2.688 - - 2.688 

 

Finansal yükümlülükler 4.388 - 4.388 - 

Alım satım amaçlı türev finansal 4.388 - 4.388 - 

   yükümlülükler  

 

19 - HİSSE BAŞINA KAZANÇ 

 

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla Şirket’in hisselerinin ağırlıklı ortalaması ve birim hisse 

başına kazanç hesaplamaları aşağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 

 

Tedavüldeki Hisse Senedinin Ağırlıklı Ortalama Adedi (Bin) 22.400 22.400 

Net Dönem Karı (Bin TL) 11.713 8.485 

Hisse Başına Kar (Tam TL) 0,5229 0,3787 

 

Şirket’in seyreltilmiş hisse senedi bulunmamaktadır. 
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20 - RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

 

i. 13 Temmuz 2017 tarihli Genel Kurul kararına istinaden, Şirket’in 2016 yılına ait 20.069 TL 

karından vergi ve yasal yükümlülükler toplamı 5.441 TL düşüldükten sonra kalan 14.628 TL 

tutarındaki net karın, sonraki dönemlerde sermaye artırımında kullanılmak ve sermayeye ilave 

edilecek bedelin bedelsiz hisse senedi olarak dağıtılmak üzere olağanüstü yedekler hesabına 

aktarılmasına karar verilmiştir (Dipnot 9). 

 

ii. 26 Temmuz 2017 tarihli 9375 sayılıı Türk Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayımlanan karara göre, 

Şirket’in 22.400 TL olan sermayesi tamamı iç kaynaklardan karşılanıp 47.600 TL arttırılarak  

70.000 TL’ye çıkarılması gerçekleşmiştir.  

 

iii. Şirket tarafından, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”)’ya 6 Temmuz 2017 tarihinde yapılan, 

yurtiçinde 300.000.000 TL ye kadar tahsisli/nitelikli yatırımcılara ihraç başvurusu SPK’nın 

28 Temmuz 2017 tarihli toplantısında kabul edilerek 2017/27 sayılı SPK bülteninde 

yayınlanmış ve Şirket tarafından Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda ilan edilmiştir. 

 

 

 

 

 

……………….. 

 

 


