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tarafindan agiklanan alis fiyat

Teminata Alinacak | Teminat | Teminata Alimda ] Teminat Bozumunda
Kiymet | Katsayist | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
|
Kisa Vadeli | 2 - i
¥ | Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
E::;fjlamna Arsglan | i rarafindan agiklanan ahsg fiyat tarafindan agiklanan ah fiyat
Disviz teminatinda her bir . , .
konsersiyum {lyesinin cahistif Doviz tgn.'-matlr!d.& h.':r o
hankanin sz konusu yabancs konsorsiyum lyesinin galigtigs
Doviz (ABD Dolanl, | ¢:9¢ icin ilk ummgfdam slss | bankanin aniik ddviz ahs gise
Avro, Ingiliz Sterlini) o PUR5 By . ¥ | kuru (kilsuratl déviz tutarlan
| gise kuru (kiisurath déwviz . :
: 3 bir ve katlari seklinde yukan
rutarlan bir ve katlan seklinde S rianaeakhe)
yukan yuvarlanacaktir.) yu '
|
, . TaE DIBS lerde her bir konsorsiyum
Her bir konsorsivum fyesinin . ; PP |
TL DIBS 995 ilgili giinde agikladig ilk e s s ol
Bsterge alis fiyats glindeki iglem anmdaki cari 4 15
2 E fiyat
Bloomberg elektronik alim-
satim ekraninda her bir Bloomberg elektronik alim-
+| Eurobond (T.C. konsorsiyum iiyesi bankanin satim ekraninda fiyat
) Hazinesi'nin thrag %90 gordiigl en az i islem saglayicilarn verdigi iglem
ettigi) yapilabilir fiyat sadlayicisinin yapilabilir cari piyasa fivah
ortalama fiyati dikkate kullamlacakur.
: alinacakur,
= | OSBA (Her ares
= | kurum sadece ihracina | BIST Borglanma Araglan Kesin ;
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= | konu edebilir.)
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i Kira Sertifikalarinda, Borsa
' | Kira Sertifikalarnda, Borsa istanbul Borglanma Araglar
istanbul Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Alim Satin
Kira Sertifikasi 9%85 Pivasas: Kesin Alim Satim Pazan’nda olusan o glinki
Pazar’nda olusan son is glind ortalama fiyat/iglem
agrlikl ortalama fiyats gegmemisse son i§ glini
agirlikh ortalama fiyat
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| Teminata Alinacak Teminat | Teminata Alimda | Teminat Bozumunda
Kivmet Katsayisi | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
. Fonun o glin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon Kurucusu
Degisken Fon 5 tarafindan agiklanan alis fivat tarafindan agiklanan ahs fiyan
Pay (BIST 30°da yer BIST Pay Pivasasi'nda olugan ’ g .
alan paylar teminata | %90 son i§ giinii agirhkl ortalama BIS U'Eay P;?““m nda olusan
konu olabilir) fiyan QtEL piyRae Hyml
TL Vadeli Mevduat /
Katilma Hesabi Ll ; 5
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarm TL ve
Déviz cinsinden vadeli désniistiiriilmesinde, her bir
mevduatlarnn TL ye konsorsivum liyesinin gahgui
Daviz (Avro ve ABD déntistiirilimesinde, her bir bankanm siz konusu yabanci
Dolan) Cinsinden konsorsiyum fiyesinin galigif para igin anlik diviz ahy gise
: | Vadeli %90 bankanin sz konusu yabanci kuru (Kiisurath déviz tutarlan
S Mevduat/Katlma para igin anhk doviz ahg gige bir ve karlan seklinde yukan
3 - Hesabi | kuru (Kiisurath dviz tarlari yuvarlanacaktir.) Mevduatin
EoT 5 bir ve karlan seklinde yukar: bozulmasi sirasinda
yuvarlanacaktir.} vatirimenmin tim mevduat
. bozulmayacak sadece blokaja
| | | alinan kisim bozulacakur.
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n Yaturimeilar,
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« “w_payin bedelini kismen nakden Odeyebilirler.

. —edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozd
s © Slmasi durumunda, talep formunda segilmig olan
2. ysiralanarak bozdurulacakur,

-Ancak, ilgili talep formunda b
-« teminata alman kiymetleri ken

yetkisi sakhdir,

= % kuruma aittir,

1< .

 Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullanilan
utarlan dikkate alinarak, teminat gdsterilen men

™, 1
" kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen

L
1 = Hesaplaninda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel

g1 yuvarlama vapilabilecektir.

: _ = -Dapiim listelerinin agiklandifn giin saat 12:00°
& - = paymn bedelini nakden bdeyebilirler. Bu durumda,
* _ © Zlzerindeki bloke aym giin kaldinilur.

15 8 j__.-IJagmm listelerinin agiklandifn giin saat 1

' © Kopsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine
-r¥nata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir lletimi
edecekleri kiymetler, isbu lzahname'nin 25.1.3.2 (¢)

elintilmek suretiyle,

menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve binm
kul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
katlann disinda bir adet olugmayacak sekilde

a kadar dagitim listesine gtire almay! hak ettikleri
teminata alinan kiymetler ve / veva ddvizler

2:00"a kadar dagitim listesine gore almay) hak ettikleri
Bu durumunda, bedeli ddenmeyen kismun tahsil
urulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata konu
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru

Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ve acentelerin
di belirlevecekleri sira ile resen paraya gevirme ve

Yurt l¢i Bireysel Yatrimeilann teminatiannin nakde doniglimi ile ilgili riskler talebi giren arac

aracihik eden bankalar birbirlerinden farkl kivmetleri
ne Aracilik Eden Kuruluslar teminata
maddesinde yer alan ilgili tabloda

bedelleri tahsil
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Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazamlan paylann bedelinin teminatim tegkil
etmek fizere. meveut kiymetlerini teminat gbstererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yaurimeilar,
talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler
iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan
pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten ddenmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve / veya dbvizler, highir yanh ya da stizlil ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir igleme
gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” izerinden resen paraya gevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri resen tahsil
edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimetlar, talepte bulunulan araci kurumu vetkilendirdiklerini
ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlil zararlardan ilgili aract kurumun higbir sekilde sorumiu
olmayacagi gayrikabili riicu kabul, bevan ve taahh{it etmig olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimna iligkin dilzenlemeleri ve Kurul
Karar Orgam mn i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5 (1 6/06/2022 tarihli
ve 32/917 s k.) sayl [lke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis
edilmesi uygun bulunan yatirnmeilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularnni

abul edebilir ve tahsis edilen krediye iligkin faiz hesaplamas) hususunda hangi tarih aralifinin esas

’%‘almacags. taraflar arasinda akdedilecek gergeve sdzlesme hitkiimleri uyarinda serbestge tayin
“edilebilir.

BIST 30 endeksi kapsamindaki paylardan Borsa Istanbul A.S. Piyasalannda Uygulanacak Gozetim
- "Tedbirleri Yonergesi'ndeki ilgili hitkiimler gerevesinde. Tedbir Yonetim Sistemi kapsamnda

~Acipa Saug ve Kredili Islem Yasag™, “Brilt Takas™ veya “Emir Iptalinin, Emir Miktar Azalumu ile
» Emir Fivat Kotiilegtirmesinin Yasaklanmas:” tedbirlerinden herhangi birisi uy gulanmayanlar teminat
—elarak kabul edilebilecekur.

urumsal Yatimmeilar

~Hurt fci Kurumsal Yatirimeilar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatinm’a
iletebilecektir,

5: * Yurt {¢i Kurumsal yaurimetlar dagium listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
B ' \otlann bedellerini Konsorsiyum Liderine ddemekien imtina edemezler.

L E Yunt fci Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir, Yurl fci Kurumsal
= Yaunimeilar, almaya hak kazandiklan pay miktarmmn belirlenen nihai satig fiyati ile garpilmas sonucu

* - = olugacak pay bedelini dagium listelerinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden ikinei tam is giind saal

- == 12:00'a kadar halka arz hesabina gondereceklerdir. Yurt lgi Kurumsal Yatinmetlar'in bu sekilde
~_ vapacaklar 6demeler nakden vapilacaktir.

s AR IADOE

i)

= Konsorsiyum Lideri talepte bulunan Yurt lgi Kurumsal Yaunmeiarm taleplerini kabul edip
.+ etmemekie serbest olacakur.
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Halka arza katilan yatmmeilann ddeyecekleri pay bedelleri. tahsil edilince Konsorsiyum Lideri

_ . clarafindan halka arz icin Vakif Faktoring ve Halka Arz Fden Pay Sahipleri adina agilmug olan

3

A~ Basapdaki hesaplara aktanlacaktir.

—

la Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacag Hesa Numarasi:

Vakif Faktoring A.S. ]
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Hesap Sahibi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Banka [e]
Sube [e]

| IBAN No [e]

| Hesap Sahibi Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Gilvenlik Hizmetleri Vakfi

| Banka [o]
Sube (o]
IBAN Mo (o]

| Hesap Sahibi | Vakif Finansal Kiralama A.$.
Banka [®]

{\-\ | Sube [®]
~. | IBAN No [=]

-| Hesap Sahibi Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
| Banka [*]

- Sube [*]
5 | IBAN No [e]

i (e 0a
T WL

pay (o1t

: ¢) Basvuru yerleri:
- Sirket paylanmn halka arzina Yur Igi

= bankacihfi veya ATM’ler vasitas: ile

belerine talepte bulunmak i¢in basvurabilirler. Yatinmeilarn a

Bireysel Yatimmeilar kategorisinden katilmak isteyen
yaunmeilar, agagidaki tim vetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine
wract olan bankalann ilgili su
tesi verilen Konsorsiyum Uyesi
bdlunabilmeleri igin talepte bulunduklan aract kurumda bir

% Yurt i Bireysel Yatnmeilar, agagidaki vetkil

araci kurumlar ya da satiga yetkili acente olan bankalardan talepte
hesap agmalan sarti dncelikle aranacakur.

i arac1 kurumlann merkez ve subeleri ile satiga yetkili
I+ emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlann, ATM. internet
© 52 veya telefon bankacilig: subelerine, taleplerini iletmek igin basvurabilirler, Internet, telefon
i rHE talepte bulunacak yatnmeilann; internet subesi, telefon
= ¥ - bankaciligi subesi veya ATM'de iglem yapmaya vetkili olma (internet ve telefon bankacihig
"z i;_hesaplanmn olmasi, interaktif bankacilik taghhiitnamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM de
_ -~ Tkullamlan manyetik kartlaninin olmasi) sarti aranacaktir,

F fJ1_:=11v.21:|-inrri kabul edilecek konsorsiyum {iveleri (Konsorsiyum Liderleri aym zamanda Konsorsiyum
' {J;.-:sidir] ve basvuru verleri asagida yer almaktadir:

urumsal Yatirimeilar:

Yurt lgi Kurumsal Yatimmetlar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatinm’a
- iletebilecektir.

== Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri aym zamanda konsorsiyum
. lvesidir) ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadir:

-

= KONSORSIYUM LIDERI
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
3 Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Begikias, [STANBUL




Vakif Yatinm Genel Mildiirlitk ve tim subeleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O. tiim gubeleri, T. Vakiflar
Bankas: T.A.0. 0850 222 07 24 npumarah telefon ve www.vakifbank.com.ir.
www.vakifvatirim.com.tr internet adresleri ile T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik
uygulamas) mobil uygulamasi

KONSORSIYUM UYELERI
[e]
Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecei kiymetler agagidaki tabloda gosterilmektedir.
I_BWH.HI- Yeri Teminata Ahnacak Kiymet j|
Vakif Yaunm Menkul Degerler A5, e Para Pivasast Fonu (Ziraat Portfy VakifBank Para |
Piyasasi Fonu) ‘
« TLDIBS

«  (Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihracina
kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da ijlem ghrenleri

kabul edebilir) |
e Pay (BIST 30'da yer alan paylar) |
Daviz (ABD Dolan, Avro) o
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. « Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank Para

Pivasasi Fonu)
e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfty
VakifBank Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu)

« TLDIBS

o Diviz (ABD Dolan, Avro) (Internet bankaciliin ve mobil
bankacilik harig)

e TL Vadeli Mevduat (Internet bankaciligi ve maobil
bankacilik harig)

e Diviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari, Avro) {Internet
bankacihis ve mobil bankacilik harig)

Qe T

|‘ [*]
l i

d) Paylarin daginim zamani ve yeri:

i T T DS O0E

- © = 5 Halka arzdan pay alan yatnmeilann stz konusu paylan Sermaye Pivasasi Mevzuah cercevesinde
- & MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

& Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini iakiben ve pay bedellerinin tidenmesi
> sartiyla Konsorsiyum Ulyeleri tarafindan yaturimetlarin MEKK nezdindeki hesaplarina aktanlacakur.

T Talebi kargilanan yatinmeilarin paylari, kaydi sistem esaslan gercevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) 1§ giind icerisinde ve pay bedellerinin

sdenmesi saruyla, kaydi olarak teslim edilecektir.
T —

> 25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilece@i veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifzima dair aqklama:

toplama stresi iginde Konsorsivum Lideri, Ihrager ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda

Aanan Halka Arz Aracihik Sozlesmesi'nde yer alan asagidaki durumlardan birimin olugmasi

Me Konsorsivam Lideri, thrager ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ortaklaga karar vermek ve

7 karsi iR olarak yazih bildirimde bulunmak suret ile Halka Arz Aracilik Sézlesmesi'ni derhal sona
Vedirip hilka arz1 durdurabilecek verveya ileri bir tarihe erteleyebilecektir:

SAKIF YATIRIM MENRUL GEGERLERA-S
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»  Yasama, ylritme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle sOzlesmeden kaynaklanan yiiktimlltiklerin thraggn ve
Konsorsiyum Liderleri tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya tnemli dlgilide
gliglestirecek bir hukuki diizenlemenin yapilmasi,

» Halka arz1 esash olarak olumsuz etkilevecek Olglide savas hali, yangn, deprem, salgin,
ayaklanma, teror eylemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi
ihtilaflarin meydana gelmesi,

s  Ekonomik ve sivasi gelismeler ile para ve sermaye pivasalarindaki gelismelerin fhragg: ve
Konsorsiyum Liderleri'nin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkén vermeyecek
durumda olmas: nedeniyle yeterli talebin olumayacagimn ve pivasalann durumu itibariyle
halka arzdan beklenen faydamn gergeklesmeyeceginin Sngdriilmesi,

«  [lke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans pivasalanmni, [hraggi'mn faaliyet
goisterdigi sektoril ya da Ihrace) mn mali bilnyesini ciddi etkileyerek halka arzin bagansim
engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya gikmasi,

[hraggi'mn yonetici ve/veya pay sahipleri ile Thragg hakkinda paylarn pazarlanmasini
etkilevebilecek herhangi bir sorugturma ve/veva dava agilmasi ve Ihracet aleyhine, halka arz)
tnemli derecede etkileyen va da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi
acilmast,

» Konsorsiyum Liderleri tarafindan, halka arz edilen paylann satiginda yeterli talebin
olusmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasinin olusmayacaginin tmgoritlmesi hali,

Halka arz sitresi iginde, lhraggi'nin ve / veya Ihraget’min mali durumunda meydana gelen ve
izahname ile sirkiilerde yer alan bilgilerin bundan biyle gerege ay kirt hale gelmesi sonucunda
dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmast,

ukanida ver alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Thragg1 ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri, nakit olarak talepte bulunan yaurnmeilann talep bedellerini nemalandinimaksizin
yatnmeilara ddeyecektir, [zahnamede ve tasarruf sahiplenne sati§ duyurusunda agiklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK'mn [I-5.1 sayili lzahname ve lhrag Belgesi Tebligi'nin 24, maddesi
hikiimleri sakludir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan sati fiyatinm iizerinde
* pdenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

. Karsilanamayan taleplerden dolayi olugan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri'ne
> (eslim edilmesini takiben derhal ve her hilikérda en geg takip eden 1 (bir) i§ giinil igerisinde, saus

gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru verlerinde pay bedellerini nakden Gdeyen
- vatrimeilara iade edilecektir ve varlik blokesi yintemiyle bagvuran yatnmeilarn da kivmetlerindeki
2 e " blokajlar Igbu izahname nin “Halka arz bagvuru sfireci” baglikl 25.1.3.2 numarali biliimiintn “b)
Pay bedellerinin Gdenme yeri ve gekline iliskin bilgi” baglikli kisminda anlatuldigr gekilde

—'25.1.6. Talep edilebilecek asgari velveya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

=2 lalep adetlerinin | adet ve katlan geklinde olmasi gartur. Tim yatrimeilar istedikleri takdirde talep
= - 7 formunda almak :cedikleri miktara iliskin alt smir belirleyebileceklerdir.

SPH Kurul Karar Organi’nin LSPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih llke Karar
Fuyafinca yatunmel bazinda talepte bulunulabilecek pay tutan, siz konusu yatrimeinin ait oldugu
rublaktahsis edilen toplam pay tutarnnin ddrtte birini gegemeyecektir, Tam yaurimetlar istedikleri
Medirdbgalep formunda almak isedikleri mikiame Highin §ir alt siir belirleyebilirler. lzahnamenin

vt vialesiobaso 1£mdi.nn£ ridamitaigahil edilmeme durumu sakhidur,
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75.1.7. Yatameilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi:

Kurul'un 11-5.1 sayili lzahname ve lhrag Belgesi Tebliginin 24 ve SPKn’nin 8. maddesi uyarinca,
|zahname ile kamuya agklanan bilgilerde, satsa baslamadan Once veya satyg slresi iginde
yatmetlann yatnm kararmi etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlarin ortaya gtkmasi halinde
stz konusu durum fhraggr veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan en uygun haberlesme
vasitasivla derhdl Kurul'a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmas halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (vedi) is gtindl iginde
SPKn'de ver alan esaslar cergevesinde Kurul'ca onaylamir ve lzahname'nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlann vayimlanmasindan nce pay satin almak icin talepte bulunmug olan
yatinmeilar, |zahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is glind
_iginde taleplerini geri alma hakkima sahiptirler.

yrica, lzahname'de herhangi bir degigiklik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama stiresi igerisinde
“taleplerini degistirme va da geri alma hakkina sahiptirler.

. _'_-"25.1.»3. Paylarmn teslim yiintemi ve siiresi:

" Halka arz edilecek paylar kaydilegtirme esaslar cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
“% kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi vapilmayacaktr. Kaydi paylar, azami dagiim listesinin
. kesinlegtiginin Konsorsiyum Uyeleri'ne bildirimini takip eden 2 (iki) is gindl igerisinde teslim
- edilecektir.

PK Kurul Karar Orgam'nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 sk.) savih llke Karan
annca halka arz kaulan ve dagitmdan pay alan vaurimetlar, dagium listesinin kesinlesmesini
=+ ““tkiben hesaplarina aktarilan paylan, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin

bovunca borsa diginda satamaz, bagka yatrimet hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir
igr: ve/veya toptan saug islemine konu edemezier.

-125.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

' l%lkﬂ arz sonuglary, Kurul'un sermaye piyasasi araglaninin satusina iligkin diizenlemelerinde yer alan
. “csaslar gergevesinde dagium listesinin kesinlegtigi gini takip eden 2 (iki) i§ glind igerisinde Kurul un
- AN ‘gel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin ditzenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

< 7~ 25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

L '}Ew:ut ortaklar icin veni pay alma haklan 16.09.2024 tarih ve 53/2 sayil yonetim kurulu kararyla

“Sepmaye arunmi ve ortak sals yoluyla ilk halka arzin pergeklestiriimesi amaciyla tamamen
ilannustir.

w B
S % 3%1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tlizel kigilerin ad, iy adresleri ve hir
J_ payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragg: ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Y oktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Voktur. Tasarruf sahiplerine satig  duyurusu, fhraggi'min  kurumsal  internet sitesinde
{wwhw vakiffaktoring.com.ir), KAP1a (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyum Lideri olan Vakif
10 (www.vakifyatin internet sitelerinde ilan edilecektir.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin pnemalandinhip nemalandinimayacagy,

lacaksa esaslar:
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Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinimayacakuir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgive ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:
Sirket'in halka arza aracihik edenlerin, paylarn degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye

ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan Kisilerin, Sirket'in %3 ve (izerinde paya sahip

ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig diger kigi/kurumlarin listesi asagida yer almaktadir:

|Ad-Soyad Kurum

Muhammet L CELEBI Vakif Faktoring A%

lihan ALPDAG Vakif Faktoring A.S.

Osman DEMIRBAS Vakif Faktoring A.$-

Ef:lin ALIMLI Vakif Faktoring A.$. o
chmet Hakan SEKER Vakif Faktoring A.S5.

Wakif Faktoring A.§.

- ;;hmcﬁ TURAN Vakif Faktoring A.5.
|Billent ATILGAN Vakif Faktoring A.$.
.'jabil Koo Vakif Faktoring A.S. B
4Stleyman EKMEN Vakif Faktoring A.S.
elguk BOZKURT Vakif Faktoring A.S.
“tIRidvan MIR Vakif Faktoring A.§.
2 NMAtilla BOZ vakif Faktoring A.S.
|Mustafa NURDAG Vakif Faktoring A.S.
E»Z Mustafa SAYDAM T, Vakiflar Bankas: T.A.O,
% Cemil Ragip ERTEM T. Vakiflar Bankas: T.A.O. |
g8 Abdi Serdar USTUNSALIH T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
4 Adnan ERTEM T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
. Sahin UGUR T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Halil CELIK T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Haydar Kemal KURT T. Vakifiar Bankasi T.A.O. 1
Sadik YAKUT T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Abdulkadir AKSU T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
=% [Hazm AKYOL Vakif Finansal Kiralama A $.
P T |[Emine UYUMAZ Vakif Finansal Kiralama A.$. B
¥Se o (Affal\Kemal SOKMEN vakif Finansal Kiralama A.S.
L: __ Eren mztih{ vakif Finansal Kiralama A5,
f S lguk ?&QKBAYRAK Vakif Finansal Kiralama A.$.
't b Se;w'aq Atdnuy KAZAZ Vakif Finansal Kiralama A.5.
Tie rh T Finanskani Mahallesi .-.::-“_-I:-h;:":;;:"l:: 2t AHl I
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|Ad-Soyad Kurum

Mustafa ERDIN Vakif Finansal Kiralama A.S.

Arif COKCETIN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Gilv Hiz. Vakfi
Baris GUVEN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Gliv Hiz. Vakfi
Ferkan MERDAN vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Alaattin SIMSEK Vakifbank Personeli Oz.Sos.Gilv.Hiz. Vakfi

vakifbank Personeli Oz Sos Glv.Hiz, vakfi _1
Vakifbank Personeli Oz.Sos.Glv.Hiz. Vakf

Savas Atanur KAZAZ
(Omer Nihat YORUK

Alaattin SIMSEK

Vakif Pazarlama San. Ve Tic. A3

Olcay CECEN

Vakif Pazarlama San. Ve Tic. AS

{Oymer Faruk BASER

vakif Pazarlama San. Ve Tic. A.§

L—
t5evit BASKONAK

Vakif Pazarlama San, Ve Tic. AS

" {Ahmet YILMAZ

77 GHE (DiZ0 BL
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GHaL L00 £25

22 |Edanur TURHAL

vakif Pazarlama San. Ve Tie. A5

- {Erkut AKPINAR

Vakif Pazarlama San, Ve Tic. AS

- “IRafet DILMEN

Vakif Pazarlama San. Ve Tic. A5

- “INihat KAVUNCU

vakif Pazarlama San. Ve Tic. AS.

Ayfer AKSU

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

: -'-"Hlerhin BILGIC

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

v ?ugm Ferzan SALMAN

Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

Celal KARAMAN

Gilney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

Ebru DOGAN

Giiney Bafimsiz Denetim ve SMMM A5,

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS:

|Efe BALABAN

(iliney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

- = |Elin BAHAROGLU

Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

Emir ATASARAL

Gilney Bagimsiz Denetim ve SMMM A5,

Faik OZYURT

Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

‘atih POLAT

Giiney Bafimsiz Denetim ve SMMM AS.

Fatih KESIK

(Gilney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

B

< ifutu; YUCEL

Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A5,

(Gizem GOKTAS

Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A5

Gitksu POLAT

|G|:mey Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

Ku\ra GUL

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

= [Kurtylus ATICI

Giliney Bafumsiz Denetim ve SMMM AS.

Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.




Mehmetcan TOPAL Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Melih ATIK Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.
Mustafa CEBIR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Omer TILLEM Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.
Selin SOKMEN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A 5.
Sevval AKYOL Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A LS.
Seyvma OZEK |\Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.
Tolga OZDEMIR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§.

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

Al Capital Yaunm Menkul Degerler A.S.

‘| Ahmet Hulusi KONUK

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A

~IBans INAL

Valkif Yatinm Menkul Degerler AS

¥

Vakaf Yatinm Menkul Degerler AS

~ .»[Tugba AKCA

Vakif Yannm Menkul Degerler AS

“ |Gelahattin AYDIN

vakif Yatirim Menkul Degerler AS

SN N\ |Cem DURAN Vakif Yatirim Menkul Degerler AS
; _" Senol SEN Vakif Yatrim Menkul Degerler AS
Kaan KESKIN vakif Yaunm Menkul Degerler AS

Ali Eralp YALNIZ

Vakif Yatrim Menkul Degerler AS

A
-y
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Mehmet Doga DOGMUS

Vakif Yatiim Menkul Degerler AS

Can Hilsevin SARIMADEN

vakif Yatrim Menkul Degerler A3

Deniz DEMIR

i War HiHE |

vakif Yanrim Menkul Degerler AS

* | Aysun ONDER

i TYSNTNIE VA

Vakif Yatrim Menkul Degerler AS

Said ALTAY

Vakif ¥atinm Menkul Degerler A%

ilsiim lrem CINAR

valkif Yatinm Menkul Degerler A%

'_ | ehmn:l Suat KAYIKCL LBF Partners Avukathik ve Damgmanhik Blirosu
Nusret CETIN LBF Partners Avukatlik ve Damgmanhik Biirosu
Burak CELEBI LBF Partners Avukatlik ve Damgmanhk Biirosu
Elif COPUR LBF Partners Avukathk ve Damsmanhk Biirosu

Nihal SEVING

LBF Partners Avukathk ve Damsmanlik Biirosu

LBF Partners Avukatlik ve Damsmanlik Birosu




Yoktur,

25.2.2, ihracgimin bildigi dlciide, ihraggimin ana hissedarlar veya yiinetim kurulu iiyeleri ile
viinetimde siz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidinde bulunma niyetinin
olup olmadif veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarn yiizde beginden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.
75.2.3. Halka arzda yatimmalara tahsis ve dagitim esaslary:
a) Yatinme grubu bazinda tahsisat oranlar:

[1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araclarimin Satig Tebligi'nin 18"inci maddesinin dordiincii fikras:

hitkmi uyannca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglanmn nominal degerinin, en az %!l 0'unun

(yllzde onunun) yurt ici bireysel yatnmetlara ve 910 unun (ylizde onunun) yurt ici kurumsal
. vatmmeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, hatka arz edilecek sermaye piyasas: araglarimn
- pivasa degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile ihraggimn ve / veya halka arz edenin
Aalebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlann 0’a (sifira) kadar indirmeye
“veya 1 (bir) kat daha artirmaya vetkili kilnmagtir,

':,IEFK'mn ilgili duzenlemeleri ergevesinde tahsisat oranlar asafidaki sekilde belirlenmigtir,
- »Halka arz edilecek toplam [] TL ([®] Turk Lirasi) nominal degerli paylann;
"~ [#] adedi (%[®]) Yurt igi Bireysel Yatmeilara
s o] adedi (%o|®]) Yurt i¢i Kurumsal Yatmmeilara
7 gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

{ h) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, hiiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
L0+ dilimler igin uygulanabilir yiizdeler:

SPK'mn 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih llke Karan uyannea, talep toplama siiresi sonunda bir
yatirime grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun
© lahsisat oramndan diger gruplara kaydirma yapilamayacakur.

= =

Yeterli talep gelmeven yaunmeci grubu olmas durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan
kismu dncelikle varsa Kargilanamayan taleplerin karsilanmas amacivla Yurt Igi Bireysel Yatinmei
grubuna aktarilacaktur. Bu aktarim sonrasinda veya Yurt i Bireysel Yatinme: grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir,

ISNYN

Yeterli talep olmas: halinde, Yurt lgi Kurumsal Yatmmer grubunda her bir vatinmer bazinda
dagiulacak pay miktarinn, halka arz edilen pay miktarmin %1 ini agmayacak sekilde belirlenmesi
esastir. Bir portfdy yonetim sirketinin (PY§) kurucusu velveva yaneticisi oldugu fonlar agisindan sOz

onusu simrlama PY'S bazinda ve %3 olarak uygulanr.

o ;-w .‘.:-_.-.,.- .: II_I_. .,- mi i -
.ILI: AT 1-,_;:_].:.:.; - e -..; .:-.I_.-I.j -

¢} Bireysel yatmmelar ve ihraggmin cahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
 nominal  degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dafitm
yintemi/ydntemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yaunmeilara tahsisat grubunda agin talep olmast durumunda uygulanacak farkh
bir yontem yoktur. [hraggi’nin gahsanlarina iligkin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

I Tahsisatta belirli yatrime: gruplarina veya belirli diger gruplara tamnabilecek ayricahklar
» bu gruplara dahil edilme kriterleri:

angi bir yatirumer grubuna ayncalik yoktur.
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¢) Tek bir bireysel yatirnmerya dagitilmas: éngiriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatinme: grubu igin toplam yatrimel sayisinin bu yatinme: grubuna dailacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis ve alt
siur belirtmesi sebebiyle talebi kargilanamayanlar hari¢ o gruptaki tim yaturmeilara en az | (bir) lot
dafnulacakur.

Yurt I¢i Bireysel Yatrimer grubu icin toplam yatirime: sayisinin bu yatinme: grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatnmeilara birer adet lot dagitilacagina
vakif Yatinm'in Onerileri de dikkate alinarak Halka Arz Eden tarafindan Kurul'un [1-5.2 sayil
Sermaye Piyasasi Araglanmn Satist Tebligi'min 19"uncu maddesinde yer alan esit ve adil
davramlmas: esasi gozetilerek karar verilecektir,

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yaurime: igin egit dagium yintemi kullamlacakur ve miikerrer talep kontrolll iglemi
vapildiktan sonra sadece en vilksek miktarh talepleri dikkate alinacaktir. Farkhi Konsorsiyum
Uyeleri’nden egit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi giriginden dolay: kararsiz
kahmyorsa Vakif Yatinm tarafindan karar verilecektir.

“Yurt Igi Bireysel Yaunmetlar grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarin toplam talep

£ 3 * “adetleri is bu izahnamenin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktan hakkinda

bilgi” baghkl bislimiinde konu edilen azami talep miktan ile karsilagtinilacaktir. Azami talep

. miktarini asan talepte bulunan Yurt f¢i Bireysel Yaurimeilarin taleplerinin azami talep miktarini agan

 jusimlan talep zamanlan dikkate alinarak en son taleplerinden geriye donik olarak iptal edildikten
* sonra sz konusu yatinmer igin toplam azami talep miktan olarak hesaplamada dikkate alinacakur.

o T.C. kimlik numaras: veya vergi numarasi kullamlarak yatinme bazinda teklestirme esasina gore
= ayni velveya farkh kensorsivum (yelerinden iletilen ancak aym T.C. kimlik numarast veya vergi
numarasinda sahip olan yatinme emirlerinden en yliksek tutarls emir dikkate alhmacaktir. Aym T.C.
kimlik numarasi veya Vergi numarasing sahip miikerrer girilen diger emirler dagiuma konu
edilmeyecektir, Farkh Konsorsiyum Uyeleri'nden egit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay) karasiz kalmyorsa Vakif Yatiim tarafindan karar verilecektir,
| p Dagiim hesaplamasinda kilsurat ortaya ¢rkmasi durumunda, daginlamayan paylar, pay talebi
 ~ tamamen karsilanamayan yatnmeilar arasinda Vakif Yatiim ve Sirket'in uygun gordiigh sekilde
: : N> Z dagitilacaktr.

Ancak, talep toplama siiresi sonunda ilgili yaurmer gruplanna tahsis edilen tutart kargilayacak
miktarda talep gelmemis ise; milkerrer talepte bulunan yatinmeilarin en yiiksek miktarh ikinci talep
tutarlan da dikkate alinabilecektir. [lgili yatnmer grubuna tahsis edilen tutann tamamint kargilayncak
talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir. Her hallikarda yatinmel
- < bazinda talepte bulunulabilecek pay tutan, s6z konusu yatirimemnin dahil oldugu gruba tahsis edilen
B ] ﬁ toplam pay tutanmn dortte birini gegemeyecektir. Stz konusu oram agan talepler dagiim esnasinda

" tahsisat grubuna tahsis edilen toplam pay miktarinin dértte biri olarak dikkate alinacakur.

b

FE = "
NI YA

T TVS

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatnmel sayisina bilinecek ve bu
= guretle bulunan tutar ve alundaki alim talepleri kargilanacakur, Kalan tutarlar, talebi tamamen
== karplanmayan yatinme: sayisina biliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dafitim iglemlerine
—=——5 pu grup igin tahsis edilerck satiga sunulan sermaye pivasasi araglanmin tamami dagitilincaya kadar
— % devam edilecektir. Dagiim sonunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda alt simr koyan
yurimenlar agisindan gozden gecirilecektir. Miktarin bu alt siminn alinda kalmas: halinde yaunme
ine uygun olarak gqkanlacak ve bu miktarlar tekrar dagiuma tabi olacakur. Yurt lgi
scilar'a verilecek pay miktarlarina Vakif Yatrim'in Onerisi dikkate alinarak ve Sermaye
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Piyasasi Kurulu' nun i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih {lke Kararina uygun
olacak sekilde Halka Arz Eden tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullar: ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yokuur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya vapiimasina araci olan vetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadifn hakkmnda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin vapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktanmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yaunmelar, dagium listelerinin onaylandigi giinti takip eden is glni
_/glepte bulunduklan Konsorsiyum Uyesi'ne bagvurarak halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
-~ gniktanm Ggrenebilirler,

g 3 “35.2.5. Ek satis iglemlerine iliskin bilgi:
-._'I?Ianlﬁnmamaktadtt

@) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halinde meveut
ortaklara ait paylarn, ek satiga konu olup olmayacaZl hakkinda bilgi:

Yoktur.

i ) Ek satisa konu olabilecek paylarm azami nominal degeri ve oranlan ile sati viintemi ve
firesi:

Yoktur.

2ol &

%,I = Z{n€) Fk satsin aract  Kurumea ortaklardan idiing alinacak paylarin  satis) yoluyla
- | ?:i;gerqtktuz;tirilmeuinin planlandif kismu ile ilgili agiklama:

-;' _ 1 - -.’E_'.':'ukmr.

~ _d) Yaurimeilarin karar verme sirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
: -.-‘:ﬂ’nklur.

25.3, Paylarn fiyatiin tespitine iliskin bilgi

4 ¥ ?5.3.!. 1 TL nominal degerli bir payin salis fivati ile talepte bulunan yatirimemin katlanacaf
"y “malivetler hakkinda bilgi

< | TL nominal degerdeki | adet nama yazih paym sat§ fiyati Al Capital Yatrim Menkul Degerler
A.S, tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu ile [#] TL olarak belirlenmigtir.

- o lalepte bulunacak vaturmeilar, konsorsiyum {iyesi araci kurum bazinda azami olarak asafida
e4——3~ detaylan verildiggi lizere hesap agma {lcreti. sermaye piyasas) aracimin MKK'va virman licretl.
= yaunmeinin baska arac kurulugtaki hesabina virman tereti. EFT dcreti, damga vergisi ve

h P o, a N H ¥ H a1 s
.55 kapsorsiyum Gyesi tarafindan detav verilen diger giderler! tideveceklerdir.

Koksorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatirimetlardan talep edecekleri komisyon ve
anderi giderler agafidaki tabloda gosterilmistir.
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Sermaye Yatirimeinin
Pivusas: Baska Araci p b
Kurum Hﬁn.sr:'ﬂm' Aracinim Kurulustaki EFT Uereti Damg Diger
MKK ya Hesabima Vergisi
Virman Ucreti | Virman Uereti
) " . Milsteriden sadece
Yakaf Yatinm ’ Sakla:im hht&}.'n Tﬂkl?hﬂ.lk yasal olarak
Menkul a6 TL+ Kurum virman | Kurum vimman Tarifesi voktur | alimas: gereken
Deherier AS BSMV tarifesi rarifeleri Yiizbinde : m“‘rfm
g - uygulanacaktir, | uygulanacaktir. 10+BSMV aliiaits
Milsteriden
gadece vasal Musteriden sadece
Thrkive olarak o s . | Yororiikieki yasal olarak
Vakiflar almmasi Mhbﬁg:?:ﬁl y MK};;:FEH[ T | EFT skalasi alinmas: gereken
Bankas: T.AO gereken uygulanacaktr masraflar
masraflar alimacakur,
S glinacaktir,
“\} ls] (o] o] [o] [o] [s) o]

::1!5.3.1. Halka arz fivatimin tespitinde kullamlan yintemler ile satiy fivatimn belirli olmamasi
-« durumunda halka arz fiyatinn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

olan 1.00 TL'den yitksek gekilde, 1,00 TL (bir Tirk
[#] TL olarak belirlenmigtir.

iliskin olarak Al Capital Yatirim Menkul
yasal siire igerisinde KAP'ta
ve www.alcapital.com.ir

N ~Pay bagina satig fiyau paym nominal degeri
- Lirasi) nominal degerdeki bir payin satig fivan

= 11alka arz fivaumn belirlenmesinde kullanilan yontemlere

= Degerler A, tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu,

(www. kap.org.tr). mw.r,vakiffgtu[ing.mm.tr,wmv.vukiﬁ'atirim,uam,tr

ilan edilecektir.

Halka arz fivaumn veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri'ne aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmissa veni pay alma hakkimin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

3l

letl 1A e WALl

_ Halka arzda mevecut ortaklann yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmugtir. Yeni pay alma
haklarimn kisitlanmasindan sadece Sirket dogrudan menfaat saglayacakur. Sirket, Halka Arz Edilen
Paylar’in karsihginda fon elde edecekur.

A\ halka arz kapsaminda yeni pay ihracimin halka arzin kisith

5 8 - giiresi iginde hzh ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzual uyannca, Sirket'e yeni

7 yaunmelann yatinm yapabilmesinin saglanmasi ve daha genig bir yatmmei tabamina ulagma, bu

< genis yaurmel tabaniyla Sirket'in ihtivag duyacag fonlamaya daha kolay erisme imkinlarina sahip
olunmas: amacryla yonetim kurulunca tamamen simrlandirinusgtir.

% 25 3.4, [hraggumin yiinetim kurulu iiyeleri ile yiinetimde sz sahibi kisilerin veya iligkili kisilerin
= (bunlarmn esleri ile birinei derecede kan ve sthri hisimlar) geemis yil ile icerisinde bulunulan vil
icerisipde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihragg paylar igin idedikleri
veya dfeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtinimasy:

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklan,

T

k Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
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25.4.1, Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler {zahnamenin 25.1.3.2 (¢) maddesinde
yer almaktadur.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve fdeme kuruluglarimn isimleri:

Halka arz sadece Tirkiye'de gerceklegtirileceginden, paylarin saklama, takas ve odeme iglemleri
Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecekur.

25.4.3. Aracthk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsivum Uyeleri “En [yi Gayret Aractlyg™ yoluyla satiga aracihik edecektir. Bu nedenle satizta
yilklenimde bulunan herhangi bir kisi va da kurum bulunmamaktadr.

25.4.4. Aracilik sizlesmesi hakkinda bilgi

alka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Vakif Yatm arasindaki yetkilendirme stizlegmesi
6.09.2024 tarihinde imzalanmigtir. S8z konusu stizlesmeler, aracihifin tril ve kapsami, lhragg:,
Malka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Liderleri nin hak, yikimlilik ve taahhiitleri, aracihik
¥ _ komisyonu ve masraflar, satis ve dagiuma iligkin hitkimler ile isbu lzahname'nin “25.1.4"
bislimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullarma iliskin htikiimleri
igermektedir.

35,5, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kigilerin menfaatleri:

:_'$irk-:L 50.000.000 TL nominal degerde 30.000.000 adet B grubu pay satarak, pay satigi geliri elde
ektir.

alka Arz Eden Pay Sahipleri, T. Vakiflar Bankast T.A.O. va ait 107.834.821 TL nominal degerli
(17.834.821 adet B Grubu pay, Vakifbank Personeli Ozel Sos. Gilv. Hiz. Vakfi'na ait 21 629465 TL
Mominal degerli 21.629.465 adet B Grubu pay, Vakif Finansal Kiralama A.$."ye ait 32.254.464 TL
nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu ve Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A8 ve ait
13.281.250 TL nominal degerli 13281.250 adet B Grubu pay olmak tzere portfiylerinde
bulundurduklan Sirket paylarnmin halka arzi siirecinde toplam 175.000.000 TL nominal degerde
175.000.000 adet B grubu pay satarak, pay satigl aeliri elde edecektir.

EE LN

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurulusun halka arza aracihk komisyonu, hukuki
ve finansal damsmanhik yapan kigi ve kuruluglar damsmanhik {icreti ve denetim raporu hazirlayan
bagimsiz denetim sirketinin de denetim iicreti elde etmesi stz konusu olacakur. Stz konusu
malivetler. isbu lzahname’ nin 28,1 numarali bolimiinde ayrntil bir sekilde agiklanacakur.

:\;-'.._: !4 ,_l:\.

Sirket ile halka arzda aracihk hizmeti veren Vakif Yatinm arasinda herhangi bir gikar veya menfaat
catigmas1 bulunmamakiadir, Sirket'in sermayesini olugturan paylann %92.10'una sahip olan
VakifBank, Vakif Yatinm'in sermayesinin 94,99.50'lik kismina kargilik gelen paylann sahibi olup
- Sirket'in diger ortaklari olan Vakif Finansal Kiralama A.S ve Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S. ise

Vaki Yaunm'in sermayesini olugturan paylann %0,50"sine sahiptir. Vakif Yatunm’mn halka arz
- S iglemi nedeniyle elde edecegi aracihk komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
© = hasanisina baglanmug bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir,

VINWIVE

Vakif Yaturnm'in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracihik komisyonu haricinde dogrudan ya
ayl1 olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik gikan bulunmamaktadir.

Sirkelile bagimsiz hukukqu raporunu hazirlayan LBF Pariners Avukathk ve Danigmanhk Biirosu

arasinda herhangi bir qikar veya menfaat gatigmast bulunmamakiadir. LBF Partners Avukathk ve

Nonlik Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. LBF Partners Avukathk

anhk Humsﬁﬂﬁiﬁmﬁﬁigﬁg lawli, @larak halka arzin basarisina baglanmig bir
CEdane bbb
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dogrudan %5 ve daha fazlasima sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki
damsmanlk hizmetleri disinda bir hukuki damismanhk iligkisi bulunmamaktadir. LBF Partners
Avukatlik ve Damgmanhk Brosu halka arza iliskin sunulan hukuki damsmanhk hizmetleri i¢in
danismanlik Gicreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarimn bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A S. ile
arasinda ¢ikar gatigmast veya herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz
Denetim ve SMMM AS, ve firket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giiney Bajimsiz
Denetim ve SMMM A.S. dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarsind baglanmig bir
ekonomik gikan bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim gahigmalannin yiiriitilmesine iligkin yapmi§ oldugu anlasmalar haricinde, herhangi
bir anlasma bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A §. Sirket'e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda Gicret elde etmektedir.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti veren Al Capital Yaunm Menkul Degerler A5,
arasinda herhangi bir gikar veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. A1 Capital Yatnm Menkul
egerler A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Al Capital Yatinm Menkul
Degerler A.§.'nin Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti karsihginda elde edecegi ficret harig,
5 ! -dogrudanya da dolayli olarak halka arzin hasarisina baglanmsg bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir.
S “Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S.'nin Sirket'in %S5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle

arasinda, degerleme hizmet sozlesmesi diginda, herhangi bir anlagmasi yoktur.

: *Bunlanin disinda halka arzdan snemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamaktadir.
26, BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Paylarin Borsada iglem giirmesi igin bagvuru yapihip yapilmadig ve biliniyorsa en erken
islem giirme tarihleri:

lalka arz sonrasinda paylann Borsa istanbul Yildiz Pazar'da islem ghirmesi igin bagvuru yapilmugtir.

\ _Halkaarz, bu paylarin Borsa Istanbul’da iglem giirecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen
4 & paylarin satig tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da iglem gorebilmesi Borsa {stanbul mevzuatinin
S ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa [stanbul’un verecefii olumlu karara baglhidir. Paylarn Borsa’da
= Ziglem glrme tarihi, BIAS"n yapacag duyuru ile belirlenecektir,

o L "5" = Porsa’nin gbrilgline isbu {zahname nin | no’lu bijlimiinde yer verilmigtir.

_ 8 3 ~ 262, ihraceimn aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
| £ Z gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

{52% = Yoktur,
= 96.3, Borsada islem girmesi amaglanan paylarla ey zamanh olarak;

{:n- Siiz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatnmalara satiga konu
edilmesi veva satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihraggimin baska bir grup paymnin veya sermaye piyasasi araglarimin tahsisli/nitelikli
yatinmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

: f: bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi, nominal
o depari ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:
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nin planlanip planlanmadigs:

Fiyat istikran islemlerinin pergeklestiriimesi planlanmamaktadir.
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA {LisKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
rz edecek ortak/ortaklar hakkmnda bilgi:

26,5, Fivat istikran islemleri

27.1. Paylarim halka a

i | son Ug Yl iginde r I|

| Halka Arz Eden Pay Sahipligi Haricinde

| Ortaklar by Adres) Sirket iginde Al | g0 Mahiyette Higki |
Gorevier _

Finanskent Mahallesi Finans Caddesi i

T. Vakiflar Bankas:
No:40/1 Umraniye/lstanbul

T-A.O.

. Vakifbank Remzi Ofuz Arik Mah, Tunus Cad.
\ Personeli Ozel Sos. No:67/2 Kavakhidere - - 2 |
Glv. Hiz. Vakfi Cankaya’ ANKARA
Vakif Finanisa) {nkilap Mah. Dr. Adnan Biyikdeniz —|
: Cad, Akyaka Park No: TA fg Kam No: 9 - |
Kiralama A5 Bl
(Omranive / lstanbul

Vakif Pazarlama inkilap Mah. Dr. Adnan Blyiikdeniz

Sanayi ve Ticaret | Cad. Akyaka Park No: TA lg Kap Mo: -
AS i 13 Umraniye / Istanbul | |

rtaklarn satisa sundugu pavlarin nominal degeri

toplamda 175.000.000 TL nominal degerli

<37.2. Paylarini halka arz edecek o

“y-Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin sahip oldugu paylardan,

‘B grubu paylann halka arz edilmesi planlanmaktadur.
daki sekilde olmas: planlanmaktadir:

= Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin asaf
Sin Halka Arz Oncesi Hissedariik Halk Arz Sonrasi
&Em issedan
2N 3 Bay Sphitd e Oram = = ?"::I:I!I
| EF_: Grubu | Tutari (TL) (%) Tutar (TL) (%)
N =% 3™ A 170.000.000 20,00 170000000 | 1889
= m |T. Vakifl A0,

£2 T. Vakiflar Bankasi T.A.0 T gia834s2l | 7210 | 505000000 | 36l
: vakifbank Personeli Ozel Sos. Giiv. Hiz. Vakhi B 21.629.465 2,54 - -
o . e -
. e [Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32254464 | 379 . 3 ')
* o |Vakif Pmluﬂﬁannyi ve Tiearet AL§. | B 13281250 | 1,56 = .
5 [ Halka Agik | B - - | 225.000.000 2500 |

| | 85000000000 | 100 [ 900.000.000 100 |

| TOPLAM
27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay

a) ihragg: tarafindan verilen taahhiit:
Sirket 16.09.2024 tarih ve 53/4 sayih Yonetim Kurulu Karan ile Sirket'in paylannin ilk halka arzim
ibaren 1 (bir) yil boyunca,

takiben, paylann Borsa istanbul’da iglem gbrmeye basladigi tarihten it

hrhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artiril g&rt;t:kiﬁlinnﬂ}@c:ﬂ,ini. halka arz edilen paylar

m:la kalan Sirkel paylarnmn, dolasimdaki pay miktaninn artmasina yol agacak gekilde satia veya

g arza konu edilmeyecefine ve bu silre boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapimasina

i} karar alma acaglna iliskin taahhiitte bul ]
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miktarmin arfirilmamasina iliskin taahhiitler:




Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Paylarim Halka Arz Eden Ortaklar, T. Vakiflar Bankas: T.A.O, 16.09.2024 ve 99056 sayili Yinetim
Kurulu Karan, Vakifbank Personeli Ozel Sos. Giiv. Hiz. Vakfi 16.09.2024 ve 1200/2128 sayih
Yénetim Kurulu Karar, Vakif Finansal Kiralama A.S. 16.09.2024 ve 26/78 sayili YOnetim Kurulu
Karan, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 16.09.2024 ve 21/39 sayih Yonetim Kurulu Karan
ile Sirket paylanmn Borsa {stanbul’da islem gormeye basladifi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca,
sahip oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarmmn, dolagimdaki pay miktarimn artmasina yol
agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina
ve / veva Borsa Istanbul’a veya SPK'va veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire
hoyunca ileride yeni bir satg veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina iligkin
waahhiitte bulunmusglardar.

b) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen tanhhiitler:

aylarim Halka Arz Eden Ortak, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 16/09/2024 ve 99056 sayil YOnetim
<Kurulu Karan ile SPK'mn VII-128.1 savih Pay Tebligi'nin 8'inci maddesi gergevesinde, Sirket
paylanmin Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki
* " olduklan halka arza konu olmayan Sirket paylarini halka arz fiyatnn altundaki bir fiyattan Borsa
s Istanbul’da satmayacagim ve bu paylann halka arz fiyatimn alunda Borsa fstanbul’da satilmasi
- spnucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagunt, stz konusu paylarin kismen veya
~ amamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul'un &zel
" durumlanin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ergevesinde Ozel durum agiklamasi
~yapilacafini ve Borsa {stanbul diginda satilan paylan alanlarn da bu sinirlamaya tabi olacaginin
. ahicilara bildirilecegini taahhiit etmiglerdir.

¢) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

: g'fuktu:.

g ~4) Taahhiitlerde yer alan diger Gnemli hususlar:
| -:: %‘r’nklur.

28, HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

zaze “28.1. Halka arza iliskin ihraggimn elde edece@i net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
“hagma maliyet:
lalka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit [#] TL (Net Gelir: [o] TL) gelir elde edecektir.

“siket. halka arzdan briit [e] TL (Net Gelir: [¢] TL) gelir elde edecektir. Tahmini ihrag maliyetleri
~ agafidaki gibidir:

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Ortak
SPK Uereti (o] [*] [®]
Borsa Ucreti [e] (o] (o]
3 ~|[MKK Ucreti (o] [e] (]
Aracihk Komisyonu (o] [e]
(o]
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Bapimsiz Denetim (@] (o] (]
Diger (Tescil, Noter, Terclime |®] [®] [e]
vb.)

Toplam Malivet |®] (o] [o]
Halka Arz Edilen Pay Basina (o] ) i
Malivet

Bu ¢ergevede, halka arza iliskin toplam maliyetin [®] TL olacag, halka arz edilen pay basmna
maliyetin ise [®] TL olacag beklenmektedir. Toplam maliyet igerisinde Sirket'in pay1 [#] TL, Halka

Arz Eden Pay Sahiplerii‘nin pay1 [] TL'dir.
18.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

‘h‘Ha]ka arz gelirlerinin kullamm yerlerine iligkin bilgilere, asagidaki tabloda yer verilmektedir:

§L| Fon Kullanm Yeri | Fon Kullamim Oram (%) _l

) . 7| Fakioring l§lemlerinin Finansman 100 |
| TOPLAM 100 L

.

® = Sermaye artigindan elde edilecek fon ile saglanacak kaynak, §irketin tizkaynaklan ve pasif havuzunu
s daha da gliclt hale getirerek kaynak portfGyliniin bilyimesini saplayacak olup elde edilen bu fon
“ Sirket milgterilerinin faktoring finansmam igin kullanilacaktir.

" Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim alanlarinda kullamnuna

" kadar gegen siire zarfinda; stz konusu kaynagin, basta (TL) mevduat/katilma hesabi olmak {izere
cesitli finansal enstriimantarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandinlarak Sirket’e katki

saglunmasi planlanmakiadir.

29. SULANMA ETKISI

L ‘_- 29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yilzdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 30.06.2024 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
2= - % tablolarda yer alan veriler esas almarak yapilmistr, Sirket paylarmn halka arz1 meveut ortaklarn
= g _ riighan haklarimn kisitlanarak sermaye artinnu ve ortak satig seklinde olacaktir. Buna gore sulanma
= etkisinin miktan ve yiizdesine iliskin hesaplama asafndaki tabloda sunulmaktadir. Halka arzdan pay
alacaklar igin %-[®] oramnda sulanma etkisi olacaktir.
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Artinilan Sermaye - i

. | Halka Arz Biyikligs - 2]

| Tahmini Halka Arz Maliyeti -
Net Halka Arz Geliri
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Meveut Ortaklar lein Sulanma Etkisi (TL) - || |
Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) s [e] :
Yeni Ortaklar lein Sulanma Etkisi (TL) - |®] “
Yeni Ortaklar fcin Sulanma Etkisi (%s) [~ |#] |

29.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay bagina sulanma etkisinin %-| ® Joraninda sulanma etkisi
sz konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay igin sulanma etkisi tannin -[#] TL seviyesinde olacag:
hesaplanmaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylannm ihrag ve halka arzinda meveut ortaklarin yeni pay alma

haklan kisitlanmis oldugu igbu lzahname nin 29,1 numaral béliimiinde gtisterildigi lizere pay bagina
sulanma etkisinin %-[®] oraminda sulanma etkisi. | TL nominal bedelli pay igin sulanma etkisi
utariun @] TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadur,

30. UZMAN RAPORLARI VE {iCONC KiSILERDEN ALINAN BILGILER
_30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

...___ilrulkhk, paylarimin halka arzi siirecinde Vakif Yaurnm'dan damsmanlik ve aracihk hizmeti
“almaktadir. Vakif Yatnm ve diger damgmanlann da yer aldifs tablo asagida verilmektedir.

4 Kurum Damsmanhk Hizmeti
,;‘Hu!-;ll' Yatirim Menkul Degerler A.5. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
; : jBF Partners Avukatlik ve Damgmanlik Biirosu Hukuki Damismanlik Hizmetleri
Giinev Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali R, .
| Masavirlik A.$. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Al Capital Yatinim Menkul Degerler A5, | Degerleme Hizmetleri

30).2. Uzman ve bagimsiz denetim raporian ile figiineii kisilerden alnan bilgiler:

. = Asafnda belirtilen uzman ve Gzel bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
- bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket ve Sirket ortaklarinin bildigi veya hazirlayan tarafin
ayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla vanhs veya yamltic: olmayacak sekilde isbu
zahname de ver almaktadir. Bu raporlann yayinlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kigilerin nzasi

& + 7 bulunmaktadr.
‘: Bagimsiz Denetim Raporlart

- Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli yilhk finansal tablelar ile 30.06.2024
B % (arihinde sona eren ara donem finansal tablolan denetleyen bagimsiz denetim kurulugunun:

Ticaret Unvany: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim $irketi
Adresi: Maslak Mah, Eski Bilyiikdere Cad. Orjin Maslak I Merkezi No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-
§9 34485 Sanyer Istanbul - Tirkiye
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i1gili Doneme Higkin Sorumlu Denetgi: Emre Celik (31. 12.2021,31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihinde
sona eren mali donem) . Tolga Ozdemir (30.06,2024 arihli ara donem)

Bajumsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim  goriisinin, lzahname kapsaminda kamuya
agiklanmas: konusunda rizasi bulunmakiadir. Aynca, bafumsiz denetim girketi, Sirketin mali
tablolar ile ilgili olarak olumlu goirils vermigtir,

Hukukgu Raporu

vatnmetlarin incelemesine sunulacak bafimsiz hukukgu raporu LBF Partners Avukathk ve
Damismanlik Blirosu warafindan hazirlanmaktadir,
Adresi: Biiyikdere Caddesi No: 108/ Kat: 734394 Esentepe-Sigli/ Istanbul / TURKIYE
Telefon: 0212 234 32 00-01
W Faks: 0212 266 00 04

kli hukukgu raporunda da aymnca belintildigi tizere, LBF Pariners Avukathk ve Damgmanhik
< Biirosu'nun hukukgu raporunun. jzahname kapsaminda kamuya actklanmasi konusunda nzasi
<= bulunmakeadir.

- .-_: Derecelendirme Raporu:

B¢ B : Sirket'in kredi degerliliginin helirlenmesi ve derece notlarimn verilmesi amaciyla hazirlanan en son
SREEE kredi derecelendirmesi raporu JCR Avrasya Derecelendirme A.S rarafindan hazirlanmstir.

% Adresiz Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sanyer / Istanbul / Ttrkiye
elefon; (0212) 352 56 73
aks: (0216) 352 56 75

er Agtklamalar

> vukanda bahsi gegen ve Sirket'e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanhk hizmetleri ve bafimsi1z
denetim hizmetleri sunan higbir raraf. halka arz eden tarafindan ihrag edilen yada Sirket'e ait menkul
- kiymetleri ya da Sirket'in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren va da taahhilt eden opsiyonlara

/7 sahip degildir. Aym waraflanm Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim va da sermayc
E;_\ - baglantisi bulunmamaktadir.

q

oo 75 ST 191201 L

5% B\ 5&: Sirket'e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde. lzahname™nin genelinde mubhtelif
¢ 0 = o = sekibr raporlarindan, pazar arasurmalanndan ve halka agik olan veya olmayan gesithi kaynaklardan
o & elde edilen bilgilere ver verilmistir. Sirket, olarak burada verilen bilgilerin aynen alindif. Sirket’in
< bildigi veya ilgili Gglincti yahsin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan
e = bilgileri yanlis veya yamltcy hale getirecck herhangi bir eksikligin bulunmadifn beyan ederiz. Ugtinei
: = kigilerden alinan soz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili bisliimlerde verilmekte olup. bu bilgilerin
s ©9 dogrulugunu teyit ederiz, Uglinei kigilerden alman bilgilerin giivenilir oldugu digtintilmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemigtir.

r
Y

Sirket, figlined kigilerden elde ettifi bilgilerden kanaal getirebildigl kadariyla agiklanan bilgileri
vanhg veya yamluel héle getirecek herhangi bir cksikligin bulunmadipim ve sz konusu bilgilerin
avnen alindigini beyan eder.

31 i§TIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

onsolidasyona dahil cdilenler harig olmak iizere ihraggmin  finansal yatirimlar
Ja bilgi:
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Ticaret Unvam vakif Enerji ve Madencilik Anonim Sirketi

Kurulus Yeri T. Vakiflar Bankasi Genel Midirlik Ankara Hizmet
Binasi Atatiirk Bulvan No:207 Kat: B1 Kavaklidere
[ Cankaya/ ANKARA
Faalivet Konusu Elektrik enerjisi ve 151 enetjisi iretmek igin tesisler
kurmak ve bunlan igletmek
Sermayesi 85.000.223,35TL
: Sermaye yedeklert; 6.502.726 TL,
Yedekler (31.12.2023 Tarihi bbanyla) | ¢, v egelceri 13702777 TL
Olagan Faaliyetlerden Elde Edilen
Kar/Zararlari (31.12.2023 Tarihi 93,729,562,03 TL
itibariyla)
ihraggi’nim Sermaye Pay: (TL ve %) | 15.790.445,86 TL - %18,58
\ihrage'mn Oy Hakki (%) %18,58
x'rlhmwmn Bu Finansal Yatima Olan ¥ okt
| Sermaye Taahhiitleri
| Finunsman Y iimtemi Y oktur |
~ | kg Tarihi | Devam etmektedir. |

32, PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

L~ Asagida Ozetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar'in elde tutulmasi ve elden gikanimasi
e osinda elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesi hakkinda Genel bir bilgi vermek amaciyla
bu lzahname tarihi itibartyla yiirlrlikie bulunan vergi mevzuati dikkate ahinarak hazirlanmigtir.
Bellikli durumlarda yaunmeilarn vergi damsmanlarina danigmast gerektigi Gnemle hatirlatihir. Isbu
{zahname tarihi itibariyla ytiriirlikte olan vergi mevzuatl ve Vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi
- kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzualin gerive yonelik olarak da
% degisebileceginin goz dniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

o

g

#| = 32.1 Genel Bakis
9% 32,10, Kisilerin Vergilendirilmesi
"c - = Gelir vergisi mevzuat uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikimlaliiklerini belirleyen

= o = iki gesit vergi mitkellefivet statiisil meveuttur, Tiirkive'de yerlegik bulunan (*Tam Miikellef”) kisiler
- © ve kurumlar Tirkive iginde ve diginda elde ettikleri kazan¢ ve iratlann tamami {izerinden
g vergilendirilirler. Torkiye'de yerlegik bulunmayan (“Dar Milkellef”) kisiler ve kurumlar sadece

i Titrkive'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.
29 L2 GVK uyaninea, bir gergek kiginin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin

' © TMK hiiklimlerine uygun olarak Tirkiye'de olmas: veya (i) bir takvim yih icerisinde Tirkiye'de

devaml olarak alti aydan fazla oturmas gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i) resmi
* milesseselere veya (iii) merkezi Tlrkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbilslere bagli olup adi gegen

daire. milessese, tesekkil ve tegebbiislerin igler dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tirk
sslart da Tam Mikellef yani SIMIrsiz Vergl yilkimliileri olarak degierlendirilmektedir.
yvla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen sz konusu kisiler Tirkiye iginde ve diginda elde
azang ve iratlarin tamami fizerinden vergilendirilirler, Ttrk vergi mevzuatl cergevesinde

hu sartlan saglamayan bir gergek kisi Dar Milkellef olarak degerlendirilir,
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Halka Arz Edilen Paylar'a sahip olan kisilerin, stz konusu Halka Arz Edilen Paylar'in BIST te elden
cikanimasindan kaynaklanan deger arti§ kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagitilan kar
paylanndan elde ettikleri menkul sermaye iratlart, Tiirkiye'de elde edilmig olarak kabul edilmekiedir.

Kisilerin 2024 vilinda elde cttikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asafida
yer alan aran oranh gelir vergisi tarifesi uy gulanir.

| Gelir Aralifn Gelir Vergisi Orani '
I_Hﬂ.{lﬂﬂ TL've kadar %al5 |
| 230,000 TL'nin 110.000 TL'si igin 16.500 TL., Fazlasi %20 T
80,000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40,500 TL, fazlas 9,27 T

| 3000000 TL"nin 580,000 TL'si igin 135,000 TL fazlass wis |
3,000,000 TL"den fazlasinin 3.000.000 TLsi igin 982.000 TL, fazlasi 5,40 |

.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

~» 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na ("KVK™) gbre sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi

kamu kuruluglari. derek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, ig ortakhklari, kurum kazanglan

- fizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tark vergi

“ mevzuatina gbre belirlenmektedir. KVK'nin 32. maddesi uyarinca kurum kazanci tizerinden %20

~s=_ . ,plarak belirlenen kurumlar vergisi oran aymn Kanun'un 10. Gegici Maddesi uyannca 2018, 2019 ve

\ 2020 yil vergilendirme dénemlerine ait kazanglar icin %22, aym Kanun'un 13. Gegici Maddesi

' vannca 2021 yih vergilendirme dtinemine ait kazanglar %25, 2021 yili vergilendirme diinemine ait

: qzanglar %23, 2023 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %20 olarak belirlenmigtir. KVK'min

LR 2 Maddesi uyarinca 2024 vergilendirme dénemine ait kazanclar igin %25°tir. 15 Temmuz 2023

B~ “iamhli ve 32249 Sayih Resmi Gazete'de 7456 Sayil 32 nci maddesi ile $520 sayili Kanun'un

r:"la'.unun‘lar vergisi ve gegici vergi oram” baghkl 32 nci maddesinin birinci fikrasinda vapilan

';degisiklik!f: hankalar, finansal kiralama, faktoring, [inansman ve¢ tasarruf finansman girketleri.

elektronik ddeme ve para kuruluglari, yetkili ddviz milesseseleri, varhk yOnetim sirketleri, sermaye

" Dpiyasasy kurumlar ile sigorta ve reastrans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglan
© Sizerinden kurumlar vergisi orammnin %30 olarak uygulanmas hitkme baglanmgtir,

* = >Bununla birlike, 19.01.2022 tarthinde kabul edilen 7351 sayih Yasa ile KVEK'mn 32. Maddesine
- = zeklenen hilkiim uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen tretim faalivetiyle igtigal eden
< o= “kurumlarin miinhastran iiretim faaliyetinden olde ettikleri kazanglanna ve ihracat yapan kurumlarin
€% pmtnhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarma kurumlar vergisi oran | puan indirimli olarak
:'s, Myygulamr, SOz konusu indirimli oran 1.1.2022 iarihinden, Ozel hesap dnemine tabi olan
L Siikelleflerde 2022 takvim yilinda baslayan Ozel hesap déneminin bagindan itibaren elde edilen
- ¢lara ve bu madde kapsamindaki difer indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi orani
iizerinden uygulamr.17 Kasim 2020"de Resmi Gazete’de yaymnlanarak yilriirliige giren 7256 sayih
Bazn Alacaklann Yeniden Yapilandinimas: ile Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmasi Hakkinda
&== Kanun ile KVK de depisiklik yapilarak, paylan Bosa Istanbul Pay Piyasasi'nda ilk defa islem
> - = plhrmek lzere en az 04,20 oramnda halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama sirketleri,
o faktoring sirketleri, finansman sirketleri, Gdeme ve elektronik para kuruluglan. yetkili doviz
= milesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlari ile sigorta ve reaslirans sirketleri
ve emeklilik sirketleri harig) paylarnin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak lizere
hesap dinemine ail kurum kazan¢laring kurumlar vergisi oram 2 puan indirimli olarak
unmasina hitkmedilmigtir,
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Tirkive'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina ragmen i§
bakimindan islemlerin fiilen toplandifn ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
hulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuatl cergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir

kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam milkellef kurumlar gerek Thirkive iginde gerekse Tiirkive diginda elde ettikleri kazanglanmn
taman {izerinden Tirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglan tzerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimn Tirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatrilmig olmasi gerekmektedir. Dar
mikellefivete tabi kimseler bakimindan defer aruig kazanglanmin Tirkiye'de elde edilmig olarak
kabul edilebilmesi igin soz konusu deger artis kazancini doguran igin veya muamelenin Tirkiye'de
ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tirkiye'de degerlendirilmesi”

— dfadesinden sdemenin Tirkiye'de yapiimasi veya tdeme yabanc: bir iilkede yapilmug ise, Torkiye'de
% - Bdeyenin veya nam ve hesabina yapilamn ddeme hesaplanna intikal ettirilmesi veya kérnndan
J »-aynimas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

_ ~32.2 Paylarmn elden gikarilmas: kargilifinda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi

* "32.2.1 Borsada islem gbren paylarin vergilendirme esaslart:

_'._‘:E'.Elﬂﬁ ve 2025 willan arasinda Borsa fstanbul'da iglem gdren paylann elden gikanlmas: sonucu
: aglanan defer arliy kazang¢larnmn vergilendirilmesi GVEK'nin Gegici 67. Maddesi gergevesinde
" ger:;ekh:miﬁlmeh:edir. GVK 'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger arti§ kazanglan iglemlere
wacilik eden bankalar ve arac kurumlar ile saklayier kuruluglar warafindan yapilan tevkifat ile
Freilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67, Maddesinin yiiriirliik siiresinin 31.12.2025 yilindan

sonraya uzatlmamas) veya herhangi bir sekilde kapsamimn vergi mevzuatna dihil edilmemesi
<durumunda 3 1.12.2025 yilindan sonra agafida agiklandif tizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Ahm

Bt~

w7 -

22|  i|zSatm Kazanclanmn Vergilendirilmesi (Yatnm Ortakhifn Paylan Harig), BIST te islem gliren

S zi _pavlarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak defer arti kazanglant Genel hiikiimler gergevesinde
/ Zvergilendirilecektir.

STHITH T

f;'s_[}rigerierinin vam sira, BIST'te islem goren paylarn alim satimna aracilik ettikleri yatrmeilar
- Tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimli olan ve dolayisiyla vergi tevkifatni
© - yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic kuruluglardir. Bankalar, araci
- “Ykurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat ylikiimliiliklen tahtindaki ilgili vergi
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«._ beyanlanm, iiger aylik donemler itibaryla bevan edeceklerdir. Takasbank, MKK diginda saklayict
s uruluslardan saklama hizmeti alan yaunmeilarn islemlerinde vergi tevkifatimin yapilmas) esasen
© Lilgili saklayic kurulusun sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir payin haska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gew;ckltstirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve ahs tarihini naklin
yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinn tespitinde dikkate
alinacaktr, S6z konusu paylarn bir baska kigi veya kurum adina nakledilmesi halinde ali bedelinin
3 =ve alis tarihinin Malive Bakanlifi'na bildirilmesi gerekmektedir.

1) saklayicr kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar rarafindan yapilacak vergi tevkifat oram kanunen
9415 olarak belirlenmigtir. Stz konusu tevkifat oram bankalar, aract kuruluslar ve saklayici
yiluslar tarafindan asafida yer alan gelirler tizerinden uygulamir: bankalar ve arac kurumlarin
sanmina aracihk ettikleri menkul kivmetler ile difer sermaye piyasasi araglannin alis ve satig
Mleri arasindaki fark;

wcilik ettikleri menkul kiymet veya dig,Er sermaye piyasasi araclanmin itfas: halinde alig
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¢) bankalar ve araci kurumlann aracihik ettikleri menkul kiymet veyd diger sermaye piyasasi
araclanmn Hdiing islemlerinden saplanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymel veya diger sermaye piyasasi araglarmn sding iglemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyannea, kanunen 0415 olarak belirlenen
evkifat orann: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
shzlesmeleri, BiST te islem glren araci kurulus varantlar dihil olmak iizere paylar (menkul
kiymetler yatinm ortaklrk paylan harig) ve pay yogun fonlarimn katilma belgelerinden elde edilen
kazanclar igin %a0; (i) KVK nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve dier sermaye piyasast aracl getirileri ile deger artig! kazanclan elde etmek ve bunlara bagh
haklar kullanmak amaciyla faalivette bulunan mitkelleflerden SPKn’ye gore kurulan yaunm fonlar
ve yatrim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgmea belirlenenler igin %0; ve (iii)

i) numaral alt kinhimda belirtilen gergek kigi ve kurumlar harig olmak fizere, (i) numarah alt
“kinlimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulamr.

"4 yatmmeilar yukanda belirtilen oranlann ileride degisiklife ugrayabilecegini g6z Bniinde
: bulundurmahidir.

Paylar degigik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumin elden gikariimas halinde tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu esas alimacaktir.
- Paylann alimindan énce elden gikanimasi durumunda, elden gikanima warihinden sonra yapilan ilk
Al iglemi esas alinarak stz konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
inde birden fazla ahm satum vapiimasi halinde o giin icindeki ahs maliyetinin tespitinde agirlikh
gL glama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matraby ilk giren ilk gikan yntemine gore
5  pelirlenecektir. Al ve satig islemleri dolayisivla ddenen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinn
tespitinde dikkate alimr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi
araclarina iligkin tlirler {i) sabit getirli menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul kiymetler: (ii1)
diger sermaye piyasas araglar ve (iv) yaunm fonlan katlma belgeleri ve yalinm ortakhklan paylan
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu simif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve
pay endekslerine day ali olarak yapilan vadeli iglem shzlegmeleri ile BiST te islem ghiren pay ve pay
endekslerine dayah olarak ihrag edilen arac1 kurulug varantlari paylannin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler smifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dtnem icerisinde, birden fazla pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
=< saum islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestiﬁimrsinde bu islemler tek bir islem olarak
“in dikkate alimir, Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimundan dogan zararlar
rakvim yili agilmamak kaydiyla izleyen Ug aylhk déneme devredilir ve takip eden dinemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir, Takvim yihinm son g avlik déneminde olusan zarar tutannin izleyen
ditneme aklarilmasi miimkiin degildir.

Tam mitkellef kurumlara ait olup, BIST te iglem goren V€ bir yildan fazla stireyle, Tam Milkellef ve
Dar Mikellef pay sahipleri wprafindan, elde tutulan paylarn elden gikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevllifata tabi tutulan BIST te islem gdren paylara iliskin ahm satm kazanglan igin gergek kisilerce
{lif veya minferit beyanname verilmez, S6z konusu bu gelirler, diger gelirler dolayisiyla verilecek
11l beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her
\icari ve smnai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tanimlanan ticari kazang

- ;cccvesindwmw s i . Ticari kazancin ete edilmesi sirasinda
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tovkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GV nin ilgili hilktimleri kapsammda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hikiimler cergevesinde, tevkifata tabi kazanclarn beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK 'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar igin gergek kigilerce yillik
veva minferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Stz konusu madde hitkimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
mitkellef gergek kigi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayih Kamu Finansmani ve Borg Ynetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanuna gore kurulan varlik kiralama girketleri ve tam mitkellef kurumlar
tarafindan yurtdiginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya
gzel beyvanname verilmez.

Ty

Wlenkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarimn tger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak
~_ghm satim kazanglarmn tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda belirtildigi {izere) ayni
firden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere ghire ayn ayn tespit edilip tevkifata tabi
-« fltulacakur.
Fads -f,-fi"v’li'nim Gegici 67/5 maddesi uyannca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiveti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
';:Edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi vukanda aynnulan verilen vergilendirme
- __uygulamasini etkilememektedir.

=006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan, 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karan ve 2012/314!
awvili Bakanlar Kurulu Karan uyannca. halka arz tarihi itibanyla tevkifat orani %0 olarak
irlenmekle birlikte stz konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte
vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVEK 'nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan
tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde etmig olan kisinin mukim oldugu ilke ile vapilmig

28 |3 sve yiirfirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkklimleri dnem arz etmektedir. Siz
-‘;_' - “konusu anlagma hitklimleri, Tiirk vergi mevzuatindan Snce uygulanacakuir.

220/ © ZDar Mitkellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK'nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda Tirkiye'deki
5 ok 7 Zfinansal araglara kendileri veya yurtdigindaki  portfsy yiinetim  girketleri vasitasiyla yanrm
£ rt “yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras almalan gerekmekiedir.

7 = = =Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Milkellef gercek kigilerin pasaportlannin noter onayl
.. =bir &rnefi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar Mikellef
“Skurumlarn  ise kendi Glkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tirkiye'nin © filkede bulunan
Semsilciligince onayh Tirkee bir Grnegini veya yabanci dilde onayl kurulug belgesinin terclime
A + tirolannca terciime edilmis Tirkge bir srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.

- “Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglar igin nitfus clizdanimn ibraz1 yeterli olacakur.

Aynica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin milracaat
eden ancak vergi kimlik numarast ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi kimlik
g humarast alabilirler.

<+ Z=Cifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalan hikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili Glkenin
etkili makamlan tarafindan dilzenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslmn ve terciime
t iirolarnca terciime edilmis Srneginin ilgili vergi dairesine, hanka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
“Hogrudan ibraz edilmesi gerekmekiedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin
urdiineii avina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

evkNat uygulamasindan Gnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
ente Anlagmasi hilkiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141 sayih Bakanlar
uyarinca %ol oraninda uy nmah;wdu] orani uygulanmak suretiyle tevkifat

Wkt w&ﬁmﬁmﬂbﬂ s “Sonusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
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Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitkiimleri ve ig mevZuat hiikimleri dogrultusunda yersiz olarak
tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir,

Maliye Bakanhg gerekli gordigi hallerde, gifte vergilendirmeyi tnleme anlagmalan hilkiimlerinden
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimint yaptiklan veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul
kiymetleri hakimindan, uygulanacak anlagma hitkiimlerine gore gercek hak sahibi (heneficial owner)
olduklanna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye
Bakanlif min tayin edecepi stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek
hak sahibi olmadifit tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve 1ahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyal dogmug sayilacaktir.

Turkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalann Tlrkge metinleri Gelir
idaresi Baskanligi'mmn hitp:/fwww.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadur.

2.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimn Vergilendirilmesi

Bu balimde GVE nin Gegici 67. Maddesinin diginda kalan durumlara iliskin Genel agiklamalar yer
dimakadir.

, _:‘!1.1.1.1 Gereek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanclan, GVK'nin Mukerrer 80"inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacakur.
e ok amilan madde uyannea, wivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam mitkellef
v rumlara ait olan ve iki yildan fazla streyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikariimas:
duyumunda elde edilen kazanglar vergiye tab olmayacakuir. Hisse senetlerinin elden cikartiimasinda
T5 kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Mitkerrer 81inci maddesi uyannca
iktisap bedeli, elden cikanldig ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik Enstitisii tarafindan belirlenen
toptan esya fiyal arig oraninda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK nin Milkerrer 81. Maddesi
= 2 uyannca mal ve haklann elden gikanlmasinda iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarin, elden
- cikanldige ay hari¢ olmak Uzere Devlet lstatistik Enstitiisince belirlenen toptan esya fivat
A endeksindeki artig oramnda artinlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraninn
5 © 2 910 veya Uzerinde olmasi sarttir.

iy

iGVK‘nin Madde 86/1 (¢} uyarnca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmig
~ = menkul sermaye iratlann GVK 'nun103"iinct maddesinin ikinei gelir dilimindeki tutan asiyor ise (bu
- Stutar 20244 yili igin 230.000.-TL'dir.) beyan edilmesi gerekir,

L T32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

s 2 SGVE madde (86/2) cergevesinde dar milkellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de tevkif
fg " Pguretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanclarn, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilhk beyannameye tabi degildir. Dar miikellef
gergek kigilerin tevkif sureti ile verg’ﬂendirilmenﬁﬁ gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2)
uyarinca, menkul mallarin ve haklann elden gikanimasindan dogan kazang Ve jratlarmi mal ve
haklann Tirkiye'de elden cikanldigt yerin vergi dairesine milnferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar,

32.2.2.2 Ku rumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarn Elden Cikaridmasimdan
Saylanan Kazanglar

{ faaliyete bagh olarak isletme binyesinde elde edilen alum saum kazanglan ticari kazang olarak
Silip vergilendirilecektir.
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Ote yandan, KVK'nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil siirevle yer
alan igtirak hisselerinin satisimndan dogan kazancin 0475°lik kismu kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satiy kazancinin satisin yapildigi yilt izleyen
5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde uzel bir fon hesabinda tutulmast; sati bedelinin satiin
yapildin yili izleyen tkinei takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satiji yapan Ve dolayis: ile
istisnadan vararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ufraymamasi ge rekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Milkellef kurum, Tiirkiye'de bir isveri agmak suretiyle veya daimi temsilei vasitasiyla devamlt
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisinde ise ahm satm kazanglari ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklegecekur. Yukanda
lirtildigi tizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastklarndan 9475 lik kurumlar vergisi
tisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

; -__;TLirki.y::‘de bir is yeri agmadan veya daimi temsilci vasiasiyla menkul kiymet alim satim kazanc elde
g _ meden Dar Milkellefler agisinda da ilgili kazanein Tilrkiye'de vergilendirilmesi sb2 konusu olabilir.
- ~par mikellef kurumlann vergilendirilmesi acisindan Tirkiye'nin imzalamig oldugu ytriirlitkte
J = bulunan gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinn hitktimleri tnem arz etmektedir, S6z konusu
=anlasma hitktimleri, Ttirk vergl mevzuatndan dnce uygulanacaktir.

: '_',_;31.1.1.3 yabanci Fon Kazanglarnmn ve Bu Fonlann Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
F —Vergisel Durumu

I Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar
Ala sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi olacaklardir, KVK ye 6322 sayih Kanun'un
* 15. maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yirlirlige girmek {izere, "Yabanci fon kazanglannmn
vergilendirilmesi” bashkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlann
aractlik islemlerini yliriten portfiiy yoneticiligi yetki helgesine sahip Tam Miikellef portfoy ydneticisi
sirketlerin vergisel durumlan dizenlenmigtir.

4 KVK'nin 271 maddesinde belirtilen yabanc fonlann, portf0y yiineticisi girketler aracilifiyla organize
I'bir borsada iglem grsiin veya glirmesin; (i) her tiirlit menkul kiymet ve sermaye piyasas) aract, (ii)
~ yadeli islem ve opsiyon stizlesmesi; (1i1) varant; (iv) diviz; (v) emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon
= - - sbzlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
T Ela islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar: igin K VK nin 5/A maddesinde sayilan gartlarin saglanmast
- = durumunda: portfty yoneticisi sirketler, bu fonlarn daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin i

{: ~ = yerleri de bu fonlann 1 yeri veya i merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

olayisiyla, yabanci fonlanin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname verilmeyecek ve
™. dier kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
© 0 edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri fizerinden yapilacak verg kesintisine
- etkisi yoktur.

E Tiirkiye'de bulunan. aktif biiytikligiintn %5 1inden fazlas: tagimazlardan olugan sirketlere ait paylar
= veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon stizlesmeleri, elde edilen kazanglar
7 pu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
=

davlara iliskin kiir paylarmin ve kiir pay: avanslarinin vergilendirilmesi

\ 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanun'la yapilan depisiklikle. tevkifat kinn daginlmasi
\ birakilmistir. Bu kapsamda GVE'nin 4842 sayih Kanun'la degigik 94/1-6-b maddesi
Milkellef kurumlarca; (1) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar Vergisi
_ nlmayanlar{ﬁ@}%%ﬂ& e idinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef
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gergek kigileres (V) Dar Miikellel kurumlara (Tarkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihigiyla
kir pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden mual olan Dar Mikelleflere
dagitilan kér paylan dzerinden 2009/14592 sayilt Bakanlar Kurulu Karan uyanned %10 oramnda
tevkifal yapilacakur (girisim sermayesi yatinm fonlan ve ortakhklan igin bu oran %0 oramnda
uygulamr), Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilei
vasitasiyla faaliyetie bulunan Dar Mikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ye 4842 sayih Kanun'la eklenen 2213 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
“edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazil kir paylarinin yarsi gelir
< ‘ergisinden milstesnadir. Kurumlar kiir pay: dagiurken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan
o yans (%507si) dihil olmak fzere dagiilan kir payimn tamami (%100'4) tizerinden %10 oramnda
), vgelir vergisi tevkifau yapmaktadirlar, Kir paynin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
“halinde, stz konusu vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
-I'fm&hsup edilir. GVK nin 86/1-¢ maddesi uyannea, uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan

~ ve gayrisafl tarlary: 2024 yih gelirleri igin 230,000 TL yi asan ve tam miikellef kurumnlardan elde
. edilen kér paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir.

© s yrica. kinn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Heyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kdnn dagium
BTN .amasinda yapilan %l0 oranindaki vergi kesintisinin taman (istisnaya tabi olan kisim dahil)

' thsup edilecek olup. mahsup sonrasi kalan tutar Genel hitktimler cergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kér pay avanslan da kar paylan ile aym kapsamda vergilendiﬁhnckts:dir.

& 32.3.1.2 Dar Miikellel Gergek Kisiler
;; 3 GVEK'nin 94/6-b maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef gergek kigilere dagilan
P S kr paylan (zerinden Cumhurbaskamnca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran 910" dur) tevkifat

= yapilacakur. Tiirkiye nin taraf oldugu ban gifte vergilendirmeyi tnleme anlasmalarinda daha diigiik
~ tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

= Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylanmin tevkifat suretiyle vergilendirmes nihai vergileme
<> olup, dar mikelleflerce  bu  gelirler igin gelir vergisi beyannamesi  verilmesine gerek
=T bulunmamaktadir.

e 1% Diger taraftan GVK'nin 101, Maddesinin 5§ no'lu fikras: gereftince dar miikellef gergek kigilerin
e P40 vergisi tevkif suretiyle alimmamis menkul sermaye iratlarmi, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine milnferit beyanname ile bevan etmeleri gerekmektedir.

e 32.3.2 Kurumlar
>"373.2.1 Tam Mitkellef Kurumlar
% Ticari faalivete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapiimayacak

= soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesinde kapsamindaki
*‘0 4 ~gaf kurum kazanci, GV nin ticari kazanc: diizenleyen hitkitmlerine gore belirlenecekur. Kurumlar
MY evergisi. miikelleflerin 2024 takvim yilina ait hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanc!

veritden %25 oramnda uygulanir.

VK 'nin 5/a-1 maddesi uyarnnca, Tam Milkellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde

ir pavlar, yaurnm fonlarimn katthm belgeleri il g‘aunm ortakliklarimn hisse senetlerinden
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elde edilen kar paylan harig. kurumlar vergisinden miistesnadir, Diger fon ve yatinm ortakliklarnn
katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnaden yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

(GVE nin 94/6-b maddesi uyannca, tam milkellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagiulan kar
paylan fizerinden C umhurbaskaninea belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran 0410"dur) tevkifat
yapilacakur. Tiirkive'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi Gnleme anlasmalarinda daha diisik
tevkifai oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalanmn
hilkiimlerinden yararlamlabilmesi icin ilgili @ilkenin yetkili makamlan tarafindan dilzenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin ashmin ve noter veya ilgili ilkedeki Tiirk Konsoslosluklannca
rasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi daisresing, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o y1l igin
izleyen yilin dbrdiincii aymna kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise Ug yilda bir
enilenmesi gerekmektedir.

Dar miltkellef kurumlarn, Tirkive'de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifs olmaksizin elde ettikleri
kir paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler
igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

szi. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BiLGI

33.1. ihrage veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir vetkili kurulusun paylarn sonradan tekrar satigma dair kullandif
izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur,

13.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:

_ - Yoktur.

: = 333, Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabileceii donem hakkinda bilgi:
- = Yokuur.

33.4, Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas kapsaminda izahnamenin
~ kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

= Z yoktur.

: H 13,5, izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kogullar hakkinda
< hilgi:

=P
- 2., Yoktur.

13.6. Yetkili kuruluglarea paylarin sonradan tekrar satginin gergeklegtirilmesi durumunda,
.~ = satisin kosullarina iliskin bilgilerin vetkili kurulug tarafindan satis esnasinda vatirrmeilara
.sunulacagna dair keyu harflerle yazilmig uyar: notu:

Yoktur.

% 33A IZAHNAME KULLANIM izNINIiN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
3 VETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER




Yokiur,
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi Akyaka Park No:7/A l¢ Kaps
No:29 Umraniye/lSTANBUL adresindeki ihraggiin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggimin
internet sitesi (www,vakiffaktoring.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmakiadir:

1) izahnamede ver alan bilgilerin dayanagini olugturan her tirld rapor ya da belge ile degerleme ve
goirlisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluglarca hazirlanan
raporlar, esas siizlesme, vb.)

[hragginin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan

35. EKLER

§ 3
\S - EK1: Sirket Esas Stzlegmesi
.

© EK 2: Yénetim Kurulu l¢ Yonergesi

% EK3: Sirket'in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillik hesap

dénemlerine ve 30 Haziran 2024 tarihinde sona eren ara doneme iligkin Ozel Bagimsiz Denetim
poru

i K 4: Bafimsiz Denetim Kurulusu Sorumbiluk Beyam
EK 5: Bagumsiz Hukukgu Raporu ve Bagimsiz Hukukgu Sorumluluk Beyam

2E EK 6: Degerleme Raporlan

Ef:f ) SEK 7: Degerleme Kurulugu Sorumluluk Beyam
Eﬁ“ # EK 8: Fon Kullamm Yeri Raporu

- S VN ; EK 9: Fiyat Tespit Raporu
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