ISBU IZAHNAME SERMAYE PIYASASI KURULU'NCA HENUZ ONAYLANMAMIS OLUP, NIHAL
OLARAK ONAYLANACAK [ZAHNAME LE ISBU [ZAHNAME ARASINDA FARKLILIKLAR SOZ
KONUSU QLABILIR

Vakif Faktoring Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermave Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea ...... ....../ccoieeineen. tarihinde
naylanmgtir,

Ortakhgimizin ¢ikanlmis/Gdenmis sermayesinin 850,000,000 TL den 900.000.000
TL've ¢ikarilmas: nedeniyle artirlacak 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B
% ‘@mhu imtivazsiz pay ve meveut ortaklardan Tiirkive Vakiflar Bankasi T.A.O. ya ait
107.834.821 TL nominal degerli 107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakifbank

WU’SHEHU M YA

b

% = Fersnneh Ozel Sosval Giivenlik Hizmetleri Vakfi'na ait 21.629.465 TL nominal degerli
W e E ,.1[ 629.465 adet B Grubu imtivazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S."yve ait 32.254.464
58 3 TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyvazsiz pay, Vakif Pazarlama Sanayi ve

Ticaret A.S. ve ait 13.281.250 TL nominal deferli 13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz pay
< blmak iizere toplamda 225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet B grubu
imtiyazsiz payin halka arzina iliskin izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Avrica halka arz edilecek paylarin fiyvatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi
% Ebhlr takdir ya da onay vetkisi voktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
endirilmesi sonueu verilmelidir.

PR Bu izahname, ortakhfmuzin www.vakiffaktoring.com.tr adresli internet sitesinde ve
27 Shalka arzda sansa araciik edecek Vakif Yatinm Menkul Degerler A.5.'nin,
www.vakifyatirim.com.tr adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydmnlatma Platformu
(KAP)Y nda (www.kap.org.ir) vayimlanmistir. Ayrica basvuru yverlerinde incelemeye agik
tutulmaktadar,

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)'nun 10'uncu maddesi uyarinea, izahnamede ve

=— izahnamenin eklerinde ver alan yanhs, vamiltien ve eksik bilgilerden kaynaklanan
gararlardan  ihragen sorumludur. Zararin ihragodan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider

yvetkili kurulus, varsa garantiiv ve ihracoimn yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar Kendilerine viikletilebildigi Gleiide sorumludur.

B Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde Szetin vamilticy, hatal

st veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere
=l‘ 3 herhangi bir_hukuki sorumluluk viiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
_f “\ Z degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan
e nupnrlan hnrnrlmnn Kisi ve kurumlnr da hlﬂlrlﬂdlk]nl'l raporlarda ver alan yanhs,




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
' edilmektedir®, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege vinelik
= Sapiklamalar icermektedir. Bu tiir agpiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
Zizahnamenin yayim tarihindeki 8ngiriileri ve beklentileri gbstermektedir. Birgok faktir,
Tihracoimin  gelecee  yimelik  agklamalarnimin  Sngdriillenden  ¢ok  daha  farkh
sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Aracilk Eden Kurum, Vakif
Yaturim, Konsorsivum Lideri

KISALTMA TANIM

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri
Dolar, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolan
Aract Kurum, Halka Arza

Vakif Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

AS.

Anonim Sirket

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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Faktoring Kanunu

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu

Faktoring Yinetmeligi

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faalivet Esaslan Hakkinda Y Gnetmelik

Factors Chain International

3AS, BIST, Borsa, Borsa

Borsa [stanbul A.S.

COVID-19

Koronavirlis Hastahfs 19

Esas Sizlesme

Sirket'in Esas Sézlesmesi

: Euro, EUR, Avro

Avrupa Birligi Para Birimi

| Genel Kurul

Sirket'in Genel Kurulu

€8 3| GVK

06.01.1961 tarihli ve 10700 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

I Halka Arz Eden Pay Sahipleri,

Satan Ortaklar

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O., Vakif Finansal Kiralama
A.S., Vakifbank Personeli Ozel Sos. Gilv, Hiz. Vakfi, Vakif
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Halka Arz Edenler

Ihragg: ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
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Halka Arz Edilen Paylar

URIYE VAMIFLAR Biad T00. ya iIF YATIR

‘“ -

fhragen Vakif Faktoring A.$.'nin ¢ikanlmig sermayesinin
8£50.000.000 TL den 900.000.000 TL ye artinlmas: neticesinde
ihrag edilecek olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000
adet B Grubu pay ve meveut ortaklardan Torkiye Vakiflar
Bankasi T.A.Q. ya ait 107834821 TL nominal degerli
107.834.821 adet B Grubu imtivazsiz pay, Vakifbank Personeli
. 5]*@3 eblig. Vakfi'na ait 21.629.465 TL nominal
(M if Smtlet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal

' : '.\\




Kiralama A.S.'ve ait 32.254464 TL nominal degerli
12.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S."ye ait 13.281.250 TL nominal deerli
13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz pay olmak {izere toplamda
225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet pay

ISIN

Uluslararass Menkul Kiymet Tammlama  Numaras

(International Securities ldentification Number)

ihraces, Sirket, Vakaf Faktoring

Vakif Faktoring Anonim Sirketi

KAP

Kamuyu Avdinlaima Platformu

Katma Deger Vergisi

Kigik ve Orta Bayviikliikieki Isletmeler

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

6698 savih Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

Limited Sirketi

BECT UE @ RR00 FIAY Onnirtiey

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Merkezi Kaydi Sistem

Portfiy Yonetim Sirkeu

SPK, Kurul

Sermaye Pivasasi Kurulu

SPKn

300.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
6362 sayil Sermaye Piyasas) Kanunu

Tedbirler Yinetmeligi

Sug Gelirlerinin Aklanmasimin  ve Terdriin  Finansmaninin
Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Y@netmelik

T.A.0.

Tiirk Anonim Ortakhg

T.C.

Tirkive Cumhuriyeti

TCMB, Merkez Bankas:

Turkive Cumhurivet Merkez Bankas:

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Lirasi
TTK 14.02.2011 IE‘II"H.'I“.' ve 27846 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
\ 6102 sayvil Tiirk Ticaret Kanunu
18 Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

il
Sl




Miigavir

Yeminli Mali

YMM

Tel: (021€) 765 72 00 F
BOGAZIC! mLRyUw

iye / etanbul

Adraal; Finansyent Mahallssl




L. BORSA GORUSU:

Borsa gorilghi ilerleyen asamada eklenecektir.
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IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

BDDK girils yazisi eklenecektir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,

gercegie uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim deigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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Tﬂaﬂgl e Sorumlu Oldugu Kisim
Y TH llhan
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Criirevi: i v 1
. Yiinetim Kuruly, By YRING A.S.
Tarih: | 15002024 7 D et
. Imza: . s
IZAHNAMENIN
di: Bitlent TAMAN
Soyadi: | ATILGAN
Girevi: | Yanetim Kurulu Uyesi / Gene
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Imaza: |
|
%2 Halka Arz Eden Pay Sahibi
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T, O T
Adi: Suayyip
Soyadi: | |LBILGI TORKIYE Y b
) wzi Adresi: Fiffaaghekt Mahalles!
Gorevi: | Genel Mudiir Yardime s No: 40 /1 Unghaniyy / Istanbul
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IZAHNAMENIN
Adu: Oleay e :
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldufu Kisim
VAKIFBANK PERSONELI OZEL S08. GUV. HIZ. VAKFI
Adi: Arif
Soyade: | COKCETIN
Giirevi: | Yipetim Kurulu Bﬂikﬂﬂl.l ‘
Tarih: 16.09,2024 Bzl 50
imaza:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Adu: Bang
. Soyadr: | GUVEN
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
BzEL ENLIK HIZM. VAKFI
- §7/4 0BESD 1
i -./
Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim
FINANSAL KIRALAMA AS.
Mehmet {lkay .
COSKUN
3;_@‘| Gérevi: | Grup Mudiiri
5 B . Tarih: | 16,09.2024
;E‘ ; § iI:I]IH:-
= ‘ﬂi z iZAHNAMENIN
5 b I TAMANMI
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_L{.iirevi: Miidiir No. TA Ig Kapi No
. Umraniye | 1§
Tarih: 16.09.2024 Tl (0218) 285 52 00 et D
i KUR VD, §22 003 3695
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim
VAKIF PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S. :
| Adr: Rafet
Soyad:: | DILMEN ASAN.VETIC.AS.
EN A SRR TEAS
Girevi: | Yinetim Kurul s ME% Al
Tarih: 16.09.202 Bnq#ﬂlm;-'m"-ﬂ’ S 500001 000012
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| VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
Bans -
f Sovadi: | INAL
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éﬁi Genel Madir 2208 i 34335 ISTANBUL
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Mehmet Doga
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F-2iA Biok Wa | 125 34335 ISTANBUL

16.09.2024  TeaME
Isfanbut Teuret

Bofgeric: Surgmia: W0 572 608 2159
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izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim

bilgiler gergevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir cksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul Gzenin gisterilmis oldugunu

bevan ederiz.




' ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulus

GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Sorumlu Oldufu Kisim:

Adi Sovadi: Emre CELIK
Girevi: Sorumlu Denetgi

31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona
eren villik finansal dénemlere
iliskin Bagimsiz Denetim
Raporiar:

Adi Soyadi: Tolga OZDEMIR
Gorevi: Sorumlu Denetgi

30.06.2024 tarihili ara finansal
dineme iliskin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporu
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

[ Agiklama Yiikiimliligi

Al

Girig ve uyanlar

« Bu iizet izahnameye giris olarak okunmahdir.
e Sermayve pivasasi araclarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin |
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

‘s izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaci yatirimes, halka arzin gerceklestigi
lilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin gevirisine
iliskin malivetlere yasal siirecler basglatlmadan dnce katlanmak

zorunda kalabilir. '
'« Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak {izere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak Gzetin izahnamenin diger kisimlan ile
hirlikte okundugu takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi
veya yatimmellarin yabmm Karanm vermesine yardimer olacak |
tinemli bilgileri saglamamas: durumunda gidilir.

" izahnamenin

sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

S

|

jzahname sonradan tekrar kullamlmayacaktur. ‘
|
|

B—IHRACCI

Ihraceimin ticaret

unvam ve isletme
adi

| Sirket'in ticaret unvam Vakif Faktoring Anonim Sirketi olup kullanilan

igletme ady yoktur, |

Ihraggimin hukuki
statiisi, tabi
oldufu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirketi
Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Ttirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: inkilap Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. Akyaka Park |
No: 7a l¢ Kapr No: 29 Umraniye / Istanbul |

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini  de
igerecek  sekilde
ihrageimm meveut
faaliyetlerinin  ve
faalivetierine etki
eden tmemli
faktirlerin tanimi
ile faalivet
gisterilen
sektiirler/pazarlar
hakkinda bilgi

Vakif Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket” veya "Vakif Faktoring™). 1998
vilinda fuktoring ve her tiirld finansman iglemlerini vapmak (zere
kurulmus olup, kuruldugu giinden bugiine mevcut faalivet konusunun
temelini  olusturan  faktoring scktdriinde hizmet vermeye devam |
etmektedir, Sirket'in ana faaliyvet konusu; yurt igi ve yurt digi her tiirlil |
faktoring hizmetlerini sunmak. bu amag dogrultusunda yurt igi ve yurt disi |
ticari islemler veva ithalat veya ihracat iglemleri ile ilgili olarak
isletmelerin her tirlll mal ve hizmet sauglan dolayisiyla dogmug veya |
dogacak fatural alacaklanm temellik etmek, bu alacaklan bagkalarina
temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara karsihk pegin ddemelerde
bulunularak finansal kolayhiklar saglanmasi iglemlerini yapmak, bu
alacaklarin tahsillerini ftistlenmek. bu alacaklara karsihik Gdemelerde
bulunmak, miisterilerinin yurtigi ve yurtdi1 alacaklan hakkinda damgma |
hizmeti vermektir.

' Faktoring; tiretici, dagitic: ve hizmet girketlerine ait ticari alacaklarin, araci
ulmasim iceren bir finansman yintemi olup, bu
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riskini {istlenmektedir. Vakif Faktoring, yurtigi ve yurtdisn faktoring
hizmeti vermekte olup faalivetlerini basta 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faalivet Esaslann Hakkinda Yonetmelik ¢ergevesinde ve BDDK mn
denetim ve gizetiminde stirdirmektedir. Vakif Faktoring aymi zamanda
FCI ve Finansal Kurumlar Birligi asil Uyesidir.

Tirkive Vakiflar Bankasi T.A.O."nun ("’ VakifBank™") bagh ortakhigi olan
Vakif Faktoring, yurt i¢inde Kiiglik ve Orta Blylkltkieki Isletmeler’den
(“KOBI™) uluslararas: biy{ikltikteki kurumsal girketlere uzanan
velpazedeki miisterilerin satislan dolayisiyla dogmus ve do@acak
alacaklarimi devralarak bu alacaklann tahsilini (istlenmekte, bu alacaklara
karsilik pesin ddemelerde bulunarak soz konusu igletmelere finansman.
garanti ve tahsilat hizmetleri saglamakiadir,

Sirket'in miisterilerine sagladifn  finansman, garanti ve tahsilat
hizmetlerine iliskin &zet bilgilere agagida yer verilmektedir:

i. Finansman Hizmetleri:

Mal ve hizmet satgi faalivetinde bulunan igletmelerin vadeli ticari
alacaklarim faktoring sirketine devretmesi karsihfinda, bu igletmelere
ilgili alacaklann Gdeme vadesini beklenmeden tidenmesi sayesinde sbz
konusu isletmelere finansman saglanmasim ifade etmekiedir. Vadeli saug
yapmis sirketlerin fawrali alacaklan iskontolu veya agik hesap olarak
devralinmakia ve genellikle vadesi geldiginde stz konusu alacak faktoring
sirketi tarafindan tahsil edilmektedir.

ii. Tahsilat Hizmetleri:

isletmelerin migterilerinden olan alacaklarmn faktoring sirketine temlik

edilmesi iizerine alacak hesaplanmn kayitlarimn tutulmas: ve tahsilat
islemlerinin faktoring girketi aracibfiyla yapilmasidir. Boylece faktoring
sirketi milsterilerinin alacak yOnetimini de tistlenmis bulunmaktadir.

iii. Garanti Hizmetleri:

Miisteriler tarafindan devredilen alacaklarin 8denmeme riskinin faktoring
sirketi tarafindan Ustlenilmesidir. Boylelikle milgteriler, mal satigi veya
hizmet arz1 sunduklan borglularmin borglarim aciz, iflas vb. nedenlerle
tdeyemeyecek duruma gelmesi ihtimaline karsi kendilerini korumaya
almayi amaglamaktadir.

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06,2024 dénemleri
itibariyla Tiirk liras: cinsinden faktoring alacaklan sirasiyla 7.006.937.000
TL.22.611.298.000 TL, 37.455.124.000 TL ve 39.078.584.000 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket'in faktoring sektdriindeki alacak pazar pay: 2020 yihinda %12.77.
2021 wihinda %11,77, 2022 yihnda %17,77, 2023 yilinda %19.02,
30.06.2024 déneminde ise %16,70 olup 2020-2023 donemini kapsayan 4
donemde aktif bilytklik ve faktoring alacaklan biiylkliigl siralamasinda
Sirket scktﬁrdt: 1. sirada yer almaktadir. Vakif Faktoring, 30.06.2024

oADK O BATRUEA A esinde_yaklasik 400 milyar TL_akiif
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buyoklogi ve %16,70°1ik alacak pazar payi ile Tirkiye'deki fﬂkmring_|
sektoriinde lider konumdadir. .

ada Fakt ektd

Grand View Research tarafindan yayimlanan “Kategoriye Gbre (Yurtigi,
Uluslararas:), Tire Gore (Rilcu Edilebilir, Rilcu Edilemez), Finansal
Kurulusa Gore, Son Kullanima Gore, Bélgeye Gore Faktoring Hizmetleri
Pazar Biytkligd, Payi ve Trendleri Analiz Raporu ve Segment
Tahminleri, 2023 — 2030" baghkl raporuna gore: kiiresel faktoring
hizmetleri pazar biiyikliga 2022 yilinda 3.566,99 milyar Dolar olaruk |
gergeklegmistir ve 2023'ten 203('a kadar yilhk bilesik bitydme orammn
(CAGR) %9,2 olmasi beklenmektedir.

1990 yilindan 2022 yilina kadar olan sliregte kitresel faktoring sektoril
cirosu ise baz dalgalanmalar yasamakla birlikte genel olarak artig
egtilimindedir, 90°'h yillarda 500 Milyar Dolar alunda seyreden diinva
faktoring cirosu, milenyumdan sonra 500 Milyar Dolan agmgtr. 2022
yilina gelindiginde ise yaklagik 8 kat artarak yaklasik 4,14 Trilyon Dolara '
ulasmustir. 2023 yil sonu itibariyle diinya faktoring cirosu 4,19 Trilyon
Dolar olarak gergeklegmigtir.

Kiiresel tlgekte 2023 yih sonunda dinya faktoring cirosunun %67,4'(0
Avrupa kitasinda olugmakla birlikte, Tiirkive Avrupa kitasindaki bu
cironun %104’ {in{ temsil etmektedir,

Tiirkive'de Faktoring Sektbrii

Tilrkive'de faktoring hizmeti 1988 yilinda bankalar tarafindan
uygulamaya konulmugtur. Faktoring hizmetleri Aralik 2012"den beri |
Faktoring Kanunu hiikiimlerine tabidir. Faktoring Kanunu'nun amaci
finansal kurulus olarak faaliyet gbsteren finansal kiralama, faktoring.
finansman ve tasarruf finansman girketlerinin kurulug ve galisma esaslan
ile finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarrufl  finansmani
stizlesmelerine iligkin usul ve esaslan dizenlemektir.

Tiirkiye'de Faktoring sekidriine iligkin 2021, 2022, 2023 yillan ile
10.06.2023 ve 30.06.2024 tarihlerine ait ozet veriler asafida

detaylandinlnugtir,

Faktoring Sektorii |

Ozet Veriler 31.12.2021 | 31,12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
{Milyon TL) .
Islem Hacmi 199.554 | 403827 | B19.918 | 317984 | 512064 |
Aktif Boytklig 64.971 135629 | 214.004 | 163.687 | 236306
Faktoring Alacaklan | 59.543 127287 | 196909 | 146528 | 234.05]
Takipieki Alocaklar 1.700 2.009 2.576 2.181 3.440

| Ozel Kargihklar (-} 1.512 2.052 2813 2,347 3.541

| Ozkaynaklar 10.816 16.57) 33.973 22.802 45.519
Alinan Krediler 46243 104.005 | 148.185 | 124.008 | 182.877
Net Kar 1821 5219 14.537 6.275 9,928

| Sirket Sayis () 54 49 449 49 49 |
Pubﬁ* Sayist (%) 350 357 365 3159 376
Personel Sayvis (*) 4.026 4.008 4000 3.938 4174
FWitsteri Say (%) | 80373 | 73031 | 71614 [ 72313 | 76805

(*) Adei e crmekizdie g
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Faktoring sirketi sayisindaki yillar itibariyle azalmaya ragmen, sekidriin
Tiirk Lirasi cinsinden aktif biytklugt 30.06.2024 itibariyle Snceki yilin
aymi dineminde gore yaklasik %56,60 artarak yaklasik 256,306 Milyon
TL olmustur,

Faktoring sekttriinfin Tiirk Liras: cinsinden aktif bkl ise 31 Arahik
2023 itibaniyla bir dnceki yilin aym dénemine gtre yaklagik %5785
artarak yaklasik 214.094 Milyon TL olmustur.

Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sekdril, ulusal ve uluslararas:
diizeyde gergeklesen ekonomik dalgalanmalar, reel sektdriln finansman
ihtiyaci, banka ve yatnmeilann faktoring sirketlerine fon saglama
konusundaki istekleri wve aliskanlklan gibi birgok mikro ve
makroekonomik lgege bagh olarak performans gistermektedir.

hakkinda bilgi

Ihrageiy Ve
faalivet gisterdigi
sektirii  etkileyen
dnemli en son
egilimler

Dogal Afet, Savas ve Politik Gelismeler:

Sirket'in beklentilerini onemli derecede etkileyebilecek egilimler, 2020
yili basindan giiniimiize kadar, diinva genelinde etkili olan Covid-19
pandemisi, 2022 yili bagindan bu yana devam eden Rusya-Ukrayna savas
ve 2023 yili icerisinde ortaya gikan Israil-Gazze olaylan, 2023 Subat
aymda vasanan Kahramanmarag merkezli depremler gibi Sirket'in
kontrolii altnda olmayip muhtemel etkileri (zerinde kesin tahmin
vapilmasi milmkiin olmayan gelismelerdir.

Makro Ekonomik Dalgalanmalar:

Digier taraftan Sirket’in esas faalivet konusu olan yurt iginde sanayi ve
hizmet sirketleri ile faktoring islemleri, Tirkiye deki makroekonomik
ortamdan  etkilenebilmektedir. Para politikalanndaki  degisiklikler
faktoring hizmeti verilen sekttrleri ve finansman malivetlerini
etkileyebilmekiedir. Bu nedenle dinya ve Tiirkive ekonomisinde ortaya
gikabilecek  dalgalanmalar,  Sirket'in finansal  performansini
etkileyebilecektir.

Regiilasyona Bagh Degisimler:
Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring ve bankacilik sekioril, idari
diizenleyici kurumlar tarafindan diizenleme ve denetlemelere tabi

tutulmaktadir, Bu kapsamda ek diizenlemelere uyum safilamak igin gesitli
malivetlere ve operasyonel i§ stireglerine maruz kalinabilecektir,

'i.' A BANKASI TAD. VA
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ihragoimn  dahil
oldugu grup ve
grup i¢indeki yeri
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Sirket'in ana hissedan ve 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu’nun 26 net
maddesi uvarinca yonetim kontroline sahip ortag VakifBank tir.
VakifBank, Sirket'in %92,10 oraminda pay sahibi olup aynca sahibi oldugu
A grubu paylar ile Sirket'in ybnetim kurulu tyvelerinin salt goguniugunu
aday gsterme imtiyazina ve genel kurulda oy imtiyazina sahiptir.
VakifBank bankacilik alaminda faaliyet gdstermekte olup, VakifBank'in
ana faaliyet alanlan bireysel bankacihk, KOBI Bankacihgi, ticari
hankacilik. kurumsal bankacilik, perakende bankacilik, dzel bankacilik ve
tarim bankacilifi faalivetlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyla. aktif bilytikligl agisindan Tirkiye'deki en biyik
7 banka konumunda olan VakifBank, kuruldugu giinden bu yana
faalivetlerini. kendi Gzel VakifBank Kanunu hiitkiimleri cercevesinde, {lke |
G TR R R D! iR adisimi ve diinya ekonomisiyle biitiinlesmesine
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VakifBank'in Tirk Bankacihk sekibriindeki en bilylik avantajlar
VakifBank in genis ve tabana yaygin milsteri agina, gliglii ortaklik yapisina
sahip olmasidir. Séz konusu hususlann etkisiyle VakifBank kuruldugu |
giinden bu yana Tirk bankacilik sektdriintin en Gnemli oyunculanndan
birisi olmustur, VakifBank 30.06,2024 itibariyle, 950 adet subesi, 18.579
calisam ile misterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.
VakifBank'in, 11 bagh ortakh@i ve gesitli sektdrlerde faaliyet gsteren
sirketlerin iginde yer aldig 15 istiraki bulunmaktadir.
i Adres Vakifbank pay
(Sehir/Ulke) Orani (%)
Wakifbank Intemational AG Wivana' Avusturya 1100, 008 11
! Vakif Finansal Kiralama AS Istanbul/ Turkiye | 62,12 '
' Vakif Fakioring AS Istanbul Turkive 92,10 |
Vakil Gayrimenkul Yatrim Ort. AS Istanbul Torkiye 33,77
Vakif Yatrm Menkul Degerler AS | lstanbul/Torkiye 99,50
Vakif Menkul Kiymet Yatrim Ore AS Istanbul/Tirkive 33,77 |
Kibris Vakiflar Bankasi Lid. Lefkosa/KKTC 1500 |
T. Sinai Kalkinma Bankas) AS Istanbul Tirkiye 838
Wabkif Pazarlama Sanavi ve Ticaret A% Istanbul Tirkive 05,73
Wakif Enerji ve Madencilik AS AnkaraTirkive 6727
Taksim Otelcilik AS Istanbul/ Tiirkive 5243
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS Istanbul Tirkiyve 97,14
i s G fstanbul Tarkiye 100,00
Bankalararas: Kart Merkezi A% Istanbul Trkive 4.75
| KKB Kredi Kayit Bilrosu AS Istanbul/ Tirkive 9,09
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A5 [stanbul Tlrkive 437 ,
Rokersan Roket Sanayii ve Ticaret A5 AnkaraTlrkiye 003 |
|zmir Enternasyonal Oteleilik AS(*) Istanbul Tlirkiye 5,00
Kredi Garanti Fonu AS Ankara Tlrkiye 1,49
| Gigbirligi Holding AS lemirTorkiye 0,07
I'asfive Halinde World Vakif UBB Lid. Lefkosa KKTC B3.00
Turkiye Urtin ihtisas Borsasi A.§. : AnkaraTlrkiye 3,00
giiesg;;lr:gml Teknolojiler ve Odeme lstanbul Turkiye 3333
JCR Avrasya Derecelendirme AS Istanbul Ttirkiye 2,86
o Birlegik lpotek Finansmani A§ Istanbul/ Tirkiye 8,33 |
£ 3 1 Birlesim Varlik Yonetim AS |stanbul/ Turkive 1600 |
i T :, | (%) Surket hokim omogs VokifBonk m Lemin Ememmyonal Creleilik A% 'de sahip oldugu pmy Laren, tamaman:
g 0= 1"‘«1 suirlomiy oliap VakifBenk m herhangl bir paya knimamagtan e
5' 6 | Sermayedeki veya | Sirket'in dogrudan %5'ten fazla sermaye ve oy hakkina sahip olan 1 tiizel
=7 =Y Euplam oy hakki | kisi ortagi bulunmaktadir,
F" 5: L “:Ef::j“ p'ih': Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye™ baslikhi 6'nct maddesi uyannca,
i40 :z 000 TL tutarindaki gikarilmis sermayesini temsil eden
. daluinntornko i e e g 000 adedi A Grubu ve
d =40 4 ¥ Omednive / fstanbul g gia Baok Mo T [
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've fazlasi  olan
kisilerin
isimleri/unvanlar:

ile her birinin pay
sahipligi
hakkmda bilgi

ihragcimin  hakim
ortaklarimn
farkh oy
haklarma  sahip
olup olmadiklan
hakkmmda bilgi

Varsa dogrudan
veyn dolavh
olarak ihracginin
vinetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya

da ihragemy
kontrol edenlerin
isimleri/'unvanlar: |
ile bu ]ﬂl-l:ltl'l)liilll
kaynag hakkinda
bilgi

680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olusmaktadir. A Grubu paylarin |
yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyvazi ve genel kurulda oy imtiyaz
bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir imtiyaz1 bulunmamakuadir. |
Esas Stzlesme'nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” bashikh 7'nci maddesi
uyarinea, A Grubu imtiyazhi pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kigilik vnetim
kurulu diyelerinden 4 (dért) Giveyi yonetim kuruluna aday gésterme imtivaz |
bulunmaktadir. Ydnetim kurulunu olugturan fiyelerin 4 (d6rt) tanesi A
Grubu imtiyazh pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segilir.

Esas Stzlesme'nin “Genel Kurul™ bashikhi 12'nci maddesi uyarinca her bir
A Grubu pay, sahibine 5 (beg) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine |
I (bir) oy hakki verir. Isbu [zahname tarihi itibanyvla Sirket'in ortakhik
yamsi ve oy haklarimin mevcut pay sahipleri arasindaki dagilimn asagidaki
gibidir,

Oy
Tutar Sermaye
Pay Sahibi Gru Adedi K
: Y (TL) e Oran (%) ﬁ}'
T Valufiar A 170000000 1 7000 20),(] 3556
Bankasi T.A,O.
] 612834 821 612,834 821 72,10 40,05
Wikal Finnnsal
Kiralama A5, B 32254 464 32254 464 379 211
Wakal Pazarlama B
San. ve Tie. AS. [3.281.250 13.281.250 1,56 0.87
Vakithank Per, Oz
Sas. Gov. Vakf B 21625 465 21.629.465 2.54 1.41
TOPLAM BE0, 000,000 b e TR LT 104 104

Sirket'in tizel kisi ortagr olan VakifBank'in ortakhk vapisi ise asagidaki
gibidir:

Vakifbank"in Ortakhk Yapis
Pay Adedi | Sermaye
PR it Tk s (100 Adet) |Orani (%)
[irkive Varlk Fonu D T.415921.523 TA155%21.523 T4, 7%
T.C. Hazine ve Maliye Bakanli A |L.O75.058.640 | 1.075.038.640 184
VukifBank Memur ve Hizmetlileri C 402.552.666 402.552.666 4,06
Emekli ve Sogthik Yardim Sandigi
Wk
T.C. Hazine ve Malive Bakanlifh B 387.673.328 BT 673 3R ER) i
Driger Molhak Vakiflar B 2.588.471 2 588471 003 |
| Diger gergek we tilze] kigiler c 1.519.264 1.519.364 0.02
Halke agtk 8 630.607.63 | 630.607.631 6,35
| Toplam 9.915.921.513 | 9.915921.523 100

VakifBank'in Sirket’te sahip oldugu pay oram %092,10 olup oy hakk:
igerisinde pavi %695.61 dir.VakifBank, Sirket'te oy hakki ve yonetim
kontroliine sahiptir.
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ihragginin
finansal
durumunda
faaliyet
sonu¢larinda
meydana
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degisiklikler
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Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 donemlerine

iligkin Gzel bagimsiz denetimden pegmis finansal tablolanndan secilen
Gnemli finansal bilgiler ile dzet rasyolar agagida ver almaktadir;

VARLIKLAR (BIN TL) 3022021 | 3.12.2022 | 31022028 | S0.D6.2024
Makit, Nakiv Benzerleri ve 5
Kliesiss Bt 95321 174.993 510,523 T45. 294
Ciergefie Uvgun Deger Farks
Diger kapsaml Gelire Yansiilan | 8437 26,191 41.787 41,787
Finansal Virhilur {Net)
Fakioring Alacaklian T.006.937 22.6101.298 | 37435124 | 39.078.584
Fakipreki Alacaklar o379 £2.363 U074 UR &0
Beklenen Zarar KarsihiklnnOeel
Karsiliklar () -65.151 -32363 -T2.90% 08609
Maddi Duran Varliklar {Net) 21558 4.027 8278 18.36%9
mﬁl CHmavan Duran Varhikkar 2 069 1856 997 847
Diger Varhklnr 62677 183,279 193117 139,969
YVARLIK TOPLAMI TAT9.447 23.001.644 | 38235991 | 40.022.074
fgﬂﬂ‘nm“““ 3122021 [31122022 |31022023 | 30.06.2024
Alinan Krediles 5AR3 380 20058989 | 33000633 | 36.099.052
Fuktoring Borglan 7.309 5.468 L0 2. 142
Kiralama Islemleninden Dogan
Borglur (Net) 2,361 K G497 17243
:;“ﬁ Edilen Menkul Ksymetler | “sp018 | 1snsa0 | 22985m
[
Tlirey Finonsal Y {kimiilakler 221.062 - - -
Karsihilar 33.424 46,847 73.500 B2.8635
Cari Vergi Borcu 0271 06,482 231,124 265,917
Enelenmig Vergi Boreu - 137 - -
Diger Yokomldlokler 2851 25.011 22.162 3388
FOPLAM YUKOMLULUOKLER | 6.588.773 | 21847344 | 35562528 | 36470647
DZEAYNAKLAR 500.674 1.154.300 2.673.463 3.551.427
Odenmis Sermave 350,000 450000 R50.000 B50.000
Kur veva £arnrda Yeniden
Simflandinlmayecek Birlkmis
D¥iger Kapsamh Gielirler veya .03 #2301 08 .
Ciiderler
bar Yedekleri 118.7%3 135.079 281.799 1.786.535
kur veva Zorr 116286 546,720 [, 504.736 875442
YURKUMLULUK TOPLAMI T AT79.447 13.001.644 | 38.235.99] | 40.022.074
GELIR TABLDSU
le TL) JL2.2021 | M.2.2022 | 3022023 | 30.00.2023 | 30.06,.2024
Esas Faaliver Gelirlir Tr2.076 | 2.429.221 | 8.670.672 | 3.095.297 | 6.918.423
Finunsman Giderleri (-} 503,973 | -1692.6%0 | -6.510.345 | -2.257.442 | -5, 735250
Brili Kar/Zarar [68.203 736,531 2160327 | 8ITB35 1.183.173
Esas Faaliver Giderleri {-) -31.036 -58. 165 -133.733 ~45. 145 -89 465
Brili Faalivet Kar'Zarar [37.167 677360 | 202659 | T9L.T10 1093, 708
Dhier Faalivet Gelirlerd [ 140,701 | 1.285478 | 1.B5T.587 | 1038385 | 762742
Karstlik Giderleri {-) -H.Bo =T.440 «26.165 =10.467 26163
Diger Fanliver Giderleri (=) | -1 109218 | -1.233.939 [ -1.709.507 | -980.135 «5TH, 747
Mgt Funlivet Ker/Zprar [ iy, O T22.463 2148509 | B40453 1.251.538
Wergi I»;m silagty (= -Ij,alj =175.745 643,773 =219.393 =370 006
N e _' 246,720 | 1.504.736 | 63L100 | 875442
o 36 0 Dzer AsvaL GOVENLIBHIgh. v
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l
Rasyalar (%) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2024
et Kiir / Ozkayvnok Toplami 19.649 4736 46,28 49,30
Met Kilr £ Aknf Toplam 1.62 138 3. 4,37
Ouekwyrak bar Toplam Aktifler Resyosu E.23 502 6,99 887
Fakoring glacakian/Topiom aktifler 9760 98,30 97.96 97.64
Almnan krediler/Toplam aktifler 76,38 5764 8h.31 90.20
:_;:,ﬁﬂ:fﬂ Kir { Larar Akt Mer 1,62 723 237 778
Eﬁﬂf&l? K ( Zarar ) Aktifer 162 47 5 86 5.44

Donem Net Kin ( Zaran )} Toplam

Crekaynaklar Ortalamas 2167 66,80 TH98 5584
Vergi Oneesi Kér (Zarar) Toplam

Creknynak lnr Crtnlnmas 29,56 B8.28 T T0.82
Takipieki krediler Bagyosu 0,95 0,23 .26 0.25

1998 yilindan beri sekttrde faaliyet gosteren wve sektdrln Gned
kuruluglanndan biri olan Vakif Faktoring, sekiriin en eski sirketlerinden
birisi olmasi sebebiyle agirhkh olarak bilgi birikiminin yiksek oldugu
sekidrlerde faaliyet gisteren kredi degerliligi ve bilinirligi ylksek
diizeydeki Kurumsal ve Ticari segmentteki firmalara faktoring hizmetlen
vermekte olup Kiigiik ve Orta Biiyiiklikieki (KOBI) firmalaninda Sirket
portfiyiindeki payimn artinlmas: i¢in pazarlama calismalanm devam
ettirmektedir.

Sektdrlin 6necli kurumlanndan biri olan Sirket faktoring sektriinde 2020-
2023 yvillan arasinda ve 30.06.2024 dtneminde akuf bitviklik ve faktoring
alacaklan bilyikliigd siralamasinda sektdrde 1. sirada yer almaktadir.
Sirket 2023 yilm 92,8 Milyar TL Islem hacmi, 38,2 Milyar TL aktif
buytkliuk, 37,5 Milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 2,7 Milyar TL &z
kaynak biivikliga, %19,02 faktoring alacak pazar pay: ve 1,5 Milyar TL
z net kar ile fist diste dordinell kez *"Sektdr Lideri” olarak tamamlarken
- viirlitiilen etkin izleme ve risk degerlendirme g¢alismalanyla takibe
e déniisiim oran1 Faktoring SektGriiniin takibe déniistim oram olan %1,35 in
'? ¢ok altinda bir oran olan %0,26 olarak gergeklesmistir,
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i Sirket 30.06.2024 dénemini 54,7 Milyar TL islem hacmi, 40,0 Milyar TL
3 akiif biiyiklik, 39,1 Milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 3,6 Milyar TL
i 3> tzkaynak bliyukligd, %16,70 faktoring alacak pazar pay: ve 875,4 Milyon
3 v TL net kar ile vine “Sektdr Lideri” olarak tamamlamustir, Sirketin takibe

doniisim oram 30.06.2024 doneminde Faktoring Sektdriiniin takibe
doniisiim oram olan %145 in gok alunda bir oran olan %0,25 olarak |
gerceklesmigtir,

Finansal Kurumlar Birligi tarafindan yayinlanan verilere gre faktoring
sekttriiniin 2021 yih islem hacmi 199,5 Milyar TL, 2022 yvili iglem hacmi
403,8 Milyar TL, 2023 yili iglem hacmi 819,9 Milyar TL, 30.06.2024
dbnemi islem hacmi 522,1 Milyar TL olarak gergeklesmigtir. Sirket'in
faktoring islem hacmi 2021 yilinda 4,1 Milyar TL, 2022 yilinda 46.5
Milyar TL, Eﬂﬂ mn 2 8 Milyar TL, 30.06.2024 déneminde ise 54.8
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| Sirketin aktif by (ikl{ig son yillarda stirekli artmig olup bu bilytimedeki en |

tnemli sebep aktif pazarlama anlayisiyla faktoring alacaklarinin artmasi ve
pazar pavimn bilylimesidir. $irket’in misteri edinimine yonelik temel
pazarlama ¢aligmalan $irket genel merkezinde gbrev alan 7, Ankara ve
lzmir Subelerinde giirev alan 4 personel olmak Gizere toplam 11 personel
ile yiiriitiilmektedir, Aynica Sirket'in hakim ortafi VakifBank ile arasinda
2018 wilinda akdedilen Finsal Kiralama, Faktoring ve Finsamn
Sirketlerinin  Kurulug ve Faalivet Esaslan Hakkinda Yonetmeligi
kapsaminda Sirket'in  Grlinlerinin  tamtim  faalivetlen ile  Sirket’in
tirlinlerinden faydalanmak isteyven bagvuru sahiplerinin bilgi ve belge ali
verisinin VakifBank Subelerince yaplmasina yinelik ortak bir galismas)
bulunmaktadir. Sirket’in hali hazirda dijital kanallardan veya portallardan
yeni milsteri edinimine ytnelik pazarlama galismalari konusunda aldifiy
herhangi bir hizmet bulunmamaktadir, Sirket'in net faktoring alacak
bakiyesi 2021 yihinda 7.0 Milyar TL, 2022 yilinda 22,6 Milyar TL, 2023
vilinda 37.5 Milyar TL, 30.06.2024 déneminde ise 39,1 Milyar TL olarak
gergeklesmistir, Sirketin faktoring alacaklanmin aktif toplami igerisindeki
pay1 2021 yilhinda %%97,59, 2022 yilinda %98,30, 2023 vilinda %97.96,
30.06.2024 déneminde ise %97.64%tlir. 31.12.2023 itibarivle Sirket
aktiflerinin %93'0 vikimldlikler, %7's1 ise Oz kaynaklan ile finanse
edilmistir. 30.06.2024 dénemi itibariyle ise Sirket aktiflerinin %691.2si
viikiimliiltikler, %68.871 ise 8z kaynaklar ile finanse edilmigtir.

Sirket akuf pazarlama anlayis ile istikrarh bir sekilde faktoring
alacaklarim ve buna bagh olarak pazar payim bilyltiirken karhhigim da
arturmastir, Sirketin 31.12.2021 yih net kan 116 Milyon TL, 2022 yili net |
kan 547 Milyon TL. 2023 yih net kan 1,5 Milyar TL, 30.06.2024 dénemi
net kar ise 8754 Milyon TL olarak gergeklesmisgtir.

| Segilmis  dnemli
proforma finansal
bilgiler

Yokiur,

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur,

finamsal
iliskin

tablolara
denetim

raporlarindaki
olumlu giris
disindaki

hususlarin icerigi

lzahnamede yer

lzahname'de yer alan finansal tablolara iliskin olumlu g6rls disinda gorils
bulunmamaktadr.

Ihragginin isletme

sermayesinin

- meveut
vilkiimliiliiklerini

 kargilayamamas

HJvAKIFLAR BANKAS TAD.

LpsK Finanske { Wahallasl

anbul

| wrww, vakifol oim.

-

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde
sona eren finansal tablo dénemlerine iliskin finansal tablolarn uyarninca net |
15letme sermayesi hesaplamalan asagidaki tabloda gésterilmigtir. Sirket'in |
isletme sermayesi meveut vilkiimliiltiklerini karsilamaya veterlidir.

Net Iyletme Sermayesi (Bin TL) 31.12.2021 | 31122022 | 31.12.2023 | 30062014 | |
A. Dowen Varliklar 7.112.143 | 22.812.482 | 38.033.599 | 39865 669
B, Kisa Vadeli Yukomlulokler 6.555.349 | 21.800.497 | 35.489.028 | 36.387.782
Nei Isletme Sermaiesibndy ER A S | 556,794 | 1011985 | 2.544.571 | 3477.887
H umum.q Cact Pack MaggSWes! | 573 13 | 2429221 | 8.670.672 | 6918423
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| | Net Isletme Sermuyesi / Hasilat | om: | o | o | oam |

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

birimi

C.1 | Ihrag edilecek | Sirket'in sermayesini temsil eden A Grubu nama yazili ve B Grubu nama
velveya borsada | va5); olmak tizere iki adet pay grubu bulunmaktadir. [hrag edilecek ve
iglem girecek | Borsa Istanbul’da islem girecek sermaye pivasas: aract Sirket'in B Grubu
sermaye piyasast | qaylardir,
aracumn menkul | o) ooy pavlara iliskin ISIN isbu [zahname tarihi itibanyla
s e t"mmh,'m“ belirlenmemistir,
numarasy  (151N) 3 s FRhl E g
dahil  tir  ve | Halka Arz Edilen Paylar'in higbir imtiyaz: yoktur.
gruplarina iligkin
bilgi

C.2 | Sermaye pivasas) | Pavlar Tiirk Lirasi olarak ihrag edilecektir. |
aracinin ihrag |
edilecegi para

i'lﬁac edilmis wve
bedelleri
tamamen Hdenmis
pay saymisi  ile
varsa bedeli tam
iidenmemis pay
SAY IS

Her bir payin
nominal degeri

Sirket'in kaynh sermaye tavam 7.000.000.000 TL olup, gikanlnus
sermayesi 850.000.000 TL dir. Bu sermaye her bini | TL nominal degerde
toplam 850.000.000 adet paydan olusmaktadir, Bu sermavenin tamam
muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmistir.

Sirket'in paylan her biri | TL nominal deferde olmak tizere 2 ayr gruba
avrilmis olup, toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi A
Girubu ve 680,000,000 aded: 1se B Grubu pavdan olusmaktadir, A Grubu
paylarin 8 kisiden olusan yonetim kurulunun 4 adedini aday gosterme
imtivazi ve genel kurulda her bir paya kargihik 5 oy imtivaz: bulunmaktadir.
B Grubu paylann herhangi bir imtivaz bulunmamaktadar.

Sermaye pivasasi
aracimn sagladif
haklar hakkinda
bilgi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki
gesitli haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (TTK madde 507, SPKn madde 19, 11-19.1
sayih Kar Payi Tebligi)

Oy Hakki (SPKn madde 30, TTK madde 432-433-434-435-436)

Yeni Pay Alma Hakka (TTK madde 461, SPKn madde 18, 11-18.1 sayil
Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi)

Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24, 11-23.3 sayili Onemli
Nitelikteki Islemlere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi)

Ortakhkian Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, 11-27.3 sayili
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katlim Hakk (TTK madde 507) |
Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn madde 19, VII-128.1 sayvihi Pay
Tebligi)

Genel Kurula Davet ve Katulma Hakk: (SPKn madde 29-30, 11-20.1
sayili Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414-
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Genel Kurulda Milzakerelere Katlma Hakk: (TTK'mn 407, 4[}51._-':-}
417. maddeleri)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn madde 14, TTK madde 437, 11-
14.1 sayili Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebligi)

Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-

20/2) |

Azinlik Haklan (TTK madde 411-412-439-531-559, SPKn madde 27)
Ozel Denetim Isteme Hakkr (TTK madde 438-439)

Halka Arz Edilen Paylar, SPKn, TTK ve ilgili mevzuatin verdigi haklar
haricinde herhangi bir ek hak sunmamaktadir.

| €5

Sermaye piyasasi
aracin devir ve
tedaviiliini
kasitlayier
hususlar
hakkinda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar Uzerinde, paylann devir ve tedaviiliini kisitlayict
veya pay sahibinin haklarim  kullanmasma engel olacak kayit
bulunmamaktadir.

Cvapilmadifn veya

Halka arz edilen
sermaye pivasasi
araclarimin

borsada islem
ghirmesi igin
basvurn  yaphp

vapilip |
yapilmayacaf
hususu ile islem
giiriillecek pazara
iliskin bilgi

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa [stanbul Yildiz Pazar'da islem gérmesi
igin Borsa [Istanbul'a [*] tarihinde bagvuru yapilmis olup; Borsa
[stanbul'un goriisil isbu lzahname'nin “I-Borsa Goriisii”™ kisminda yer
almaktadr,

Kar daginm
politikas
hakkinda bilgi

Sirket’in kiir dagitim esaslari, Esas Stzlesme nin Kann Tespiti ve Dagitim
baslikl 15"inci maddesinde ditzenlenmistir. Buna gore, $irket kir tespiti
ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuat hilkiimlerine
uygun hareket eder. Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde borsada
islem giren halka agik ortakhklann herhangi bir kir dagimmi yapma
zorunlulugu bulunmamaktadir ve kir dafiuim esaslan kir dagim
politikas: gergevesinde belirlenmekiedir.
Bu cercevede, Sirket’in 19.08.2024 tarih ve 45/1 sayith yOnetim kurulu
kararinda ver alan Gnerisi {izerine pay sahipleri onayina sunulan Sirket'in
kir dagium politikass 28.08.2024 tarihli Genel Kurul'unda kabul
edilmigtr.
Sirket'in  paylan
bulunmamaktadir.
Kir dagitim politikasi uyarinca daginlacak kir payi orani, §irket'in yatirim
ve finansman stratejileri ile ihtivaglari, piyasa beklentileri, ilgili mevzuata
gergeklesen deg ler, Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri,
thinleri, karhihik, finansal durum, borgluluk ve

arasinda kir payr imtiyazm  Ongdren  bir

pay |
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' Sirket'in nakit durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate
almarak belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket'in net donem kan esas
alinarak (meveut vasal diizenlemeler uyarmca aynlmas: gereken vedek
akgeler, vergi, fon, mali 8demeler ve varsa gegmis y1l zararlan aynldiktan
sonra) hesaplanan dafitilabilir kar tutan tizerinden yOnetim kurulunun
tnerisinde belirtilecek oranda pay sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay
olarak daginlabilir. Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir kéinn oram, her
yil yénetim kurulunun &nerisi ve Genel kurulun onayiyla azaltlabilir veya
yukanda yer alan esaslar gergevesinde herhangi bir kdr daginma
yvapilmamasina karar verilebilir. Aynca, TTK ve sermaye piyasasi
mevzuati dilzenlemeleri cergevesinde pay sahiplerine kir payi avansi
dagitabilir.
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Ihraggiya,

faalivetlerine ve
icinde bulundugu
sektiire iliskin

fnemli risk |

faktirleri
hakkmda bilgi
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o Sirket'in sunmug oldugu faktoring hizmeti gergevesinde devraldif
alacaklann tahsil  kabiliveti ile ilgili virittGgd  kredibilite
degerlendirme gahsmalarina ragmen milgteri riskleri nedeniyle
alacaklanmn tahsilatlarimin tam ve zamaminda va da hi¢ yapmamas:,
Sirket'in nakit akisim, karhihigim ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

o  Sirket misteri portfyiinde belirli miisteri ve sektdrlerde yogunlasma
olmasi, ilgili sektbrde ve misterilerde yasanacak olumsuzluklar
neticesinde Sirket'in faalivetleri kapsaminda tahsilat problemlerine ve
finansal kayiplara sebep olabilir,

e Sirket, faalivet g8sterdifi faktoring sektbriinde diger sirketler ile
rekabet etmektedir ve bu rekabet Sirket'in gelirlerinin, karhligim ve
pazar payimin gerilemesine yol agabilir.

e Sirket'in faalivetlerinde Onemlh fonksiyonlar istlenen st diizey
yiineticiler bliviik dnem arz etmekte olup bu yoneticilerin Sirket ile
iliskilerinin sona ermesi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

s  Sirket'in faaliyet gisterdigi sekiirlerde kullandin bilisim teknolojisi
ve iletisim sistemlerindeki aksakliklar, Sirket'in faalivetlerini kesintiye
ugratabilir.

e  Sirket'in milsterilerine ait kisisel verilerin veya ticari sirlanin, yetkisiz
ficiinctl kisilerce ele gegirilmesiyle sonuglanan bir gvenlik ihlali
olmas: durumunda, Sirket'in faaliyetleri 6nemli tlgiide aksayabilir, stz
konusu ihlal aym zamanda gizli bilgilerin ifsa olmasina yol agabilir ve
Sirket nezdinde ciddi zararlara yol agabilir.

o Sirket misterilerinin ve sair O¢iinefl Kigilerin, Sirket aleyhine veya
Sirket'i taraf gdstererek dava agmasi ve bu davalarin bazilanimin Sirket
aleyhine sonuglanmas: ihtimali vardir.

o Sirket faaliyet gosterdigi sektdrdeki risklerini azaltmak adina sahip
oldugu sigortalann saglacdifn korumalarin meveut veya muhtemel
riskler karsisinda vetersiz kalmas: ya da sigorta yaptiranlann sigorta
sirketlerinin Sirket'in sahip oldugu sigorta korumalan kapsamindaki |
vilkiimliliklerini yerine getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, |
maruz kaldig birtakim riskler nedeniyle gordiigii zararlan tazmin etme |
kabiliyetine sahip olmayabilir.

AN YA g Er &&m:.-nﬂklanna iliskin ditzenlemeler kapsaminda

man. EbsagitiyCeien ¢ .i aatierine uymakla yvikimladir.
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e Sirket'in halka agik sirket tecrlibesi bulunmamakitadir.

e Sirket'in faulivetlerini siirdiirebilmesi igin faaliyet gsterdigi sektire
iliskin gerekli olan izinlerin alinmas: ve muhafaza edilmesi |
gerekmekitedir.

» Sirket'in faalivet gosterdigi sektdrde rakiplerinin sayica artmas veya
rakiplerinin pazar paylarimin artmasi, Sirket’in sektdrdeki pazar payini

, olumsuz yvinde etkileyebilir.

o Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler Sirket'in faalivet gosterdigi
sektdril olumsuz etkileyebilir.

s Sirket, idari ve yasal dizenlemelerin yogun oldugu fakioring
sekitiriinde faaliyet ghistermektedir. Sirket'in faaliyet pbsterdifi sektbr
uyarinca tabi oldugu mevzuat veya bu mevzuatin yorumlanmasinda
meydana pelebilecek degigiklikler ya da Sirketin tabi oldufu
mevzuatin ihlal edilmesi, Sirket'in faalivetleri ve mali durumu {izerinde

- olumsuz etkiye neden olabilir.

Sermaye piyasast | o Hglka Arz Edilecek Paylar, fivat ve islem hacmindeki dalgalanmniam

gﬂtu;_a “i?'l:]': maruz kalabilir,
f:l:tl:itr;eri T8 | o Sirket'in halka agiklik orant siurh olacakur ve paylann likiditesi pay
hakkinda bilgi fivat izerinde olumsuz etki varatabilecektir.

« Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da iglem glrecekiir.

e Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve dizenli bir pivasa
gelismeyebilir.

o Paylar'm ileride bilylik miktarlarda saulmas: ya da bu gibi sauslann
gergeklesebilecegine yonelik algi, Paylar'n pivasa degerini olumsuz
yinde etkileyebilir.

o Halka arz sonrasinda hakim ortafin Sirket {izerindeki kontrolil etkin

olarak devam edecektir. Hakim ortagin menfaatleri Sirket'in ya da

diger pay sahiplerinin menfaatleriyle her durumda ériiismeyebilir.
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Halka Arz Edilen Paylar, tiim yaunmeilar igin uygun bir yatirm

= olmayabilir.
c e Sirket, pay sahiplerine kir payi Odememeye karar verebilir ya da
g = ' gelecekte kir pay1 dagitamayabilir.
et ? - E—HALKA ARZ
g?ﬂ & | E1 | Halka arza iliskin | Halka arz sermaye artnimi ve ortak satisi yoluyla gereklestirilecektir,
£ B 'hra“';mih“lk:d Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit [e] TL (Net Gelir: [o]
ol r_ = “:;: e ]: 9 "E TL) gelir elde edecektir.
R~ :Iemglknl:ll;nagn:g: Sirket, halka arzdan briit [#] TL (Net Gelir: [#] TL) gelir elde edecektir.
f”- :. : tahmini  toplam Tahmini ihrag maliyetleri agafidaki gibidir:
'é == maliyet ve talepte | Bu cercevede, halka arza iligkin toplam maliyetin [@] TL olacag, halka arz !
= g bulunan edilen pay basina maliyetin [#] TL olacagi beklenmekiedir. Toplam
=3 *”5; = vaturimalardan malivet igerisinde Sirket’in payi [®] TL, Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin
TEOwE talep  edilecek | pay! [o] TL'dir.
ERLTN G lahmini Tahmini Halka Arz Maliveti = Karsilayan Taraf Tutar (TL)

[o]

ulj | h}fetltr SPK Ucreti i
carpt Uievaea: TUR .ru -Jﬂ-*i ;’1, ;_' U'! H’]:l,lll.ll..w..ﬂ |-

F-Ld Bigh Ng 18 depini
Visanbl Taton? ::llz:wn \_"’F' 152 38 20
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MEKK Ucreti (9] [#]
Aracihik Komisyonu [e] [®]
Reklam Giderleri [®] [=]
Hukuki Danismanhik Giderleri [w] [®]
 Bajimsiz Denetim [*] [®]
| Diger (Tescil, Noter, Terciime vb.) (o] [®]
Toplam Malivet [w] [#]
Halka Arz Edilen Pay Basina [o] o]
Malivet

Talepte bulunan yatinmeillar bagvurduklan araci kurumlann aracihik
komisyonu, masraf ve hizmet {icreti gibi ticretlendirme politikalarina tibi
olacaktir.

Halka arzin
gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin
kullamim  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arz ile Sirket degerinin belirlenmesi, bilinirlik ve taninirhifin
artmasi, seffaflik, hesap verilebilirlik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha
giighi bir sekilde uygulanmas:, Sirket'in gelecekteki biiylimesini finanse
etmek igin sermave piyvasasi araglan ihrac ile banka disi finansman
imkanlarmin daha etkin kullamilmasina zemin hazirlanmasi ile Sirket’in
kurumsal kimliginin gtiglendirilmesi amaglanmaktadir.

Halka arz, sermaye artinimi ve ortak satisi yontemleriyle gergeklestirilecek
olup Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek gelirin kullammu isbu
[zahname'nin  Ek-8%inde yer alan Fon Kullamm Yeri Raporu ile
belirlenmistir. Ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullamm Halka Arz
Eden Pay Sahipleri'nin tasarrutunda olacaktr.

Sermaye artist yoluyla elde edilecek halka arz gelirinin kullanim verleri
asagida detaylandinlmstir:

Fon Kullanim Yeri Fon Kullanim Oram (%)
Faktoring Islemlerinin Finansman 100
TOPLAM 100

Sermaye artisindan elde edilecek fon ile saglanacak kaynak, Sirket’in 6z
kaynaklan ve pasif havuzunu daha da giigli hale getirerek kaynak
portfoyiliniin  biiylimesini saglayacak olup elde edilen bu fon Sirket
milisterilerinin faktoring finansmam igin kullanilacakur.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullamim
alanlaninda kullamimina kadar gegen siire zarfinda; sz konusu kaynagin,
basta (TL) mevduatkatlma hesabr olmak (zere ¢esitli finansal
enstriimanlarda  degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandinlarak
Sirket’e katk: saglanmasi planlanmaktadir,

= =4 [
3 E3 | I}:l‘l;]!ila g iliﬁkilll Halka arzin baglamas: dneesinde, Kurulun yami sira, halka arz edilen ve
o k. el llIT Y€ | ihrag edilen Sirket paylarinin borsada islem gérebilmesi igin BDDK 'nin ve
- DyRiar Borsa Istanbul"un gdriisiiniin alinmas: gerekmektedir.
Halka arz, Sirket ¢ikanilmig sermayesinin, tamam nakden kargilanmak
suretiyle 850.000.000 TL'den 900.000.000 TL ve ¢ikarilmas: neticesinde
| thrag edilecek olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B
. VAKIFLAR BAMKASI TADVAKIF ¥ alka Arz Eden Pay Sahipleri Tirkiyve Vakiflar
Markezl Rorggl, Fit | F-20A Bllok Mo: 18 Basiktay 34335 BuL
Cadd #4111 Umsaniyk / Istanbal Tmﬂh:rlﬁ?ﬁ Fax B2 320
1] eiw yon
092200348
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Bankas: T.A.O.va ait 107.834.821 TL nominal degerli 107.834.821 adet |
B Grubu imtiyazsiz pay, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hirzmetleri Vakfi'na ait 21,629,465 TL nominal degerli 21.629.465 adet B
Grubu imtivazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.$."ve ait 32.254 464 TL
nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S."ve ait 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250
adet B Grubu imtivazsiz pay olmak fizere toplam 225.000.000 TL nominal
degerli 225.000.000 adet B Grubu payin halka arzi  suretiyle
gerceklestirilecektir.

Sermaye artisi voluyla halka arz edilen paylann nominal degeri 50.000.0U0 i
TL olup, Sirket'in halka arz 6ncesi ¢ikanlmig sermayesine oram %35,88 ve
halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oram %3,56 dir.

Oriak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 175,000,000
TL olup, Sirket"in halka arz 6ncesi gikanlmig sermayesine oram %20,59 ve
halka arz sonrasi gikanlms sermayesine oran %o19,44 "tiir.
Sirket paylanmn halka arzm, Vakif Yaunm liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan 11.-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig
Tebligi'nde tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Saug”
viintemi kullamlarak gergeklestirilecektir. Halka Arz Edilecek Paylar igin
3 (ii¢) is glnd bovunca talep toplanacaktr. Talep toplamamin kesin
baslangic ve bitis tarihleri Thraggi nin (www vakiffaktoring.com.tr), Vakif
Yatnm™in (www vakifyatirim.com.tr) adresli internel siteleri ile Kamuyu |
Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www kap.org.ir) ilan edilecek tasarrul
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir,
Halka arz edilecek toplam 225.000.000 TL nominal degerli paylarin: '
o [*]TL nominal degerli paylann (%[*]) kismu Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilara,
o [*]TL nominal degerdeki (%[*]) kismi Yurt I¢i Kurumsal
Yaunmeilara, |

gergeklestirilecek sanslar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslan cgergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi vapilmayacakur. Kaydi paylar kesinlestiginin  Konsorsiyum
Uyelerine bildirimini takip eden 2 (iki) is glnd igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartivla Konsorsiyum Uyeleri nin MKK nezdindeki
hesaplanina kaydi olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasas: araglarinin satigina iligkin
dizenlemelerinde ver alan esaslar gergevesinde dagiim listelerinin
onaylanmasim takip eden is giind igerisinde Kurul'un tzel durumlann
kamuya agiklanmasina iliskin  diizenlemeleri uvannca kamuya
duyurulacaktur.
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Ihraggr Vakif Faktoring sermaye artirinm yoluyla Halka Arz Edilen Paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylanmn halka arzinda
sahip oldufu paylan satan hissedarlar pay satisi ile gelir elde edeceklerdir.
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tinemli
menfaatleri

bagimsiz denetim sirketinin denetim f{icreti elde etmesi stz konusu
olacakur.

Sirket ile halka arzda aracihk hizmeti veren Vakif Yatunm arasinda
herhangi bir ¢ikar ve menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir, Sirket’in
ortaklanindan T. Vakiflar Bankas: T.A.O., Vakif Finansal Kiralama A.S ve
Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S., Vakif Yaunm'in sermayesini temsil
eden paylann sahibidir. Halka arza aracihk eden Vakif Yatinm'in halka
arza aracihk komisvonu disinda dogrudan va da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmis ekonomik ¢ikar iliskisi bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan LBF Partners Avukathk
ve Damsmanlik Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi
bulunmamaktadir, LBF Partners Avukathk ve Damsmanhk Birosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. LBF Partners
Avukathk ve Damsmanlik Biirosu'nun dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansina baglanmus bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. LBF
Partners Avukatlik ve Damgmanlhik Biirosu'nun $irket’in dogrudan %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan
hukuki damismanhk hizmetleri diginda herhangi bir hukuki damgmanhk

iliskisi bulunmamaktadir. LBF Partners Avukatlik ve Damsmanhk Biirosu
halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanhk hizmetleri igin damgmanlik
ficreti elde etmektedir.

Sirket ile 2021 yih, 2022 wili, 2023 yah ve 30.06.2024 dbnemi finansal
tablolarinin dzel bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. ile arasinda ¢ikar gatnsmasi veya herhangi bir menfaal
catigmas: bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A5, ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.§.'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basansina baglanmis bir ekonomik gikan bulunmamaktadir Giiney
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ile Sirket arasinda bagimsiz denetim
¢alismalanmn ylrittilmesine iliskin yapms oldugu anlagmalar haricinde,
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. Gilney Bafimsiz Denetim ve
SMMM AS., Sirket'e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
ticret elde etmektedir.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti veren Al Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ve $irket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Al Capital Yaturim Menkul
Degerler A.S. nin Fivat Tespit Raporu hazirlama hizmeti karsihginda elde
edece@ii licret harig, dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina
baglanms bir ckonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Al Capital Yatrim
Menkul Degerler A.S.'nin Sirket'in %3 we daha fazlasina sahip pay
sahiplerivle arasinda, degerleme hizmet stizlesmesi diginda, herhangi bir
anlasmas: vokrur.

-"-ﬂ:é, (.5 | Sermaye piyasasi
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Halka arz. lhracgi Vakif Faktoring A.S.'nin gikanlmug sermayesinin
£50.000.000 TL'den 900.000.000 TL'ye artinlmasi neticesinde ihrag
edilecek olan 50.000. ﬂﬂ-ﬂ TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu pay
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Vakifbank Personeli Ozel Sos. Gilv, Hiz. Vakfi'na ait 21.629.465 TL
nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal
Kiralama A.S.'ve ait 32.254.464 TL nominal degerli 32.254.464 adet B
Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.§.'ve ait
13,281,250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz
paylann halka arz suretiyle gergeklestirilecektir.

Thraggi Tarafindan Verilen Taahhtitler:

[hragct, 16.09.2024 tarihli ve 53/4 numarali yonetim kurulu karanna
istinaden vermis oldugu 16.09.2024 tarihli taahhiiddl ile; Sirket paylarinn
Borsa'da islem gérmeye bagladifii tarihten itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bir bedelli veya bedelsiz sermaye artinmi gergeklestirmeyecegini, halka
arz edilen paylar disinda kalan Sirket paylannin, dolasimdaki pay
miktarimn artmasina vol agacak sekilde satisa veya halka arza Konu
edilmevecegine ve bu siire boyunca ileride yeni bir saug veya halka arz
vapilmasina yonelik karar almayacagimi kabul, beyan ve taahhtit etmigtir.
Halka Arz Eden Pay Sahipleri Tarafindan Verilen Taahhiitler:

Sirketin meveut pay sahipleri; T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 16.09.2024
tarihinde almis oldugu yénetim kurulu karanna istinaden dilzenlenmisg
oldugu 16.09.2024 tarihli tashhiidl, Vakif Finansal Kiralama A.5.
16.09.2024 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu karanna istinaden
diizenlenmis oldugu 16.09.2024 tarihli tashhtdi, Vakifbank Personeli
Ozel Sos. Gilv. Hiz. Vakfi 16.09.2024 tarihinde almus oldugu yGnetim
kurulu kararina istinaden diizenlenmis oldugu 16.09.2024 tarihli taahhtda.
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.8. 16.09.2024 tarihinde almug oldugu
ynetim kurulu kararina istinaden diizenlenmis oldugu 16.09.2024 tarihli

| taghhiidii ile sahip oldugu pavlan, Sirket paylanmin Borsa'da iglem
| grmeye baslamasindan itibaren; (i) 1 yil siireyle halka arz fiyatimn

alundaki bir fivattan Borsa'da satmavacafim, bu paylann halka arz
fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucunu dofuracak sekilde herhangi
bir igleme tabi tutmayacagini, belirtilen stire iginde sz konusu paylarin
kismen veya tamamen bu hilklimlere uygun olarak satilmasi veva |
devredilmesi durumunda Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde tzel durum agiklamasi yapacagini ve
Borsa disinda yapilacak sanslarda satisa konu paylann da bu simrlamaya
tabi olacafim alicilara bildirecegini (ii) 1 y1l boyunca halka arz edilen
paylar disinda kalan Sirket paylanmin, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina vol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegine
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina
yénelik karar almayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmigtir,

Sermaye Piyasasi Mevzuat Kapsaminda Verilen Taahhiitler:

Bununla birlikte Sermaye Pivasas: Kurulu Karar Orgam’mn i-SPK-128.21
(30/03/2023 tarthli ve 200412 s.k. ) sayili llke Karan geregi: dagiimdan pay
alan yaunmeilar, dagiim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktanlan paylan, paylar hesaplarma gegtigi tarihten itibaren 90 giln
boyunca Borsa disinda satamaz, bagka yatnmer  hesaplarina
virmanlayamaz veya Borsa'da 6zel emir ile ve/veya toptan saug islemine
konu cdeme e §irket'in meveut pay sahipleri T. Vakiflar Bankasi
1[1 i "-" 1ralarn3A$ Vakifbagk Personeli Ozel Sos. Gilv,
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Hiz. Vakfi ve Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan; ilgili
hususlar kapsaminda 16.09.2024 tarihli taahhiitname verilmistir.

| E.6

Halka

| konusu

arzdan
kaynaklanan

sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

Yeni
hakk:
kullanimimin  siiz
olmasy
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktar: ve yilzdesi

pay alma

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yilzdesine iliskin
hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Sulanma Etkist Analizi (TL) R b SR AT
| Halka Arz Fivat - (o]
Artirilan Sermaye - [®]
Halka Arz Bilyiikligi - [#]
Tahmini Halka Arz Maliveti (]
Net Halka Arz Geliri - []
Ozkaynaklar (Defter Degeri) [#] [®]
Odenmis Sermaye [=] 1 | |
Pay Basma Defier Degeri [#] (o]
Mevent Ortaklar Igin Sulanma Etkisi i [o]
(TL)
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi N [®]
(%)
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) - (o]
' Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) - |®]

Sirket'in paylanmin halka arzi mevcut pay sahiplerinin yeni pay
alma/riichan  haklanmn simrlandinlmas: sureti ile yapilacak sermaye
artirimu eklinde olacaktir,

Sermaye artinmu yontemiyle yapilacak halka arz neticesinde, sermaye |
artigina katilmayan mevcut ortak igin meveut hisse pay oranlannda
sulanma etkisi olacaktir.

Meveut ortaklar igin % [*] oraminda sulanma etkisi s6z konusu olup: 1 TL
nominal degferli pay icin sulanma etkisi tutan [+] TL olarak
hesaplanmaktadar,

Halka arzdan pay alacak veni ortaklar igin % [+] oraminda sulanma etkisi
stz konusu olup; 1 TL nominal deferli pay igin sulanma etkisi tutan [+] TL
olarak hesaplanmaktadir.

Talepte bulunan

Talepte bulunan yatinmeilardan, ihrag edilen paylann bedeli diginda

b 54

yatinmelardan | iglente bulunulmas: sebebiyle ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak

talep edilecek | yayrimeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan baska bir

tahmini kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak

maliyetler istemeleri durumunda, yatinm kuruluglan arasinda farkhihk gosteren gegitli

hakkmda bilgi maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir. S8z konusu maliyetlerin
detaylan igin isbu lzahnamenin 25.3.1. nolu maddesinde ver alan tablo
incelenmelidir.

BAGIMSIZ DENETCILER

izahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihrageimin bagimsiz denetim
larimin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluglar ile

iy




Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yilhk hesap dinemlerine ve
30.06.2024 tarihinde sona eren ara dénemine ait finansal tablolarinin dzel bagimsiz denetimini yapan

bagimsiz denetim kurulugunun:

Unvam

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik
Anonim Sirketi

Sorumlu Denetgi ;

Emre Celik

(31.12.2021/31.12.2022/31.12.2023)
Tolga Ozdemir (30.06.2024)

Uyesi Oldugu Meslek
Kuruluslar:

|stanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas (ISMMMO)

)Adml :

Maslak Mah. Eski Biiyilkdere Cad. Orjin Maslak ls Merkezi No: 27
Kat: 2-3-4 Daire; 54-57-59 34485 Sariyer Istanbul - Tiirkiye
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P 232 Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumiu ortak bas denetginin girevden alimmass,
" irevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

rrket’in dzel bagimsiz denetimden ges;mi$ 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024
agihlerinde sona eren villik ve ara hesap dénemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegmis seqilmig
agnsal bilgileri ve Szet rasyolan asagida verilmigtir

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

. Elbi
ﬁ‘ 2257346701
%iﬂ u:iruh LELRT

U Takio(ze2) 382 34T

”
" Ng: " 1
[+ 18 | J
rnaddy

3 = BILANCO (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
: 5 VARLIKLAR
i =gy '] "
< E anl.i_l, Maokit Benzerleri ve Merkez 95.321 174,093 510.523 ~45.208
o 4 zj,:nhﬂm ]
: Eg Tirev Finansal Yarhklar - -
o =8 5
- £ ¥ & Gergege Uygun Deger Farki Diger
& o Kapsaml Gelire Yansitilan Finunsal 81587 26.191 41.787 41.787
B Varhiklar (Net)
3 ltfa Edilmis Maliyeti ile Olgilen 7,008.665 22.611.298 ITAB1280 | 30.078.584
Finansal Varhiklar
Faktoring Alacaklar T.006.937 22.611.298 37.455.124 39.078.584
-Iskamtalu Faktoring Alacaklar: 3.701.129 11.217.952 16.45]1 469 13.104 486
-Diger Faktoring Alacakiar 3.305.808 11.393.346 21.003.655 25.974.008
Takipteki Alacaklar 66.879 52.363 99.074 QE.609
Beklenen Zarar Karsihklan/Ozel .
Karsslikiar (<) {65.151) (52.363) (72.909) (98 .609)
Maddi Duran Varhklar (Net) 2.558 4.027 8278 18.369
. M*:;Ii Olmayan Duran Varhiklar (Net) 1069 1.856 997 847
ar};}i\nrm Virgi \"lrllf,l 158 203 1.487 7.524
mi ks \-’e I "h"ﬂrl - D46 4.160
ﬁ i" e 182.856 125285




Ara Toplam 7.179.227 23,001,424 38235771 | 40.021.854
Satis  Amagh  Elde Tutulan  ve
Durdurulan  Faaliyetlere  lliskin | 220 220 120 220
Varhklar (Net)
Satiy Amigli 220 20 220 220
VARLIK TOPLAMI 7.079.447 23.001.644 38.235.991 | 40022074
YUKUMLULUKLER 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 30.06.2024
Alinan Krediler 5,483,580 20,158,989 33000633 | 36,099.092 |
- Faktoring Borglan T.309 S468 B0 2142
:;:: I[:T ;Ni::;mhrjndm Dogan 3361 590 6497 17,243
. Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 767.915 1.513.520 2.228.522 -
E,‘ g Tiirev Finansal Yilkimlalikler 221.062 : : :
e e 33.424 46.847 73,500 82,865
i {;}g Calisan Haklar Y Ikomioioge Karsilig: 2280 4,686 10.770 12.916
SESNC 0 | Genel Karyiliklar 3144 42.161 62,730 69.949 |
by S E. ger Karsihiklar - - - -
R g: =% —+ NCari Vergi Borcu 70.271 96,482 231,124 265,917
E f'si :"%Ii-‘ltumi.} Vergi Boreu - 137 - -
Diger Yikaminlokler 2.851 25.011 22.162 3.388
Ara Toplam 6.588.773 21.847.344 35.562.528 | 36.470.647
OZKAYNAKLAR 590.674 1.154.300 2.673.463 3,551,427
Odenmis Sermaye 350.000 450.000 850.000 850.000
Kar veya Zararda Yeniden ]
SimifMandinimayacak Birikmis Diger 5,595 22.501 36928 39,450
Kapsamh Gelirler veya Giderler
Kar Yedekleri 118.793 135.079 281,799 1.786.535
\ Yasal Yedekler 23.191 29,005 56.341 131.578
« & Dlaganistil Yedekler 95,602 106.074 225458 1.654.957
| Kar veya Zarar | 16286 546.720 1.504,736 §75.442 |
' - Dinem Net Kar veya Zaran 116,286 546.720 1.504.736 875442
— YUKUMLULUK TOPLAMI 7.179.447 23.001.644 38.235.991 | 40.022.074
43 FINANSAL DURUM TABLOSU (GELIR TABLOSU)
P = GELIR TABLOSU (Bin TL) 3122021 31122022 31122023 | 30.06.2023 | 30.06.2024
{::5 = 5 g Esas Faaliyet Gelirleri 772176 2.429.221 8.670.672 3.095297 | 6.918.423
" Z\Faktoring Gelirleri 772176 2.429.221 8.670.672 3.095297 | 6.918.423
'y . Woring Alscaklarndan Alian | 764 3¢5 S 3 L
l .1 , | A AT e g.:g 3,930,828 1.450.629 | 3.870.265
h ‘Fit'f"' E‘fl':;::“  Mahalled?™ s 0} ‘ﬂ"" 85 3575389 | 1233977 | 3.036874
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