- Faktoring sirketi faktoring sézlesmesi cergevesinde dilerse, kendisine temlik edilen alacaklarin
tahsilatimi beklemeksizin kullandirdign 8n Sdeme ve ferilerini (faiz, ticret, komisyon) geri vagirabilir
va da milgteri vadeyi beklemeden de alacak tutanim ddevebilir,

Faktoring Islemine konu devir edilen alacaklarn tahsilat faktoring girketi tarafindan su sekillerde
gergeklesebilir:

- Alacak, vadesinde borglu tarafindan faktoring sirketine nakden veya diger sekillerde (¢ek, senet
polige vs.) ddenir,

- Miigteri tarafindan faktoring girketine devir ve teslim edilen ddeme vasitalan (gek. senet, polie vs.)
tahsilat ile Sdenir.

- Faktoring isleminin bildirimsiz olmasi ve/veya alacaga iliskin faktoring sirketine herhangi bir
Odeme vasitasi verilmedigi vs, durumlarda misteri tarafindan da faktoring sirketine Gdeme
yapilabilir.

. = Faktoring iglemine iligkin faiz, komisyon ve iicretler faktoring sirketi tarafindan vapilan anlagmava
- giire misteri ve/veya borgludan iglem aminda veya vadede tahsil edilebilir.

- - Faktoring sirketi devir aldig alacaklarin tahsilatin miteakip, misteri ile yaptgi anlasmaya gore,
: 'i, migterinin borglan disildikien sonra, faktoring islemlerinden artabilecek bakiveyi miisterive dder,

Furtdisi Faktoring Is Akisi:
Wiisteri (satier) ve borglunun ayn {ilkelerde olmasi halinde gergeklestirilen faktoring islemleridir.
Faktoring sirketi yurtdigi faktoring iglemlerinde, garanti ve tahsilat servislerini ¢ofiu zaman yaygin

emuhabir  afi  kanahm  kullanarak vermekte, gerekli durumlarda bu servisleri kendi de
stlenebilmektedir.

Iki Faktorlu Sistem;

' ¥ Mhracat faktoring islemleri, miisterinin (satic1) yurtiginde, borglunun (alici) ise yurtdisinda oldugu
ﬁ'akmring islemleridir.
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- Yurtiginde yerlesik satici, yurtdiginda mal satmak istedigi yurtdisindaki ahicilarla ilgili bilgileri
== alicimin kredibilitesini tespit etmek igin faktoring sirketine verir.

‘= = -Faktoring girketi, yurtdigindaki muhabir faktore bu bilgileri yollayarak alict (yurtdigindaki ithalatg:
=3 firma) i¢in limit talep eder.

\3 E:' Talep edilen limitin alinmasi halinde, faktoring girketi alier igin belirlenen paranti limitini
N 'r Zmiisterisine limit onay bildirim formu ile bildirir ve muhabir faktorden aldifn garanti gergevesinde
= = oalidlann ddememe riskini Gstlenir.




- Devir edilen alacaklar karsihginda faktoring sirketi, yurti¢inde verlegik saticiya, belirlenecek faiz,
komisyon ve fleretler tizerinden fatura tutanmn belirli bir yiizdesini déviz cinsinden finansman olarak
kullandirabilir,

- Vade tarihinde yurtdisindaki ithalatg: firma temlik konusu fatura bedelini muhabire &der ve muhabir
de kendisine 6denen bu tutar faktoring sirketine gbnderir,

- Faktoring sirketi, alacaklann tahsilatim miiteakip, milgteri ile yaptif1 anlagmaya gore, milsterinin
anapara, faiz ve komisyon borglan diiglildikten sonra kalabilecek alacak bakiyeyi miisteriye dder.

- Faktoring garantisinin s6z konusu oldugu durumlarda vurtchgindaki ahicimn mali gigliige dilgmesi

nedeni ile tahsil edilemeven alacaklar ise uluslararas: faktoring kurallar gergevesinde muhabir
“_jarafindan faktora odenmesini miiteakip faktor tarafindan faktoring stzlesmesi hilkitmleri
reevesinde saticiya Gdenir.

-
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Hg ithalat faktoring islemleri, misterinin yurtiginde, satcimn ise yurtdiginda oldugu faktoring

= o oiglemleridir,
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:_‘-:*L“";: . {thalat faktoringi uygulamasinda, ithalatg: ile ilgili faktoring basvurusu yurtdigindaki muhabirden
EFa%: 'L__J faktoring sirketine gelir. Ithalatg1 adina yurtdist muhabire garanti limiti verilebildigi gibi iglemler

: NS

adece tahsilat amagh da olabilir.

aranti verilen islemlerde; faktoring sirketi ithalatg: firmamin kredi risk analizini yaparak, ithalatg
adina vaptig limit tahsisini muhabire bildirir.

% < -Tahsilat hizmeti verilecek iglemlerde, faktoring girketi ithalatgiya temlik ihban yaparak, alacaklarin

£ = vadelerinde tahsilat takibini yapar.
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=S ILT_;_; < - Faktoring girketi tahsil ettigi alacak bedellerini muhabir faktorun hesaplarina Gder.
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RS E S ;- Faktoring sirketi bu hizmetlerle ilgili olugan tim masraf ve komisvonlan iki gekilde tahsil edebilir.

@38 = = = Birincisi muhabir aracilif ile saticidan wahsil edilir ve faktoring sirketine &denir. [kincisi ise faktoring
> Jsirketi tahsil ettigi alacak bedellerinden. ithalat faktoringi ile ilgili olugan tim masraf ve

komisyonlarim diigtilkten sonra, muhabir’e bakiye idemeyi gergeklestirir.

A - -Muhabir kullanilmadan yapilan yurtdis: (ihracat ve ithalat) faktoring islemleridir. Faktoring sirketi
e yurtdiginda herhangi bir muhabir kullanmadan. vurtigindeki ihracatg1 veya ithalatg firmaya garanti
* &% - Jvelveya tahsilat ve/veya finansman hizmetlerini dogrudan kendisi de sunabilmektedir.

g

7 AVakf Faktoring, agrlikh olarak kredi degerliligi ve bilinilirligi yiiksek kurumsal nitelikteki ulusal ve

N Auslararast milsterilere faktoring hizmetleri vermekle birlikte, yurt iginde Kilgik ve Orta

I aplyviklikieki Isletmeler (KOBIY'in satiglan dolayisiyla dogmug ve dogacak alacaklanm da

; bu alacaklann tahsilini Gstlenmekte, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak
i ﬁ konusu isletmelere finansman ya da garanti ve tahsilat hizmetleri saglamaktadir. Sirket'in

ﬁl::rine sagladigi finansman, garanti ve tahsilat hizmetlerine iliskip dzet bilgilere agagida yer
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i,  Finansman Hizmetleri: Mal ve hizmet saugi faalivetinde bulunan isletmelerin vadeli ticari
alacaklanm faktoring sirketine devretmesi kargiliginda, bu isletmelere ilgili alacaklarn Sdeme
vadesini beklenmeden Bdenmesi savesinde stz konusu igletmelere finansman saglanmasim ifade
etmektedir. Vadeli saug yapmig sirketlerin faturali alacaklan iskontolu veya agik hesap olarak
devralinmakta ve genellikle vadesi geldiginde sbz konusu alacak faktoring sirketi tarafindan
tahsil edilmektedir.

ii. Tahsilat Hizmetleri: lsletmelerin migterilerinden olan alacaklarimin faktoring sirketine temlik
edilmesi fizerine alacak hesaplanmin kayitlannin tutulmasi ve tahsilat islemlerinin faktoring
sirketi aracibgiyla yapilmasidir, Bbylece faktoring sirketi milgterilerinin alacak ydnetimini de
fistlenmis bulunmaktadur.

iii. Garanti Hizmetleri: Msteriler tarafindan devredilen alacaklann Sdenmeme riskinin faktoring
sirketi tarafindan Ustlenilmesidir. Baylelikle milgteriler, faktoring sézlesmesinde yer alan garanti
kapsami igerisinde mal satigi veya hizmet arzi sunduklar borglularimin borglanm vadeye kadar
olusabilecek mahkeme kararina dayah aciz, iflas vb. nedenlerle fideyemeyecek duruma gelmesi
ihtimaline kars: kendilerini korumaya almay1 amaglamaktadir.

- =Sirket"in merkezi Inkilap Mah. Dr. Adnan Biyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7TA l¢ Kap No: 29
Imraniye / [stanbul adresindedir, $irket merkez adresinde bulunan genel midiirligiindeki pazarlama.
perasyon, finansman, kredi tahsis ve istihbarat. mali ve idari isler, bilgi sistemleri, risk yonetimi. s
e emirol birimlerindeki ekipleri ile Sirket'in faaliyetleri yuritiilmekte olup, pazarlama faaliyetlerinin
wenisletilmesi ve yayginlagtrilmasi igin 2017 yilinda agilan Ankara ve [zmir illerinde olmak tizere 2
det subesi bulunmaktadir. Sirket'in faaliyetlerine iligkin tiim operasyonel ig ve iglemler Sirket genel
Cwiyoriogindeki birimleri ve ekipleri gergeklestirilmekte olup Subelerde ise bulunduklan il ve yakin
= wgevrelerindeki bolgelerde pazarlama faaliyetleri yiiritilmektedir. Sirket'in migteri edinimine yOnelik
~_ temel pazarlama gahgmalar Sirket genel merkezinde gorev alan 7, Ankara ve lzmir Subelerinde
= gorev alan 4 personel olmak (zere toplam 11 personel ile yilriitillmektedir. Aynica Sirket'in hakim
% ortagi VakifBank ile arasinda 2018 yihinda akdedilen Finsal Kiralama, Faktoring ve Finsamn
% 4 2 Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmeligi kapsaminda Sirket'in firlinlerinin

4 5 tamtinu faalivetleri ile Sirket'in Ortinlerinden faydalanmak isteyen bagvuru sahiplerinin bilgi ve belge
= Fals veriginin VakifBank Subelerince yapilmasina yonelik ortak bir ¢aligmasi bulunmaktadir.
2 Sirket'in hali hazirda dijital kanallardan veya portallardan yeni milgteri edinimine y6nelik pazarlama
R - Sealismalan konusunda aldis herhangi bir hizmet bulunmamaktadir.

a & T 30.06.2024 itibariyle Sirket'in genel midtrlik lokasyonunda 57 personel Subelerde ise 5 personel
& 2 olmak iizere toplam 62 personeli bulunmaktadir. Rekabetgi bir sektdr iginde yer alan Sirket, alaninda
%:ﬁ % »deneyimli galisanlara sahiptir, 30.06.2024 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢alisanlarindan 2871 Sirket'te en

£ ! Pz bes yil ve iizeri tecriibeye sahip olup. 557 ise lisans/viiksek lisans seviyesinde Gfrenim gormiigtiir.

"ZL‘; 2 _;_ﬁirkei‘in 2021, 2022, 2023 willan ve 30.06.2024 tarihi itiban ile ¢alizan sayilanna agafida yer
! =verilmektedir:

2021 2022 2023 30.06.2024
Cahsan Saysi 52 S0 59 62
Kadin galigan 22 27 28 34

Erkek galizan 0 29 31 28
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Tel: +90 312 428 28 80

Vakif Faktoring A.S. [zmir Subesi

Adres: Cinarli Mahallesi, Fatih Caddesi, 1587 Sokak, No:2-6 Kat:4 l¢ Kapi No: 403 Konak / IZMIR
Tel: +90 232 489 00 20

Faktoring Sirketleri organizasyonlan, misteri tabanlam ve sunduklan hizmetler agsindan
ayrilmaktadirlar ve baganlan is stratejilerine ve bu stratejileri olugturan ve uygulayan yoneticilere
baglidir, Benzer bilytkliikieki faktoring alacaklarina sahip sirketler kargilastinldifinda gok farkh
sube ve personel sayisi ile cahigtiklan ve kendilerine Gzgll is modelleri ile faaliyet gisterdikleri
géirtilebilmektedir. Faktoring sektdriinde 30.06.2024 tarihi itibariyle 49 sirket toplam 4.174 personel
<ile faalivetlerini strdiirmektedir. Sektbrde yvaklagik 11 adet sirket banka igtiraki faktoring sirketi
= =olarak faaliyet gistermekte olup bu girketler pazar payimn %460-%70'lik kismuna sahiptir. Banka
wigtiraki faktoring sirketleri ile diger faktoring sirketleri arasinda en temel farkhilik uyguladiklan ig
| = modellerinden kaynaklanmaktadur.

2
n % Banka istiraki faktoring girketleri agurlikh olarak kurumsal ve ticari segmentteki firmalara farkl iirin
“ - * yelpazelerinde faktoring hizmeti verirken diger faktoring sirketleri tabana yaygin pazarlama ve sube
glan ile Kiiglik ve Orta Baytklakteki Isletmeler (KOBI) niteligindeki firmalara genellikle fatura
karsthi aldiklan gekleri iskonto ederek faktoring hizmeti vermektedir.

& Pu kapsamda, Tirkiye'nin 2023 yili itbariyle en biiyllk aktif biiyiiklige sahip 2. Bankasi
2 konumundaki ve kamu bankasi niteligindeki VakifBank Istiraki olan Sirket, agirlikli olarak kredi
" deperliligi ve bilinilirligi ylksek diizeydeki kurumsal nitelikteki misterilere faktoring hizmeti
vermektedir. Bunun yanisira Kilglik ve Orta Biyiiklitkieki Igletme (KOBI) niteligindeki firmalannda
sirket portfiiytindeki payinin arunilmas: igin pazarlama faaliyetleri yiirlitllmektedir. Kisacas: $irket,
- faktoring sektdriinfin Onecti kuruluglanndan biri olarak 1998 yilindan bu yana sektbrde faaliyet
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° £ ¢ ZKurulu ve Sirket biinyesindeki Kredi Komitesi diizenli olarak Sirket'in kredi riski stratejisini ve
= ;ﬂnemli kredi riski politikalarim gozden gegirmekiedir. S8z konusu strateji ile Sirket'in kredi riskine
2 "o iliskin miisamaha derecesini ve aldign gesitli kredi risklerine kargihk elde etmeyi bekledigi kar
o -~ sevivesini yansitmak amaglanmaktadir. Sirket’in miisterilerine tahsis edecegi kredi limit ve ¢alisma
25 7 SSkosullarinin belirlenmesi konusunda belirli bir tutara kadar olan bolime Sirket Kredi Komitesi yetkili
Eﬂ %;iken belirli tutarlann Gzerinde ver alan faktoring limit tahsis tutarlan ve tahsis kosullarimin
£ "pelirlenmesi Sirket Yonetim Kurulu’nun uhdesindedir. Miigterilerin Sirket nezdindeki faktoring
riskleri Krediler ve Istihbarat Grup Mudiirligii birimi ile Risk Yonetim birimlerinde gérev alan

__  personellerce siirekli takip edilmekie ve akuf kalitesinin korunmasi konusunda galigmalar
"~ 5 vyiirtitilimektedir. Faktoring sektdrtinde takibe dondgim (NPL) oram ortalama 01.01.2024 -
30.06.2024 dneminde %1.45, 2023 yilinda %1,30, 2022 yihnda %16, 2021 yilinda %2.78 olarak
gereklesirken yiriitilen etkin izleme ve risk degerlendirme galigmalariyla Sirket'in takibe doniislim
¥ (NPL) oram sektiiriin crtalamasinin altinda bir sekilde 01.01.2024 — 30.06.2024 déneminde %023,

17 = 2023 yilinda %0,26, 2022 yilinda %0,23 2021 yilinda %50,95 olarak gereklesmistir,

Sirket'in kendi bilnyesinde yazilim gelistirilen *"Intel™ istihbarat programi ile misteri ve temlik
linan alacaklanin borglularyla ilgili hem limit tahsisi asamasinda hem de faktoring finansman
Jlandinmlarinda siirekli olarak detayl bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye

E,q . E glistermesi sebebiyle bilg birikiminin yiiksek oldugu sektorlerde faaliyet gdsteren kurumsal, ticari
E 2o Ve KOBI niteligindeki firmalara faktoring hizmetleri vermektedir.

é% ~4= Eiﬁitk&t‘in kredi riski ile ilgili politikalan $irket {stihbarat ve Krediler Yénetmeligi'nde belirlenmis
¢ W% » T olup Sirket biinyesindeki uygulamalar bu Yonetmelik gergevesinde siirdiirilmektedir, Sirket Yonetim
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Sirket'in ana faaliyet alamyla ilgili faktoring islemlerine iligkin operasyonel sliregler ve muhasebesel
tiim islemler dis hizmet alimi yoluyla 2010 vilinda Sirket tarafindan satin alinan ‘F Pack’” faktoring
yazilimy {izerinden saglanmaktadir. Dig hizmet saglayici firma tarafindan faktoring yazilhimina iligkin
olarak Sirket’e destek ve damsmanlik hizmeti verilmektedir.

Sirket'in sahip oldugun bilgi sistemlerine iligkin network altvapisimin katmanh bir giivenlik
altyapisina kavugturulmasi ve COBIT standartlanna uygun bilgi teknolojilerinin yOnetiminin
saglanabilmesi amaciyla bagh ortakhg oldugumuz T. Vakiflar Bankasi T.A.0. ile bilgi sistemleri
altyap ve sistemlerimiz i¢in banndirma, giivenlik. bakim ve destek hizmetlerinin saglanmasi
konusunda 2023 vilinda stzlesme imzalanmgtir. $irket’in kendine ait sunuculan lstanbul’da yer
almakta olup ayrica Sirket’in olagan dstdl durum merkezinin bulundugu Ankara'da bulunan
plikasyonlar ile bilgi sistemleri altyapisi gliglendirilmigtir, Sirket tarafindan 01.01.2024 -
*$30.06.2024 déneminde 3.780 Bin TL, 2023 yilinda 4,961 Bin TL, 2022 yihinda 1.211 Bin TL, 2021
“yilinda 587 Bin TL hilgi islem harcamasi yapilmugtir. Sirket Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
./ Kurumu tarafindan 6 Nisan 2019 tarih 30737 sayih Resmi Gazete'de yaymnlanan *'Finansal Kiralama.

-

" “Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Yonetimine ve Denetimine lligkin Teblig™

2 ?;kapsammda bilgi sistemlerine iligkin siiregleri ytnetmekte olup ihtiyaglan ve hedefleri dogrultusunda
“ 0 giincel teknolojileri takip etmektedir.
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irket'in miisterilerine sundu@u bashca faktoring iiriin ve hizmetleri asagida Szetlenmigtir.

»  Yurtigi her tiirlit sozlesme temligi, gek/senet temligi, agik hesap fatura temligi (Spot-iskonto-
borglu cari. TL va da Déviz kullandinm olarak vapiimaktadir.)

s Firmalann ihracat alictlaryla ilgili %100 garanti ve ihracat alacaklarinin finansmani

s fhracat alacaklarimin sevk sonrasi Merkez Bankasi kaynagindan uygun malivethi, teminat
mektubu gerektirmeyen disiik maliyetli Exim kredisi ile kargilanmasi

s |thalat finansmani

= Alacak tahsilat hizmeti

" gl B0y
T

» Tedarikei finansmani kapsaminda tedarikgilerin ana firmadan olan alacaklarinin ana firmanin
istedigi vadede finanse edilmesi

s Garantili/Garantisiz/Bildirimli, Teyitli/Teyitsiz iglemler

»  Milsterilerin Bankalara Dogrudan Borglanma Sistemi (DBS) kapsaminda temlik ettikleri
alacaklann iskontosu

ket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 yullar ve 01,01.2024 - 30.06.2024 diinemi itibarivle
vir ve temlik aldign alacak belgelerine iliskin iglem hacmi (cirosu) asagida yer alan tabloda
sunulmakiadir,

oy VD TYSNYNIE SIHVA

= i 4 '1I'|l.||\'.:l; L
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SLEM HACMI(CIRO) | o 0 oo | pays % | 31.12.2022 | Pays % | 31.12:2023 | Pays % | 30.06.2024 g
BIN TL 2

Yurtigi 13.072.088 | 924 | 44.903.752 96,47 | §9.496.541 | 96,42 | SL515.213 | 94,1

¥ urtdis

1.081.210 7.6 1.642.390 | 353 | 3319937 | 358 | 1255283 | 594

\ﬂwm 321536 | 26 | sorsos | 1es | 2227051 | 24 | 2059252 | 376
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.38 [.022.8586 118 1196031 | 218
100 | 92,816,478 | 100 | 54.770.506 | 100 |
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Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 yillan ve 01.01.2024 - 30.06.2024 dbnemi itibariyle
misterilerine vermis oldugiu faktoring hizmetlerinden kaynaklanan gelirlerinin detay: asafida yer
alan tabloda sunulmaktadir.

3022021 | 31122022 | 31122023 | 30062023 | 30.06.2024
FAKTORING GELIRLERI Bin

TL

% | BinTL | % | BinTL | % | Bin TL | % Bin TL | %

Faktoring Alacaklarindan Alinan

Faizler 760,365 | 996 | 2,407,827 | 99,1 | 7.506.217 | 86,6 2.684.606 | 86,7 | 6.907.139 | 99.8

Tskonolu 59805 | 45,7 1238374 | 51,0 3,930,828 | 45,3 | 1.450.629 | 46,9 1870.265 | 55,9

]} 416,560 | 53,9 | 1,169,453 | 48,1 | 3.573.389 [41.2 233977399 [ 3.036.874 | 439

Faktoring Alacaklarindan Alinan Leret

2811 | 04 | 21304 | 09 | 1164455 134 410691 (133 11284 | 02

ve Komisyonlar
= | Iskontol 1003 |od | 5971 02 | 671.965 | 7.7 | 241.327 78| 7EOS |00
oo | Diper 1808 | 02| 15423 |06 | 492490 | 57 | 169.164 | 3.3 3476 | 01

« | Toplam 592176 | 100 | 2.429.221 | 100 | 8.670.672 | 100 | 3.095.297 100 | 6918423 | 100

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 yillan ve 01.01.2024 - 30.06.2024 dinemi itibaryla
aktoring alacaklarina iliskin aynntili bilgi asafidaki tabloda gosterilmistir:

Faktoring 2021 22 31.12.2023 30062024
. Alacaklur (bin TL) ir VP TP \T e ] VP P v
Iskamialis Faktoring
5 7.5 - ELIN . E
Ak 3.514.361 186768 | 10217952 16.451.469 13,104,486
Y urtigy fakionng &
L alncakdn EN (L 1177723 . 18, 143.329 14, 198 (184
[hracar fakiormg ,.
IIJI.‘.'*IH.I!! I 86.272 = - . - .
fi.“|=l|r|pclri”“““li {155.382) {5} (561 7TH) . (1,691 Bil) ‘ (1,093 408) =
Fli
fﬁ:ﬂ‘ ;::‘“ g 2602974 | 702834 10855260 | 53086 | INIISAGT | 267BISE 2760287 | 3213811
Yuriigl fakoring 1473732 2 10,642 453 % 18325467 - 22,760,287
peakinn
urtdsj) fokctnring 179242 | 70283 | 212807 | 538086 . 1678158 5 3213811
=l acak lar
STOPLAM 6117335 | B89.602 22073212 | 538086 | M.776.936 167R.188 IS864.773 3213811

% E-'ﬁ'lrkel‘in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 yillan ve 01.01.2024 - 30.06.2024 dSnemi itibanyla
temel faalivel konusunu ve aktiflerinin yaklasik 9498'ini olusturan faktoring alacaklanmn firiln,
hizmet ve islem tiirleri bazinda alt detay: agagida yer alan tabloda almaktadir.

Valaf Faktoring Uriin/ Hizmet / Tiir Bazinda Faktoring Alacaklari Tablosu

~
|

FAKTORING ALACAKLARY M.12.2021 M.12.2022 312300 30.06.2024
Tirid Twiari Payi e Tuian Payi Y Tulart Py Twtary Payi %
455 | E]l,fu 11 860 409 s 34,776,515 41Es 35 06 TT4 91,78
7 6l 159 17 M2 (1) 1.796.877 4.8 1544 T4 455
£ 11,83 413 591 |53 BEL 112 135 | B0 086 125
Taplam 700987 (111] 11.611.1%8 100 37455124 100 JA07H 554 100
Tarll
| Fakioriig Alscakban 1919 382 4,04 142N .26 294 27232168 TL.71 19 4TR 738 7543
5077355 4151 & VB0 033 37,06 10232045 7,29 o500 343 74,57
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Tenlikls Fakiormp Alacilan £ 5715 306 5,78 15.39% ObN HiaT 2025042 BS540 32 530 3 B4
Toplnm 7006, 58T 1o 1111198 L0 FTASSNT4 (] 30178 584 1]

Tiia
|skoriohy Fakboming Alacaklim 3T 1, 11.217.951 .61 16451521 4351 i3 0B 1853
Agik Hesep Fakionag Alacaklism 1,305 506 AT, 18 11393347 0.9 11,000 &0 bRl 25 4097 66,47
Tugplam 1006957 (1) 12.611.158 1 I AS5114 100 35, 0TH S84 [[E]
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TP Faktoring Alacaklan S AT ek TH 07 1] ETE 2R a5 %6 14241718 o142 JMRITHID BQ.I0
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Taplam 700957 (1] IL611,398 on FTA85134 104k 18076584 11l
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Toplam 7, 05T 1111 33611298 |2 FrAs514 101 30, 078.584 L]

Y ukanda ver alan tablodan da goriilecegi Uzere Sirket’in 31.1 2.2023 itibariyle faktoring alacaklannin
— %92,85"ini yurt i¢i faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar. 94 80"ini ihracat faktoring
= islemlerinden kaynaklanan alacaklar. 8,2 35%ni ise ithalat fakioring iglemlerinden kaynaklanan
Ay alacaklar olusturmaktadir. Sirket’in 30.06.2024 itibariyle faktoring alacaklarimin 9491,78"ini yurt i

¢ faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar, %4.98%ini ihracat faktoring islemlerinden
sex - kaynaklanan alacaklar, %3,25%ini ise ithalat faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar
TER:E " plusturmaktadir,

S~ Sirket'in 31 12,2023 dénemine iliskin faktoring alacaklarimn 472,711 garanti hizmetini de igeren
JS - © hen edilemez faktoring alacaklanndan, 9427.29'u ise riicu edilebilir faktoring alacaklarindan

B lusmaktadir, Sirket'in 30.06.2024 danemine iliskin faktoring alacaklarimn 9575,43°11 garan
<% hizmetini de igeren rilcu edilemez faktoring alacaklarindan, %24,57 si ise rilcu edilebilir faktoring
caklanindan olusmaktadr.

Ayrica Sirketin 2023 y1l sonu faktoring alacaklarimin %14,50"sinde miisterilerden alacaklarla iligkili
kambiyo senetleri Gdeme araci olarak temlik alinarak yapilan iglemlerden kaynaklanmakia olup
alacak bakiyesinin %85.5071 ise devir alinan alacaklara iliskin ddeme araci olarak herhangi bir
bivo senedi alinmadan minhasiran isleme iligkin alacak belgeleri (Fatura, stizlesme vs.) temlik
afinarak yapilan faktoring iglemlerinden kaynaklanmaktadir, Sirketin 30.06.2024 dtnemi itibariyle
aktoring alacaklannin %16.76s: miisterilerden alacaklarla iligkili kambiyo senetleri ddeme araci
- -ofarak temlik alinarak yaplan iglemlerden kaynaklanmakta olup alacak bakiyesinin %83,24°1 ise
= »d@vir alinan alacaklara iligkin Gdeme aract olarak herhangi bir kambiyo senedi alinmadan miinhasiran
- Cigfleme iliskin alacak belgeleri (Fatura, sézlesme vs.) temlik alinarak vapilan faktoring iglemlerinden
“#ynaklanmaktadir.

j e et’in 31.12.2023 donemine iliskin faktoring alacaklarmn %43,92'si Iskontolu faktoring
| L= Baklanndan, %56,08’i aqik hesap faktoring alacaklarindan, %91,42'si Tirk Parasi faktoring

| WL ON

ST ]

R Y

5 X “afficaklarindan, %8.58'1 yabanci para faktoring alacaklarindan, %695,39'u sabit faizli faktoring
Sy  vslacaklanndan, %4,61°l ise degigken faizli faktoring alacaklarmdan olugmaktadir. 30.06.2024
donemine iliskin faktoring alacaklarinin 9433.53"{i Iskontolu faktoring alacaklarindan, 9566,47 si agik
hesap faktoring alacaklanndan, 0489.10"u Tiirk Parasi faktoring alacaklanindan, %510,90"1 Yabanci
A - < Para faktoring alacaklarnndan, %%6,96"s: sabit faizl faktoring alacaklarindan, %3,04°0 ise degisken
™ faizli faktoring alacaklarindan olugmaktadir,

s Sirket'in 31 Arahik 2021,2022, 2023 ve 01.01.2024 - 30.06.2024 ddnemi ve villan itibanyla faktoring
- nl:fﬁaklanmn sektorel dagilim ise agagidaki sekildedir:

(B TL) | 3122021 (%) 3122022 | (%) 31122023 (%) | 30062024 | (%)

”“‘3}" gtlar | oo ger | proz| 4652919 | 20,58 se0s762 | 2031 | 15157800 | 3879

2.205.393 589 1.142.294 292




Enerji 517.468 739 4000322 | 1808 6300185 | 1682 4755180 | 12,17 |
Inguas 59,819 9A2 15332712 | 678 4586601 | 1225 307a33s| 187
Biligim 626,116 594 2581220 | 1142 1947325 | 10,54 2025005 | 518
Tugimacilik 336,885 481 200422 | 094 468033 | 128 126405 | 032
Tekstl 536594 760 1117243 4,9 2223204 5,54 2.708. 852 693
Gida 234.839 3,35 795304 | 3,52 4680597 | 12,5 3508864 | 10,00
Demir gelik 13.476 0,19 som2 | 003 191405 | L4 53397 | 0.4
Diper* | 489204 214 4039386 | 1785 546617 | 13,46 6126372 | 1568
Toplam 7.006.937 | 100 | 22.611.298 100 | 37458124 100 | 39.078.584 100

Sirket, aktiflerinin  yaklagik %0987ini  olugturan faktoring alacaklanmmn  finansmam  igin

zkaynaklanmn disinda kaynak ihtiyacini karsilamak amaciyla bankalardan alinan kredilerin yam
sira menkul kiyvmet ihraglan gergeklestirmekie ve bu nedenle de sermaye pivasasi mevzuatl
L ﬁmpsarmnda menkul kiymet ihraglan gergeklestirebilmek igin gerekli olan kredi derecelendirme
2~ potlar almaktadir. Kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.$.'nin, 28 Haziran
(4 $°2024 1arihinde yaymnladig: raporda Sirket'i ulusal ve uluslararas: diizeyde yaunm yaplabilir
- 27 - kategoride degerlendirerek, Sirket'in Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notunu “AAA", Kisa
- =~ *» "Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu “J1+” olarak teyit etmigtir.

X -C

JF “7.1.2. Arastirma ve geligtirme siireci devam eden Gnemli nitelikte iriin ve hizmetler ile siz
# su iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama hakkinda
i sirr aciga pkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur
2. Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihraggimin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

g
: Eﬂnya"dg Faktoring Sektirii

& ?_iﬁnk[nﬁng. yirminci ytizyilin sonlanna dogru daha yaygmn bir sekilde finansal piyasalarda yer aldif
= ¢ - gorillmektedir.  Siiphesiz bu vayginlasmaya kilresel ticaretin gelisimi. yeni kaynak saflama
A # = gontemleri ve yeni finansal araglann gelismesi neden olmaktadir. Ozellikle kiiresel ticaretin geligim

" -

glirecinde faktoring islemlerinin, dimyada on plana gikan finansal iglemlerden biri oldufu

o
n, == E

L F _' pirillmektedir. [ Kaynak: hitps://dergipark.org te'en/downlond/article-
e |95 T2488— text=Tabloya®200%C 3%B6re%201990%20y*C4%B 1196C4%B | ndanta20201 3,y %%C %R 1 PeC4%B I na%e20pelin
i3 ¢ gl C A% Finde?s20ise%20yakla%eC SU0FHeC4%B 1k %20l C4%B 1)

and View Research tarafindan vayimlanan “Kategoriye Gore (Yurtigi, Uluslararas), Tire Gisre
" Miicu Edilebilir, Ricu Edilemez), Finansal Kurulusa Gore, Son Kullamma Gore, Bolgeye Gore
" Faktoring Hizmetleri Pazar Biyikligl, Pay: ve Trendleri Analiz Raporu ve Segment Tahminleri.
2023 — 2030” bashkh raporuna giire; kilresel faktoring hizmetleri pazar byikligh 2022 yilinda
3.566,99 milyar USD olarak gergeklesmigtir ve 2023'ten 2030'a kadar yvillik bilegik bilytme oranmin

(CAGR) %9,2 olmasi beklenmektedir.

Mikro ve kiiciik ve orta dlgekli igletmeler igin alternatif finansman kavnaklarina duyulan ihtiyacin
artgasi, pazarn bilylimesini saglamaktadir. Birgok kurulug, tahmin déneminde faktoring hizmetleri
iginlkarh biiyiime beklentileri yaratmas: beklenen Makine Ogrenimi (ML), Dogal Dil Isleme (NLP)
. Ylypay Zekadan (Al) yararlanmaktadir. COVID-19 pandemisinin, bankalarn ve Tedarik Zingiri
\maninin (SCF'ler) miisteri ekosistemlerine fayda saglamak igin birlikte ¢ahsacagt daha

i bir yaklasim getirmesi beklenmektedir.
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2022 yilinda 3.566,99 milyar USD olarak gerceklesen kitresel faktoring hizmetleri pazar
biiyiikliginiin sektor bakimmndan ayrimi agagida gosterilmektedir:

o Umiz Ulagasm ve Lojistike Bilgi Telnologs:
V gagiik * e ® Dites

By nak binipssfww gr.m,;hj..:wr:s-.:urch.cum.-'iudu:-.:r}. -ann!}.ai.s.rl'm:luﬁng—:u:r'-'in.:::s-n!nrlccu

lat segmenti, 2022 yilinda %30'un tizerinde en bilylik pazar paym olugturmustur. Uretim
eTTementi, faktoring hizmetlerini tireticilerin erken Gdeme indirimlerini miizakere etmelerini ve toplu
U Siparig tesviklerinden yararlanmalarini safladif igin kullanmakiadir. Imalat sektriindeki gogu sirket
evsimsel oldupundan, yani yilin birgok ayinda vavagladigindan ve sadece birkag aya agirhk
verdiklerinden, zayif nakit akigi ve faalivetlerinde bilyilk dalgalanmalara yasanmaktadir. Bundan
acinmak igin imalat firmalar: faktoring hizmetlerine giivenmektedir. Faktoring hizmetlerinin diger
irkac avantaji arasinda yilksek avans oranlari. hacim bazh faktoring Gcretleri ve bu segmentin
{iylimesini saglamas muhtemel olan Gdeme bosluklarinmn ortadan kaldiriimas: yer almaktadir.

1 g

“ Baphk hizmetleri segmentinin ise tahmin déneminde %10,9'luk bir CAGR kaydetmesi
= E %eklenmekwdir. Saghik sektoril, saghk sigortasi taleplerinin normal 30 ila 120 giin yerine 72 saat
¢ 24 & mginde sdenebilmesi gibi sunabilecegi birgok fayda nedeniyle faktoring hizmetlerine glivenmekiedir.
= sFaktoring hizmetleri, laboratuvar hizmetleri, ayakia tedavi hizmetleri, saghk merkezleri ve
= Thastaneler. evde saghk kurumlan, hemsire personel ajanslar. rehabilitasyon merkezleri, ubbi
] ' kipman saglayicilan ve ubbi faturalama ve transkripsiyvon hizmeti sadlayicilan gibi gegitli ubbi

- Xcletmelerde kullanitmaktadir. (Kaynak: hip

soi v, L v {ewresearch, com industry <wnaly sis/ Taclonng-5ery Iges=market
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E '33,1'?19'[] yilindan 2022 yilna kadar olan siirecte faktoring sektbril cirosu ise baz1 dalgalanmalar
" yasamakla birlikte genel olarak artis epilimindedir, 90l yillarda 500 Milyar Dolar altunda seyreden
JE 5 'ﬁdﬁn}-a faktoring cirosu, milenyumdan sonta 500 Milyar Dolan asmugtir. 2022 yilina gelindiginde 1se
% —=vaklagk 8 kat artarak yaklasik 4,14 Trilyon Dolara ulasmustir, 2023 yil sonu itibarivle Diinya
B ':.ll-'ak.mring Cirosu 4.19 Trilyon Dolar olarak gerceklegmigtir. Diinyada faktoring sekttirlintin villar
== FAtibaryla ciro gelisimini gbsteren grafige asagda yer verilmektedir:
N |
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Diinyada Faktoring Sektériiniin Ciro Geligimi .

v Kiiresel blgekte 2023 yili sonu itibariyle faktoring cirosunun %6747 Avrupa kitasinda olusmakla
.. = birlikte, Tirkive'deki faktoring islem hacmi diinya faktoring islem hacminin %0,7sini, Avrupa

e termsindaki islem hacminin %1.04"ind olusturmaktadir. Kiiresel faktoring sektiriiniin 2023 ve 2022
lan cirosunun kitalar arasi dagihm ve Tiirkiye nin konumuna iligkin bilgilere asafgidaki tabloda
er verilmektedir:

alar Bazinda Diinya Faktoring islem Hacmi (Milyon USD)

- TOR | AVRUPA | AMERIKA | AFRIKA ?ﬁm'“ Eg};t TOPLAM | TURKIVE
YURTICI| 2.312.324 | 250370 51818 796.701 7773 3418986 | 27.048

2023 YURTDISI| 510478 11,723 633 244.013 2,585 769.434 2441 |

TOPLAM | 2.822.803 | 262.093 52457 | L040.713 | 103358 | 4188420 | 29489 ]

| ASYA- ORTA |

_ YIL TUR |wnum AMERIKA | AFRIKA pASIFIK | DOGU TOPLAM | TURKIYE
. YURTICI | 2.305400 | 245772 46.785 731§.933 7060 | 3.344.849 | 22.303

> 2022 | YURTDISI| 521376 12.161 528 258096 2.647 794,809 3,383 |
; | TOPLAM | 2.826.776 | 237.933 47.313 997,024 10.607 | 4.139.657 | 25688

S depg
Kand

Kaynak: hitps://www. fkb.org i/ mporlir-
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Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'na mildahil olarak ylirlirlige girmistir. 2013
yilinda ise Faktoring Dernegi, kendini lagvederek, 6361 Sayili Kanun ile kurulan Finansal Kurumlar
Birligi'me kote olmusgtur. (Kaynak: hitps: www, (kb.ore i sektorler faktoring/)

2005 yilina kadar 10 Milyar Dolarn altinda seyreden faktoring sektbril cirosu zamanla vilkselerek 50
Milyar Dolar seviyesine ulagmiglir. Sonraki yillarda Tlrk lirasimn dolar karsisinda diisils yagamaya
baslamasivla birlikte dolar cinsinden ciro diisiis trendine girmigtir. Tirkiye'deki faktoring sektdril
cirosunun, diinyadaki faktoring sektori cirosu ile karsilagtinidiginda gok kilgtk bir paya sahip oldugu
goriilmektedir, Tlrkiye'de faktoring sektbriiniin yillar itibanyla ciro gelisimini gosteren grafige
asafida yer verilmektedir:

-

Turkiye Faktoring Sektoriiniin Ciro Geligimi W
(Milyon USD)
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-
ol 3 g.‘il 12.2023 ve 31.112.2022 yallarina iligkin Faktoring Sekitiriiniin aktif ve pasiflerinin dagim: agagida
1 R Ftabloda gisterilmigtir.
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Aktif Dagilhimi
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- £ 130,06.2024 ve 30.06.2023 ara dénemlerinde Faktoring Sektdriiniin aktif ve pasiflerinin dagilimi
- ‘asagnda tabloda ghsterilmigtir:
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S ek Pasif Dagihmi
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Eﬁ%l sayili Faktoring Kanunu'nun yiirtirlige girdigi 2012 yilindan 2023 yil sonuna kadar 29 $irketin

_.?.-_gfaaﬁyetlcrine son verdigi goriiimektedir, 6361 sayil Kanun'un yiirirlige girmesiyle birlikte yasal

N> - dizenlemelerin getirdigi gereklilikleri saglayacak kurumsal yonetim tecriibesi eksiklikleri ile
. ;E faktoring sektdril igin getirilen 50 Milyon TL zorunlu Adenmis sermayeye uyumun saglanamamasinin

E 3z Ebu azalista bityiik rol oynadifi degerlendirilmekiedir. 30.06.2024 itibariyle sekibrde 49 girket faalivet

"i, ~ - gostermekte olup yillar itibariyle faktoring sirketlerinin sayisina asajida yer alan tabloda yer

TR - = verilmigtir.
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Tarkiye Istatistik Kurumu warafindan yaymlanan enflasyon verilerine gure titketici fivar endeksi
(TUFE) 2023 vilinda %64.8, 2022 yilinda 04,643, 2021 yilinda %36,1 olarak gereklesmistir. Haziran
&3 o 2024 dneminde TUFE bir dnceki yilin Arahk ayina pitre %24,73, bir 8nceki yilin aym aymna gore
$Y D %71,60 ve on iki aylik ortalamalara gbre %663.07 olarak gergeklesmistir. Faktoring sektiirfiniin aktif
): = biyukligt ise Haziran 2024 déneminde 2023 yil sonuna gbre %19,72, bir tnceki yilin aym ayina
. 9,56,58 artig ghstermigtir. Faktoring sektdriintin aktf biyikliga 2023 yilinda %57.85" 2022
ryilda %108,8, 2021 yilinda ise %335.2 oraninda artmistir, Faktoring sektbriintin 2020-2023 yillan
arasifda aktfl bityiikliiklerinin yaklasik 9,92'si faktoring alacaklarindan kaynaklanmakta olup
mfaktoring alacaklagh kla sl e ﬂlslﬁlnuna gire %] 87, bir dnceki yihn aym

o

k3




ayina gdre %59,73, 2023 vilinda %54,7, 2022 yilinda %113,8, 2021 yilinda %33,6 oramnda artmigtir.
Yillar itibariyle sektdrin aktif geligimi agafida yer alan tabloda gosterilmistir.

Tiirkive'deki Faktorin irketlerinin Aktif Geligimi T
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Degisim | Degiyim Degisim

TR Milyon TL 31122021 | 31,12.2022 | 31.12.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2024 ool s by

i % Ya %
T 7 Tlem Hacmi {9 554] d03az7| 819918| 317.984| 522.064 1024 1030 4,2
Aktif Biyoklogi S1071|  135629] 214.094] 163.687] 236,300 108.8 $7.8 56.6
o aktoring Alacakliry 50543 127.287] 196909 146325] 234.031 113.8 54,7 9.7
5:-' glkipukl Alncaklar 1,700 2099 1576 2,181 3,440 23,5 n7 51,
5 4 £0uel Karghiklar(-) 1.512 2052 2813 -2.347 -3.541 35,7 371 50.9
A rhaynaklar 1816 16.571 331973 22.802 45519 53,2 1050 9.6
= /- [Alnan Krediler 36243] 1040051 i4g1ss| 1240081 182877 1249 42,3 41,3
5 f oa o [Nt Kar 1.821 5319  14.537 6.275 0.928 186.6 174,58 58,2
4 %irhtﬁum["} 54 49 49 9 49 -i,3 0,0 1,0
» - =2 = [Bube Sayia(*) 350 357 365 359 376 20 2.2 4.7

rsonel Sayis*) 4,026 4,008 o (L 3.938 4.174 ()4 0,2 6.0

iister Sayisil") s03 | Tao3i|  716id|  72313] 76805 5,0 3,0 62

4 il Barinx saove|  avaems| sessm| J2menm|  eedk| 1179 118 36,1
- ktif Karlilik Orani T3] 606%|  B1S%|  423%| 778% [T 345 832
b % 3 L Karsilik Rasyosu 2. 78% 1.68% |, 20% 1.53% 1. 45% ~35.6 =234 -5.2

(%) Adet ifude etmekiedir,

_ (Kaynak: hiipsi/wiww bk orgtr/Bulten Ay likBdmk/te/Costerim/Faktoring)

J Z 2013 yih sonunda binde 7'lik pazar pay1 ile Sekidrde 17, sirada olan Sirket'in son on yilda safilanan
£ = istikrarh biytime ile alacak pazar payi 2020 yilinda %1277, 2021 yilinda %11.77. 2022 vilinda
- 9,17.77. 2023 yilinda %19,02 ve 10.06.2024 tarihi itibariyle %16,707lik payi ile siralanan bu 3
rdsnemde aktif biiytiklik ve faktoring alacaklan biiylikligd siralamasinda Sirket sektbrde 1. sirada
yer almaktadir. Vakil Faktoring, 30.06.2024 1arihli BDDK verileri gergevesinde yaklagik 40,02
milvar L aktf buytklugh ile Torkiye'deki faktoring sektorinde %16,70'lik algak payl ile lider
Sirket'in 30.06.2024 tarihi itibariyla bagimsiz denetimden gegmiy finansal verilerine
bivikligl ise 40.022.074 Bin TL olarak gerceklesmis olup, 10.06.2024 tarihi itibanyla
erileri cergevesinde 256.306 milyar TL aktif bityiiklggt jbulunan faktoring sekttrll
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Sirket"in 2020 yihndan 30 Haziran 2024 dénemine kadar gergeklesen mali performansina iligkin 6zet
verilerine asagidaki tabloda yer verilmigtir,

MILYON TL 31122020 3022021 3112032 31,12.2023 30,2024 |
ISLEM HACMI 10,746 14.154 46546 92516 54,770 |
SERTOR ALACAK PAZAR PAYI % 12,77 11,77 17,717 19,02 16,7 |
ARTIF BUYUKLEGU 5,791 7179 23.002 38,236 40022 '
ALACAKLAR 5,689 | 7,007 12611 37.455 30079 |
OZEAYNAKLAR 473 501 1.154 1.673 3351
L;‘HET KAR 9% 116 547 1508 75 |
SLBE SAYIS ] 1 ] 1 ] |
| PERSONEL SAYISI I . 52 . s6 | 29 62 |

. Aynca Vakif Faktoring’ in verilerini Kamu Aydinlatma Platformunda (KAP) ilan eden sektdrin Gnde

gelen diger faktoring sirketleri ile 30.06.2024 tarihli karsilastrmal finansallanna asafuda yer
yerilmektedir:

] 1 2 3 4 5
.4 3006204 BINTL ucsrﬁlsfnfsﬂm Vakif
E Fi:ms:hg Firma 2 Flrmn 3 Firmn 4 Firma 5
Faktoring Alacaklar 230051000 | 39078.584 | 21688281 | 19799707 | 17243332 16,456,560
Alncak Puzar Payi % it 16,7 9.27 BAb 137 7,03
.}E::':;T:‘E:F:::":": : 101,000 0 88,581 278,874 0 58 381
%I:“';'i:" Ry FRRrS 3,440,000 98 609 353,085 291.015 155.927 168.936
- drel Karsilik Bakiyesil-) -3.541.000 08,609 441 666 -519.889 155927 105,063
Akl Bavikigd 256306000 40.022.074 24.123.246 | 21298480 | 18.033.116 17584291
B = | Oukaynaklar 45.519.000 3351427 | 3Sose9r | 4394713 | 3146796 | 236884
EF Z [Faktoring Gelirleri 54.073,000 So184z | 3777028 | 622472 | 3455083 | 2741262
SH (7 JZ [ Fmansman Giderleri esoo0 | Sms2s0 | 3130929 | 1724334 [ 2508040 | 1826006
S4bv ;% Brii Kar! Zarar 18,438 000 1.183.173 646099 | 1898138 | 947.143 915.256
28w B ':rj Faaliyet Giderleri 3250, 000 ¥ 465 166,570 108,352 170467 205.922
507 2 2 | - Personel Giderleri 2,942,000 67.571 138.462 58.219 120,555 153.112
": 3 - Diger lgletme Giderleri 1.348.000 21.8%4 28,108 £0.133 49912 22 %10
~£— - Diger Faatiyet Gelirleri 16.211.000 762.742 806826 | 11010822 | 220,943 447,596
28 3 Diger Fualiyet Giderleri | 5.002.000 $78.747 518268 | 11618795 | 17208 321799
@g  ©v|Karphk Giderleri 1602000 26,163 118,161 48.717 79.184 37,400
Net Faalivet Kan 13.755.000 1.251.538 649.926 | 1133086 | 901229 797.731
Vergi Pozisyony 3.427.000 176,096 182 593 265,861 277267 238 447
el kar G aIE A0 #75.442 467,333 867235 H23.962 550244

Sirket faktoring sirketleri arasinda glcli bir zkaynaga sahip olmakla birlikte VakifBank istiraki
> olmas: sayesinde ana ortafindan borglanma imkanina sahip bulunmaktadir. Bu durum fonlama
malivetleri agisindan rakiplerine gore avantajh bir konum yaratabilmektedir.

) = 7.2, jzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihragginin net satis
ot tuthrimin faaliyet alanima ve pazarin coprafi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

sirkhi'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyle devir ve temlik
alacaklardan aiusamfayqimﬁiﬂwmmmeler bazinga dagilimi asafida yer alan
Smas j T
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tabloda sunulmaktadir.

]

a7 Dyl FO L

L= b T g

31.12.2021 31.12.2022 31.12,2023 30.06.2024
30.06.2024
2021 Cire 022 Ciro 2023 Ciro
Bilge (Bin TL) Payt % | “ogin TL) Payr % (Bin TL) Fayr % !f:r;l‘ Payr %
Marmars T T Tap6 [d87niain| 8321 | 77400554 | B306 | 464485021 B8
*|stanbul aoonsge | 6422 |3120s62| @704 |e30onasy| enge 43735900 79,85
g Anadolu Laisex | s | 23000 | se3 [ 4oz | 83 | 23S 4,75
Ege enaad | smr | zosossr | aas | 4nesess | sa2 | LTTTM | A
Akdentz sesnes | s | zasasyr | sor | awesase| 434 | 3ede98 | S
Gineydagu 247.501 7 | speoss | 1m | parem | 14 §90.709 1,63
Anadolu
Dogu Anadolu 10.125 007 | 214m0s | ose | e [ 06 0 0
radeniz 57,730 41 3o.646 {8 651G a7 i {i
i e 100 | #5151 | 100 [onsteara| 100 [se7i0s06] 100

Y Sirketin 31.12.2021,
'~ alacaklanmin cografi bilgele

31.12.2022,
r bazinda dagilimu agafida yer alan tabloda sunulmaktadir.

31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyle fakioring

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
2021 2022 2023 30.06.2024
Faktorin Fuktoring Faktorin Fuktoring
Bolge FRKITE | Pan % | aneakien | PP el Pan % | akian | P
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) (Bin T
Marmars 5962379 | 85,00 |19016225] 841 | 30.388.263 81,13 | 33230952 8504
* fakdeniz 234.565 335 1.595.951 7.05 2.554,727 682 2733228 6,59
&mulu 470,798 6,71 686 988 3,04 1.942 752 5,19 1,260,809 3.23
222,136 3.17 751863 3,33 1.562 685 417 429 963 1.1
Gilneydogu 115.278 1,65 7814 1,98 §99.024 24 1282866 | 328
Anndolu
Doge Anadelu . . 107.786 0,48 06 386 4,26 79,053 0.2
Karadeniz 1,781 0,03 4,671 0,02 |1.285 0,03 61,716 0,16
- [Toplam 7.006.937 100 22.611.298 100 37.455.124 100 39,078,584 100

&V

7.4, ihraceinmn ticari faaliyetler
finansal vb. anlasmalar ile i
anlasmalara bagh oldufuna ya
erini “Vakif Faktoring A.§." ticaret
*ve “Vakif Faktoring™ markalan, Sirket'te %92,10 pay orani sahipligi
Vakiflar Bankas: TA.O. ya aittir,

Sirket faaliyetl
markas: olan *Vakif Factoring’
ile hakim ortak konumundaki T.

5 = Sirket
3 WWW. Y
=3

irket

adina
akiffaktoring com”,
olarak bu alan adlanndan "www.

W halihazirda Kullanmmsg
Lurumlixndan kullanabilece@i kredilsr, il
A AR

£ Buitsi b MR ali
B2 Bigh we *° sesalas M1

o fakibrleri disinda yukanda
sebep olacak bir unsurun m

kayith

T,

n olasi

kil etme

_“ 9273, Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin
b | o s : hakkinda bilgi:

* Risk Faktorleri bashkl 5. Bolimde ihracgiya ve faaliyetlerine iligkin riskler, fhragginin iginde
< Z bulundugu sekttire iligkin riskler,
% = diger riskler ile bu riskler

ihrag edilecek
etkileri detayh olarak agiklanmugtir.

olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

paylara iliskin riskler ve bu kapsam diginda kalan
figili boliimde yer alan risk

2 1.1 ve 7.2."de sayilan bilgilerin olaganisti unsurlardan etkilenmesine

wyww, vakiffaktoring. com.ir™
sywww, vakiffactoring.com” 4 adet alan
vakiffaktoring.com.ir” adresini kullanmaktadir.

oldugu ya da limitleri dahilinde yurtigi ve yurtdigi finans

i ve karhhi agisindan Gnemli
hrageinin faaliyetlerinin ve
da veni liretim siireglerine iliskin bzet bilgi:

Telly#ds

eveut olmadif digiintlmekiedir.

olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal durumunun ne dlgiide bu

unvam altinda strdiirmektedir, Sirketin temel

syww. vakiffactoring.com.ur™,
adi bulunmaktadir. Sirket akuf

ler Sirket'in faaliyetleri

by fgansal sozlesm
. a atens "
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Sirket'in ana faaliyet alamiyla ilgili faktoring islemlerine iligkin operasyonel siiregler. finansal ve
muhasabesel tim islemler dig hizmet alim yoluyla 2010 yilinda kullanim lisans) satin alinan g
Pack’” faktoring yazilim iizerinden saglanmaktadir. Dig hizmet saglayic: firma tarafindan faktoring
yazihmina iliskin olarak bakim sbzlesmesi kapsaminda Sirket'e destek ve damsmanhik hizmeti
verilmektedir,

Sirket'in kendi biinyesinde yazilmu geligtirilen “intel™ istihbarat programu ile miisteri ve temlik
alinan alacaklarin borglulanyla ilgili hem limit tesis asamasinda hem de faktoring finansman
kullandinmlaninda stirekli olarak detayl bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye
indirilmesine yonelik ¢aligmalar yapiimaktadir.

Sirket'in sahip oldugu bilgi sistemlerine iligkin network altyapsimn katmanh bir giivenlik
altyapisina  kavusturulmasi ve COBIT standartlanna uygun bilgi teknolojilerinin yinetiminin
saglanabilmesi amaciyla $irket’in hakim ortagi konumundaki T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile bilgi
T teknolojileri altyam ve sistemleri igin banndirma, givenlik, bakim ve destek hizmetlerinin
- sagtlanmas konusunda 2023 yvilinda stzlesme imzalanmugtir.

Yukarida belirtilen anlasmalar, marka ve lisans disinda $irket'in faalivetleri ve kirhiifi agisindan
~ Snemli herhangi bir marka, patent, lisans, smai-ticari, finansal vb. anlasma bulunmamaktadhr.

7.5, ihragginin rekabet konumuna iligkin olarak yaptug agiklamalarin dayanagu:
-htips://ijtebs.org/index.php/ijtebs/article/download/530/43 5/2153
-hitps://www.bddk.org.tr/BultenAylik Bdmbk/tr/ Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir

tps://dergipark.org.t/en/download/article-
file/1957248#:~ text=Tabloya%20g%C3%B6re%201990%20y %6C4%B 11%C4%B I ndan%20
2019,y%C4%B11%C4%B1 na%20gelindi%C4%9Fi nde%20ise%20vakla%C 5%9F%C4%B 1k

= £%20alt%C4%B 1
i- : 1 3 2 ] -
S -https:/www.fkb.org.tr/Sites/ 1 /upload/ files/Du%CC%88nyaFaktoring_cirogelisimi-2285.pdf

¥ %-htlps:.&-"ww“ fkb.org.1r/Sites/1/upload/files/Kitalarbazinda_d unyafaktoringhacmi-2284.xlsx
S $ = E’-“*hﬂ}}ﬁ‘.-’J'\'-'th.tkb.ﬂl‘g.T.I'."'SEklI:!l'II:Tl'lfﬂkmi'inga"
= -hups://www. fkb.org.tr/Sites/ 1 /upload/files/ Du%CC%88nyaFaktoring_cirogelisimi-2285.pdf

~%-https://www.bddk.org.tr/BultenAy lik Bdmk/tr/Gosterim/Faktoring BasitRaporGetir

- hltps:Hturkr&ling.cum-’fair.tnring-sekmrarap-um-ﬂcak-zﬂﬂ-‘}iSﬂd.hlmt

; m—hnps:ﬂmm,grandviﬂwres:aarch.cunﬂindusu‘}'-&naiysis.rfa-::lnring-scrvi:es—markﬂl
7.6. Personelin ihrageirya fon saglamasini milmkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

.7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

i S 8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

ihragemn dahil oldugu grup hakkinda zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
g civla olan iligkileri ve ihragginin grup iﬁ eh& Ef["é
Snes

PeEpi No: [H2200348700001
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Sirket'in lider sermayedar ve SPKn
VakifBank'ur. VakifBank, Sirket'in %92,
paylar ile yonetim kurulu itvelerini aday gOsterme ve oY hakk:

Tiirkive Vakiflar Bankasi1 T.A.O (VakifBank):

VakifBank bankacilik alaminda faaliyet goistermekte olup VakifBank’
bankacilik, KOBI Bankacilifi, ticari banka
bankacilik ve tanm bankacihi@i faaliyetlerinden olugmaktadir.

VakifBank in Tiirk Bankacihk sekibriindeki en
yaygin miisteri agina, giiglil ortaklik yapsina
VakifBank kuruldugu gtinden bu yana Tiirk b
olmugtur. VakifBank 30.06.2024 tarihi itibariyl
bir sekilde miigterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.
esitli sekidrlerde faaliyet gisteren dnemli sirketlerin iginde yer aldifa 15
T Sirket sermayesinin %92.10una sahip olan VakifBank’

imtiyvazina sahiptir.

26'ne1 maddesi uyannca yonetim kontroliine sahip ortagi
10 oraminda pay sahibi olup ayrica sahibi oldufiu A grubu

in ana faaliyet alanlan bireysel
cilik, kurumsal bankacilik, perakende bankacilik, dzel

biyilk avantajlan VakifBank'in genig ve tabana
sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle
ankacilik sektdriiniin en Gnemli oyuncularindan birisi
&, 950 adet subesi, 18.579 ¢ahsan ile etkin ve verimli
VakifBank'm, 11 bagh ortakhf ve
igtiraki bulunmakiadir.
n ortakhik vapisina agafidaki tabloda yer

:’ = almaktadhr:
7 ‘L Vakifbank’in Ortakhk Yapisi |
RecErg
C | PaySanibi Grup | Tomrres | 2% fﬂﬂ; (199 5‘""?;,:}“"’“
Y™\~ [ Tarkiye Varlik Fonu D | 7.415921.523 | 7.415.921.523 74,79
ST Hiozine ve Maliye Bakanb | A | 1.075.038.640 1.075.058.640 10.84
e VakifBank Memur ve C 402.552.666 402.552.666 4,06
B % }lim:ﬂileﬁ Emekli ve Saghk
" | Yardim Sandifi Vakfi
- T.C. Hazine ve Malive Bakanlify B 387.673.328 3187.673.328 3,91
B | Diger Miilhak Vakiflar B 2.588.471 2.588.471 0,03
4 5| Digier gergek ve tiizel kisiler C 1.519.264 1.519.264 0,02
_ | 7 Halka agik D | 630.607.631 | 630.607.631 6.35
; 2 Toplam 9.915.921.523 | 9915.921.523 | 100
© 21 ¥ VakifBank'mn istirak ve bagh ortakliklan asagidaki tabloda gosterildigi gibidir:
a4t tsiaii Adres VakiBank pay j
: (Sehir/Ulke) Oram (%)
5w Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 100,00
E g o Vakif Finansal Kiralama A$ [stanbul/ Tiirkiye 2,12
| Vakif Faktoring AS istanbul/ Tirkiye 92,10
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ort. A% Istanbul/Tiirkiye 53,77
Vakif Yatrim Menkul Degerler AS Istanbul Tiirkiye 99,50
vakif Menkul Kiymet Yaturnm Ort. A5 [stanbul/Tiirkiye 33,77 i
Kibris Vakiflar Bankas: Lud. LefkosaKKTC 15,00
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS {stanbul/ Tirkive 838 |
| Vekif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS Istanbul/ Tlirkive 96,73
| Vakif Enerji ve Madencilik A% Ankara/Tirkiye 67,27
 Takhim Otelcilik AS Istanbul Tirkiye | s243 |
i erle AT, wecran tag # anbul/ Tiirkiye 97,14
F-la




akif Elektronik Para ve Cdeme Hizmetleri AS | {stanbul/ Tiirkive | 100,00

| Bankalararast Kart Merkezi AS istanbulTirkiye 4,75 _!

Fﬁ{,ﬁ Kredi Kayit Biirosu A$ istanbul Thrkiye 9.09 l

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A$ | {stanbul/Tilrkiye 437 _I

]E!iinlsun Roket Sanavii ve Ticaret AS Ankara/Tlrkiye 9,93 -l

n::ir Enternasyonal Otelcilik AS (*) {stanbul/Tiirkiye | 5,00 |

| Kredi Garanti Fonu AS AnkaraTirkive | 1,49 |

Gigbirligi Holding AS Lzmir/Tarkiye 0,07 —_]
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Lefkosa/ KKTC 83,00
Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsast A3 Ankara/Tirkiye 3,00

Bilesim Finansal Teknolajiler ve Odeme Sistemleri A3 |stanbul/ Tiirkiye 33,33 |

| JCR Avrasya Derecelendirme A3 {stanbul/ Turkiye 286 |

= Birlegih Ipoteh Finansman AS | |stanbul/Tarkiye | 833 |

£ | Birlesim Varlik Y dnetim AS | {stanbul/Tlrkiye | 16,00 |

= g e (*) Sirket and pizssedan Vakifthank m Lme Enternmsyinal Oreleilk A3 ‘e aphip oldugy paylann GEENY satibimis olup ¥ akiBank m

hils

E_ 5 ;.: { ? Z;.;r_-.- herhang! bir pay) kalmamugiir.
[Ei5z3% A ValafBank Finansal istirak ve Bagh Ortakhiklart
'oE "'l:...“:_' 4_.:'1

Vakifbank International AG

- G5E: “ Vakifbank International AG, VakifBank in yurt digi faaliyetlerini artirmak hedefiyle ve diga agima
T § litikalan dogrultusunda 1999 yilinda kurulmugtur. Rankacilik faaliyetlerinde bulunan Sirket'in 100
milyon EUR olan sermayvesinde VakifBank'in 04100 orannda hissesi bulunmaktadr.,

Kibris Vakiflar Bankas Litd.

E Kibris Vakiflar Idaresi rarafindan KKTC de kurulu bankacihik faalivetlerinde bulunan Kibris Vakiflar
Z Bankasi Ltd.’nin 100 milyon TL olan sermayesinde VakifBankin %15 oramnda hissesi

- hulunmaktadir.

z
Tiirkive Sinai Kalkimma Bankasi A.S.

S

>

o

= 1950 yilinda kurulan Tiirkiyve Sinai Kalkinma Bankasi A.S.. orta ve bilytlk dleekli yaunm projelerine
=

b

T

“ = yerun vadeli kaynak saglamakta, yatmm bankaciligi faalivetlerinde bulunmakta ve kurumsal
finansman hizmetleri sunmaktadir, Banka'nin 2.800 milyon TL olan sermayesinde VakifBank %838

3 > stanbul Takas ve Saklama Bankas) A.S.
& ) 240 Tokas ve saklama hizmetleri ile yaunm bankacilig: faaliyetlerinde bulunan [stanbul Takas ve
° 5 Saklama Rankasi A.S.'nin 600 milyon TL olan sermayesinde VakifBank®m 044,37 oraminda hissesi
=E bulunmaktadir.

- Valkif Finansal Kiralama AS

Her tiirlil leasing iglemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan vakif Finansal Kiralama AS nin
3 1.5 Milyar TL olan sermayesinde VakifBank’in 9462.12 oraninda hisses bulunmaktadir.

kif Menkul Kiymet Yatirim Ortakli

yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet vaunm Ortaklifn A5 kiiglik ve

r:l yatirimeilarm rasarruflanm  borsada tg Huirglirm::ktm menkul  kiymet alim-satimi
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yapmaktadir. Sirket'in 30 milyon TL tutarndaki sermayesinde vakifBank'in %33,77 cramnda
hissesi bulunmaktadir.

Vakif Gay rimenkul Yatrim Ortakhfn A.S.

Vakif Gayrimenkul Yaunm Ortakhgn A.S. VakifBank mn tnctiliiginde ilk gayrimenkul yatrim
ortaklif olarak kurulmustur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule dayal sermaye pivasasi araglarindan
ortaklik portftyd olusturmak, yinetmek ve gerektiginde degisiklik yapmak amaciyla kurulan
Sirket'in 2.950 milyon TL olan sermayesinde vakifBank'n %033,77 aramnda hissesi bulunmaktadir.

Valkaf Faktoring A.S.
1998 yilinda, yurt igi ve yurt dist her tirlil ticari igleme yonelik faktoring hizmeti vermek amaciyla
kurulan Vakif Faktoring A.S."nin 850 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %92,10 oramnda
hissesi bulunmaktadir.

Valaf Yatin
= T Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlan gergevesinde ayn yil sermaye

‘, ~ piyasasi faalivetlerinde bulunmak iizere, VakifBank sncilliginde kurulan Sirket'in 1 milyar TL olan
‘ - sermayesinde VakifBank i %99,50 oraninda hissesi bulunmaktadir, Vakif Yatnm Menkul Degerler

Fa% h:E‘AS aracilik faalivetleri yaninda, menkul kiymetlerin geri alum veya satim taahhiidiiyle alim satimi,
71227 Syatinm damigmanligi, faalivetlerini de yapmaktadir.

it =

v "-'-% Valaf Elektronik Para ve ()deme Hizmetleri AS

1 cktronik para ve ddeme hizmetleri alanda faalivet gostermek fizere Kasim 2021 de kurulan Vakif
Flektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS nin 300 milyon TL olan sermayesinde VakifBank in %100

.minda pay1 bulunmaktadir.

[T
.
-

1991 yilinda KOBI, ciftgi, esnaf ve sanatkarlar e serbest meslek mensuplan lehine her tiielii kredi
1 Figin kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan sirkete VakifBank 2009 yilinda istirak etmistir. Kredi
. 4 "Garanti Fonu A.S.nin 513,1 milyon sermayesinde VakifBank'in %!1,49 oraninda hissesi
© © “bulunmaktadir.

=43 - “Birlesik Ipotek Finansman AS,

=3 _SPKn ve ilgili mevzuat hitktimleri gerevesinde konut ve varlik finansmam kapsaminda, tiirleri ve
3 Fhiteliklert SPK tarafindan belirlenen varliklarnn devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarn
ik ®yinetimi ve varliklarin teminat olarak alinmas ile bu varhklar karsiiginda sermaye piyasas) aracl
g o1 ve SPK tarafindan uygun goriilen diger faaliyetlerin yerine getirilmesi konularinda faaliyet
e = Sebstermek Gzere kurulan sirketin 50 Milyon TL sermayesinde VakifBank'n 948,33 oraninda pay!
g ¢ inbulunmaktadir.

Birlesim varhk Yinetim AS.

Tasarruf Mevduan Sigorta Fonu, bankalar, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren
sigorta girketlerinin sbz konusu hizmetlerinden dogan alacaklan ile diger varhklan satin alabilmesi,
satabilmesi, satin aldigt alacaklan tahsil edebilmesi, varhiklan nakde cevirebilmesi veya bunlar
yeniden yapilandirarak satabilmesi amactyla 2016 yilinda kurulan sirketin 75 milyon TL
ayesinde VakifBank'in %16 oraminda pay1 bulunmaktadir.
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Her tilrli gayrimenkuliin ekspertiz ve deferleme iglemini yapmak {izere, 19935 yilinda kurulan sirketin
100 milvon TL olan sermayesinde VakifBank'm 94,97.14 oraninda hissesi bulunmaktadar.

Vakif Pazarlama Sanavi ve Ticaret A.S.

Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi. pazarlama, kiilttir yaynlan, arag kiralama
ile kurum hizmet binalarinda yemek ve kafeterya hizmeti verilmesi faaliyetinde bulunan Vakif
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A§'nin 300 milyon TL olan sermayesinde VakifBank'in %96,73
oramnda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.5.

vakifBank onciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 181 enerjisi iiretmek igin tesisler kurmak ve bunlarn
isletmek amaciyla kurulan sirketin 85 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’m 9467,27 oraminda
hissesi bulunmaktadir.

< Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin iilkemize gekilmesini
saplayacak kalite ve degerde wristik otel, motel ve tesisler inga etmek veya ettirmek ve isletmek Gizere

. kurulmugtur, Sirketin 330 milyon TL olan sermayesinde VakifBank'in %52,43 oraminda hissesi
bulunmaktadir,

32 p ! Roketsan Roket Sanavii ve Ticaret A.5.

.~ Her nevi flize. roket. roketatar ve roket yakiti ile bunlarmn motorlarm imal etmek, retim ve satigini
——ynmak konularinda faalivet gosteren Sirket'in 10 milyar TL olan sermayesinde VakifBank hissesi

* Kredi bilgilerinin ahgverigini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan sirketin 7.4 milyon TL olan
éennayesindr VakiBank n %9,09 oramnda hissesi bulunmakitadur.

miE NE
%.z,i | Bankalararas: Kart Merkezi AS.
M = i
a=|f 5§ XKarth sdeme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak {izere, 1990 yilinda kurulan
ZAE® irketin 177.5 milyon TL olan sermayesinde VakifBank'mn %4,75 oraninda hissesi bulunmaktadir.

_‘ Tlke ekonomisinin gelistirilmesiyle bdlge sanayiinin ilerlemesi icin zirai, ticari vb. sirketlere igtirak
N mek amaciyla, 1995 vilinda kurulan Giighirligi Holding A.S.7in 30 milyon TL olan sermayesinde
sk ifBank in %0.07 oraninda hissesi bulunmaktadr.

T T3cfive Halinde World Vakif UBB Ltd.

3 ;
s 'guzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tastiye Halinde World Vakif
UBB Ltd. Sirketinde VakifBank in %83 payi bulunmakiadir. Sirket tasfiye siirecindedir.

Tiirkiye Uriin ihtisas Borsasi A.S.

5300 savih Kanun ve ilgili mevzual cergevesinde lisansh depo isletmelerince olusturulan elektronik
iriin  senetleri ile elektronik {rlin seneilerine dayali vadeli iglem stzlesmelerinin ticaretinin
viirlitiilmesini saglamak (zere borsacilik faalivetinde bulunmak amaciyla kurulan Torkiye Uriin
ihtisas Borsasi AS'nin 50 milyon TL sdenmis sermayesinde VakifBank'mn %3 oraminda payi
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Rankalar, Finans Kurumlan, Sigorta Sirketleri, Kamu Kurumlan, Kurumsal Stnai ve Ticari Sirketleri,
KOBI ler, yerel idareler, tahvil ve yapilandiriimig finansman alamindaki ihrag ve projeler alanlarinda
gegerli olacak potansiyel rating gruplarini, kurumsal ybnetim hizmetlerini derecelendiren ve bir
uluslararas: derecelendirme kurulusu olan girketin 100 milyon TL olan sermayesinde VakifBank'in

9,2 86 oraninda payl bulunmaktadir.
Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.5.
Dagitim kanallanna yo nelik ATM bakim-onanm, saha, glivenlik, yazilim-sertifikasyon vb. hizmetleri

sunmak amactyla, 1998 yilinda hizmet vermeye baglayan sirketin 340 milyon TL olan sermayesinde
VakifBank'in %33,33 oraninda pay bulunmaktadir.

8.2, ihraceimn dogrudan veya dolayh snemli bagh ortakhiklarimn dokiimii:

Yoktur,
~'5. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

E 9,1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

= btz 9.1.1. jzahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimin finansal
T2 22° Kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve vinetim Kurulu
&5 <0 w karariuyarnca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan #nemli maddi duran varhklara iliskin
X = bilgi:

T Sirket'in 30.06.2024 wrihi itibariyla maddi duran varhklanmn tamari Sirket faaliyetlerini
sergeklestirmek amach edinilen demirbaslardan, kullamm hakki olan gayrimenkul ve tagitlara iliskin
Yalama sozlesmelerinden olugmaktadir. 30.06.2024 tarihi itibanyla Sirket'in 18.369 Bin TL olan
maddi duran varliklarimn duran varhiklar igerisindeki pay1 %11,74"tlr.

% Isbu lzahname tarihi itibariyla Sirket tarafindan edinilmesi planlanan tnemli bir maddi duran varhk

12 bulunmamaktadir.
= 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30062024 |
§= | (BinTL) (Bin TL) (Bin TL) (BinTL) |
in | Makine, teghizat, |
2 | Mobilya ve Demirbag 400 1,344 921 839 |
2 % | Tagilar . 1.749 1.049 839 |
£ [Kullanim hakk: olan tagitlar (*) 1.595 762 82 11.298 |
= Eliamm hakk olan binalar (*) 563 23 6.112 4.971
= | Ozel maliyetler =] 149 | 114 422
= [TOPLAM | ~ 2558 ~4.027 | 5.278 | 18.369 |
By *} TFRS 16 Is.::!.pma,mmda vapilan kiralama sirzlesmelerini igermektedic
ST (vwy Ozel maliyether kalemi Sirket Genel Midariik kolasyomu igin yapilan tadil ve benzeri islemleri kapsamaktndir.
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
T <
: MNet Yillik
e - Edinildigi | sl ooy | Defter | Kullanm Kiraya Verildi | gjra | Kira
insi Y m* | Mevkii ise Kiralayan
il Degeri Amaci Kisi/K Tutan
: isi/Kurum
{bin TL) Dinemi (bin TL)
Makine,
techizat, 1998-2024 | ) 839 Ofis = i )
Mobilya  ve|Yillan Egyalan
a Binek
§39 Arsckant - - g

i Y
Tiltrih MEN R WL LEGEMLER
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2] - Lol

Ozel 2003-2024 | ) 422
malivetler Yillan -

's'[Flnnns.nl ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran varliklara iligkin Bilgiler

| Cinsi | Kira | Kiralama Siiresi || Yillik Kullamm | Kimden Kiralandifn |
Dénemi | Sonunda Kira | Amaci |

| Kiralanamn Kime | Tutan | \ -
| | AitOlacagn__|(bin TL) |

- | Kullanim | 2021- | Kiralama Sirket | 6.080 | Pazarlama ~Maygold Otomaotiv A.S. '
| hakks 2026 ] | faaliyetlerinde | -Aydogan Dis Ticaret |

1 olan | Yillan | kullamlan -Aydoganlar Motorlu Araglar Pet, |
agitlar | | binek araglan | Ins. Tur. ith. San. Tic. LTD. STL
| | | -Kaya Seyahat Turizm LTD |

| | | Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S. |

. | Kullanim |!ﬂlf-1- Kiralama Sirketi l 3448 |$if‘lmt Merkez | Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. |

hakk: 2026 | Ofisi i

=+ | olan Yallan
=< | binalar | | | | |
9 1.2, ihracgmn maddi duran varhklarmmn kullamimni etkileyecek gevre ile ilgili tiim hususlar

hakkinda bilgi:

3

9.1.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan lasitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan

:‘1% - 1.4. Maddi duran varhklarm rayig/gergefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayig deger ve
¥ y . dayandifl defier tespit raporu hakkinda bilgi:

ok motd

S & ryirket’in 10.06,2024 tarihli bilangosunda satig amagh clde tutulan varhiklar bolamiinde simflandirilan
SZ © Fstanbul Bageilar'daki arsa vasifl] taginmaz yasal wakipteki bir faktoring alacaf igin yaptlan icra

lemleri ile alacaga mahsuben salin alinmustir. Bakirkdy 4. Sulh Hukuk Mahkemesinin 2021/726

Esas sayih dosyas) e ortakhgn giderilmesi davasi agilmuig, bu dava 15.04.2022 tarihinde

¥ = nuglanmig ve ortaklifin giderilmesine karar verilmistir. Hali hazirda Yasal stireg devam etmektedir.
3T N e o
¥ \addi Duran Varhklarin Rayig Degeri Hakkinda Bilgi |
I | | | ,
| | | | MDY
\ | Degerleme
’\ Maddi Edinme | Ekspertiz | Ekspertiz Simiflandiriimasi Fon
| Duran Tarihi | Degeri | Raporu Tarihi | (Yatirim amacgh | Tutary/Deger |
Varlik Cinsi | | (binTL) | Ve No'su | olup olmadigy) Diigiikligi |
| | | Tutan (bin I
| | | | TL)
. | ' | =Tk
: \{]4.{!3 .2022- Yaurim amagh | |
: | 04.062021 {220 2022 OZL_44 depildir | 915 |

ddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:
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9.2.1. ihragp bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirketin bilangosunda maddi olmayan duran varliklar kaleminde simiflandinilan tutarlar bilgisayar
yazilimlan ve yazilhim lisanslarina iligkin tutarlardan olusmakiadir. Maddi olmayan varhiklar kalemi
icerisinde Sirketin tescil edilen markalan ile ilgili bir bedel bulunmamaktadir.

N 31122021 | 31122022 | 31122023 | 30062024 |
| | BinTL) | (BinTL) | (BinTL) (BinTL)
Bilgisayar yazihmlari [ 2069 | 1856 '| 997 847 |

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraggimin faalivetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmavan duran varhklara bagimlilik derecesi hakkinda bilgiler:

“._ Sirket'in sahip oldugu maddi olmayan duran varhklar yazihm giderleri ve lisans bedellerinden
‘olusmaktadir, Kullaniimakta olan yazilimlar $irket'in faalivetlerini siirdtirebilmesi igin dnemli bir

estek unsurudur, Sirket diizenli olarak ihtiyaci olan yazilim lisanslarim yenilemekiedir. Bu
_ lisanslann yenilenememesi durumunda faydalamlabilecek farkh alternatifler de meveuttur.

L 9.23. isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmast halinde, ihragg bilgi
~ “dokiimaminda yer almas gereken finansal tablo disnemleri itibariyla bu varhiklar igin yvapilan
-7 geligtirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

o g Yoktur.

-9.2,4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercefie uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
" Adeger ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullammim veya satigini kisitlayan sozlesmeler veya
iger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

= Bl 2 a.l.ﬁ. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihragg:
28 "* - bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla serefive edinimine
- 4 ¥olacgan istemler haklkinda bilgi:

: é’uktur.
" I0. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIiN DEGERLENDIRMELER

= .1. Finansal durwm:

5% " 40.1.1. ihracimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

: ': -;%Sirkﬂ'in 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Haziran 2024 itibariyle bagimsiz

—denetimden gegmis finansal durum tablolan asafida yver almaktadir.
=

W J021- | 2022- | 2023
N A 022 | 2023 | 062024
i Finansal Durum Tablosu (Bin TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 | 30.06.2024 Depisim | Degisim Degisim
5 \ %o o %o
- - 7574 DONEN VARLIKLAR T12.143 | 22.812,482 | 38.033.599 | 30.865.669 | 2208 | 667 4.8
HE :"”‘"‘ii"i*k'“ Benzerleri ve Merkez 05321 | 174993 | s10523 | 74s208 | 836 | 1917 46.0
: 1 Bank | = : cendonel]
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Gar (OiE0 L

TTRLTIEs M Fa g

Gergefe Uvgun Deger Fark: Diger
Kapsamli Gelire Yansiilan Finansal B.157 26.191 41.787 41,787 2211 59.5 0.0

Warliklar (fNel)

EE:E?;’“JLT:;‘:;"“ ile Olglen 008665 | 22611298 | 37.481.289 | 39.078.384 | 2226 | 635 43
Faktoring Alacaklan = 006,937 | 22.611.298 | 37.455.124 39.078.584| 222,7 63,6 43
Takipteki Alacaklar 66,879 52,363 99.074 98,609 2217 89,2 0,3
K TRaOs | gsas1 | 263 | 72909 | 9809 | 196 | %2 35.3

Kargihiklar {-)

DURAN VARLIKLAR 57304 | 189,162 | 202.392 156,408 | 1811 7 227

| Maddi Duran Varliklar (Net) 2,558 4,027 8278 18.369 57,4 1056 | 1219

Maddi Olmayan Duran Warliklar (Met) 2.0649 |56 a7 847 -10,3 -46,3 15,1

Cari Donem Vergl Varlig 158 203 1.487 7.524 28,5 632,5 | 4060

Ertelenmis Vergt Varhii 51.219 946 4.160 . 339.8

Diger Aktifler 11,080 182856 | 190464 | 125285 | 1 5503 | 4.2 -34.2

Sans Amagh Eide Tutulan ve

.7~ | Durdurulan Faalivetlere lligkin 220 220 220 220 0 0 0.0
<% = | Varliklar (Net) |
> & | AKTIF TOPLAMI = 179,447 | 23.001.644 | 38.235.991 40.022.074| 2204 | 662 47 |

Alnan Krediler S 483580 |20.158.989 | 33.000.633 36099092 2676 63,7 94

Fakioring Borglan 7.309 5,468 1] 2.142 -25,2 L84 | 22800

':m;““‘“ Islemlerinden Dogan Borslar | - 5 31 890 207 | 17243 | 623 | es0 [ 1634
hrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 767015 | 1.513.520 | 2.228.522 - 97,1 472 y

¥ | Tarev Finansal Y oklimiiilakler 321,062 . . s : -

Kargiliklar 33.424 46,847 73.500 82.863 40.2 56,9 12,7

Cari Vergi Boreu 70271 06,482 231,124 265917 373 1396 15, |—
Ertelenmig Vergi Borcu - 137 - - - - -

Diger Yukiiminiukler 2.851 35,011 22.162 1,388 113 | -114 | 847

OZKAYNAKLAR 200674 | 1.154.300 | 2.673.463 3550427 | 954 131,6 ns
Oidenmis Sermaye 350.000 | 450.000 850,000 | 850.000 28,6 88,9 0.0
Kar veva Zararda Yeniden
gynifandinimayacak Birikmis Diger 5,595 22.501 36.928 39.450 3022 B, 1 6.8
Kapsamh Gelirler vexa Giderler
Kar Yedekleri 118793 | 135079 | 281799 1786535 | 137 08,6 | 5340
Kar veya Zarar 116286 | 546.720 | 1.504.736 a7s44z | 302 | 1752 | 4L8
PASIF TOPLAMI 7179.447 | 23.001.644 | 38.235.991 40.022.074| 2204 66,2 4,7

Sirketin finansal durum tablosuyla ilgili baz oranlar asapidaki gibidir.

Oranlar =

| Aciklama

131.12.2021

[31.12.2022 | 31.12.2023 [30.06.2024 |

Iﬁﬂ—metmn ﬁerma}'es;‘n
(Bin TL)

Dinen Varliklar-Kisa
| Vadeli Borglar

556,794

1011985

2544871 | 3477887

Iﬁkidill Oranlanr

"

+ Makit, Makit |
Renzerleri ve Merkez

| Bankasi) / (Alman
Koredile - e
A RIF Y

|ﬁklnfi11g ﬁ.la«:aklarl—I




| +Faktoring I 'l
Borglari+ Cari vergi
Borcu) |
I I
I_ | Nakit ve benzeri ' |
defierler + menkul
| Nakit Oran i | 0,01 0.01 002 |
Kaynaklar |
Mali Oranlar J
Borelarn Ozkaynaga Oram KV Yikimlilikler/ 11,2 18,9 133 10.3 1
Ozkaynaklar | |
Takipteki Alacaklar/ I |
| Takipteki Alacaklar Oram | Briit Faktoring i " .
% Alscakdan + Takipteki' | 0 03 | 026 o |
= | Alacaklar x 100 | | | !

..,’,

DONEN VA RLIKLAR

Y.=,” Finansal tablo domemleri itibanyla Sirket'in toplam varhiklanmn bilyiik balimiini dénen varhiklar

= olusturmaktadir. 31 Aralik 2023 itibanyla Sirket'in disnen varliklan toplam varliklanmin %99,5%ini
. > olugturmaktadir. Dinen varliklar igerisindeki en bityilk kalem ise faktoring alacaklan olup, 31 Aralik
= 2023 itibariyla Sirket'in faktoring alacaklan dinen varliklarinin %98,5'ini ve aktif toplaminin ise
=98 ,0"ini olusturmaktadir. 30 Haziran 2024 itibanyla Sirket'in dinen varliklan toplam varhklanmn
99.6"simi olugturmaktadir, Donen varliklar icerisindeki en biiylik kalem ise faktoring alacaklarn
p, 30 Haziran 2024 itibaryla Sirket'in faktoring alacaklar diinen varhklarmn 0408.0"m ve aktif
toplamumin ise %97,67smi olugturmaktadir.

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi kalemi, kasa hesabi ile vadeli ve vadesiz banka
_ ;-:vduatlmndan olusmaktadir. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi kalemi 31.12.2021
1 farihinde 95.321 bin TL olup, 31.12.2022 warihinde %83,6 artigla 174.993 bin TL, 31.12.2023
©  frihinde %1917 oraminda artisla 510,523 bin TL olmustur. Bu tutar 30.06.2024 tarihi itibariyle
> 7 ;‘;:45.293 bin TL'dir. Sirket lstanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. (Takasbank) nezdinde tahsis
- - edilen limit gergevesinde kredi kullanmakta olup Takasbank uygulamasi geregi kredi riskinin belirli
"= © Bir yiizdesi (vaklagik %o6) izerinden vadeli mevduat bulundurma zorunlulugu bulunmaktadir.

it

. © & Sirket'in 31.12.2021 itibariyle 95,321 bin TL watarindaki Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi
o= Kaleminde yer alan tutann 61,879 bin TLsi, 311.12.2022 itibariyle 174.993 bin TL tutarindaki Nakit,
LD it Benzerleri ve Merkez Bankasi kaleminde yer alan tutann 120.971 bin TL'si ve 31.12.2023
& bariyle 510.523 bin TL tutanindaki Makit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankast kaleminde yer alan
 totanin 491.618 bin TL'si Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. nezdindeki kredi riskine karsilik

bulundurulan vadeli mevduatlardan nlumktadlr.m,{}ﬁ.mﬂ tarihi itibariyle kredi riskine karsihik

Takasbank'ta bulundurulan vadeli mevduat tutan 604,131 bin TL dir.

é Sirket faktoring sekidriinde 2020-2023 yillar ve 30.06.2024 ara diineminde aktif biiylklik ve
<=5 faktoring alacak bakiyesi bllylikligd bakimindan birinei sirada yer almakta olup bunun temel nedem
' yiriitilen aktif pazarlama anlayisi ile faktoring alacaklanmn ve dolayisiyla pazar payimn
bty imesidir. Sekttriinde lider konumundaki Sirketin Faktoring Alacaklan 11.12.2021 tarihinde
7.006.937 bin TL olup. 31.12.2022 tarihinde faktoring alacaklari 9,222.6 arusla 22.61 1.298 bin TL,
31.19.2023 tarihinde 2022 vil sonu verilerine kiyasla %65.8 oraminda artig ile 37.481.289 bin TL
olmuktur. Sirket'in 30.06.2024 warihi itibariyle Faktoring Alacaklari bakiyesi 39.078.584 bin TL
serceklesmistir. Faktoring sektrli, krediye esas alacaklann vadelerinin kisa vadeli olmasi
; olumsuzluklann reel sektd 1. firms etkilerinin ve firmalann kredi geri

slampin diZais M ""lkl& . -.-- erken gorilebildigi ve bu nedenle
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usunda daha segici davrandif bir sekidrdilr. 2020

sektdriin genel itibariyle yeni miisteri caligmasi kon
Lonomileri etkileyen COVID-19 pandemisinin

yili Mart ayinda baslayan kitresel Glgekte tiim e
olumsuz etkilerine ve son iki yildir ulusal ekonomimizdeki dalgalanmalar ile enflasyonist kogullara

ragmen Sirket, faktoring sektriintin en eski ve dnctl sirketlerinden biri olarak bilgi birikiminin ve
tecriibesinin yiiksek oldugu sektrlerde faalivet giisteren kurumsal nitelikieki bilinilirligi ve kredi
degerliligi yilksek iilkemizin onde gelen firmalanyla gergeklestirdii faktoring iglem hacmini
arttirarak faktoring alacaklannda biiylime gostermis. yiriitilen etkin risk izleme galigmalanyla da
wakibe doniisiim orammni faktoring sekior ortalamasimin ¢ok altinda gergeklesmesini saglamistir,

31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in
faktoring alacaklarinin detayl asagidaki gibidir:

31 Arablk 2021 31 Arahk 2022 31 Arabk 2023 3 Haziran 2024
7 YP TF YFP TP YP TP YP

Rin TL

Iskontolu Faktoring Alacaklart
Y urtici fakioring alacaklin 3660743 1100 1779323 |8.143.329 - 14,198,084
{hracat faktoring alacaklan - 186272 - - - * .
K.azamibmams gelirler -153.382 il 561,771 = =1.691.560 - «| 093558
Toplam 3,514,361 186.768  11.217.952 - 16ASL46Y = 13.104.486
31 Arahik 202 31 Aralik 2022 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024

Bin TL TP YFP Tr YP Tr Y TF Y
Diger Fakroring Alacaklari

urtich faktoring alacaklan 2,423,732 - 10642453 - 18325467 - 22.760.287 -
Yuridisi faktoring alacaklan 179.242 TO2.834 212,807 535086 - 2.478,188 - 32133811

BEL it 2.602.974 702834 10.855.260 538086 18,325,467 2.678.188 21.760.287 3215811
<3 e Faktoring alacaklan 6.117.335 §89.602 22.073.212 S538.086 314776936 2.678.188 35.864.773 3.213.811

ran 2024 tarihi itibanyla 6.548.240 TL'lik, 31 Aralik 2023 tarihi itibanyla 5.430.042
la 4.212.229 TL'lik ve 31 Arahk 2021 tarihi itibariyle 2.467.631
alms oldugu ileri vadeli gek ve senetler nazim hesaplar alunda

_ < Sirket’ in 30 Hazi
» TL'lik. 31 Aralik 2022 tarihi itibarty
= TL'lik faktoring alacaklarina karsilik
= emanet kiymetlerde takip edilmektedir.

5

% Sirket'in 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibanyla net
>

=

&
£

£ 7 = faktoring alacaklannm vade dagilm asajdaki gibidir:
= Bin TL 31 Araltk 2021 31 Aralik 2022 31 Aralik 2023 30 Haziran 2024

| aya kadar 901.522 4,023,098 13.244.158 6.241.889
™ | -3ay 2.385.865 8.322.940 9.722.177 23.478.407
> 3-12ay 1.489.088 10.263.751 14,204,031 9,042,158
2 1yl ve zeri 230.462 1.509 284.758 316.130

7.006.937 22.611.298 37.455.124 39.078.584

Toplam
31.12.2021 tarihinde 66.879 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde

Sirket'in 1akipteki alacak bakiyesi
takipteki alacaklar bakiyesi, tnceki yila oranla %21,7 azalarak 52363 bin TL ve 31.12.2023 tarihinde
ise 2022 y1l sonu verilerine kiyasla 94,802 artarak 99.074 bin TL olmustur. 30.06.2024 tarihi itibariyle

Sirket'in takipteki alacaklarin bakiyesi 98.609 bin TL olarak gergeklesmistir.

ey 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 30 Haziran _Iﬂl-l-

BinyI'L TP YP TP YP T YP TP YP
629 - 7.116 - 52330 - -

jteligindeki alacaklar 49.825 16425 41962 3285 46.744 - 98.609

726 -16.425 -49.078 -3.285




Takipteki alacaklar, net 1.728 - - - 26.165 - - -

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Fakloring.
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan
Hakkinda Yonetmelikte Degigiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik™ kapsaminda Sirketlere BDDK 'ya
hildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsihi ayirabilme hakks
tanmmis olup yénetmeligin yiirlirliik tarihi 30 Eylol 2018 olarak diizenlenmigtir. Bu kapsamda Sirket,
faktoring islemlerinden alacaklari iin ilgili ybnetmeligin 6/A maddesinde tammlanan TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zarar karsihgi hesaplama modelini uygulamay tercih etmemis olup;
31.12.2021,31.12.2022,31.1 32023 30.06.2024 tarihli hesap déinemleri itibariyla faktoring alacaklan
icin; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile
Finansal Tablolann Hakkinda Vianetmelik™in 6. maddesine uygun olarak ¢zel ve genel kargilik
Y ML

, 31 Arahik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Arahk 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibariyla takipteki
" faktoring alacaklanmn gecikme siireleri ve Gzel karsilik dagilinm asagidaki gibidir:

[Eid 52 31_Aralik 2021 31 Aralik 2022 31 Aralk2023 30 Hagiran 2024
= '\u Toplam Toplam Toplam Toplam
ELeyis = takipteki takipteki takipteki takipteki
& faktoring Aynimis faktoring Ayrilmis faktoring Ayrimis faktoring Ayrilmis
g = Bin TL alacafy karsihh _ alacafi karsihk _ alacafy karsihk  alacafy  kargihk
e5i 3-6 By pEGEN 199 RO 106 106 . . . -
7 < Vadesi 6-12 sy gepen 230 115 7.010 7.010 52330 26,165 - -
Vadesi | wil ve lizeri gegen 66,250 64956 45247 45247 46,744  46.744 98.60% 98,609
— g‘iplnm 66,879 65.151 52363 52363 99.074 71909 98,609 95.609
2% - 4Cizel kurgtliklarin donem igindeki hareketleri asafndaki gibidir:
E iz L{;n TL 31 Aralik 2021 31 Arahik 2022 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024
8 - - o LOcak Bakiyesi 56,583 65.151 52,363 72,909
Ky %" = Bpn-.'.m icinde ayrilan karsilik tutart B.861 7.440 26.165 26,165
A& o Donem icindeki thsilatlar ve kargilk iph. (=) -6.641 -7.088 -5.619 -465
S Bur farks etkisi 6548 -13.140 - -
Snem sonu bakivesi 65.151 52.363 72.909 98,6049

b 40

Sirket'in Takipteki Alacaklar Orani (Takipteki Alacaklar Briit Toplam Alacaklar Orani) 2021 yilinda
040.05 ile %2.78 olan sektir ortalamasimn altinda, 2022 yilinda da 040,23 ile %168 olan sekilr
ortalamasinin alunda kalmugtir. 31 Aralik 2023 yilinda Sirket’in Takipteki Alacaklar Oran %u0.26 ile
sektdr ortalamasi olan %1,29'un alundadir, Sirket'in Takipteki Alacaklar Orani 30 Haziran 2024
warihinde ise %0,25 ile %145 olan sektor ortalamasiin altinda kalmaktadr. (Toplam Alacaklar
bilangoda ltfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) kalemini ifade etmektedir.)

et tarafindan kuruldugu 1998 yilindan bu yana takip hesaplanindaki donuk alacaklarina iliskin
\rlik Yonetim Sirketlerine herhangi bir donuk alacak satist yaplmamigtr.
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DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhklar, 31,12.2021 tarihinde 2 558 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde 9457 4 oraninda
artisla 4.027 bin TL ve 31 112.2023 tarihinde ise 2022 yil sonu verilerine kivasla %105,6'hk artig ile
8 278 bin TL olmustur. 30.06.2024 tarihi itibariyle Maddi duran varliklar bakivesi 18.369 bin TL dir.
K ullanim hakki olan binalar, $irket'in Genel Miidiirlik lokasyonu ile Ankara ve lzmir'deki Subeleri
ve Bilgi Teknolojileri giivenligi igin olugturulan olaganiistd durum merkezi igin kira sozlegmesi
yapilan gayrimenkullere iliskindir. Kullanim hakk: olan tagitlar ise Sirket'in Gst yGnetimine tahsis
adilen makam araclari ile milnhasiran pazariama faaliyetlerinde kullamlmak fizere pazarlama birimi
personellerine tahsis edilen binek araclan igin yapilan arag kira stizlesmelerinden olugmaktadir,
Sirket'in Genel Mudarlik lokasyonu 2023 yili agustos ayinda faaliyet gosterdigi Serifali/Umraniye-
ISTANBUL adresindeki kiraltk lokasyonundan hakim ortak konumundaki VakifBank'm sahibi
oldugu Istanbul Umraniye'deki Akyakapark Plazadaki yeni lokasyonuna taginmig ve buna iligkin kira
. VakifBank ile iig (3) yillik bir stzlesmesi akdedilmistir. 2023 yilinda maddi duran varlhiklarda goriilen
“artig agirhkl olarak bahse konu olan bu kira sézlesmesinde kaynaklanmaktadir.

- TDiger aktifler 31.12.2021 tarihinde 11.082 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde diger aktifler %1.550.32
Farugla 182.856 bin TL. ve 31.12.2023 tarihinde ise 2022 yil sonu verilerine kiyasla %4,16 arug ile
* = 2190.464 bin TL olmustur. 30.06.2024 tarihi itibariyle diger aktiflerin bakivesi 125.285 bin TL dir.
2= EDiger aktifler temel olarak pesin Gdenmis giderler, miigterilerden banka ve sigorta muameleleri
=5 vergisi (BSMVY) alacaklan ve takipteki mUsteriler icin yapilan dava ve mahkeme masraflarindan
Zalacaklardan olusmaktadir, Diger aktifler hakiyesi ilgili donemlerde sirketin is hacmine ve faktoring

scaklarinin seyrine paralel sekilde seyretmigtir.

cet”in 30 Haziran 2024, 31 Arahk 2023,31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla diger aktiflerin
delaylar asagidaki gibidir:

= - = 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022 31 Arahik 2021
Cgr z ; Bin TL TF YP P YP ™ _ %P TP P
B 5

0 & E T Pesin Bidenmiy giderler (%) 21.664 - 49,705 - 142,029 " 4.243 (RLY
-1 5 _J = E D ve mahkeme masmaflan t:50 - 6350 - 630 . 50 a
& :! N BSMY nlncaklom (**) | 00;357 - 139987 - 40.106 I 6038 |
2 od 8 5 Diger akiifler 2.226 158 87 15 70 - 36 -

n=E _; Toplam 125.097 188 194,429 35 IHL855 1 10,969 111

o o
L1

;:,; o5 (%) Ngili tutarm 19.000 TL s Sirket Tarafindan alinan kredilere ait pesin Gdenen Kredi kullanim komisyon
R Geretleridir,
w2 (**) Sirket tarafindan kullandimlan faktoring islemlerine ait miisterilere kesilen faiz. komisyon ve leretlere

o~ iliskin BSMYV alacaklarindan olugmaktadir,
3 5>

irket faalivetlerini ve aktif bilyGkligntn vaklagik %98’ini olugturan faktoring alacaklanm 52

kaynaklari. banka kredileri ve sermaye piyasast borglanma araglan ile finanse etmektedir, Gugli bir

® 57 kaynaga sahip olan Sirket’in 30.06.2024 itibariyle yurtigi ve yurt digi olmak tizere 29 adet banka
ve finans kurumunda yaklasik toplam 2 Milyar USD kredi limiti bulunmaktadir.

.30 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibanyla, alman
kreMilerin detayr asagidaki gibidir:

7 31 Aralik 2021 31 Aralik 2022 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024
i Ls YP (i3 YP




Toplam 4,613,721 69 858 19.237.8321 911.157 20.777.159 1.223.474 11,893,219 4. 205.873
Bin TL a1 Arahk 2021 51 Aralik 2022 31 Aralik 2023 30 Hazran 2024
Kisa vadeli finansal bhorglar

Kisa vadeli teminath banka kredileri 85,679 1,977,930 6.026.317 0072341
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 4,390,501 17.856.163 26.783.079 26.574.740
Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kism 55,387 65238 | 78.208 45].811
Uzun vadeli finansal borglar

Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 52.013 259,658 13.029 -
Toplam 5.483.580 201, 158.989 13.000.633 16,009,092

Alinan krediler 31,12.2021 tarihinde 5.483.580 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde %267,62 artisla
20.158.989 bin TL olan krediler 31.12.2023 tarihinde ise 2022 y1l sonu verilerine kiyasla %63,70

artisla 33.000.633 bin TL olmustur. 30.06.2024 tarihi itibarivle banka kredilerinin bakiyesi
36.099.092 bin TL'dir. 2020 yilindan baglayarak devam eden faktoring alacaklarndaki artig
2 dogrultusunda alinan krediler de artig gstermigtir. 30.06.2024 itibariyle Sirket'in toplam 14 adet

=¥ = Ranka ve Finans Kurumundan kullanmig oldugu toplam 36.099.092 Bin TL'lik kredi bakiyesinin
. 022446947 Bin TL tutarindaki %62,18"ne isabet eden kredi bakiyesi Sirket'in hakim ortagt

j T ,:' konumundaki VakifBank'tan kullamlan kredilerden, toplam kredi bakiyesinin %25.13 (ine isabet
=3 J-;ﬁ eden 9.072.541 bin TL tutarindaki kredi bakiyesi ise Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§."den
=" =7 = kullamlan kredilerden kaynaklanmaktadir,

“E [hrag edilen menkul kiymetler, Sirket'in zaman zaman finansman kaynaklarim cesitlendirmek
e c1y |a ihrag ettigi borglanma araglarindan olugmaktadir.

1] Aralik 2021, 31 Aralik 2022. 31 Arahik 2023 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibaryla ihrag edilen
enkul kiymetler detayi asagdaki gibidir:

S
Bin TL 31 Aralik 2021 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 30 Haziran 2024
. E Bonolar 767915 1.513.520 2228522 "
= Toplam 767.915 1.513.520 2.228.522 :

Elhrac; edilen menkul kiymetler defier degeri 31.12.2021 warihinde 767.915 Bin TL olup, 31.12.2022
NEE 2 Z tarihinde, %97,09 oraninda artis ile 1.513.520 bin TL olmus ve 31.12.2023 tarihinde ise 2022 w1l sonu
'~ 8 § = verilerine kivasla %47,24'l0k bir arigla 2,228,522 bin TL olarak gergeklesmigtir. Sirket'in
wSE 30.06.2024 tarihi itibariyle ihrag edilen menkul kiyvmetler bakiyesi bulunmamakiadir,

X 11.12,2023 tarihi itibariyle ise: Sirket tarafindan yurtiginde nitelikli yaunmeilara ihrag yoluyla

2 jskontolu olarak ihrag edilen 7 334.150.000 TL nominal degerli, 10 adet faizli bonolara ait bilgiler
agidaki tabloda gosterilmigtr:

GESE 00 EEE )

Defter

Nom. Tutar  Degeri Faiz

ISIN ihrac Tarihi Vade Vade Bin TL Bin TL  Oram
TREVFAS22411 03/11/2023 01/02/2024 o 490.100 474.944 40%
s TRFVFAS22429 10/11/2023 08/02/2024 00 175.000 168.366 40%
TRFVFAS22437 14/11/2023 12/02/2024 90 300,530 287.815 41%
TRFVFAS12412 17/11/2023 [6/01/2024 60 375.000 369,081 41%
; TRFVFAS22445 171 1/2023 15/02/2024 a9 100,000 0% 359 4204
s FVFAS22452 22/11/2023 27/02/2024 a7 224.500 211,112 43%
FAS22478 01/12/2023 27/02/2024 88 160.300 150.138  45%
TRMVFAS3I2428 05/12/2023 04/03/2024 G 219.050 203.583 46%
TRF¥FASI2436 08/12/2023 04/03,/2024 87 129,450 {20,309 45%
' 17/12/20R8IF YATIRIM ME D2 UEGERLEBA-S 160.200 147.755 45%
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Toplam 2.334.150 2.228.522

Faktoring borglar. faktoring miigterileri adina tahsil edilmig olup hentiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina vatnimamig tutarlan ifade etmektedir. Faktoring borglan 11.12.2021 1arthinde 7.309 bin
TL olup, 31.12.2022 tarihinde, 942519 oraninda azaligla 5.468 bin TL olmug ve 31.12,2023 tarihinde
ise 2022 yil sonu verilerine kiyasla %698,35'1ik azalisla, 90 bin TL olarak gergeklesmisur. 30.06.2024
tarihi itibariyle Faktoring borglannin bakiyesi 2.142 bin TL dir.

Cari vergi borcu 31.12.2021 tarihinde 70.271 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde cari vergi borcu

04,3730 artisla 96.482 bin TL ve 31.12.2023 rarihinde ise 2022 yil sonu verilerine kiyasla %139,55

artig ile 231.124 bin TL olmustur, 30.06.2024 tarihi itibariyle cari vergi borcunun bakivesi 265.917

bin TL'dir, Cari vergi borcu temel olarak ddenecek kurumlar vergisi ve BSMV kalemlerinden

olugmaktadir, Sirket kurumlar vergisini figer aylik gegici vergl dtnemlerinde, BSMV yi aylik olarak

beyan edip tdemektedir, Cari vergi borcu bakiyes! 2021-2023 yillan ve 30.06.2024 tarihinde ilgih
. raporlama dinemindeki islem hacmi ve karlilig paralelinde seyretmigtir.

Diger ylkiimltlikler afurhikh olarak kazanilmamus pesin tahsil edilen faiz ve komisyon gelirlerinden
olugmaktadir, Kazamlmamig faiz ve komisyon gelirleri faktoring alacaklannin vadeleri tzerinden
hesaplanarak ilgili dénemlerde kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmektedir.

(0ZKAYNAKLAR

I &1 3 * Ozkaynaklar, 31.12,202] tarihinde 590.674 bin TL olup, 31.12.2022 tarihinde Gzkaynaklar %9542
EINE o artisla 1.154.300 bin TL ve 31.12.2023 tarihinde 1se 2022 y1l sonu verilerine kiyasla %131.61 artg
Y cile 2.673.463 bin TL olmugtur. 10.06.2024 tarihi itibariyle (zkaynaklarin bakiyesi 3.551.427 bin

T dir. Sirket'in dzkaynaklan 2021, 2022 ve 2023 yillar ve 30.06.2024 deénemi karlannin artinet
tkisi ile 3,551,427 bin TL'ye ulagmusgur.

T -_..'1 Sirket'in 11.08.2023 tarihli genel kurul karariyla tamami gegmig yil karlarindan karsilanmak {izere
» 450.000.000 TL olan Gdenmig sermayesini 850.000.000 TL'ye ylikseltmigtir, Bu husus 18.08.2023
tarihinde ticaret sicil midirlagl nezdinde tescil edilmis olup, 18.08.2023 tarih ve 10896 sayil

BE 2
g5 ST TTSG'deilan edilmistir.
=5 , d' = 102, Faalivet sonuglar:
ERg = _ = 10.2.1, ihracginin izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dimemleri itibariyle faaliyet
442 1 ~ somuglarma liskin bilgk
= g Sirket'in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 hesap donemleri ile 30 Haziran 2023 ve 30

- Haziran 2024 ara hesap dénemlerine iliskin bagimsiz denetimden gegmis gelir tablolan asafnda yer

o
%;ﬂ : 021- 022- | 06.2023-
B =0 2022 2023

GELIR TABLOSU (Bin TU) | 31.12:2021 | 31,12.2022 | 31.12.2023 30062023 | 30.06.2024 | 5 S | egicion :‘:::ﬁ:
% " W,

Fans Fanliyet Gelirler| =776 3419211 | 8670672 3.095.297] 69184231 2146 2560|1235

Faktoring Gelirleri 51176 | 1429221 | 8:670.672] 3.095307| 69184231 2146 1569|1235

Faktoring Alacaklurndn Alman

Faizher

Faktoring Alacoklanndan Aliman
Dleret ve Komisyonias 2.E11 21394 11644335 410.6%1 11,284 661,01 | 53429 473
Finimn Giderleri{-] 03073 | -1.692.690 | -6.510.345 2257442 | -5.735.150 1503 1446 154,1
Faizl

Kullyilan Kredilere Verilen 81958 | 1317612 | -5.006.217| 1473509 S.467.643) 1734 ams| 2710

269368 | 2407.827] 7.506.217 2684606 6907.139 213,0 11,7 1573

=371 =243 -T98 57 -1.862 -14.5 1184 | 31667
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Verilen Ueret ve Komisyonlor 26854 | -213.773 ] -L196422 550461 | -160.017 [ 6960 4%9,7 -75,7
Brilt Kar/Zarar TR I03] 136531 2060327 8378581 1183173 337,9] 193, 412
Esas Faalivet Giderleri(-} 31036] 59.165] -133.733| 45.145) -89.463 90,6 1260 98,1
Persone! Giderleri sEs9|  -31.141] -eaiz2| -27.669] -66313 9601 1207] 1393
Kadem Tazminats Kargiligt e82| 1| 4om 96| -13s8| 1638 1267|706
Giderleri
Genel Isletme Giderleri Tiaes|  26227| -60o3s| -l6680| -21.8%4 81 1323 3L}
Brit Faalivet Kar/Zarar 1371671 677066 2026.594] 792.710] 1.093.708 3938] 1992 38
Diger Faalivet Gelirleri 141711 | 1.286.478 | 1857887 | L0835 | 762742 12,7 444] 265
Bankalardan Alnan Faizler 9,436 j4.460 101,680 48489 184,308 51,7 602.7 280,1
Torev Finensal lglemler Kan 12078 259,726 - - -| 20504 - =
Kambive klemieri Kan 13232 1.003.742| L7a7ke4| 98SO01{ 577969 9.8 NI
Difer 6.865 8§.541 BO43 1.995 463 144 T I
Karsiik Giderleri B.801 Sa0|  -26.168| -l0467] -26.165| -16 351,7] 1500
Cieel Karsshiklar R.861 =T.440 26163 10467 26,165 160 2517 1540
Diger Fanliyet Giderleri(-) 109218 -1.233.939 | -1.709.507| -980.135| -578.747 112 Ig8| 410
Tirev Finansal |slemierden 299717 3 : . R 8
Zarar
[ Kambiyo Iglemleri Zaran 379327 ] -1233.330 | -1.707.496 | -979.300{ -577.939 40,3 WA 410
Digier -174 609 2,011 835 788 | 2500 2302 -5
Net Faalivet Kar/Zarsr T50.799| 722465 | 2.148.509| B40.493| 1.251.538 3493 1974 48,9
%“:;‘;;‘"R':'r‘é::‘"f“"”“" wo0799] 722465 2.148.500| 840.493| 1251538| 3493] 1974 489
Tk Preie Y | Loapts| amaes] 0TS 209303| 76096 2048| 2663) ™6
& Cari Vergi Kargili Se06l| -125516] -646026] -210.077] -376.788 30,7 4147 79,4
: - | Enelenmig Vergi Crider Etkizif-} . -50.72% - - - - - -
$ CErtclenmis Vergi Gelir Etkisii+) 51.551 - 1253 684 692 - - 1.2
ToS O | Sirdirdlen Faaliyetier Diimem
L Ny N | Net Karizarar (16286 546.720| 1504736 63L100| 875442 32| 1752 38.7
LEF [Dinem Kar/Zaran 76286 | 546720 | 1.504.736( 63LI0D| 875.442 0,2 1752 38,7
T %0 TNsse Baginn Kar/Zarar 0,1368 ]|  0.6432 1,7703] 10,7435 1,0209] 370.2)] 1752 38.7
Sirketin finansal durum tablosuyla ilgili baz karlihk oranlan asafidaki gibidir.
= * | |
& 2021- 2022- | 06,2024
E 2022 2023 12.2023
Karhlik Oranla e : 131,12, 06,2024 .
rhil ranlarn 31,12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 | 30 Degisim | Dedisim Degisim |
: % LA Yo
# U4 Vergi Oncesi Kar 5
- ¥ -
: 3} Zaary Aktifler Ortalamas: 3,62 123 8,37 7,78 9937 | 1585 7,08
= = 7 Donem Net Kin —
23 Zarariy Aktifler Orialsmasi 2,62 5,47 5,86 5,44 38,50 | 58,10 5810 |
Donem Net Kin " '
ESSd Zarun) Orkaynaklar Onalamas 21,67 66,80 78.98 5584 | 18890 | 2600 | 2600 |
s ¥ Fvergi Oncesi Kir e x '
et i 3 29.9 i ¥ J i
3 S 2 (zoran Orkaynaiar Oralamast | 9,96 £8.28 12,77 | 798 176,00 | 3620 | 3620 |

- \GELIR TABLOSU

Sirket"in 30 Haziran 2024, 30 Hazirar
a eren donemler itibariyla esas faal

12
ivet gelirlerinin detaylan asafidaki gibidir:

023, 31 Arahk 2023, 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde

1 Ocak— 1 Ocak - 1 Deak - 1 ek - 1 Dheak =
30 Haziran 2024 30 Haziran W23 31 Arahk 223 31 Armbik 2022 31 Arahk 2021
ng alacaklurinden alinas falzler
JE0263 | 450,629 1930818 1.238.374 352803
3036874 | 233977 3575389 | 159453 4 1h, Sk
/ 5 + 7.506.217 1407817 TE9.365

N 132 20034870
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